RESUMEN DEL
FOLLETO
INFORMATIVO COMPLETO

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A., UNIPERSONAL

EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES SERIE 1

GARANTIZADA POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

Niuimero de Participaciones Preferentes Serie 1: 350.000 participaciones preferentes,
ampliable a 500.000

: Importe de la emision: 35 millones de euros,
ampliable a 50 millones de euros

En virtud de lo previsto en el articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, la Comision
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caracter previo a ia adopcion
de cualguier decisidn de inversidn relafiva a las Particioaciones Preferentes Serie | objeto de este
folleto, comparen esta emision con otras emisiones altermnativas de similares caracteristicas, bien con
periodo de suscripcion abierto o bien gue pdedan adguirirse en un mercado secundario,

La rentabilidad de las Paricipaciones Preferentes Serie | estd@ por debgjo de la renfabilidad de la
deuda publica a large plazo.

El producto financiero descrito en este Follefo, no consiste en obligaciones ni en imposiciones a plazo.

Segln se describe en el apartado relativo a riesgo de no percepcion de remuneraciones del Capituio
0 del Folleto Informativo Completo, no se garantiza el cobro de la remuneracion de las Participaciones
Preferentes Serie |.

La presente emision, como las demds ermisiones de participaciones preferentes v, al igual que las
emisionas de renta variable, no constituye depdsito bancario y, en consecuencia, Nno se incluye entre
las garantias del Fondo de Garantfia de Depositos.

Segun consta en el Capitulo 0 del Folleto Completo, si el plazo de la emision fuera de 30 ahos con una
probabiiidad de amortizacién del 100% y no habiendo modificaciones en los fipos de inferés ni en ia
parcepcion del riesgo de crédito del Emisor v del Garante se estima que el valor neto presente de la
diferencia de los cupones antes mencionados supondria una varacion de 14 puntos de precio. Por
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consiguiente la cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie | se podria situar en el 86% de su
vaior nomindl.

Las Entidad Colocadora ante la que los inversores podrén suscribir las Participaciongs Preferentes Serie |
objeto de la presente Emision es BANCO GUIPUZCOANQO, 5.A.

Este documento as un merc extracto del Folleto Informativo Completo de la Emision de Participaciones
Prefarentes Serie | de BANCO GUIPUZCOANQO, S.A., (a "Emisidn”) registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (Ia "CNMV™), con fecha xx de enero de 2004 el cual estd a disposicion de
cualquier inversor que 1o solicite de forma grafuita en el domicilio social de GUIPUZCOANO CAPITAL,
S.A. (a “Socledad”). asi como en las sucursales de la Entidad Colocadora de la Oferfa BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., v en la CNMV. Para tener una informacion amplia y pormenorizada deberd
consultar el Folieto Informative Completo de la emision.

a) Caracteristicas generales de ig emisién

Emisor:

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A.

Sociedod Andnima, constituida segun escritura otorgada ante
el Notario de San Sebastian, D. José Maria Segura Zurbano
con fecha 7 de Noviembre de 2003 y con el nimero 3.039 de
su profocelo. Inscrita en el Registro mercantil de Guiplzcoa al
tomo 2.084, folio 172, noja 85-22.932, inscripcion 17

| Valores ofertados:

Participaciones Preferentes Serie |

| Garante;

BANCO GUIPUZCOANO, 5.A.

Rating:

No tiene

Legislacion aplicable:

b
!

i

| sobre deferminadas medidas de prevencion del bianqueo de |

Ley 19/2003 sobre Régimen Juridico de ios Movimientos de

capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y |

capitales.

Importe nominal de la emisidn:

35 millones de euros, ampliable a 50 millones de edros

Valor nominal e Impore efectivo unitario:

100 euros

Prima de emision:

No hay

| Plazo

Perpetuo

Opcién de amortizacion anticipada para el
emisor

El Emisor podrd amortizar, previa autorizacion del Banco de
Espana en fodo o en parte las Participaciones Preferentes
emifidas, siempre gue hayan transcurrido 5 anos desde su
desemboiso, reembaolsando a su titular el valor nominal y la
parte corespondiente de [as remuneraciones gue, en su caso,
le hubiesen correspondido respecto del perfodo corriente de
remuneraciones. En el caso de amortizacion parcial, se haria
reduciendo el valor nominal a prorrata,

Remuneracién

Los titulares de Parficipaciones Preferentes tendran derecho a
percibir una remuneracion preferente no acumulativa
pagadera por frimestres vencidos. Las Participaciones
Preferentes devengaran diariomente, desde su desembolso v
hasta el Quinfo ano, en su caso, el derecho a percibir und
remuneracion nominal anual fija del 3,5% (3,55 TAE). A partir
del quinto afo, dicha remuneracidon estard referenciada al
tipo de interas Euribor a tres meases, incrementado con un
margen de 0,25 puntos porcentuales.

MT'IR, TAE en el momento de ld emision

Suponiendo un plazo de emisidon de 10 ancs, 10s & primeros
anos ai tipo fijo del 3.50% v, el resto de anos referencicdos al
Euribor a tres meseas, del 2,114% (Euribor a 3 meses del
5/01/2004), mas el diferencial del 0,25%, es decir 2,364%,
manteniéndose constfante hasta el décimo ang, 1a Tasa anudil
Equivalente (TAE) resultante para el inversor seria del 3,007%.
Dado gue no existen gastos, Ia TAE coincide con la Tasa
Interna de Rentabilidad JIR).

Pago de la remuneracion:

Se pagardn por frimestres vencidos, los dias 27 de Mayo, 27 de
AQosto, 27 de Noviembre y 27 de Febrero de cada ano, @




contar desde la fecha de desembolso.

Su distribucion estard condicionada a la existencia de
beneficio distribuible suficiente’ v a las limitaciones impuestas
por la normativa bancarna espanola sobre recursos propios.

Si por estas razones, no se pagaran las remuneraciones
correspondientes o las Parficipaciones Preferentes, ni el Emisor
ni el Garante pagar@n dividendos a sus propias acciones, se
advierte al suscriptor gue el tipo actual de la deuda publica a
largo plazo (30 afios) es del 4,93%, por tanto, superior al euribor
a 3 meses (calculadeo al 23/12/2003) incrementade en 0,25%,
que equivale al 2,392% nominal anual, o al 3,5% fijo anual
durante los § primeros anos.

Periodo de suscripcion:

Desde el dia hébil siguiente a la fecha de registro del Folleto
Informativo en la CNMV, hasta el 26 de Febrero de 2004.

Colocacion:

Sistema de colocacion:

Existirdy un Unico tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose ias peticiones por orden cronoldgico en las
oficinas de la Entidad Colocadora.

Forma y fecha del desembolso:

27 de Febrero de 2004. Serd necesarnio realizar una provision
de fondos con la suscripcion, que se remunerard al 2%
nominal anual, hasta la Fecha de desembolso.

Peticion minima y maxima:

La peticion minima es de una participacion. No se ha
determinado peticion maxima.

Posibilidad de revocacion de ordenes

Las Ordenes de Suscripaion serdn irevocables v deberdn ser
oforgadas por escrito v firmadas por el peticionario en el
impreso que deberd facilitarle al efecto la entidad ante la gue
s presente.

Gastos y comisiones previstas para el
suscriptor

Lo emisian v suscripcion de las Participaciones Preferentes

“Serie | se hace libre de gastos para 10s suscriptores, guienas No

vendran obligados a redlizar desembolso alguno por dicho
concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven del
mantenimiento de ias cuentas de 10§ tifulares de |as
Participaciones Preferentes Serie | en las entidades
participantes en IBERCLEAR vy sin perjuicio de los gastos,
correfajes y comisiones, previstos expresamente en sus
cuadros de tarifas, gue puedan cobrar las entfidades
participantes en funcion de la operacion de que se trate.

Necesidad de abrir cuentas de
efectivo y/o de valores y gastos que
conllevan

Los peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y
de valores en BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.. La apertura de
dichas cuentas estard libre de gastos si los peticionarios no
fuesen titulares de las mismas con anferioridad a Ia
forrmulacion de las Ordenes de Suscripcion. No obstante
respecto a los gastos que se deriven del mantenimiento y
cancelacion de dichas cuentas, BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
podrd aplicar las cormisiones que tenga previstas en sus
cuadros de farifas.

‘Cotizacion:

Mercado AIAF de Renta Fija

Liquidez:

El Emisor, ha celebrado un Contrato de Liguidez con BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A. en virtud del cual esta
entidad se compromete a dar liquidez ai valor hasta el 10%
del importe efectivo de la emisién, mediante la infroduccién
de drdenes de compra y de venta en el Mercado AlAF, La
diferencia entre el precio de compra cotizado y el precio de
venta cotizado no podrd ser superior a un 10% en términos de
TIR con un Maximo de 80 puntos bdsicos tTambién en términos
de TIR v nunca serd supericr al 1% en términos de precio.

' Se enfiende por "Beneficio Distribuible” de un ejercicio el beneficio neto, despues de impuestos y
partidas extraordinarias para dicho ejercicio, que resulte de la cuenta de pérdidas y ganancias,
auditada y no consolidada de BANCO GUIPUZCOANQ, S.A., aun cuando no haya side aprobada adn
por la Junta General. elaporada de acuerdo con los requisifos y directrices del Banco de Espana y
demds leves espanclas en vigor en la fecha de su elaboracion. En el supuesto de que en la fecha de
page de la Remuneracion. dicha cuenta de pérdidas y ganancias se encuenire pendiente de auditar,
se tomar@ como referencia para la obfencién del Beneficio Distribuible, la cuenta de pérdidas y
ganancias remiticda a Banco de Espana. referida al 31 de Diciembre del gjercicio anual anferior.
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Régimen fiscal aplicable;

A) ADQUISICION DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

La adquisicion de las Parficipaciones Preferentes estd exenta del Impuesfo sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados v del Impuesto sobre el Valor Adadido, en los
términos previstos en el art. 108 de la Ley del Mercado de Valores.

B) RENTAS DERIVADAS DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES A PERSONAS FISICAS RESIDENTES
EN ESPANA SUJETOS PASIVOS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FISICAS (IRPF)

La remuneracion predeterminada estd sometida a refencion a cuenta del IRPF al tipo del 15%.
En camblo. los rendimientos derivados de la fransmision o reembolso, fratandose, cComo en
este caso, de vaiores reprasentados en anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficial de valores espanol (AIAF), estén exceptuados de retencion.

Fn el caso de que el periodo de ganeracion de los rendimientos. sean los periddicos, sean 1os
derivados de la transmision o reembolso, sea superior a dos anos, se aplicard, tanto a efectos
de retencidn como de integracion en base imponible, una reduccion det 40%.

b) Circunstancias relevantes vy riesgos de la emision

. Naturaleza del valor:

+« Se frata de un producte de naturaleza mixta, que no puede considerarse como
renta fla o renta varable, v al no ser una imposicion @ plazo © un depdsito
bancario, las Participaciones Preferentes no se acogen ai Fondo de Garantia de
Depdsitos.

» Las Participaciones Preferentes Serie | se sitGan en orden de la prelacidn de
créditos por delante de los accionistas ordinarios o de los cuotaparticipes, en
igualdad de condiciones con cualguier ofra serie de parficipaciones preferentes y
por defrds de todos los acreedores comunes y subordinados. Guipuzcoano Capitdl
no fiene emitidas obligacionas simples o subordinadas, ni ofras participaciones
preferentes.

b. Derechos que otorgan, tanto en relacién con el emisor como con el garante:
Los derechos que oforgan a sus titulares las Participacionas Preferentes Serie |y, en
generatl, las Participaciones Preferentes del Emisor son 10s siguientes:

I Las Participaciones Preferentes Serie | son valores gue conceden O sus
titulares el derecho « percibir una remuneracion preferente vy no
acumulativa, cuya distribucion estd condicionada a la obtencién de un
peneaficio distribuible suficiente por BANCO GUIPUZCOANQ, S.A, segun se
define en el Folleto v @ las limitaciones impuestas por la normativa bancaria
aspanola sobre recursos propios de las enfidades de credito.

Si por alguno de los motivos senaladeos en el parrafo anterior No se pagaran
remuneraciones a los fitulares de las Participaciones Preferentes Serie |, ni el
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus propias acciones.

i, Los tifulares de Participaciones Preferentes Serie | carecen en férminos
generales de derechos politicos (fales como el derecho de asistencia y de
voTo en las Juntas Generales de Accionisfas de la Sociedad), salvo en un
numero restringido de supuestos entfre los que se encuentran las situaciones
de impago de remuneraciones o de liguidacidon o disolucion del Emisor
(excepto en l0s casos en gue dicha liguidacién o disolucion se deba a la
liquidacion ¢ disclucion de BANCO GUIPUZCOANQC, S.A., o a una reduccion
del capital de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. conforme a lo establecido en &l
articulo 169 de o Ley de Sociedades AnoOnimas).

A este respecto cabe senalar, tal como se pone de manifiesto en el apartado 2.4.1.2.2
B) 2 del Folleto, gue GUIPUZCOANO CAPITAL S.A podrd libremente (previo
cumplimiento de las condiciones legales necesarias) () emitir Parficipaciones
Preferentes adicionales, o autorizar, crear o emitir una © Mas series de Parficipacionas
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Preferenfes que se sifien parl passu (con el mismo rango) con las Participaciones
Preferentes Serie | en cuanto a la participacion en los beneficios v los activos del
Emisor, en cada caso sin limite alguno de la cantidad, o (i) autorizar, crear o emitir una
o mdas clases o serles de accionas del Emisor con un rango inferior en cuanto d
parficipacion en beneficios o activos del mismo, siempre y cuando todas las
Parficipacionas Preferentes se encuentren al corriente en el pago de Ia remuneracion
mdas reciente. En caso contrario, para llevar a cabo las citadas actuaciones, serd
necesano el voto favorable de los titulares de Parficipacionss Preferentes del Emisor
gue represenfen dos terceras partes de las cuotas de liguidacidn totales.

BANCO GUIPUZCOANO, 8.A., como fitular, de forma directa, de las acciones ordinarias
del Emisor, se ha comprometido a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase
para la liquidacion o disolucién del Emisor, salvo en los dos supuestos citados
anteriormente, asl como a mantener la fitularidad, directa o indirecta, del 100% de |as
acciones ordinarias del Emisor,

Las Parficipaciones Preferentes Serie | no concederdan a sus titulares el derecho de suscripcion
preferente respecto de eventuales emisiones futuras de Participaciones Preferentes.

A esta fecha el Emisor no tiene en circulacidn ninguna ofra emision de Parficipaciones
Preferentes.

Riesgos de la emision: El pogo de o remuneracion en cada periodo trimestral estard
condicionado @ gue la suma de remuneraciones pagadas a todas las Parficipaciones
Preferentes y cualesquiera otros valores equiparables del Garante y de sus filiales durante el
ejercicio en curso, junto con las remuneraciones que se pretenda safisfacer respecto de dichos
valores en el trimestre nafural en curso, no supersn el beneficio distribuible de BANCO
GUIPUZCOANQ. S.A. del ejercicic anterior, y @ las limitaciones impuestas por la formativa
pancaria sobre recursos propics.

No obstante, 1os titulares de Participacioneas Preferentes Serie | tendrén derecho a percibir una
remuneracion parcial hasta el imite que, de acuerdo con los cdiculos que resulten de o
previsto en el apartado anterior, fuere posible. En el supuesto de pago parcial las
remuneraciones sobre las Participaciones Preferentes Serie |y otras equiparables, se declararan
a prorrata.

Si en alguna fecha de pago de remuneraciones. éstas no se abonaran en fodo o en parte por
darse alguna de las circunstancias anteriores, los fitulares de las Participaciones Preferentes
Serie | perderdn el derecho a reciblr Ia remuneracidn correspondiente a dicho periodo y ni el
Emisor ni el Garante tendrdn obligacidn alguna de pagar ninguna remuneracion respecto de
dicho periodo ni de pagar intereses sobre el mismo, con independencia de que se declaren o
no remuneraciones respecto de las Participaciones Preferentes Serie | en cualguier periodo de
remuneracion futuro.

Riesgo de liquidacion de la Emision:
A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podrd ser liquidada cuando ocurra alguno
de los siguientes supuestos:

« Liguidacion o disolucidn del Emisor.

e Liguidacién o disolucion del Garante, individualmente o simultdneamente con el
Emisor, o reduccion de capital social del Garante en 1os férminos del art. 169 de la Ley
de Sociedades AndNIMAQs

No obstante, BANCO GUIPUZCOANO, S.A., como titular, de forma directa, de las acciones
ordinarias del Emisor, se ha comprormetido a no permifir ni adoptar medidas de ninguna clase
para fa liguidacion o disclucion del Emisor, salvo en los dos supuestos citados anferiormente, asi
como a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de las acciones ordinarias del
Emisor.

Segun se describe en el Folleto, la liquidacion de la Emision en este supuesto no garantiza
necesariamente a los fitulares de las Participaciones Preferentes Serie | la percepcion del 100%
de la cuota de liguidacion correspondiente a las mismas (equivalente a su valor nominal, esto
es, 100 EUROS por Parficipacion Preferente Serie |).

Riesgo de amortizacion por parte del Emisor:

El Emisor podrd amortizar total o parciclmente la Emisidn a partir del quinto ano desde la Fecha
de Desembolso, previa autorizacion del Banco de Espafa. En el caso de amortizacidon parcial,
ésta se realizard a prorratq, mediante reduccion de nominal.
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Riesgo de liquidez:

Al quedar admitida la presente Emisidon en el Mercado ALAF. de Renta Fija, el precio de
cotizacién de las Participaciones Preferentes Serie | podrd  evolucionar favorable  ©
desfavorablemente en funcién de las condiciones del mercado, pudiendo situarse en niveles
inferiores a su precio de amortizaciéon (gual a su valor nominal). En particular, los inversores
deben valorar la posibiidad de una evolucion desfavorable del precio de cotizacion de las
Parficipaciones Preferentes Serie | si se produce un ascenso de los tipos de interés.

Riesgo de rentabilidad:

El fipo actual de la deuda publica a large plazo es superior al Euribor a fres meses
incrementado en 0,25 puntos porcentuales (calculado al 5 de enero de 2004), que es la
remuneracion de la presente emision a partir del 6° afio y superior al 3.556% TAE que es re
remuneracion hasta el 5° ano. A titulo de gjemplo en noviembre de 2003 se llevo a cabo unda
emision de Deuda PUblica por importe nominal de 558.000.000 (quinientos cincuenta y ocho
millones) de euros. un cupdn de 5,75%, con vencimiento en 2032, y TLR. del 5,054%. El fipo
actual de la deuda a largo plazo (30 afios) es del 4,93%, segun dafos a 23 de Diciembre de
2003.

Consideraciones sobre el Emisor y el Garante: GUIPUZCOANO CAPITAL S A, estd participada
directamente por BANCO GUIPUZCOANQ, S.A. en un 100% vy fue constituida el 7 de noviembre
de 2003, con el objeto social exclusivo de emitir participaciones preferentes con la garantia de
BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.. Su domicilio social estéd en Avenida de la Libertad 21, de San
Sebastian.

Cuadro de beneficios netos, en miles de euros:

Fecha B” Consolidadoe Grupo B° Individual
Garante
31.12.00 28.031 27.869
31.12.0t1 31.890 32.015
31.12.02 33.470 32.992
31.12.03 35.849 35.056
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