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Principales Magnitudes Consolidadas
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EBITDA: Contribucion y Crecimiento

ETR 407

Chicago Ausol Autema Chile

Otros Aparcamientos
Crecim. 2006 / 2005 17,0% 19,7% 1,7% 6,5% 35,9% 153,2% 10,2%
Crecim. 2005/2004 23,3% n/a 15,5% 12,6% 17,0% 104,9% 43,6%
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407 ETR

+2,9% +13,4% +8,4% +17,0%

il ey

2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
Trafico Ingresos Ingresos EBITDA
(VKT) (mn €) (mn CAD) (mn €)
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Chicago Skyway

+4,3% +10,0%  +12,3% +19,7%

U Ly

2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006
Trafico Ingresos Ingresos EBITDA
(IMD) (mn €) (mn USD) (mn €)
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Ausol

+4.0% +8.2% +7.5% +1.7%
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2005 2005 2006 2005 2006 2005 2006

Ingresos EBITDA
(Mmn€) (mn€)
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Autema

+9.9% +9.5% +6.5%
]

2005 2005 2006 2006

Trafico Ingresos EBITDA

(IMD) (Mmn€) (Mmn€)
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+37.4% +47.3% +83.9%
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2005 2005 2006 2005 2006

Trafico Ingresos EBITDA
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Cintra Aparcamientos

+6.2% +10.5% +10.2%

S
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2005 2006 2005 2006
Plazas Ingresos

2005 2006
EBITDA
(Mmn€)

Aparcamiento (mn€)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

(Millones de €) dic-06 dic-05 %
Importe Neto de la Cifra de Negocio 884,7 696,2 27,1
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 593,0 464,0 27,8
Dotacion Amortizacion y Provisiones 233,2 170,0 37,2
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION (EBIT) 359,8 293,9 22,4
Resultado Financiero -468,8 -357,0 31,3
Resultados por Puesta en Equivalencia 7,2 10,4 -30,8
Otras Pérdidas y Ganancias 202,4 34,1 494,3
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 100,6 -18,7 n/a
Impuesto de sociedades -24,2 8,2 n/a
Resultado atribuido a minoritarios 79,3 44 3 79,1
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE 155,6 33,8 360,6
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Hechos Principales del Periodo

Crecimiento

ADJUDICACIONES DE NUEVOS PROYECTOS:

 Indiana Toll Road (Estados Unidos): 23-enero-06

* |onian Roads® (Grecia): 16-junio-06

» Scut Agcores® (Portugal): 11-septiembre-06

* SH-130, segmentos 5y 6 (Estados Unidos): 29-junio-06 PENDIENTES DE

* M3 Clonee-Norte de Kells (Irlanda): 19-septiembre-06 ADJUDICACION DEFINITIVA
e Central Greece Motorway®: 5-febrero-07

APERTURAS:
 Indiana Toll Road (Estados Unidos): 29-junio-06
» Madrid-Levante (Espana): 27-julio-06

ADQUISICIONES:
* R-4 (Espafna): Compra 10% hasta alcanzar, directamente, el 55%. 10-abril-06
» Autopista del Bosque (Chile): Compra 100%. 30-octubre-06

APARCAMIENTOS:
» 14.823 Nuevas Plazas (+6,2%)

@ Cintra propondra la designacién del CEO
@ A través de Ferrovial Infraestructuras. La intencion es tratar de transferirlo a Cintra, a valor contable, sujeto a las aprobaciones del Gobierno.

e Cintra
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Hechos Principales del Periodo

Gestion de la cartera de proyectos

FINANCIACIONES:

» Cierre Financiero Indiana Toll Road: 29-junio-06

» Refinanciacion Temuco-Rio Bueno: 14-marzo-06

 Reapalancamiento Autopista del Maipo: emision de bonos (€ 156 Mn): 20-diciembre-06

LITIGIOS EN CANADA:
 Resolucion amistosa disputas legales: 31-marzo-06

ROTACION DE ACTIVOS:
 Venta del 5,39% de Europistas en bolsa
e Acuerdo con Isolux en su Oferta Publica sobre Europistas: 29-julio-06

 Resolucion del acuerdo firmado con Isolux y aceptacion de la oferta de Sacyr por
Europistas: 14-noviembre-06

INCREMENTO DE TARIFAS EN CANADA:
« +8,3% en Hora Punta y +8,4% en Hora Valle: 1-febrero-07

AMPLIACIONES EN CANADA:
« Apertura ampliaciones en Canada: 25 nuevos km: 20-septiembre-06

e Cintra 14



Hechos Principales del Periodo

CAMBIOS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION: (25-julio-06)
 Juan Béjar, Vicepresidente Segundo Ejecutivo
 Enrique DiazRato, Consejero Delegado

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS: (28-marzo-2006)

e Pago de un dividendo bruto de 7,6 céntimos de euro por accion: 20-Abril-06

AMPLIACION DE CAPITAL LIBERADA: (noviembre-2006)
« 1 accion nueva por cada 20 antiguas
* Periodo de Asignacion Gratuita: 7-21 de noviembre-06

e Admisidn a cotizacion: diciembre-06

PEAJES EXPLICITOS EN AUTOPISTA PORTUGUESA: (18-octubre-06)

 Plan del Gobierno Portugués para introducir peaje explicito en la autopista Norte-
Litoral
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Proyectos en Proceso de Adjudicacion

ACTIVIDAD LICITADORA EN 2006

« 11 ofertas presentadas con cerca de € 14.000 Mn de inversion total.

e 9 ofertas resueltas

» 5 ofertas ganadas por aproximadamente € 7.000 Mn: ITR, lonian Odos, Scut Acores, SH-

130 segmentos 5y 6 y Central Greece (en 2007). Estas dos ultimas pendientes de firma
definitiva.

PROYECTOS EN PROCESO DE ADJUDICACION

Inversion
) o)
Proyecto Pais % Cintra MM £ Estado
Mantova ltalia 68.00% 955 Adjud_lc_amon
Cremona Provisional
M3 Irlanda 95,00% 590 Preferred
Bidder
SH 130 Pendiente
Segments EE.UU 65,00% 1.080 Firma
5&6 Definitiva
Central Grecia 33.34% 1.500 Provisional
Greece Contractor
Total 4.125

) Cintra propondra la designaciéon del CEO

e Cintra
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Posibles Nuevos Proyectos

OFERTAS PENDIENTES DE ADJUDICACION

Proyecto

Inversion MM €

Cispadana (Italia)
SH-121 (Texas-EEUU)
[-285 (Georgia-EEUU) (Oferta indicativa)

PROYECTOS DE INTERES

Planeamiento de Proyectos de Autopistas @

% Cintra Status
940 55% Oferta Presentada
confidencial 100% Oferta Presentada
confidencial 100% Oferta Presentada

Pipeline de Cintra 2007-2008
(tras chequeo preliminar)

108

5

Europa Norte América  Australia

N° de Proyectos

161

TOTAL

@ Valor Proyectos (Emn)

(1) Fuente:Infra-News & Departamento de estudios de Cintra

44

17 23

4

Europa Norte América  Australia TOTAL

N° de Proyectos [ Valor Proyectos (€mn)

(2) Proyectos “Brownfield’ : 32.3 millones de euros

Cintra
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Principales Actualizaciones

o Calculo de la valoracion y actualizacion datos reales a 31/12/06

e Tipos de cambio, tasa libre de riesgo e inflacion a 31/12/06
 Aumento del numero de acciones por la ampliacion de capital liberada
» Actualizacion hipotesis 407ETR, Autopista del Maipo y R4

e Incorporacion de Eurolink y Autopista del Bosque a DCF

e Cintra 20



Valoracion Principales Activos de Cintra a 31/12/06

Diciembre 2006
Te_lsa libre Beta u (2) Prima de Ku (@) Ke & wace (6) Va_lor % Valor Junio

riesgo @ mercado (3) Cintra 06
407 ETR 4,14% 0,60 4,50% 6,84% 6,91% 6,44% 3.566 3.163
Ausol 4,11% 0,55 4,50% 6,59% 7,11% 5,79% 639 599
Chicago "Skyway" 4,81% 0,70 4,50% 7,96% 8,45% 7,42% 614 446
Aparcamientos 4,11% 0,67 4,50% 7,12% 8,35% 6,23% 456 397
Autema 4,11% 0,50 4,50% 6,36% 6,76%0 5,75% 396 356
Europistas 0 175
Euroscut Algarve 4,11% 0,55 4,50% 6,59% 6,77% 5,84% 123 117
Trados 45 4,11% 0,50 4,50% 6,36% 7,40% 5,07% 72 67
Eurolink 4,11% 0,55 4,50% 6,59% 7,41% 6,00% 38 0
A del Maipo 5,80% 0,50 4,50% 8,05% 9,39%0 7,87%
Ruta de la Rios 5,80% 0,55 4,50% 8,28% 8,61%0 7,75%
Ruta de la Araucania 5,80% 0,50 4,50% 8,05% 9,17% 7,57% 456 433
Ruta 5. Talca-Chillan 5,80% 0,50 4,50% 8,05% 9,27% 8,00%
Autopista del Bosque 5,80% 0,50 4,50% 8,05% 13,36% 7,80%
Indiana Toll Road Valor neto contable en Cintra, S.A. 303 303
Madrid-Ocafia Valor neto contable en Cintra, S.A. 154 229
Euroscut NL Valor neto contable en Cintra, S.A. 76 76
Madrid-Levante Valor neto contable en Cintra, S.A. 45 45
Euroscut Azores (7) Valor neto contable en Cintra, S.A. 9 0
lonian Roads (7) Valor neto contable en Cintra, S.A. 2 0
M-203 Valor neto contable en Cintra, S.A. 44 15
Caja de matrices neta de deuda | 200 | | -30 |

Total Activos Principales de Cintra 7.193 | 6.391 |
Valor por accién (nuevo nimero de acciones) 13,95

(1) Bono del Tesoro a 30 afios para cada pais (Chile 20 afios) (5) Coste de capital apalancado
(2) Beta sin apalancar (6) "weighted average cost of capital”
(3) Prima de mercado = (Rm-Rf) (7) Compromiso en concesiones nuevas

(4) Coste de capital sin apalancar

Cintra >



Factores no tenidos en cuenta en la valoracion

e Valoracion a DCF de ITR

 Actualizacion hipoétesis de Aparcamientos segun ultimas operaciones
en el mercado (Multiplicadores EBITDA 12x vs. 10,5x)

* Reapalancamientos (407ETR)

e Cintra 292



Evoluciéon valoracion Cintra desde 30/06/06 a 31/12/06
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o 53
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1.000 ~

(30.06.06)"R. Forward"  PNT VNC Incorp. a Datos reales Nuevas hip. (31.12.06) Tc TLR Inflacién IS (31.12.06)
Jun-06 (2,16%)  matrices -(0,55%) DCF Conc. -(0,33%) (6,81%) Actualizada -(4,13%) (13,82%) -(8,06%) (1,11%) Diciembre 06
(0,86%) (0,86%) (9,81%) (12,55%)

(1) PNT matrices incluye la venta de Europistas
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Evolucidon valoracion 407 ETR desde 30/06/06 a 31/12/06
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(30.06.06) Junio-06 "R. Forward" Datos reales Nuevas Hip. (31.12.06) Diciembre Tc TLR Inflacién (31.12.06) Diciembre
(3,19%) -(0,82%) (13,56%) 06 actualizada -(7,62%) (18,81%) -(14,39%) 06
(15,93%) (12,74%)
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Evolucion valoracion Skyway desde 30/06/06 a 31/12/06

6 00 I

75
500 E |

1241

200 A
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0 -
(30.06.06) Junio-05 "R. Forward" Datos reales PIB (31.12.06) Diciembre Tc TLR Inflacién (31.12.06) Diciembre
(5,38%) (4,26%) (14,13%) 06 actualizada -(3,36%) (16,82%) (0,45%) 06
(23,77%) (37,67%)
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Evolucidon valoracion Europa desde 30/06/06 a 31/12/06

(30.06.06) "R. Forward" R4 aVNC Datos reales Eurolink (31.12.06) TLR Inflacion Imp. Soc. (31.12.06)
Junio-06 -(0,28%) -(4,25%) (1,19%) (2,15%)  Diciembre 06 (4,87%) -(1,30%) (4,02%)  Diciembre 06
actualizada- (6,40%)
(1,19%)

e Cintra
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Evolucidon valoracion Chile desde 30/06/06 a 31/12/06
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(30.06.06) "Rolling Datos reales- Nueva Nuevas hip. (31.12.06) Tipo de Tasa libre de Inflacion- (31.12.06)
Junio-06 Forward" (8,08%) Concesiéon Maipo -(13,16%) Diciembre 06 cambio-(1,85%) riesgo(29,33%) (9,01%) Diciembre 06
(4,16%) (3,93%) actualizada- (5,31%)
(13,16%)
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Perspectivas de Futuro

Generacion de valor de activos existentes

« “Rolling forward” aprox. 4,6% (anual) para los catorce activos valorados

e« Optimizacidén de la operacion:
— Ampliacién de carriles en Canaday eficiencia del gasto
— Finalizacidn de las obras de remodelacion en Chicago Skyway

« Reapalancamiento / Refinanciacion: 407 / Ausol / Autema / Aparcamientos / M-45

« Crecimiento por nuevas autopistas:
— Indiana Toll Road (consolidada desde el 1 de julio de 2006)
— Madrid-Levante (abierta al trafico el 27 de julio de 2006)
— Transferencia tramo operativo lonian Roads

Nuevos proyectos

e Adjudicacion definitiva: Segmentos 5&6 SH-130 / Central Greece / M-3 / Cremona-
Mantova

* Nuevos Proyectos: Mercados destacados
— Estados Unidos
— Canada
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407-ETR: Principales Hipotesis

MARGEN

EBITDA

2006 77,40%
2007-2017 80,00%
2018-2027 83,00%
2028-2037 85,00%
2038-2047 87,00%
2048-2098 90,00%

INGRESOS EN
TERMINOS REALES
(CAGR)
2006 571%
2007-2017 5,25%
2018-2027 3,40%
2028-2037 2,70%
2038-2047 2,25%
2048-2098 2,00%
FINANCIACION
Inversiones Sl
Reapalancamiento NO

Coste Deuda 4,14% + 150pb

OTRAS HIPOTESIS

Inflacion
2006 1,60%

Resto afios 2,34%
Inversiones (M. Cad$ 2004) aprox
Todos los afios 15,0
"Extraordinario” anual hasta 2021 30,0
Account fees CAGR 1%
Otros fees (importe anual) 25

MCad
MCad

MCad

e Cintra
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Chicago “Skyway”: Principales Hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO (CAGR)
Vehiculos Camiones | Camiones MARGEN
Pasajeros (Dia) (Noche) EBITDA
2006 1,33% 10,21% 10,22% 2006 79,90%
2007-2014 8,13% -0,27% -0,91% 2007-2014 82.00%
2015-2024 3,20% 0,00% 2,70%
2025-2034 1,70% 1,40% 1,40% 2015-2034 90,00%
2035-2044 1,00% 1,20% 1,20% 2035-2044 93,00%
2045-2103 0,00% 0,00% 0,00% 2045-2103 94,00%
OTRAS HIPOTESIS
FINANCIACION
Inversiones S Inflacion PIB
Reapalancamiento NO 2006 3,23% 4,00%
Resto afos 2,48%
Ref. Deuda 4,81% + 50pb .
Inversiones (mUSD) 2007-2008*
Estructuras (puentes y viaductos) 18.355
Pavimentos 6.202
Edificios 251
Cabinas de peaje 2.973

* Resto de afios segun modelo
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Ausol: principales hipotesis

INGRESOS EN TERMINOS REALES (CAGR) MARGEN EBITDA
Ausol | Ausol 1l Ausol | Ausol Il
2006 4,00% 2006 8,18% 2006 83,80% 2006 72,70%
2007-2014 3,50% 2007-2014 4,77% 2007-2014 85,00% 2007-2014 77,00%
2015-2024 3,00% 2015-2024 3,00% 2015-2024 90,00% 2015-2024 80,00%
2025-2034 2,50% 2025-2034 2,50% 2025-2034 90,00% 2025-2034 80,00%
2035-2044 2,50% 2035-2044 2,50% 2035-2044 90,00% 2035-2044 80,00%
2045-2047 2,50% 2045-2055 2,50% 2045-2047 90,00% 2045-2055 80,00%
FINANCIACION OTRAS HIPOTESIS
Inflacion
Reapalancamiento 2007 90 M€ 2006 2,70%
Coste Deuda 4,11% + 100pb Resto afios 2,26%
Inversiones Ausol | (M€) (aprox)
Anual (real 2004) 15
Inversiones Ausol Il (M€) (aprox)
Anual (real 2004) 0,6
Otros ingresos 2,56%

(sobre INCN anual)
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Autema: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO (CAGR) | MARGEN EBITDA
Terrassa- St Cugat- Autema
Manresa Manresa
2006 9,89% 9,97% 2006 77,30%
2007-2014 4,68% 5,09% 2007-2014 80,00%
2015-2024 4,24% 1,31% 2015-2024 85,00%
2025-2034 1,76% 0,47% 2025-2034 90,00%
2035-2038 0,50% 0,20% 2035-2038 90,00%
FINANCIACION OTRAS HIPOTESIS
Reapalancamiento 2007 75 ME Inflacion
Coste deuda 4,11% + 100pb 2006 2,10%
’ Resto afios 2,26%
Inversiones (M€) (aprox)
Ampliaciones 2009-2019-2029 1,3
Anual 1,2
Otros ingresos 2,43%
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Trados 45: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO (CAGR) MARGEN EBITDA
Tramo M-45 Eje Tramo M-45 Eje
O'Donnell-A4 O'Donnell-A4
2006 9,00% 2006 94,80%
2007-2014 0,64% 2007-2014 96,51%
2015-2024 0,89% 2015-2024 96,51%
2025-2029 0,60% 2025-2029 96,45%
FINANCIACION OTRAS HIPOTESIS
Reapalancamiento 2007 27 M€ Inflacién
Coste deuda 4,11% + 100pb 2006 2 70%
Resto afnos 2,26%
Inversiones (M€) (aprox)
Mantenim 2008-2018-2023 1,4
Mantenim 2013-2028 6,2
Cada 5 arios 0,05
Cada 8 afios 0,06
Otros ingresos (M€ anuales) 0,1
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Euroscut Algarve: principales hipotesis

CRECIMIENTO VARGEN
DE TRAFICO EBITDA
(CAGR) 2006 "
2006 2,26%
2007-2014 3,09% 2007-2014 56.8%
2015-2024 141% 2015-2024 87,7%
2025-2029 0,50% 2025-2029 88,0%

OTRAS HIPOTESIS

Inflacion
2006 2,66%

Resto afos 2,26%
Inversiones (2004 M€) (aprox)
Inversiones 2013-2016-2024 2,94
Inversiones 2012-2017-2023-2027-2029 5,79
Mantenimiento 2012 (cada 12 afios) 3,18
Mantenimiento 2013 (2 veces cada 12 afios) 0,26
Mantenimiento anual 0,95
Otros ingresos 0,70%

(sobre INCN anual)
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Eurolink: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO MARGEN
LGl EBITDA

Vehiculos ligeros | Vehiculos pesados
2007-2014 6,55% 11.30% 2007-2014 63,0%
2015-2024 4,00% 3,00% 2015-2024 63,0%
2025-2033 2,50% 2 50% 2025-2033 63,0%

OTRAS HIPOTESIS
Inflacion
2006 4,50%
Resto afios 2,26%

Inversiones (2005 M€) (aprox)

Mantenimiento 2007 a 2032 0,10
2022 a 2032 0,56
Otros mantenimientos 2015 2025 2,70
2014 2022 2030 0,69
2016 2028 6,80
2026 1,73
Otros ingresos (M€ - anuales) 0,25 (revisados por inflacion)
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Aparcamientos: principales hipotesis

| ORA | RESIDENTES
N° Plazas 31/12/06 159.271 N° Plazas 31/12/06 26.795
Incremento n° plazaS/aﬁO 4.000 Incremento n° p|azas/aﬁo 600
Mantenimiento NUumero Plazas Actuales en explotacion Margen por Plaza r 15027 €
| ROTACION || MARGEN EBITDA |
N° Plazas 31/12/06 66.957 2006 34,70%
Incremento n° plazas/afio 400 2007-2014 33,30%
Periodo Increm. N° Plazas/afio 2007-2070 2015-2024 34,39%
Maxima Ocupacion (2025) 25% 2025-2034 36,66%
Crecim Ocupac Plazas Existentes 1,50% 2035-2044 37,91%
Mantenimiento Namero Plazas Actuales en explotacion (*) 2045-2054 36,67%
TIR Proyecto de renovacion : 12% 2055-2070 33,79%
| FINANCIACION | | OTRAS HIPOTESIS |
Inflacién
Reapalancamiento 2007 100 M€ 2006 2,70%
Coste deuda 4,11% + 100pb Resto afios 2,26%
Deuda / EBITDA 6,5
RSCD 1,2
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A. Maipo: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO
(CAGR) COEFICIENTE DE EXPLOTACION
Troncales Laterales Troncales Laterales
2007-2011 4.9%% 8 76% 2007 96,62% 53,61%
2012-2026 3,68% 3,40% 2008 96,60% 54,09%
0 0
2027-2035 2,626 2,32% 2009 98,30% 17,20%
2010 100,00% 100,0%
2036-2050 2.20% 1.20% - :
(*) Crecimientos de trafico de 2006 comparan
dic06 vs dic 05. El resto asume 100% de la OTRAS HIPOTESIS
autopista en explotacion
Inflacién
MARGEN 2006 2,60%
Resto afos 2,83%
EBITDA Inversiones
2006 66,220 Inversiones pendientes Segln modelo
2007-2016 65,20% Mantenimiento mayor 2010-2016 183 Miles UF/afio
2017-2026 68.40% 2020-2023 220 Miles UF/afio
2026-2032 202 Miles UF/afo
2027-2033 69,60% 2033-2039 167 Miles UF/afio
2034-2050 87,00% Otros mantenimientos 2007-2009 60 Miles UF/afio
2017-2019 31 Miles UF/afio
2024-2025 52 Miles UF/afio
UF: Unidad de Fomento, tipo de cambio UF/€ (31/12/06) 26,0 Otros ingresos 0,15%
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Ruta de la Araucania: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO VARGEN
(CAGR) EBITDA
Troncales Laterales 2006 62.49%
2006 402% 200% 2007-2014 64,00%
2007-2014 5,86% 4,88% 0152004 71'00%
2015-2024 5,00% 5,14% !
2025-2034 4,38% 3,23% 2025-2034 71,00%
2035-2050 3,40% 3,23% 2035-2050 71,00%

OTRAS HIPOTESIS

Inflaciéon 2006 2,60%
Resto anos 2,83%
Inversiones
Mantenimiento ordinario 2007-2010 7 Miles UF/afo
(aprox) 2011-2015 16 Miles UF/afno
2016-2020 3 Miles UF/afio
2020-2024 1 Miles UF/afio
Otros mantenimientos 2009-2022 48 Miles UF cada 3 afios
(aprox) 2014-2016 316 Miles UF/afio
Otros ingresos 5.000 UF/afio

UF: Unidad de Fomento, tipo de cambio UF£ (31/12/06) 26,0
. J C;ntra



Ruta 5 Talca-Chillan: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO
(CAGR)
Troncales Laterales COEFICIENTE DE EXPLOTACION]|
2006 3.78% 47 35% Troncales Laterales
0, 0,
2007-2014 3,34% 311% 2006 100,0% 83,90%
2007 100,0% 100,00%
2015-2024 2,68% 251%
2025-2050 2,68% 251%
(*) Crecimientos de trafico de 2006 comparan dic0O6 vs dic 05. El
resto asume 100% de la autopista en explotacion
OTRAS HIPOTESIS
Inflacion
Margen
2006 2,60%
EBITDA .
Resto afnos 2,83%
2006 38,76% .
o Inversiones
2007-2014 38,00% Mantenimiento mayor (media) 116.521 UF/afo
- 0, .
2015-2024 39,00% Otros ingresos 2.600 UF/afo
2025-2050 78,00%

UF: Unidad de Fomento, tipo de cambio UF/ (31/12/06) 26,0
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Ruta de los Rios: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO MARGEN
(CAGR)
Troncales Laterales EBITDA
2006 8,49% -0,96% 2006 78,77%
2007-2014 5,10% 4,25% 2007-2014 80,00%
2015-2024 5,10% 4,48% 2015-2024 80,00%
OTRAS HIPOTESIS
Inflacion
2006 2,60%
Resto afios 2,83%
Inversiones
Mantenimiento 2007-2010 26 Miles UF/afio
(aprox) 2011-2015 15 Miles UF/afio
2016-2020 10 Miles UF/afio
Otros mantenimientos 2009 121 Miles UF/afio
(aprox) 2017 121 Miles UF/afio
2013-2015 226 Miles UF/afio

UF: Unidad de Fomento, tipo de cambio UF/ (31/12/06) 26,0
. J Cfntra



Autopista del Bosque: principales hipotesis

CRECIMIENTO DE TRAFICO
(CAGR)
T I Laterales Margen
roncales EBITDA
2007-2010 4.03% 3,73% 2007-2016 ~6.00%
2011-2015 3,37% 3,20% 2017-2024 78,00%
2016-2020 2,89% 3,14% 2025-2054 78,00%
2021-2026 1,85% 141%
2027-2050 1,60% 121%
OTRAS HIPOTESIS
Inflacion
2006 2,60%
Resto afos 2,83%
Inversiones
Mantenimiento extraordinario
2008-2011 86 UF/afio
2012-2016 27 UF/afio
2017-2021 117 UF/afno
2022-2023 5 UF/afno

UF: Unidad de Fomento, tipo de cambio UF/ (31/12/06) 26,0
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Advertencia Legal

La informacion contenida en esta presentacion la facilita Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.(CINTRA) y
tiene caracter meramente informativo. No constituye ni puede interpretarse, como una oferta o invitaciébn de compra, venta, canje
o adquisicion de acciones, ni como una recomendacion sobre los valores de ninguna de las sociedades mencionadas.

Cualquier manifestacion que aparezca en esta presentacion distinta de las que hagan referencia a datos historicos, incluyendo
sin caracter limitativo las referidas a la situacion financiera de CINTRA, su desarrollo operativo, estrategia de negocio, planes de
gestidn y objetivos para futuras operaciones, son estimaciones sobre el futuro. Estas estimaciones implican riesgos, conocidos y
desconocidos, incertidumbres y otros factores que pueden provocar que los resultados actuales de CINTRA, sus actuaciones y
logros, o los resultados y condiciones de su actividad, sean sustancialmente distintos de aquellos que se esperan o0 se
encuentren implicitos en estas estimaciones sobre el futuro. Estas estimaciones se fundamentan en numerosas asunciones sobre
las estrategias de negocio, presentes y futuras, de CINTRA, sus resultados operativos, asi como en el entorno en el que CINTRA
espera operar en el futuro. Factores importantes que pueden provocar que los resultados actuales de Cintra, sus actuaciones o
logros, difieran sustancialmente de las mencionadas estimaciones sobre el futuro incluyen, entre otros: las condiciones
econdémicas generales en los paises en los que opera, incluyendo la inflacién, tipos de interés, tipos de cambio y tipos
impositivos; los volumenes de trafico y las tarifas que cobra en sus carreteras de peaje y en los aparcamientos que gestiona;
litigios contra Cintra o que afecten a su negocio; riesgos politicos; cambios normativos o la competencia.

Asimismo, CINTRA ha incluido en esta presentacion, a efectos meramente ilustrativos, ciertos modelos financieros. Los modelos
se han elaborado por CINTRA para su planificacion y valoraciones internas y pueden diferir de los modelos preparados por otras
personas, incluido socios, o para otra finalidad. Cintra no garantiza la exactitud o adecuacion de estos modelos, las estimaciones
utilizadas o su utilidad. No tiene intencion que se utilicen como sustituto de sus propios analisis financieros del negocio de
CINTRA y no deberan confiar, de forma exclusiva, en ellos para la toma de sus decisiones de inversion.

Esta presentacion, incluyendo las estimaciones sobre futuro que contiene, se facilita con efectos al dia de hoy y CINTRA
expresamente declina cualquier obligacion o compromiso de facilitar ninguna actualizacion o revision de la informacion aqui
contenida, ningin cambio en sus expectativas o ninguna modificacion de los hechos, condiciones y circunstancias en los que se
han basado estas estimaciones sobre el futuro., asi como en el entorno en el que CINTRA espera operar en el futuro.
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