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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira mayoritariamente en paises miembros de la OCDE, sin descartar la inversion en paises
emergentes. El fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientea o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,98 0,80 0,98 1,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,38 1,71 1,38 2,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | 450.743,28 | 507.849,88 107 11 EUR 0,00 0,00 1500000 NO
1.920.421,3 | 1.910.275,7
CLASE R 6 1 410 389 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 7.582 8.235 7.147 4.123
CLASE R EUR 31.212 30.067 29.235 21.830

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE | EUR 16,8200 16,2157 14,0401 12,1740
CLASER EUR 16,2527 15,7394 13,6903 11,9131

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,42 0,10 0,52 0,42 0,10 0,52 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE R 0,67 0,34 1,01 0,67 0,34 1,01 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 3,73 3,39 0,32 3,16 1,52 15,50 15,33 -10,80 -11,14

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,52 04-04-2025 -5,52 04-04-2025 -3,83 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,81 12-05-2025 2,81 12-05-2025 3,00 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,92 20,84 11,81 8,52 12,19 8,89 10,14 18,28 39,74
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88 0,83 0,41
VaR histérico del
o 8,77 8,77 8,87 13,66 13,62 13,66 14,35 15,23 18,30
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 1,01 0,98 1,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

180,00 \,{/‘L i 15,00
170,00 o
} M f 10,00
160,00 v f
150,00 r'l'rj 00
' A ™ I . I .
140,00 ; W"/""H v Hf"m ‘/‘A‘U. H Jﬂﬂ M‘V "'Lfr 000 L -y = =
¥
130,00 “.f“ W ‘1,/{' 500
12000 N
[ 10,00
110,00 ”
I o IS A L A el o > A )
oo pep——o— P R R
o oF oF L oF o F oF o
< ks < S I
ago20  mar2l  oct2l  may22  die22  jul23 feh24  sep24  abr2s L L v L ¥
B VL M indice Letra del Tesoro 1Y (Base 100) B vL M Indice Letra del Tesaro 1Y




A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 3,26 3,06 0,20 3,04 1,41 14,97 14,92 -11,24 -11,58

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,53 04-04-2025 -5,53 04-04-2025 -3,83 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,86 12-05-2025 2,86 12-05-2025 3,00 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 16,95 20,88 11,83 8,52 12,22 8,91 10,17 18,29 39,74
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88 0,83 0,41
VaR histérico del
o 8,83 8,83 8,91 13,71 13,67 13,71 14,40 14,85 14,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,38 0,37 0,38 0,38 1,50 1,50 1,47 1,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 25.751 368 1,58
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 79.672 723 0,45
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 59.736 1.618 -0,27
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 538.264 6.360 -0,18
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 176.314 2.046 1,22
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 879.737 11.115 0,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.252 93,45 34.908 91,14
* Cartera interior 6.276 16,18 5.307 13,86
* Cartera exterior 29.911 77,10 29.500 77,02
* Intereses de la cartera de inversion 65 0,17 101 0,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.445 3,72 2.823 7,37
(+/-) RESTO 1.097 2,83 571 1,49
TOTAL PATRIMONIO 38.794 100,00 % 38.302 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 38.302 37.064 38.302
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,02 -1,03 -2,02 103,43
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,30 4,36 3,30 -21,48
(+) Rendimientos de gestion 4,34 5,52 4,34 -18,26
+ Intereses 0,30 0,39 0,30 -21,59
+ Dividendos 0,85 0,42 0,85 110,62
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,20 1,13 -2,20 -302,25
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,04 1,74 4,04 141,60
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 1,99 0,79 1,99 160,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,28 0,84 -0,28 -134,62
+ Oftros resultados -0,36 0,20 -0,36 -283,55
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,05 -1,16 -1,05 -6,04
- Comision de gestion -0,91 -1,03 -0,91 -7,91
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,43
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -6,34
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 2,43
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,05 -0,06 24,63
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -0,41
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -0,41
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.794 38.302 38.794




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 490 1,28
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.487 3,83 1.291 3,38
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.487 6,41 1781 4,66
TOTAL RV COTIZADA 3.682 9,49 3.425 8,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.682 9,49 3.425 8,94
TOTAL IlIC 108 0,28 100 0,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.276 16,18 5.307 13,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.031 25,86 10.009 26,11
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.031 25,86 10.009 26,11
TOTAL RV COTIZADA 16.129 41,54 15.693 40,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.129 41,54 15.693 40,96
TOTAL IIC 3.730 9,61 3.799 9,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.890 77,01 29.501 76,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.166 93,19 34.808 90,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

OTROS: 57 41%

Bo5%

BANCOS: 10,28%

oy o

Distribucion Sectores

RENTA FLIA:
2089%

DEUDADEL
ESTADO: 19.80%

RENTA
VARIABLE:
5108%

Distribucién Tipo Activo

ToTRos:0,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5375
09/25

269

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5350
07/25

268

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5200
07/25

260

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Standard & Poors 500

C/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5950
09/25

262

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5400
09/25

270

Inversion

Standard & Poors 500

C/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5800
09/25

257

Inversion

Standard & Poors 500

C/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5850
09/25

528

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

C/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5000
12/25

500

Inversion

Standard & Poors 500

C/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 6000
12/25

576

Inversion

Total subyacente renta variable

3189

TOTAL DERECHOS

3189

Obgs. TREASURY BILL 08/07/2025

C/ Compromiso

848

Inversion

Total subyacente renta fija

848

Indice MSCI Singapore Free index

C/ Futuro s/MSCI
SING 1X 07/25

134

Inversion

Indice Hong Kong Hang Seng Index

C/ Futuro Hang
Seng Index 07/25

257

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. CALL
Opcion Call MINI
S&P500 6200
09/25

269

Inversion

Footsie 100

C/ Futuro s/FTSE
100 vto. 09/25

828

Inversion

DJ Stoxx Europe 600 Food & Beverage

C/ Futuro Stoxx
600
Food&Beverage
09/25

99

Inversion

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat

C/ Futuro Stoxx
600 Cons 09/25

198

Inversion

DJ Stoxx Europe 600

C/ Futuro s/Stoxx
Europe 600 Telec
09/25

76

Inversion

Indice Stoxx 600 Healthcare

C/ Futuro Stoxx
600 Healthcare
09/25

314

Inversion

DJ Stoxx Europe 600 Tecnology

C/ Futuro s/Stoxx
Europe 600 Techn
09/25

420

Inversion

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat

C/ Futuro Stoxx
600 P&H 09/25

99

Inversion

10




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Indice Stoxx 600 Good & Services

C/ Futuro Stoxx
600 G&S 09/25

251

Inversion

Indice Euro Stoxx Europe 600 Real State

C/ Futuro Stoxx
600 Real Est
09/25

67

Inversion

Indice S&P Communications Servi Select S

C/ Futuro s/Mini
Communicat Serv
09/25

347

Inversion

Indice Financial Select Sector

C/ Futuro s/Mini
Financial Select
09/25

1.058

Inversion

Indice IXC Health Care Select

C/ Futuro s/Mini
XAV Health Care
09/25

1.034

Inversion

Indice Utilities Select Sector

C/ Futuro s/Mini
XAU Utilities 09/25

276

Inversion

Indice Consumer Staples Select Sector

C/ Futuro s/Mini
IXR 09/25

553

Inversion

Indice Technology Select Sector Index

C/ Futuro s/Mini
Technology Select
09/25

1.249

Inversion

Indice Real Estate Sector

C/ Futuro MiniS&P
Real Estate 09/25

174

Inversion

Indice MSCI World Total Ret USD

C/ Futuro s/MSCI
World 09/25

5.566

Inversion

MSCI World Index EURO

C/ Futuro s/MSCI
World Euro 09/25

1.115

Inversion

Indice Energy Select Sector

C/ Futuro s/Mini
Energy 09/25

395

Inversion

Accs. Nvidia Corp

V/ Opc. CALL
Opci6n Call
s/Nvidia Corp 150
08/25

65

Inversion

Indice Industrial Select Sector

C/ Futuro s/Mini
XAl Industrial
09/25

614

Inversion

Ibex - 35 Index

V/ Futuro s/lbex
Plus 07/25

139

Inversion

Indice S&P/ASX 200

C/ Futuro ASX
SPI1 200 09/25

119

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Futuro s/DJ
Euro Stoxx 50
09/25

794

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5175
09/25

259

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcion Put
EuroStoxx50 5125
07/25

256

Inversion

DJ Stoxx 600 Oil

C/ Futuro Stoxx
600 Oil 09/25

370

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Futuro s/S&P
Emini 500 09/25

513

Inversion

11




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Nikkei 225

C/ Futuro Nikkei
225 OSE JPY
09/25

902

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. CALL
Opcion Call MINI
S&P500 6300
09/25

277

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 4850
09/25

728

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5500
09/25

244

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5100
09/25

1.380

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. CALL
Opcion Call MINI
S&P500 6100
09/25

272

Inversion

Indice MSCI Japan Net TR

C/ Futuro s/MSCI
Japan 09/25

243

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 5000
07/25

250

Inversion

DAX

V/ Opc. CALL
Opcion Call DAX
25500 12/25

255

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. CALL
Opci6n Call
EuroStoxx50 6250
12/25

312

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Opc. PUT
Opcién Put
EuroStoxx50 4250
12/25

1.275

Inversion

Standard & Poors 500

V/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 5000
12/25

1.440

Inversion

DJ Euro Stoxx 50 Dividendo Points

C/ Futuro s/DJ
Euro Stoxx 50
Index Dvd 26

73

Inversion

DJ Euro Stoxx 50 Dividendo Points

C/ Futuro s/DJ
Euro Stoxx 50
Index Dvd 2025

235

Inversion

Total subyacente renta variable

25793

Euro

V/ Futuro Dolar
Euro FX CME
09/25

124

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

124
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 26765

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Las operaciones (realizadas con el depositario) de repo, alcanzan un importe de 172.000en miles de euros y, las de
divisa, alcanzan un importe total de 1.115,28 en miles de euros durante el periodo de este informe.

F) La lIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo de 5.586,04 en
miles de euros durante el periodo de este informe.

G) Se han ingresado cantidades en concepto de retrocesiones por parte de una entidad del grupo de la gestora.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico

Apartado 9: Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.

Llegados a mitad afio, la interaccion entre la incertidumbre de politicas y la dinamica del ciclo econémico sigue siendo
crucial. Los cambios en las politicas en los EE.UU., que abarcan los &m-bitos comercial, migratorio, fiscal y regulatorio, han
influido significativamente en el sentimien-to de los consumidores, las empresas y los mercados. Si bien las tensiones
comerciales recien-tes se han aliviado, el horizonte sigue nublado de incertidumbre. Factores como los desafios legales, los
acuerdos bilaterales y las estrategias arancelarias alternativas contribuyen a la com-plejidad de las perspectivas.

La vuelta de Donald Trump al tablero geopolitico internacional tras su toma de posesién el pa-sado mes de enero ha sido
sin duda el hilo conductor que ha marcado el pulso de los mercados financieros en este arranque del afio, los cuales se han
visto dinamitados por alguna de sus medidas estrella; la implantacion de aranceles a casi todos los paises del mundo
(especialmente a China), la exclusiéon de Europa en la resolucion del conflicto de Ucrania, o la amenaza de una salida de
EE.UU. del tratado de la OTAN. Unido a su falta de diplomacia, incluso con sus socios tradicionales, ha generado una
espiral de incertidumbre sin precedentes en las Ultimas déca-das.

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una desaceleracion econémica global, tras dos afios de crecimiento
moderado. Aunque el ciclo expansivo iniciado en 2023 continta, se han percibido signos claros de enfriamiento econémico,
en parte debido a la incertidumbre politica en Estados Unidos tras la llegada de la nueva administracion Trump, las
tensiones poli-ticas en Europa y la debilidad estructural de la economia china.

Las previsiones iniciales de recortes agresivos de tipos de interés han sido moderadas por una actividad econémica mas
resistente, especialmente en Estados Unidos, cuya economia ha se-guido mostrando un dinamismo notable, impulsado por
un consumo privado robusto, un mercado laboral tensionado y una inversién privada estimulada por el avance tecnologico y
la inteligencia artificial. Sin embargo, el Congreso a finales de junio aun no ha aprobado el proyec-to de ley de presupuesto.
Si el eventual aumento en el déficit fiscal es mayor de lo que el mer-cado espera, entonces los mercados financieros de
EE.UU. podrian ajustarse nuevamente tal y como lo hicieron en abril de este afio, después de los anuncios de aranceles.
En Europa, la recuperacion ha sido mas desigual. La Eurozona ha mostrado signos de mejora, aungque con un crecimiento
contenido por debajo del 1%, segun el FMI, condicionado por la debilidad estructural de Alemania. No obstante, paises
como Espafia, Portugal y Grecia han destacado positivamente. Reino Unido ha seguido enfrentando tensiones politicas y
econdmi-cas, mientras que Japon, en medio de una depreciacion pronunciada del yen, ha iniciado una senda de
normalizacion monetaria tras afios de tipos negativos. Ante la amenaza de un pro-fundo cambio del paradigma
internacional vigente desde la finalizacién de la Segunda Guerra Mundial, los dirigentes europeos han comenzado a tomar
cartas en el asunto, y se han puesto encima de la mesa medidas tan relevantes como un plan de rearme basado en la
creacion de un ejército europeo independiente de la OTAN, con un claro acercamiento hacia Reino Unido en detrimento de
EE.UU.

Por otro lado, Alemania, modificaba su constitucién para elevar el gasto publico, con un plan de inversion en
infraestructuras de 500.000 millones, importe que representa mas de un 11% de su PIB.

China ha vuelto a generar dudas respecto a su crecimiento potencial. A pesar de los nuevos planes de estimulo impulsados
por Pekin, persisten los problemas en el sector inmobiliario y la confianza de los consumidores sigue siendo fragil.

En la reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la FED que finalizé el 18 de junio, se decidié6 mantener el
tipo de interés del dolar en 4,25/4,50%. Con esta suman ya cua-tro sesiones de tipos en pausa desde el pasado ejercicio,
punto de inflexion en los tipos de inte-rés y por lo tanto la bajada acumulada desde ese punto se mantiene en 100 puntos
bésicos.

El BCE mantenia su politica continuista de descenso de tipos, bajando su tipo de interés oficial del 2,25% al 2% en junio,
siendo ésta su octavo recorte desde junio de 2024, cuando la enti-dad comenzé a relajar la politica monetaria en respuesta
a la reduccion de las presiones sobre los precios en toda la zona de la moneda Unica. Los datos de inflacién conocidos en
Europa al final del semestre han sido dispares. Mientras que en Espafia y Francia han repuntado, en Alemania e Italia han
sido algo mas bajos de lo esperado. La zona objetivo del 2% en la infla-cién esta practicamente cumplida, y en la decision
pesard, sobre todo, la necesidad de impulso que se le quiera dar a la economia.

El mercado de deuda publica ha ofrecido un comportamiento relativamente estable. Las renta-bilidades de los bonos a 10
afios han permanecido contenidas, aunque con ligeros repuntes en EE.UU. debido a preocupaciones fiscales. En el caso
estadounidense, la rentabilidad del bono a 10 afios llegd a descender hasta niveles del 4% debido a las dudas generadas
entorno a la eco-nomia americana consecuencia del plan proteccionista de Washington, después de que se acercara
peligrosamente a la barrera del 5% al inicio de afio. En la Eurozona, las primas de ries-go de Espafia e Italia han
disminuido respecto al bono aleman, destacando la mejora relativa en sus percepciones crediticias. Los mercados de
crédito privado también han tenido un buen comportamiento, especialmente el segmento “High Yield”, beneficiado por la
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reduccioén de los diferenciales y el entorno de tipos mas bajos.

En renta variable, la primera mitad del afio ha estado dominada por el apetito por el riesgo, especialmente en tecnologia. La
elevada liquidez del sistema financiero y la buena salud del sector empresarial han impulsado las cotizaciones, y
comienzan a reactivarse las operaciones corporativas. Debemos recordar que, en abril, coincidiendo con la entrada en
vigor de unos aranceles mas elevados de los esperados, se produjeron eventos de volatilidad histéricos, con caidas
cercanas al 13% para el S&P500 y Nasdaq 100 o superiores al 12% para el indice euro-peo Eurostoxx 50. Los mercados
bursatiles han vivido un semestre mixto, con episodios de alta volatilidad. Si bien las bolsas contindan apoyadas por la
expansioén de la inteligencia artificial y los beneficios empresariales en EE. UU. En Europa, el Ibex 35 ha mostrado una
evolucion séli-da, apoyado por el sector bancario y el consumo.

Respecto al dolar, registrd su peor semestre en mas de 50afios, con una caida del 11% frente a una cesta de divisas por

preocupaciones comerciales, de deuda y presiones para recortar tipos. El precio del petrleo se ha estabilizado alrededor
de los 75%/barril, reflejando un equili-brio entre la débil demanda global y las persistentes tensiones en Oriente Medio. En
cambio, el oro ha mantenido su fortaleza, como activo refugio ante la incertidumbre global, consolidando una subida del
+27% hasta junio.

Adriza Global FI al cierre del semestre muestra resultados moderadamente positivos del 3.26% en su clase Ry 3.73% en
su clase |, recuperandose del episodio de elevada volatilidad derivada de la incertidumbre creada por las decisiones de
politica comercial del Ejecutivo de Estados Unidos.

Tras un inicio del afio prometedor, los indices generales tuvieron un comportamiento alcista que impacto de manera
notablemente positiva el rendimiento del fondo, llegando a alcanzar rendimientos de hasta 5.51% en su clase Ry 5.59% en
la clase | a finales de febrero.

Lamentablemente, las amenazas de guerra comercial y la incertidumbre politica produjeron caidas importantes que
impactaron al fondo de manera significativa, proceso que se extendié hasta mediados de abril, desde entonces los
mercados han tenido una fuerte recuperacién debido a una flexibilizacién en los términos de negociacion del gobierno
presidido por el presi-dente Trump.

Adicionalmente, el semestre ha estado signado por otra serie de tensiones geopoliticas en me-dio oriente, con los ataques
entre Iran e Israel, el enfrentamiento militar entre la India y Pakis-tan, e incluso un ataque sorpresivo de los Estados Unidos
a Iran, que afortunadamente no han tenido mayor repercusion al cierre del semestre en los mercados.

Destacamos también la depreciacidn del USD contra EUR, en un entorno de bajadas de tipos en Europa, por parte del
Banco Central Europeo, Mientras que la Reserva Federal ha manteni-do con pocos cambios su politica monetaria.

La exposicién del fondo se mantiene altamente diversificada, con mas de 170 titulos de Renta Variable, Renta Fija y
Derivados, con baja rotacién de activos con la finalidad de mantener los costes operativos controlados y un horizonte de
gestion a largo plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La debilidad del ddlar, libra esterlina'y Yen en comparacion al euro ha obligado a seguir una estrategia conservadora en
materia de divisas, cubriendo la exposicion de las carteras mediante instrumentos derivados en periodos prolongados del
semestre.

La aproximacion en renta variable ha estado caracterizada por la volatilidad de los mercados de EEUU y la tendencia méas
sélida en Europa, cuyos mercados de Alemania y Espafia han liderado los avances. En general se ha mantenido una
exposicion relevante en los mercados americanos, favoreciendo los sectores de crecimiento (“siete magnificas”) a pesar de
la volatilidad registrada en abril y las dudas de las empresas americanas tras la implantacion de aranceles. La exposicion
en empresas de infraestructura ha primado frente a las de defensa que aunque se han apunta-do un fuerte crecimiento, su
presencia en nuestras inversiones ha sido tactica.

En renta fija, la comprension de tipos en los mercados nos ha empujado a considerar alternati-vas en otras divisas (USD,
GBP o0 JPY), especialmente al final del periodo cuando el BCE casi ha agotado el recorte de tipos tras un periodo
destacado. La presencia del emisores financieros y corporativos ha sido alta, aunque la reduccién de “spreads” o primas de
rentabilidad en el transcurso del periodo han mermado su atractivo en términos historicos. La inversién en Letras del
Tesoro todavia ha sido significativa, aunque la participacion se ha reducido al calor del des-censo de rendimientos.

Se ha invertido en oro como elemento diversificador de las inversiones, aunque su exposicion ha estado focalizada durante
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los primeros meses del ejercicio.

Como adelantamos en anteriores informes, la propagacién del desarrollo de la IA (Inteligencia Artificial), como nuevo motor
de crecimiento, va a determinar un nuevo modelo de actuacion y toma de decisiones en las inversiones.

Dentro de las carteras de activos multiactivos, se ha conservado la combinacién de vehiculos de inversién de diversas
gestoras internacionales de prestigio y calidad en la gestion, incluyen-do tanto el posicionamiento en instrumentos de
gestién activos como pasivos (fondos indexa-dos y ETF, preferentemente).

El componente de sostenibilidad sigue ocupando un aspecto relevante en nuestra estrategia de inversion.

c) indice de referencia.

La gestién no tiene indice de referencia

d) Evolucion del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.

Clase R

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la IIC se ha situado en 31,212 millones de euros frente a 30,067 millones de euros a
cierre del 2024.

El nUmero de participes ha pasado de 389 a 410.

El valor liquidativo ha finalizado en 16,2527 € frente a 15,7394 €. Su rentabilidad ha sido, por tanto, del 3,26 %.

Los gastos soportados en el dltimo periodo han supuesto un 0,74 % del patrimonio medio frente al 1,50 % a cierre de 2024.
Clase |

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la IIC se ha situado en 7,582 millones de euros frente a 8,235 millones de euros a
cierre del 2024.

El nimero de participes ha pasado de 11 a 107.
El valor liquidativo ha finalizado en 16,8200 € frente a 16,2157 €. Su rentabilidad ha sido, por tanto, del 3,73 %.

Los gastos soportados en el dltimo periodo han supuesto un 0,50 % del patrimonio medio frente al 1,00 % a cierre de 2024.

e) Rendimiento de la IIC en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

Clase R: La lIC ha obtenido una rentabilidad de 3,26 % a lo largo del periodo frente a 14,97 % y a -0,18 % del cierre de
2024 y de la media de las IIC con la misma vocacién inversora pertene-cientes a la Gestora, respectivamente.

Clase I: La lIC ha obtenido una rentabilidad de 3,73 % a lo largo del periodo frente a 15,50 % y a -0,18 % del cierre de 2024
y de la media de las IIC con la misma vocacién inversora pertene-cientes a la Gestora, respectivamente.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
El fondo mantiene mas de 170 activos diversos, repartidos entre Renta Variable, Fija y Deriva-dos, a lo largo del semestre

se han realizado diversas operaciones entre las que destacan las compras de BYD Electronic, Alphabet, United Health,
Mitsubishi Real Estate y ETF de oro.
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Se han adquirido participaciones del Copernicus SCAA.

En el apartado de Ventas, destacamos ventas de posiciones de Schlumberger, Acerinox, Na-garro, Effage, Micron Tech.
Endesa, Berkshire Hathaway, International Consolidated Airlines, entre otras.

En Renta Fija, Mantenemos una operativa de optimizacién de rendimiento de saldos en USD, mediante la adquisicion
periddica de US Treasury Bills.

Por ultimo, se han adquirido pagares de Arcelor Mittal, Iberdrola, Bonos de Philip Morris
b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.
¢) Operativa de derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo mantiene una amplia exposicion a derivados, a través de futuros de indices generales y sectoriales, de &mbito
geogréfico global, y ha realizado coberturas diversas con derivados sobre indices.

Teniendo en cuenta lo expuesto anteriormente, mantiene alrededor de 30 futuros con la finali-dad de optimizar su
exposicidén los mercados globales.

Comentamos que se realizan renovaciones trimestrales y mensuales de los contratos de futuro dependiendo del caso.

Su apalancamiento no ha superado el compromiso del 50% de las inversiones. (REVISAR)

El exceso de tesoreria ha sido invertido en “repo a dia” a tipos de mercado vigentes en cada momento.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO.

Durante el periodo, la volatilidad de la IIC ha sido de 16,95 % frente al 8,89 % del 2024. Esta circunstancia puede significar
un mayor riesgo relativo de la IIC, aunque puede ser un dato no significativo de cara al futuro, si tenemos en cuenta que la
volatilidad es un indicador histdrico.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intencion de voto y demas
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

« Uniformidad para todas las IIC gestionadas en el seno de la entidad gestora.

« Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes.

« Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

» Ausencia de conflictos de interés, andlisis independiente y fundamentado y visién a largo plazo para una aportacién de
valor a cada una de las IIC gestionadas.

La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las IIC gestionadas, una comu-nicacion individualizada de

cada convocatoria de Junta General y deméas 6rganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacién. La politica seguida es responder siempre que sea
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posible, cum-plimentando debidamente la comunicacion del evento en tiempo y forma y confirmando la intencién del voto
en un sentido u otro, segun el orden del dia. En caso de opinion no funda-mentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente.

Durante el semestre, la cartera del fondo no ha recibido comunicaciones relevantes o extraor-dinarias en relacién con
hechos corporativos significativos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo, los gastos derivados por este servicio, alcanzan un importe de 5.813,17 €.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

De cara al segundo semestre del afio, el escenario econémico seguira marcado por tres grandes ejes:

- Continuacion del ciclo de relajacion monetaria, especialmente en EE.UU. y quizads R.U. con previsiones de algun recorte
adicional en Europa, si la inflacion sigue contenida. Japon por el contrario podria subir los tipos de nuevo.

- Mayor incertidumbre politica y regulatoria (EE. UU., y Alemania).

- Moderado optimismo en renta variable, particularmente en EE. UU., donde se prevé un crecimiento de beneficios
empresariales superior al europeo.

La estrategia de inversion para lo que resta del afio debe mantenerse prudente, diversificada y flexible, con un enfoque en
activos de calidad, especialmente deuda corporativa europea, renta variable estadounidense con sesgo tecnolégico y
cobertura frente a eventos de volatilidad geopolitica.

No obstante, la gestidn de los aranceles como arma arrojadiza y de presién comercial de la administracion Trump seguird
siendo la variable mas relevante que impacte en los mercados durante la segunda parte del afio. No obstante, en un
entorno benigno a nivel de crecimiento econdmico, las bolsas deberian seguir comportadndose bien, especialmente la
estadounidense gracias a un crecimiento diferencial de beneficios para 2025, a la calidad de sus valores y al ses-go
tecnolégico del indice. Este entorno de mayor volatilidad debe gestionarse con una adecua-da diversificacién y un refuerzo
de las estrategias de cobertura y preservacion de capital

Adriza Global, mantiene su visidn positiva de los mercados, aunque siempre de manera caute-losa frente a las dinamicas
Macroeconémicas, geopoliticas y resultados corporativos que pue-dan afectar el desempefio del fondo.

No prevé realizar grandes cambios o rotaciones, ya que considera que la seleccion de activos es adecuada, aunque
siempre abierto a incorporar nuevas alternativas que permitan generar ren-dimiento.

Los mercados en general, y a pesar de que puedan estar sujetos a incrementos de volatilidad parecen estar lo
suficientemente estabilizados, con elevados niveles de liquidez y un crecimien-to que si bien no es exagerado, permiten
generar resultados empresariales acorde con los nive-les de precio de los mercados de Renta Variable
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02506068 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|3,43|2025-06-06 EUR 0 0,00 194 0,51
ES0L02504113 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,94|2025-04-11 EUR 0 0,00 296 0,77
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 490 1,28
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 490 1.28
XS3099021225 - PAGARE|IBERDROLA|2,11]2025-09-11 EUR 498 1,28 0 0,00
FR0129253433 - PAGARE|ArcelorMittal|2,28|2025-11-11 EUR 495 1,28 0 0,00
ES0513495YY2 - PAGARE|SCF|2,65|2025-07-11 EUR 494 1,27 0 0,00
DEOOOA39CMRS - PAGARE|Rheinmetall Ag|3,27]2025-01-20 EUR 0 0,00 498 1,30
ES0505223299 - PAGARE|Gestamp Auto|3,50]2025-02-12 EUR 0 0,00 99 0,26
ES0583746617 - PAGARE|VIDRALAL|3,25|2025-02-11 EUR 0 0,00 99 0,26
ES0505287989 - PAGARE|Aedas Homes|3,81|2025-02-21 EUR 0 0,00 99 0,26
ES0513495YB0 - PAGARE|SCF|3,20|2025-01-13 EUR 0 0,00 496 1,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.487 3,83 1.291 3,38
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02601166 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 1.000 2,58 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 2,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.487 6,41 1.781 4,66
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 614 1,58 526 137
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 175 0,45 149 0,39
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 96 0,25 63 0,16
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 243 0,63 248 0,65
ES0177542018 - ACCIONES]|Int.C.Airlines (IAG) EUR 957 2,47 907 2,37
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 192 0,49 0 0,00
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 246 0,63 180 0,47
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 189 0,49
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 632 1,63 446 117
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 0 0,00 117 0,31
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 134 0,35 208 0,54
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 392 1,01 331 0,86
ES0130625512 - ACCIONES|Grupo Emp. ENCE EUR 0 0,00 62 0,16
TOTAL RV COTIZADA 3.682 9,49 3.425 8,94
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.682 9,49 3.425 8,94
ES0110485002 - PARTICIPACIONES|TRESSIS ECO30 FI EUR 108 0,28 100 0,26
TOTAL IIC 108 0,28 100 0,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.276 16,18 5.307 13,86
ES00001010R3 - BONO|COMMUNITY OF MADRID |2,49|2030-07-30 EUR 249 0,64 0,00
US91282CNC19 - BONO|US TREASURY N/B|4,25|2035-05-15 UsD 85 0,22 0 0,00
US91282CMEB83 - BONO|US TREASURY N/B|4,25|2026-12-31 UsD 256 0,66 0 0,00
US91282CLS88 - BONO|US TREASURY N/B|4,13|2026-10-31 UsD 510 1,31 578 1,51
US91282CKH33 - BONO|US TREASURY N/B|4,50]2026-03-31 UsD 0 0,00 242 0,63
US91282CJZ59 - BONOJ|US TREASURY N/B|4,00|2034-02-15 USD 84 0,22 0 0,00

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.184 3,05 820 2,14
US912797PU59 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-07-01 UsD 806 2,08 0 0,00
US912797PP64 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-08-21 UsD 506 1,30 0 0,00
US912797QB69 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-07-22 UsD 423 1,09 0 0,00
GB00BSGM4P81 - PAGARE|UK TREASURY BILL GBP|2025-09-29 GBP 115 0,30 0 0,00
US912797PZ47 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-07-08 UsD 509 1,31 0 0,00
US912797QQ39 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-11-13 UsD 167 0,43 0 0,00
US912797QQ39 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-11-13 UsD 501 1,29 0 0,00
US912797QA86 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-07-15 UsD 847 2,18 0 0,00
US912797PN17 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-08-14 UsD 844 2,18 0 0,00
US912797LR66 - PAGARE|TREASURY BILL|4,25]2025-01-02 UsD 0 0,00 724 1,89
US912797MM60 - PAGARE|TREASURY BILL|4,53|2025-03-06 UsD 0 0,00 575 1,50
US912797NM51 - PAGARE|TREASURY BILL|4,53|2025-05-22 UsD 0 0,00 333 0,87
US912797MW43 - PAGARE|TREASURY BILL|4,54|2025-01-07 UsD 0 0,00 483 1,26
US912797MW43 - PAGARE|TREASURY BILL|4,57|2025-01-07 UsD 0 0,00 483 1,26
US912797MW43 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-01-07 UsD 0 0,00 676 1,76
US912797MJ32 - PAGARE|TREASURY BILL|4,61|2025-02-06 UsD 0 0,00 481 1,26
GBOOBSGKNB10 - PAGARE|UK TREASURY BILL GBP|2025-04-22 GBP 0 0,00 161 0,42
US912797LX35 - PAGARE|TREASURY BILL|4,71|2025-01-09 UsD 0 0,00 241 0,63
US912797MU86 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-03-27 UsD 0 0,00 239 0,62
US912797MH75 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-09-04 UsD 884 2,28 0 0,00
US912797MH75 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-09-04 UsD 168 0,43 0 0,00
USD 210 0,54 235 0,61

US912797MH75 - PAGARE|TREASURY BILL|3.84L2025-09-04
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US912797MT14 - PAGARE|TREASURY BILL|2025-03-13 UsD 0 0,00 479 1,25
US91282CKH33 - BONO|US TREASURY N/BJ4,50]2026-03-31 UsD 212 0,55 0 0,00
US912797KJ59 - PAGARE|TREASURY BILL|4,88|2025-03-20 UsD 0 0,00 239 0,62
US912797KJ59 - PAGARE|TREASURY BILL|5,05]2025-03-20 UsD 0 0,00 191 0,50
US912797KA41 - PAGARE|TREASURY BILL|4,53|2025-02-20 UsD 0 0,00 480 1,25
US912797KA41 - PAGARE|TREASURY BILL[4,76]2025-02-20 UsD 0 0,00 96 0,25
US912797JR94 - PAGARE|TREASURY BILL|4,73|2025-01-23 UsD 0 0,00 425 111
US91282CHV63 - BONOJUS TREASURY N/B|5,00]2025-08-31 UsD 170 0,44 194 0,51
US91282CHN48 - BONO|US TREASURY N/B|4,75|2025-07-31 USD 169 0,44 193 0,50
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 6.532 16,84 6.929 18,07
XS3087812593 - BONO|PHILIP MORRIS INTL 1|2,75|2029-06-06 EUR 497 1,28 0 0,00
XS2983840435 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP |3,50|2029-01-23 EUR 364 0,94 0 0,00
FR0013465358 - BONO|BNP PARIBAS|0,50/2026-06-04 EUR 0 0,00 294 0,77
XS2586123965 - BONO|FORD MOTOR CREDIT CO|4,87]2027-08-03 EUR 156 0,40 157 0,41
XS2618906585 - BONO|NORDEA BANK ABP|4,13|2028-05-05 EUR 261 0,67 260 0,68
XS2322423539 - BONO|INTL CONSOLIDATED Al|3,75|2029-03-25 EUR 92 0,24 94 0,24
XS2156506854 - BONO|NATURGY FINANCE BV/|1,25|2026-01-15 EUR 0 0,00 194 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.370 3,53 999 2,61
US4581X0DN51 - BONO|INTER-AMERICAN DEVE|0,63|2025-07-15 UsD 418 1,08 0 0,00
XS1944456109 - BONO|IBM CORP|0,88|2025-01-31 EUR 0 0,00 246 0,64
XS1619312173 - BONOJAPPLE INCJ|0,88|2025-02-24 EUR 0 0,00 386 1,01
XS2432293673 - BONO|ENEL FINANCE INTL NV|0,25|2025-08-17 EUR 233 0,60 235 0,61
XS2554487905 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN |4,13|2025-11-15 EUR 100 0,26 101 0,26
XS2156506854 - BONO|NATURGY FINANCE BV/|1,25|2026-01-15 EUR 194 0,50 0 0,00
XS2055190172 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|1,13|2025-03-27 EUR 0 0,00 294 0,77
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 945 2,44 1.261 3,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.031 25,86 10.009 26,11
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 10.031 25,86 10.009 26,11
CA2449161025 - ACCIONES|DEFI TECHNOLOGIES IN UsD 62 0,16 0 0,00
CA06849F1080 - ACCIONES|Barrick Gold Corp UsD 309 0,80 0 0,00
JP3899600005 - ACCIONES|Mitsubishi Estate Co JPY 160 0,41 135 0,35
GBO0BN4HT335 - ACCIONES|Indivior PLC GBP 0 0,00 62 0,16
US0239391016 - ACCIONES|Amentum Holdings Inc UsD 32 0,08 30 0,08
US20454B1044 - ACCIONES|Compass Therapeutics UsD 66 0,17 17 0,04
HK0285041858 - ACCIONES|BYD ELECTRONIC INTL HKD 173 0,45 0 0,00
US5024311095 - ACCIONES|L3Harris Technologie UsD 213 0,55 203 0,53
US46982L.1089 - ACCIONES|Jacobs Solutions Inc UsD 167 0,43 194 0,51
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|Shell PLC EUR 268 0,69 266 0,69
US2372661015 - ACCIONES|Darling Ingredients UsD 129 0,33 171 0,45
NL00150001Q9 - ACCIONES|Stellantis N.V EUR 43 0,11 126 0,33
DEO00A3H2200 - ACCIONES|Nagarro SE EUR 0 0,00 79 0,21
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 138 0,35 145 0,38
DEO00A1K0235 - ACCIONES|Suess Microtec SE EUR 76 0,20 79 0,21
US52736R1023 - ACCIONES|Levi Strauss UsD 78 0,20 0 0,00
CAB787422044 - ACCIONES|Teck Resources UsD 206 0,53 235 0,61
FR0013214145 - ACCIONES|SMCP EUR 0 0,00 110 0,29
GBOOB1VNSX38 - ACCIONES|DRAX GROUP PLC GBP 121 0,31 118 0,31
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Inc UsD 74 0,19 65 0,17
FR0013258662 - ACCIONES|ALD SA EUR 189 0,49 164 0,43
US5018892084 - ACCIONESI|LKQ-Cor UsD 314 0,81 284 0,74
US9100471096 - ACCIONES|UniCont UsD 68 0,17 188 0,49
1T0005239360 - ACCIONES|Unicrédito Italiano EUR 654 1,69 462 121
FR0013176526 - ACCIONES|Valeo SA EUR 46 0,12 47 0,12
DEOOOA1ML7J1 - ACCIONES|Vonovia SE EUR 2 0,00 0 0,00
US02079K1079 - ACCIONES|Alphabet UsD 933 2,41 993 2,59
DEOOOA1EQHRS - ACCIONESI|ETF DB X-Trackers EUR 94 0,24 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 164 0,42 214 0,56
US01609W1027 - ACCIONES|Alibaba Group Hldng UsD 183 0,47 205 0,53
US1729674242 - ACCIONES|Citigroup Inc. UsD 397 1,02 374 0,98
PTSEMOAMO004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 81 0,21 71 0,19
GB0001500809 - ACCIONES|Tullow QOil plc GBP 33 0,08 58 0,15
GB0002875804 - ACCIONES|British American Tob GBP 0 0,00 126 0,33
US48242W1062 - ACCIONES|KBR Inc UsD 285 0,73 294 0,77
1T0003856405 - ACCIONES|Leonardo Finmecanica EUR 397 1,02 259 0,68
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 179 0,46 135 0,35
US7181721090 - ACCIONES|Philip Morris Compan UsD 386 1,00 291 0,76
CH0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 169 0,44 159 0,42
US35671D8570 - ACCIONES|Freeport McMoran Cop UsD 166 0,43 166 0,43
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 219 0,56 191 0,50
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 79 0,20 220 0,57
GB0009895292 - ACCIONES|AstraZeneca Group GBP 324 0,84 253 0,66

20




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120271 - ACCIONES|Total S.A EUR 221 0,57 160 0,42
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 369 0,95 389 1,02
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 971 2,50 814 2,13
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 412 1,06 525 1,37
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco UsD 189 0,49 74 0,19
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK GBP 393 1,01 357 0,93
FR0000125486 - ACCIONES|Vinci EUR 219 0,56 199 0,52
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 363 0,93 355 0,93
FR0000130452 - ACCIONES|Eiffage EUR 477 1,23 339 0,88
US0970231058 - ACCIONES|Boeing UsD 124 0,32 0 0,00
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 160 0,41 215 0,56
GB0008782301 - ACCIONES|Taylor Wimpley PLC GBP 69 0,18 0 0,00
DE0007037129 - ACCIONES|RWE EUR 354 0,91 115 0,30
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati UsD 248 0,64 280 0,73
US9497461015 - ACCIONES|Wells Fargo & Compan UsD 170 0,44 204 0,53
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 300 0,77 301 0,79
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|Ryanair Holdings PLC EUR 0 0,00 95 0,25
FR0000130213 - ACCIONES|Lagardere S.C.A. EUR 0 0,00 51 0,13
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 225 0,58 384 1,00
FR0000051807 - ACCIONES|SR Teleperformance EUR 247 0,64 183 0,48
US0605051046 - ACCIONES|Bank of America UsD 120 0,31 127 0,33
US0378331005 - ACCIONES|Apple Computer Inc. USD 209 0,54 290 0,76
US2546871060 - ACCIONES|Walt Disney Company UsD 195 0,50 199 0,52
US1101221083 - ACCIONES|Bristol - Myers Sqi UsD 128 0,33 178 0,46
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 233 0,60 265 0,69
CA0679011084 - ACCIONES|Barrick Gold Corp UsD 0 0,00 262 0,68
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc UsD 123 0,32 154 0,40
US5951121038 - ACCIONES|Micron Tech. Inc. UsD 1.150 2,96 935 2,44
ANB068571086 - ACCIONES|Schlumberger UsD 0 0,00 148 0,39
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 352 0,91 400 1,04
FR0000121147 - ACCIONES|Faurecia EUR 215 0,55 191 0,50
GB0007099541 - ACCIONES|PRUDENTIAL CORP. GBP 217 0,56 155 0,40
FR0000121014 - ACCIONES|Louis Vuitton EUR 0 0,00 159 0,41
TOTAL RV COTIZADA 16.129 41,54 15.693 40,96
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.129 41,54 15.693 40,96
LU2577003218 - PARTICIPACIONES|COPERNICUS S.C.A 2. EUR 176 0,45 134 0,35
LU1863263858 - PARTICIPACIONES|DWS Invest Artificia EUR 147 0,38 150 0,39
LU2437028959 - PARTICIPACIONES|Copernicus SCA SICAV EUR 388 1,00 297 0,78
IE00B60SX394 - PARTICIPACIONESI|ETF Invesco MSCI Wor EUR 1.074 2,77 1.112 2,90
US4642863926 - PARTICIPACIONESIETF Ishares US UsD 1.006 2,59 1.051 2,75
IE00BJOKDQ92 - PARTICIPACIONES|ETF X MSCI World-IC EUR 876 2,26 907 2,37
US4642871846 - PARTICIPACIONESIETF Ishares FTSE/XIN USD 62 0,16 147 0,38
TOTAL IIC 3.730 9,61 3.799 S92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.890 77,01 29.501 76,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.166 93,19 34.808 90,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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