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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en valores de renta variable. La inversién en
renta variable de emisores con politica de reparto de dividendos atractiva y creciente sera, al menos del 75% de la
exposicién en renta variable. No existira un porcentaje predeterminado para la inversion en determinados sectores, divisas
0 areas geograficas, pudiendo invertir también en mercados emergentes. El fondo no tendra predeterminacion alguna

respecto a la capitalizacion de las empresas en las que invierta, pudiendo hacerlo en empresas tanto de capitalizacion
alta, media o baja.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 1,46 1,08 1,46 1,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,32 0,08 1,32 6,75

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 216.708,87 232.689,99
N° de Participes 820 875
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

60

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 16.308 75,2532
2024 17.160 73,7469
2023 47.499 68,7657
2022 39.259 59,4332
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,99 0,00 0,99 0,99 0,00 0,99 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 2,04 1,69 0,35 -1,08 5,79 7,24 15,70 -8,98 -8,99

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,26 04-04-2025 -4,26 04-04-2025 -2,82 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,93 14-04-2025 1,93 14-04-2025 2,59 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,54 14,46 10,32 8,54 9,18 8,24 9,32 14,17 27,86
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,41 0,43 0,62 0,80 0,63 1,05 3,42 0,55
MSCI World Euro
20,22 25,04 13,96 11,67 15,86 11,62 10,89 18,56 28,93
Total Return
VaR histérico del
o 7,77 7,77 7,78 9,46 9,35 9,46 10,10 10,98 9,68
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,04 0,53 0,52 0,53 0,52 2,09 2,09 2,08 2,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 18.491 1.106 23,93
Renta Variable Internacional 26.485 1.476 5,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 57.631 2.235 9,11
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 102.607 4.817 10,80

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.076 98,58 16.605 96,77
* Cartera interior 3.619 22,19 1.283 7,48
* Cartera exterior 12.457 76,39 15.323 89,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 79 0,48 514 3,00
(+/-) RESTO 154 0,94 41 0,24
TOTAL PATRIMONIO 16.308 100,00 % 17.160 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.160 18.979 17.160
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,05 -14,70 -7,05 -55,79
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,98 4,73 1,98 -61,35
(+) Rendimientos de gestion 3,46 5,92 3,46 -46,12
+ Intereses 0,09 0,01 0,09 854,75
+ Dividendos 2,14 0,88 2,14 123,40
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,57 5,14 0,57 -89,75
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,69 0,00 0,69 0,00
* Oftros resultados -0,03 -0,11 -0,03 -72,43
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,48 -1,19 -1,48 14,39
- Comision de gestion -0,99 -1,01 -0,99 -9,11
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -9,92
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 663,95
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -1,28
- Otros gastos repercutidos -0,43 -0,14 -0,43 182,41
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.308 17.160 16.308

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 12,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2,000 12,26 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.619 9,93 1.283 7,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1619 9,93 1.283 7.47
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.619 22,19 1.283 7.47
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 8.162 50,04 15.323 89,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.162 50,04 15.323 89,30
TOTAL IIC 4.295 26,34 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.457 76,38 15.323 89,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.076 98,57 16.605 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
OTROS: 38.58% o
ALMENTY 1 e
pisTRIBUS: — N

7.84% 2

7 - FONDOS: 325%
TESORERIA:

1380%

ETF:25.34% RENTA
VARIABLE:
s087%

BANDOS: 15 4% ———

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D)Durante el primer semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la lIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 135165020 euros, con un rendimiento total de 11757,81 euros.

H)Compraventa de divisa por parte de la entidad depositaria.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

1.1. Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros globales han estado marcados por una gran descorrelacion
entre Estados Unidos y Europa, la guerra comercial, los conflictos geopoliticos y la enorme depreciacién del délar.

En la primera mitad de 2025, los mercados estadounidenses mostraron una recuperacion soéli-da tras un arranque volatil. El
indice S&P 500 culminé el semestre con una rentabilidad total del 6,2 %, cerrando junio en maximos histéricos a pesar de
un retroceso de casi el 19 % desde su pico hasta el fondo del periodo. El Nasdag 100 y el Dow Jones acompafiaron esta
tendencia alcista, impulsados por el buen comportamiento de los gigantes tecnolégicos y un repunte en la confianza
inversora. Al mismo tiempo, los fondos de cobertura globales registraron un ren-dimiento medio del 3,9 % en el primer
semestre, gracias en parte a la clarificacién de las poli-ticas econémicas y un entorno macros mas optimista tras las
incertidumbres de abril. A nivel macroeconémico, la inflacién en EE. UU. mostré signos de moderacion y repunte: tras un
3,0 % interanual en enero, el IPC anual se situé en el 2,7 % en junio, con el nucleo inflacionario (excluyendo energia y
alimentos) en torno al 2,9 %.

En Europa, las Bolsas experimentaron un semestre de avance moderado. EIl STOXX 600 acumu-l6 una subida del 7 %
desde enero y se anoté un 2 % adicional en el segundo trimestre, im-pulsado por el sector bancario y las empresas de
defensa, que desplazaron al lujo como motor de la revalorizacién. En el frente inflacionario, la zona euro registré un HIPC
del 2,0 % en junio, manteniéndose en la cercania del objetivo del BCE. El Banco Central Europeo, con un tipo de depésito
en el 2 %, ha preferido postergar cualquier recorte hasta fechas posteriores, y sus miembros advierten de que solo
recortaran si la inflacién se desvia de forma sostenida del “objetivo”.



En Asia-Pacifico, de la “desescalada tarifaria”. El indice MSCI Asia Pacifico registré6 un avance del 8,8 % hasta junio,
superando al MSCI World y al S&P 500, con oleadas de entradas de ca-pital extranjero especialmente fuertes en mayo.
China, Corea del Sur y Taiwan lideraron las compras, impulsadas por expectativas de estimulos y un ligero fortalecimiento
de la demanda interna.

En los mercados emergentes la euforia fue todavia mas marcada: el MSCI Emerging Markets subié un 13,5 % en lo que va
de afio, algunas casas de analisis, revisaron al alza su objetivo para el indice hasta 1.250 puntos, citando valoraciones
atractivas y un délar mas débil. En el segundo trimestre, el MSCI EM IMI repunt6 un 12,7 %, beneficiAndose de la reduccion
de ries-gos arancelarios y flujos hacia activos con prima de crecimiento.

En materias primas, el petréleo vivié un recorrido en forma de “U”: tras empezar el afio en torno a 75 USD/barril (Brent),
alcanzé maximos de 82 USD en enero, cayendo hasta los 69 USD en marzo por temores de exceso de oferta y moderacion
de la demanda, y recuperando-se ligeramente hasta 69—-70 USD al cierre del semestre. El oro, por su parte, se revalorizé
un 26,6 % en 2025 hasta superar los 3.300 USD/oz, impulsado por la busqueda de refugio ante la incertidumbre geopolitica
y la expectativa de recortes de tipos mas moderados de lo espera-do. Cabe destacar el buen retorno en esta primera mitad
de afio de la plata. Otros metales basicos mostraron ajustes: las importaciones chinas de cobre cayeron un 4,6 % en el
primer semestre por sensibilidad a precios, mientras la demanda de concentrados aumento un 6,4 %.

En conjunto, el primer semestre de 2025 reflej6 un escenario de moderacion inflacionaria, politicas monetarias cautelosas y
un impulso relativo de los mercados fuera de EE. UU., en un entorno marcado por tensiones comerciales y ajustes en la
demanda global.

1.2. Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el primer semestre de 2025, hemos concentrado la cartera del fondo Metavalor Dividendo, reducien-do el numero de
compafiias en cartera. De esta manera se pone de manifiesto la gestién activa que apli-camos al fondo, apostando por las
ideas que mas interesantes nos parecen y, a la vez, manteniendo un elevado nivel de liquidez a la espera de una
correccién del mercado.

Geogréaficamente, al igual que en el resto de nuestros fondos, hemos reducido significativamente la exposicidn a acciones
estadounidenses por la debilidad del USD, aumentando el peso de otras geografias como Alemania o Irlanda. A pesar de
este rebalanceo, Estados Unidos sigue siendo el principal mercado de inversion del fondo (14,2% de la cartera), justo antes
de Francia (13,2%) o Espafia (9,9%).

En cuanto a la distribucion sectorial, el sector financiero (24,4%) es el que mas pesa por su naturaleza de reparto de
dividendos. Le sigue el sector industrial (8,9%) y el sector utilities (8%). Los movimientos mas significativos han sido la
venta parcial de acciones tecnoldgicas y de consumo béasico para adquirir distintos ETFs con politica de reparto de
dividendos, inversidn que se adecula a la politica de inversion del fondo.

1.3. indice de referencia.

N/A

1.4. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La rentabilidad anualizada del Metavalor Dividendo a 3 y 5 afios ha sido del 8,39% y del 8,22%, para un acumulado de
29,52% desde inicio.

El fondo termina el semestre con 216.708,87 participaciones y el nimero de participes en 820 participes en el periodo. El
patrimonio del fondo se situé en 16.308.000 euros.

La liquidez del fondo Metavalor Dividendo F.I. se sitia a 30 de junio en 12,74%.
El TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el periodo, ha sido del 1,04% en el primer se-mestre de 2025.

1.5. Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.
Este fondo forma parte de la gama de productos de Metagestion SGIIC donde las rentabilidades arrojadas por el resto de
los productos en el primer semestre han sido:

FONDO RETORNO

METAVALOR 23,93%

METAVALOR INTERNACIONAL I -3,78%
METAVALOR INTERNACIONAL A -4,07%
METAVALOR GLOBAL 9,11%
METAVALOR DIVIDENDO 2,04%

META FINANZAS 1 30,55%

META FINANZAS A 29,19%



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

2.1. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como hemos indicado anteriormente, los dos movimientos estratégicos del fondo han sido la concentra-cidn de la cartera
en nuestras mejores ideas y el aumento de la liquidez a la espera de una correccién del mercado. No obstante, entre las
principales posiciones del fondo continuamos viendo a Berkshire Hat-haway (4,4%) y Schneider Electric (4,2%). Otras
como lberdrola o JP Morgan han dejado su lugar a Ena-gas (3,1%) o Intesa San Paolo (3%).

2.2. Operativa de préstamo de valores.

N/A

2.3. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

2.4. Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo se ha situado en el 8,96% en el semestre, frente a una volatilidad del 12,6% del indice de
referencia. Esto se traduce en un comportamiento menos volatil de Metavalor Dividendo F.I. en el periodo, lo que se
interpreta como un menor riesgo. Siempre hay que tener presente que la volatilidad indica un comportamiento del pasado y
no es significativo de lo que pueda suceder en los proximos periodos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derechos de votos y tiene por
objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos financieros
de las IICs se ejerzan en interés de las [ICs y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo establecido en el
articulo 46 de la LIIC. En dicha politica se contem-plan las siguientes medidas llevadas a cabo:

? Evaluacién del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversién de las IICs.

? Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de vo-to. La SGIIC deberéa
ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que la participacion
de los fondos gestionados por la SGIIC en la socie-dad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por cierto del capital de la sociedad participada.

? Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los dere-chos de voto.

La IIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48 1j del RD 83/2015.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes derivados del servicio de andlisis los soporta la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A medida que avanzamos hacia la segunda parte de 2025, mantenemos una visién cauta so-bre el panorama econémico
global. A continuacion, se presentan las perspectivas clave que guiardn nuestras decisiones de inversion:

En la segunda mitad de 2025, se espera que los mercados estadounidenses mantengan un tono de cauta moderacion tras
las alzas acumuladas en el primer semestre. El S&P 500 podria dejar rendimientos en torno al 5-7 %, apoyado por una
estabilizacion de los margenes empre-sariales y una politica monetaria inalterada. De acuerdo con el consenso, existe mas
de un 90 % de probabilidad de que la FED mantenga sin cambios el rango de los fondos federales en sus reuniones del
1S25. Por su parte, el FMI prevé que la inflacién global siga moderandose, con la tasa de inflacién de las economias
desarrolladas sobre el 2 %-2,5 % a finales de afo, lo que reforzaria la percepcion de control de precios y favoreceria la
permanencia de los tipos altos por mas tiempo.

En Europa, los pronésticos apuntan a un ajuste gradual de la politica del BCE. Se espera que el tipo de facilidad de
depésito caiga hasta un 2,25 % en el tercer trimestre y siga reduciéndose hacia el 2,00 % antes de fin de afio, en respuesta
a una inflacion que se mantendra cerca del 2 %. Este entorno de tipos ligeramente decrecientes, junto a un flujo de fondos
hacia activos de menor riesgo, podria impulsar subidas moderadas en el STOXX 600 y el Euro Stoxx 50, con potenciales



rendimientos del 4 %—6 % en el semestre, especialmente en sectores defensivos como utilities y salud. Ademas, el
volumen de transacciones inmobiliarias en Europa podria ascender a cerca de 200 000 millones de euros en 2025.
En Asia-Pacifico, el crecimiento se mantendra robusto, aunque mas moderado que en afios previos. EI FMI proyecta un
crecimiento regional de alrededor del 4,5 % para 2025, con China liderando la expansion a base de estimulos fiscales
selectivos y reapertura de la inversién pri-vada. Se prevé que el BoJ continle su politica ultralaxa, manteniendo tipos
cercanos al 0 %, lo que respaldara la recuperacion del Nikkei 225, con potenciales repuntes del 5 %—8 % en la segunda
mitad, impulsados por flujos extranjeros en busca de valoracion y dividendos supe-riores a los de los mercados
occidentales.

En los mercados emergentes, persisten atractivas primas de crecimiento, aunque la visibilidad serd menor. Ashmore
anticipa un crecimiento medio de apenas el 2,0 % en 2025 en econo-mias como Brasil, Sudéfrica y Turquia, condicionadas
por incertidumbres comerciales y con-sumo interno débil. No obstante, la mejora en el entorno ddlar y expectativas de
recortes de tipos por parte de hasta 19 bancos centrales EM, una vez que la inflacion ceda, ofrecen un sesgo positivo para
la renta fija local y las small-caps, con posibles revalorizaciones de entorno al 10 % en moneda local.

En materias primas, las previsiones para el petr6leo apuntan a un precio medio del Brent en torno a 66 USD/barril en el
segundo semestre, tras el Ultimo ajuste al alza por riesgos de ofer-ta y tensiones geopoliticas. En cuanto al oro, mantiene
un sesgo alcista, destacando que la persistencia de tensiones internacionales y compras de bancos centrales seguiran
sosteniendo el precio en niveles cercanos a 3 400 USD/oz, con potencial de subida adicional hacia fin de afio. Otros
metales basicos, como el cobre, podrian experimentar correcciones moderadas si la demanda china se relaja.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K20 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86]2025-07-01 EUR 2.000 12,26 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.000 12,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.000 12,26 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 282 173 402 2,34
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 449 2,75 520 3,03
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 560 3,44 0 0,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 327 2,01 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 360 2,10
TOTAL RV COTIZADA 1.619 9,93 1.283 7,47
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.619 9,93 1.283 7.47
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.619 22,19 1.283 7.47
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
1T0005508921 - ACCIONES|Banca Monte Paschi S EUR 485 2,97 0 0,00
CA6330671034 - ACCIONES|NATIONAL BANK OF CAN CAD 225 1,38 330 1,92
DK0062498333 - ACCIONES|Novo-Nordisk DKK 423 2,59 370 2,15
US6687711084 - ACCIONES|NortonLifeLock Inc UsD 0 0,00 76 0,45
F14000297767 - ACCIONES|NORDEA BANK AB EUR 358 2,19 0 0,00
US25278X1090 - ACCIONES|Diamondblack Energy UsD 0 0,00 157 0,92
US75513E1010 - ACCIONES|Raytheon UsD 0 0,00 143 0,83
US4281031058 - ACCIONES|Hess Midstream Partn UsD 0 0,00 185 1,08
CHO0244767585 - ACCIONES|UBS AG UsD 0 0,00 92 0,54
US11135F1012 - ACCIONES|Accs. Broadcom Corp UsD 0 0,00 635 3,70
1T0003796171 - ACCIONES|Poste Italiane Spa EUR 185 1,14 201 117
GBOOBDCPNO49 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 0 0,00 163 0,95
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0BBKQN827 - ACCIONES|EATON VANCE EM FUNDS UsD 0 0,00 84 0,49
NL0011794037 - ACCIONES|Koninklijke Ahold NV EUR 477 2,93 424 2,47
CA1360691010 - ACCIONES|CAN Imperial CAD 0 0,00 312 182
CA1363851017 - ACCIONES|Canadian Natural Res CAD 0 0,00 121 0,70
CA56501R1064 - ACCIONES|Manulife Financial C CAD 236 1,45 376 2,19
US00287Y1091 - ACCIONES|AbbVie Inc UsD 0 0,00 413 2,40
PTZONOAMO0006 - ACCIONES|Nos EUR 306 1,88 0 0,00
US74834L1008 - ACCIONES|Quest Diagnostic, In UsD 0 0,00 86 0,50
US4943681035 - ACCIONES|Kimberly Clark Corp UsD 0 0,00 88 0,52
US0530151036 - ACCIONES|Automatic Data Proce UsD 0 0,00 269 1,57
US6826801036 - ACCIONES|Oneok Partners UsD 0 0,00 123 0,72
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 303 1,86 58 0,34
US12572Q1058 - ACCIONES|CME Group, Inc. UsD 0 0,00 380 2,21
US5010441013 - ACCIONES|Kroger Co UsD 0 0,00 47 0,27
US26875P1012 - ACCIONES|EOG Resources, Inc. UsD 0 0,00 83 0,48
US9694571004 - ACCIONES|Williams Companies UsD 0 0,00 128 0,74
US5260571048 - ACCIONES|Lennar Corp-Cl A UsD 211 1,29 229 1,33
US7739031091 - ACCIONES|Rockwell Automation UsD 0 0,00 79 0,46
US8718291078 - ACCIONES|Sysco Corporation UsD 0 0,00 94 0,55
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 0 0,00 297 1,73
US7181721090 - ACCIONES|Philip Morris Compan UsD 0 0,00 170 0,99
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T UsD 0 0,00 129 0,75
FR0010208488 - ACCIONES|EngiFIPe EUR 291 1,78 382 2,22
US1890541097 - ACCIONES|Clorox Company UsD 0 0,00 250 1,46
US46625H1005 - ACCIONES|JP Morgan Chase & CO UsD 332 2,04 455 2,65
US3453708600 - ACCIONES|Ford Motor Company UsD 0 0,00 82 0,48
US02209S1033 - ACCIONES|Altria Group INC UsD 472 2,90 326 1,90
US0028241000 - ACCIONES]Abbott Laboratories UsD 0 0,00 214 1,25
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 718 4,40 708 4,13
US20030N1019 - ACCIONES|Comcast Corp-Cl A UsD 0 0,00 163 0,95
US20825C1045 - ACCIONES|ConocoPhillips UsD 0 0,00 105 0,61
US8425871071 - ACCIONES|Southern UsD 0 0,00 86 0,50
US1491231015 - ACCIONES|Caterpillar UsD 0 0,00 175 1,02
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 0 0,00 115 0,67
US1667641005 - ACCIONES|Chevrontexaco Corp UsD 0 0,00 167 0,97
US30231G1022 - ACCIONES|Exxon Corporation UsD 0 0,00 413 2,41
CHO0244767585 - ACCIONES|UBS AG CHF 325 1,99 0 0,00
US4385161066 - ACCIONES|Honeywell Internatio UsD 0 0,00 91 0,53
FR0000120628 - ACCIONES|Axa EUR 317 1,94 508 2,96
US1941621039 - ACCIONES|Colgate Palmolive UsD 0 0,00 180 1,05
US94106L1098 - ACCIONES|Waste Management UsD 0 0,00 102 0,59
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG-REG SHS CHF 250 154 373 2,17
US92343V1044 - ACCIONES|Verizon UsD 0 0,00 229 1,33
DE0005552004 - ACCIONES|Deutsche Post AG EUR 468 2,87 0 0,00
US9311421039 - ACCIONES|Wal-Mart Stores UsD 0 0,00 191 111
US7427181091 - ACCIONES|Procter & Gamble UsD 0 0,00 181 1,05
1T0000072618 - ACCIONES|Banca Intesa San Pao EUR 510 3,13 0 0,00
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati UsD 161 0,98 181 1,06
US9497461015 - ACCIONES|Wells Fargo & Compan UsD 0 0,00 147 0,86
US4370761029 - ACCIONES|Home Depot UsD 0 0,00 439 2,56
US7475251036 - ACCIONES|Qualcomm Inc. UsD 0 0,00 202 1,18
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 185 1,13 267 1,56
US8552441094 - ACCIONES|Starbucks Corp. UsD 0 0,00 84 0,49
US0605051046 - ACCIONES|Bank of America UsD 0 0,00 366 2,13
US7043261079 - ACCIONES|Paychex Inc. UsD 0 0,00 91 0,53
US17275R1023 - ACCIONES|Cisco Systems Inc. UsD 0 0,00 164 0,96
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 0 0,00 194 113
FR0000120073 - ACCIONES|AIr Liquide EUR 0 0,00 288 1,68
US4592001014 - ACCIONES|IBM UsD 239 1,47 336 1,96
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER SA EUR 683 4,19 729 4,25
TOTAL RV COTIZADA 8.162 50,04 15.323 89,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 8.162 50,04 15.323 89,30
DEOOOAOH0744 - PARTICIPACIONES]|iShares Dow Jones As EUR 519 3,18 0 0,00
LU0486851024 - PARTICIPACIONES|Xtrackers MSCI Europ EUR 530 3,25 0 0,00
IE00B979GK47 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P US Dividend EUR 527 3,23 0 0,00
IEOOB5M1WJ87 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR S&P Div Ari EUR 539 3,31 0 0,00
DEOOOAOF5UH1 - PARTICIPACIONESIETF Ishares STOXX EUR 531 3,26 0 0,00
IEO0OBOM62S72 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares EUR 550 3,37 0 0,00
FR0010655746 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI Spain U EUR 561 3,44 0 0,00
LU0274211480 - PARTICIPACIONES|ETF DB X-Trackers EUR 538 3,30 0 0,00
TOTAL IIC 4.295 26,34 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.457 76,38 15.323 89,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.076 98,57 16.605 96,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento

total
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