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Carta del Presidente

Apreciados accionistas:

La inestabilidad en los mercados financieros mundiales ha sido la tonica predominante en el
tercer trimestre de 2008. La crisis que se inicié hace ya mds de un afio a raiz de las hipotecas
subprime estadounidenses ha derivado en una crisis de confianza en el sistema financiero,
con importantes entidades enfrentdndose a problemas de liquidez y solvencia. En este
contexto, el gobierno estadounidense y algunos europeos han anunciado recientemente
medidas para hacer frente a esta situacion.

Como consecuencia de esta incertidumbre entre los principales actores del sistema
financiero, hemos asistido a importantes caidas bursatiles (en el afio y hasta el 31 de octubre:
IBEX35 -40,0%, DJ EUROSTOXX50 -41,1% y S&P500 -34,0%) pero también a distorsiones
histdricas en otros mercados. De esta forma, los mercados de deuda corporativa han
permanecido prdacticamente cerrados y los mercados monetarios se han mantenido
drasticamente tensionados, a pesar de los esfuerzos de las autoridades monetarias para
ampliar la liquidez disponible.

En este entorno de mayor restricciéon de la liquidez en todos los mercados, las perspectivas
sobre el crecimiento econémico se han deteriorado, especialmente para las economias
desarrolladas. El FMI espera tasas de crecimiento ligeramente por encima del 1% para
Estados Unidos y la zona euro en 2008, mientras que el crecimiento seria practicamente nulo
en 2009. Estas menores previsiones de crecimiento, junto con la caida del precio de las
materias primas, llevaron a los principales bancos centrales a reducir los tipos de interés de
referencia en una accién coordinada el pasado 8 de octubre. Tras este movimiento, el tipo de
interés de referencia en la zona euro se sitla en el 3,75%. Ademas, es previsible que el BCE
continue relajando la politica monetaria en adelante.

En Espaia la desaceleracidn econdmica se ha hecho mads intensa y mas evidente en el tercer
trimestre. Los indicadores macroecondmicos apuntan que la economia podria entrar en
recesiéon en los proximos trimestres como consecuencia, en buena parte, del arrastre que
estd generando la crisis inmobiliaria. A pesar de ello, el sistema financiero espafiol se
mantiene sdélido. El conservadurismo del Banco de Espafia que impulsé la acumulacién de
provisiones genéricas en una etapa de bonanza econdmica, permite a los bancos y cajas
espanoles afrontar el aumento de la morosidad con cierta holgura.



K

Criteria

" CAIXA CORP

IMPLEMENTACION DE LA ESTRATEGIA

Desde la salida a Bolsa de Criteria, su objetivo ha sido el de crear valor a largo plazo para sus
accionistas a través de la gestién activa de su cartera de participadas y, especialmente, para
liderar la expansién internacional del Grupo “la Caixa”. Transcurridos 12 meses, Yy
considerando la operacién cerrada con GF Inbursa que se describe a continuacién, el peso del
sector financiero ha aumentado en 9 puntos porcentuales hasta llegar al 27% sobre el Valor
Bruto de los Activos a 30 de septiembre de 2008. De este modo Criteria CaixaCorp continuda
con la estrategia senalada de reequilibrio de la composicion de los activos, dando mayor peso
a los financieros, sin excluir inversiones en servicios de particular interés.

Es objetivo estratégico para Criteria CaixaCorp el cambiar, a medio/largo plazo este mix de
cartera, incrementando el peso del sector financiero hasta situarlo en un 40-60%.

Adquisicion del 20% de la sociedad mexicana Grupo Financiero Inbursa

El 8 de octubre Criteria CaixaCorp completd la adquisicidn de una participacion del 20% en
Grupo Financiero Inbursa (GFl), anunciada el pasado 26 de mayo, una vez obtenidas las
autorizaciones necesarias. Con esta operacion, GFl es ya el vehiculo de la expansién del
negocio de banca minorista en el continente americano de “la Caixa”.

La operacién para alcanzar el 20% del capital social de GFI se ha estructurado mediante la
suscripcion de una ampliacidn de capital y una oferta publica de compra de acciones dirigida
al publico inversionista de GFI. El precio de adquisicion es de 38,5 pesos mexicanos por
accién, lo que equivale a una inversidon de 25.668 millones de pesos mexicanos (en torno a
1.601 millones de euros).

A nivel operativo, el primer paso realizado es la definicion del “plan de negocio” para el
desarrollo de la divisién de banca minorista en GFl. Una vez sea ratificado por el Consejo de
Administracion de la companfia se procederd a su implementacion. Los principales ejes de
actuacion del mismo tienen por objetivo incrementar la oferta de productos dirigidos al
cliente minorista mediante el despliegue de una nueva red de oficinas especifica en
determinados puntos del territorio.

No renovacidn de la oferta para la gestion de la autopista de Pennsylvania

En relacidon con las operaciones comprometidas, destacar que finalmente el consorcio
integrado por Abertis (50%), CITI Infrastructures Partners (41,7%) y Criteria CaixaCorp (8,3%)
ha decidido no prorrogar nuevamente su oferta presentada el pasado 16 de mayo para la
gestion de la autopista de Pennsylvania. La decisién del consorcio del que Criteria forma
parte se basa en la falta de aprobacidn de las modificaciones legislativas necesarias por parte
del Estado de Pennsylvania antes del 30 de septiembre (fecha en que expiraba la ultima
prorroga de la oferta del consorcio). El proceso legislativo ha sido mas lento de lo esperado y
la situacidn actual de la coyuntura econdmica internacional no aconsejaba tomar una
decisiéon en otro sentido, tras dos prérrogas sucesivas en un entorno en el que siguen
surgiendo nuevas oportunidades de negocio donde invertir.
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Reorganizacion de la participacion en Telefénica

Durante los nueve primeros meses del ejercicio 2008, la inversion neta en Telefdnica ha
ascendido a 24dMME€, con una estrategia basada en la reestructuracién de la participacién. En
este sentido, la inversiéon bruta ha ascendido a 266 MM£, habiéndose recuperado un total de
242 MME€ mediante la cancelacidn parcial de los contratos de Equity Swap, siendo la
participacién final resultante en el capital social de Telefdnica, a 30 de septiembre de 2008,
del 5,56% (0,64% a través de contratos de Equity Swap).

Politica de dividendos y programa de recompra de acciones

El pasado 2 de julio se abond el primer dividendo a cuenta con cargo a los resultados de 2008
por un importe de 0,05€/accion (168 millones de euros). Este pago, si bien es el primero
correspondiente al ejercicio 2008, es el tercer dividendo abonado por la sociedad en el
presente ejercicio.

La capacidad de generacidn de resultados recurrentes de la compaiiia se ve reflejada en el
alza sistematica respecto a ejercicios anteriores. En este sentido, Criteria CaixaCorp
mantendrd una politica estable de retribucidn al accionista que, en principio, en el ejercicio
2008 ascendera a 0,21 Euros por accion. Por ello, el Consejo de Administraciéon aprobé el 6
de Noviembre el abono del segundo dividendo a cuenta con cargo al ejercicio 2008 por un
importe de 0,10€/accion que se pagaran el 2 de Diciembre. Este aspecto, unido al precio que
cotiza la accién en estos momentos, justifica una rentabilidad por dividendo que entendemos
puede ser muy atractiva para nuestros accionistas.

En el actual contexto y con la significativa correcciéon del precio de la accidn de Criteria, el
Consejo de Administracion, haciendo facultad de la autorizacién otorgada en la pasada Junta
General de Accionistas de Criteria, decidié poner en marcha un programa de recompra de
acciones de hasta un maximo de 44,25 millones de acciones, representativas,
aproximadamente, del 1,32% del capital social de la Sociedad, para ser ejecutado durante los
proximos 12 meses, con el objetivo de favorecer la liquidez de las acciones de la Sociedad en
el mercado y la regularidad de la cotizacion del valor.

Respaldo de la operacion entre Gas Natural y Unidon Fenosa

El Consejo de Administracion celebrado el pasado 30 de julio acordé respaldar la adquisicidn
del 45,3% de Unién Fenosa y consiguiente OPA por el resto del capital por parte de Gas
Natural. Criteria CaixaCorp realizard aportaciones a los fondos propios de Gas Natural para
gue obtenga un rating “consolidado” inmediatamente después de la liquidacion de la OPA
de, al menos BBB y Baa2 por S&P y Moody’s respectivamente, y por un importe maximo de
1.903 millones de euros. Esta cifra no se puede determinar de antemano dado que estd
sujeta al porcentaje de aceptacién que finalmente tenga la OPA y el porcentaje de
suscripcidn de la ampliacion de capital que hiciere Gas Natural.
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD

En relacién con el resultado neto individual de los nueve primeros meses del ejercicio, los
resultados recurrentes netos de Criteria CaixaCorp a 30 de septiembre de 2008 han
incrementado un 30% respecto al ejercicio anterior alcanzando los 562 millones de euros. Los
dividendos recurrentes han ascendido a 632 millones de euros, siendo superiores en un 56%
y, en términos de perimetro homogéneo, un 26% respecto al mismo periodo del 2007.

En relacidn con los resultados no recurrentes netos individuales correspondientes a los nueve
primeros mesos del ejercicio 2008, cabe destacar que incluyen el ingreso por impuesto sobre
sociedades por un importe de 127 millones de euros por la aplicacion de deducciones por
reinversién pendientes, y por otro lado, una provisién de alrededor de 50 millones de euros,
antes de impuestos, para cubrir las posibles contingencias que, dada la actual situacion
econdmica, pudieran derivarse de la evolucidn de sus participadas hasta el cierre del
ejercicio. En el mismo periodo del ejercicio 2007, se registraron unos resultados
extraordinarios netos por un importe de 1.645 millones de euros correspondientes,
basicamente, a las operaciones societarias previas realizadas antes de la salida a bolsa de
Criteria CaixaCorp.

Por su parte, el resultado recurrente neto consolidado ha alcanzado los 887 millones de
euros, incrementando un 10% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. El
incremento se debe al importante aumento de los dividendos percibidos por las participadas
(aumento del 57% con respecto al ejercicio anterior), asi como a los resultados aportados por
las companiias asociadas/multigrupo y dependientes, que han incrementado en un 10% vy 7%,
respectivamente. La evolucidon favorable de los ingresos se ha visto mitigada por el
significativo aumento de los gastos financieros derivados del plan de inversiones acometido
durante el afo. Asimismo, en lo que concierne al resultado no recurrente neto destacar el
ingreso por impuesto sobre sociedades asi como la provision por posibles contingencias que
se han descrito en el parrafo anterior. Por su parte, cabe considerar que en el mismo periodo
del ejercicio 2007 se registraron unos resultados no recurrentes consolidados netos de 409
millones de euros, correspondientes a las ventas de las participaciones que se ostentaban en
Suez, Caprabo, Grupo OHM vy Atlantia por 220, 81, 45 y 30 millones de euros,
respectivamente, y a la venta de determinados inmuebles.

OTROS ASPECTOS RELEVANTES

En otro orden de cosas, es importante destacar los siguientes hechos ocurridos durante el
tercer trimestre del ejercicio 2008:

e El 19 de septiembre Criteria CaixaCorp se incluyd en el indice bursatil FTSE Eurofirst 300
gue contiene las 300 primeras empresas europeas por capitalizacién.

e El 22 de septiembre también pasd a formar parte del Dow Jones Sustainability Index,
que recoge el compromiso de la compafiia por la sostenibilidad y la reputacion
corporativa, tanto en su actividad como en las inversiones realizadas.

Quisiera terminar haciendo mencién al primer aniversario de Criteria CaixaCorp como
sociedad cotizada. Transcurridos doce meses, y a pesar del dificil entorno econdmico
existente en la actualidad, que sin duda ha condicionado y condicionara el desarrollo de
nuestra estrategia, podemos subrayar que tenemos suficientes elementos como para
asegurar que, a largo plazo, los inversores que tienen confianza en Criteria estan tomando
una decisién acertada.
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A continuacidn, detallamos todo lo expuesto anteriormente en el presente informe de
resultados trimestrales.

Un cordial saludo,

Ricardo Fornesa Ribo
Presidente de Criteria CaixaCorp
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Con el objetivo de seguir avanzando Ila
remuneracion al accionista, el Consejo de
Administracion del 6 de noviembre de 2008 ha
acordado distribuir un segundo dividendo a
cuenta de los resultados del ejercicio 2008 de
0,10€/accion, cuyo pago se realizara el préoximo 2
de diciembre. Este importe se suma al primer
dividendo a cuenta con cargo a resultados del
ejercicio 2008 de 0,05€/accion que la compafiia
entregod el pasado 2 de julio de 2008.

El 8 de octubre Criteria CaixaCorp completd la
adquisicion de una participacion del 20% en
Grupo Financiero Inbursa (GFl), anunciada el
pasado 26 de mayo, una vez obtenidas las
autorizaciones necesarias. Con esta operacion,
GFl ya es el vehiculo de la expansidn del negocio
de banca minorista de “la Caixa” en el continente
americano.

El 1 de octubre el consorcio formado por Abertis
(50,0%), Citigroup (41,7%) y Criteria CaixaCorp
(8,3%) decidid no prorrogar su oferta, presentada
el pasado 16 de mayo, para la gestion de la
autopista de Pennsylvania. La decision del
consorcio se basa en la falta de aprobacién de las
modificaciones legislativas necesarias por parte
del Estado de Pennsylvania antes del 30 de
septiembre. El consorcio liderado por Abertis
resulté elegido como “preferred bidder” en el
concurso para la gestion durante 75 afios de la
autopista Pennsylvania Turnpike de 801Km en
EE.UU.

El 22 de septiembre Criteria CaixaCorp pasé a
formar parte del Dow Jones Sustainability Index,
demostrando el compromiso de la compaiiia por
la sostenibilidad y la reputacién corporativa, tanto
en su actividad como en las inversiones
realizadas. Adicionalmente, el 19 de septiembre
Criteria CaixaCorp pas6 a formar parte del FTSE
Eurofirst 300.

El Consejo de Administracidn celebrado el pasado
30 de julio acordd respaldar la adquisicion del
45,3% de Unidn Fenosa y consiguiente OPA por
el resto del capital por parte de Gas Natural.
Criteria CaixaCorp realizard aportaciones a los
fondos propios de Gas Natural para que obtenga

Aspectos claves del tercer trimestre 2008

un rating “consolidado” inmediatamente después
de la liquidacion de la OPA de, al menos BBB y
Baa2 por S&P y Moody’s, y por un importe
maximo de 1.903 millones de euros.

El 22 de julio, Criteria CaixaCorp anuncié su
intencidon de adquirir, en los préoximos 12 meses,
acciones propias hasta un maximo de 44,25
millones de acciones, representativas del 1,32%
del capital social de la Sociedad, complementando
de esta forma la politica de remuneracién al
accionista. A 30 de septiembre de 2008, la
autocartera representa el 0,02% del capital de la
Sociedad.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008, las
principales inversiones realizadas por Criteria
CaixaCorp son las siguientes:

o El pasado 25 de junio culmind la operacion de

compra-venta con “la Caixa” de los negocios
de gestion de instituciones de inversion
colectiva y de gestion de pensiones
pertenecientes a Morgan Stanley Wealth
Management, S.V, S.A., previamente
adquiridas por “la Caixa”. El precio definitivo
de ambos negocios ha ascendido a 111
millones de euros.

o En enero 2008, liquidacion de la OPA sobre

Sociedad General de Aguas de Barcelona
(total participacion econdmica: 44,10%)

o En marzo 2008, adquisicion a Caixa Catalunya

de una participacion del 3,01% de Abertis
(total participacion econdémica: 25,04%).

A 30 de septiembre de 2008 el Valor Neto de los
Activos (NAV) de Criteria CaixaCorp ascendia a
17.880MM<£. El valor del NAV por acciéon ha
evolucionado desde 7,41€/accién, a 31 de
diciembre 2007, a 5,32€/accién a 30 de
septiembre de 2008.

Los dividendos recurrentes registrados por
Criteria CaixaCorp a 30 de septiembre de 2008
ascienden a 632MME€, un 56% superiores a los del
mismo periodo del afio anterior (un 26%
superiores si se considera perimetro homogéneo).



K

Criteria

" CAIXA CORP

MAGNITUDES CLAVE PARA EL INVERSOR

INFORMACION SOBRE LA ACCION

A continuacion se detalla una serie de indicadores de interés sobre la evolucidon de la accién de
Criteria CaixaCorp durante el periodo comprendido entre enero y septiembre del 2008:

Indicadores de interés del periodo

Capitalizacidn bursatil a cierre del periodo 11.333MME€
Cotizacién maxima (02/01/2008)* 5,20€
Cotizacién minima (18/09/2008) * 3,30€
Cotizacion a cierre del periodo t 3,37€

Volumen diario maximo de negociacion (titulos) 59.609.822

(20/05/2008)
Volumen diario minimo de negociacion (titulos) 860.410
(09/04/2008)
Volumen diario promedio de negociacion (titulos) 5.726.288

1 " Ll : ”
Notas: ~ Cotizacion a cierre de la sesion

Volumen de negociacion (N2 de titulos)
60.000.000 -
50.000.000 -
40.000.000 -
30.000.000 -
20.000.000 -

10.000.000

o i \“I I‘ l M‘\‘ “IJ ‘llh ll ”\‘ 1l 1 \||‘ i i il i Lal .|H“ hhl \HII il l|“| ol 1l [ Y R R T Il |‘||\ |

02/01/2008 01/02/2008 02/03/2008 01/04/2008 01/05/2008 31/05/2008 30/06/2008 30/07/2008 29/08/2008 30/09/2008

El analisis de la evolucién de la accién durante los primeros nueve meses del afio 2008 se ha
realizado desde dos puntos de vista diferentes: por una parte, una comparativa de la evolucion
de la cotizacién de la accién respecto los principales indices de referencia y, por otra, un
analisis de la evoluciéon del descuento implicito respecto el valor de los activos.
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Evolucion de la cotizacidn de Criteria respecto a los principales indices de referencia

110 +

100

80 - ol -30,9%
K Criteria VR

70 4

60 T T T T T T T T T
01/01/2008 31/01/2008 01/03/2008 31/03/2008 30/04/2008 30/05/2008 29/06/2008 29/07/2008 28/08/2008 30/09/2008

Observando el grafico comparativo anterior, el periodo comprendido entre enero y septiembre
se ha cerrado con una reduccién del 34,8% en el precio de la accién, habiendo cerrado a 3,37
€/accion. La evolucidn durante el periodo estd en linea con lo ocurrido en los mercados
europeos, si comparamos con el indice lIbex35 y el Eurostoxx50, que han retrocedido un 27,6%
y un 30,9%, respectivamente.

Evolucion del descuento

€/acc

8,00 -

NAV por accion
7,00 -

6,00 -

5,00 -

4,00 - soo-eoz
Cotizacion

-34,8%
3,00

01/01/2008  31/01/2008  01/03/2008  31/03/2008  30/04/2008  30/05/2008  29/06/2008  29/07/2008  28/08/2008 30/09/2008

Entendiendo el descuento como la diferencia entre el valor neto de los activos de Criteria
CaixaCorp y la capitalizacién de la Sociedad a precios de cierre, encontramos que durante el
periodo comprendido entre enero y septiembre del 2008 se produce un aumento del mismo,
pasando de 30,3% al inicio del afio hasta el 36,6% del cierre del tercer trimestre del 2008.
Dicho descuento es inferior al que habia a cierre del primer semestre del 2008. El descuento
indica que los activos tienen un valor de mercado superior al precio por accién del conjunto, lo
gue permite considerar que existe un potencial recorrido al alza de la accién, en la medida en
que se reduzca la diferencia existente entre ambas variables.
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Muestra de este potencial son las opiniones de los analistas sobre Criteria CaixaCorp, asi como
su recomendacién mayoritaria de compra.

En la grafica adjunta se muestran los precios objetivos y las recomendaciones de los analistas
sobre la accién de Criteria CaixaCorp:

Precios objetivos y recomendaciones de analistas

Precio medio: 5,07€/accion

CajaMadrid 10/10/2008
Goldman Sachs 30/09/2008
Banesto 05/09/2008
Morgan Stanley 21/08/2008 Consensus
Ibersecurities 05/08/2008
Cheuvreux 31/07/2008
uBs 23/07/2008 o e

BBVA 27/05/2008
Santander 22/04/2008

Citigroup 12/02/2008 VENDER

Société Générale 11/02/2008 ’

Ahorro Corporacién 07/02/2008
M&B Capital Advisers 13/12/2007
Bankinter 30/11/2007
Inverseguros 30/11/2007
JP Morgan 22/11/2007
Interdin 25/10/2007

11
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EVOLUCION DEL VALOR NETO DE LOS ACTIVOS

El Valor de los Activos de Criteria CaixaCorp desde el inicio del afio 2008 hasta el tercer

trimestre del 2008 es el siguiente:

Millones de euros 31/12/2007 30/06/2008 30/09/2008
GAV (Valor Bruto de los activos) ! 26.193 25.925 22.193
Posicidn de deuda neta pro forma 2 (1.264) (4.696) (4.313)
NAV (Valor Neto de los activos) 24.929 21.229 17.880

% de deuda neta sobre GAV 4,8% 18,1% 19,4%
Millones de acciones 3.363 3.363 3.363
NAV/accién (euros) 7,41 6,31 5,32

Nota:

de Unioén Fenosa.

(1) Para las participaciones cotizadas se ha tomado el nimero de acciones por el precio de cierre del momento
considerado. Para las participaciones no cotizadas se ha utilizado las valoraciones actualizadas a 31 de diciembre de
2007. Para las operaciones alin no materializadas se ha considerado el precio mas probable de materializacién.

(2) Informacién pro-forma obtenida a partir de la posicién de deuda/efectivo neta agregada de los Estados Financieros
Individuales de Criteria CaixaCorp y las sociedades tenedoras, asi como aquellas operaciones en curso no
materializadas (por tanto, incluye GFInbursa). No incluye la ampliacion de capital de Gas Natural para la adquisicidn

A continuacion se detalla la evolucidn que ha experimentado el NAV de Criteria CaixaCorp
desde el inicio del afio hasta el tercer trimestre del ejercicio 2008, teniendo en cuenta las

inversiones efectuadas, asi como la variacion de valor de la cartera de este periodo.

Evolucion del NAV de Criteria CaixaCorp

Millones de € 3.693 (3.961)

- . _ (242)
25925 | m=—
[

(330)

(3.485)

Variacién
de valor

Inversiones Inversiones  Amortizacion

ELSTelefénica  Pennsylvania

Tumpike

22.193

Variacién
de valor

1.601 GFI

GAV

Deuda (1.264)

Neta (4.696) (4.313)
NAV 24.929 21.229 17.880
31/12/2007 30/06/2008 30/09/2008
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Presentacion resultados Enero-Septiembre 2008

Adicionalmente, se detalla la conciliacién, a 30 de septiembre de 2008, entre la deuda con
entidades de crédito de Criteria CaixaCorp y la posicién de deuda neta proforma del Grupo
Criteria CaixaCorp.

Conciliacion deuda con entidades de crédito y deuda
neta proforma del Grupo

Millones de €
(1.601)  (4.313)

(3.884) 650

487
Deuda neta - 35
sociedades
tenedoras Saldo neto _
partidas a . Otras inversiones
Depdsitos A
cobrar/ . comprometidas
garantia
pagar EquitySwa (GF
quity p Inbursa)

Posicién Deuda neta
proforma Grupo Criteria
CaixaCorp

Deudas con entidades de
crédito Criteria CaixaCorp!

30/09/2008
30/09/2008

LIncluye 5.485MME clasificado en el epigrafe “Deudas entidades de crédito” del pasivo y, 1.601MM€
clasificado en el epigrafe “Deudores e Inv. Fin. Temp a corto plazo” del activo, correspondiente a un depdsito
en cuenta bancaria.

2No incluye el importe derivado de la OPA de Gas Natural sobre Unién Fenosa

En la siguiente tabla puede apreciarse la evolucién que ha experimentado el GAV desde el
cierre del ejercicio anterior hasta 30 de septiembre de 2008.
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Presentacion resultados Enero-Septiembre 2008

Evolucién del GAV

Millones de euros | Valor de . o Valor de - o Valor de
Inversiones/ Variacion Inversiones/  Variacion de
il desinversiones  de Valor LG desinversiones Valor L

31/12/2007 30/06/2008 30/09/2008
Acciones Propias - - - - 2 - 2
Gas Natural 6.366 179 (465) 6.080 72 (1.815) 4.337
Repsol-YPF 3.770 3 101 3.874 - (639) 3.235
Abertis 2.972 516 (958) 2.530 - (210) 2.320
Agbar 1.140 680" (534) 1.286 - (346) 940
Telefénica 2 5.540 211 (1.170) 4.581 (187) (20) 4.374
BME 138 37 (76) 99 - (23) 76
Banco BPI 1.019 161 (527) 653 - (118) 535
Boursorama 143 2 (33) 112 1 9) 104
The Bank of East 683 59 (183) 559 9 (212) 356
Asia
BCP 109 (9) (49) 51 - (8) 43
Otras 38 445 (25) 458 183 (83) 558
participaciones
cotizadas
Total cotizado 21.918 2.284 (3.919) 20.283 80 (3.483) 16.880
Total no cotizado 3.595 1593 (42) 3.712 2° (2) 3.712
Otras inversiones
comprometidas
Agbar 680 (680)* - - - - -
GFlInbursa - 1.600 - 1.600 1 - 1.601
Pennsylvania - 330 - 330 (330) - -
Turnpike
TOTAL GAV 26.193 3.693 (3.961) 25.925 (247) (3.485) 22.193

Notas: Se consideran tanto las inversiones realizadas por Criteria CaixaCorp como las realizadas por las sociedades tenedoras del Grupo.

(1) En enero de 2008, el Grupo Criteria CaixaCorp ha liquidado el importe correspondiente a la OPA sobre AGBAR (por un total de 680
MME).

(2) A30de septiembre de 2008, un 0,64% de la participacién se mantiene via contratos de Equity Swap, por un importe de 484MME.

(3) Corresponde a la inversion realizada por InverCaixa y VidaCaixa para la adquisicion de MS Gestion y MS Pensiones por 90MM€ y
21MME, respectivamente, a la compra del 2,88% de Portaventura y las ampliaciones de capital de Finconsum

14
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Presentacion resultados Enero-Septiembre 2008

Cartera de participadas a 30 de Septiembre de 2008

Participacion Representacion Valor de Mercado
Econdmica total en Consejo (MME)
Cotizadas 15.282
Energia
Gas Natural 37,14% 5del7 4.337
Repsol YPF 12,68% 2del6 3.235
Infraestructuras
Abertis 25,04% 6de 21 2.320
Servicios/otros
Agbar 44,10% 5de13 940
Telefénica * 5,56% 2del7 4.374
BME 5,01% 1de 15 76
No cotizadas/Private Equity 954
Grupo Port Aventura 100,00% 9de 11
Cartera de inmuebles 100,00% 5de5
Negocio financiero y seguros
Cotizadas 1.596
Banca internacional 1.596
Banco BPI 27,52% 3de23 535
Boursorama 20,89% 2de 10 104
The Bank of East Asia 9,86% - 356
BCP 0,79% - 43
Otros - - 558
No cotizadas 2.758
Seguros 2.250
CaiFor 100,00% 9de 10
GDS-Correduria de Seguros 67,00% ldel
Servicios financieros especializados 508
InverCaixa Gestion 100,00% 7de7
CaixaRenting 100,00% 5de5
Finconsum 100,00% 9de9
GestiCaixa 100,00% 7de?7
Acciones Propias 2
Otras inversiones comprometidas (GFInbursa > ) 1.601

TOTAL GAV 22.193

(1) Un 0,64% de la participacion se mantienen via contratos de Equity Swap por un importe de 484MME.

(2)  Adquisicién de una participacién del 20% completada el 8 de octubre de 2008 (3 consejeros de 17)

15
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La distribucion del GAV de la cartera actual es la siguiente:

Distribucion del GAV

Segurosy servicios
Financiero financieros
especializados
(27%)

Banca /

internacional

o~

No Cotizado
17%

Servicios—
No cotizadas
% Cotizado

83%

Servicios -
Cotizadas
69%

(73%)

Actualmente, considerando las operaciones comprometidas (GFInbursa), el sector servicios
asciende a un 73% del GAV, situandose el sector financiero en un 27%. A 30 de septiembre de
2008, el peso del sector financiero ha aumentado en 9 puntos porcentuales con respecto a
inicios del ejercicio 2008. De este modo Criteria CaixaCorp continta con la estrategia sefalada
de reequilibrio de la composicidn de los activos, dando mayor peso a los financieros, sin excluir
inversiones en servicios de particular interés. Es objetivo estratégico para Criteria CaixaCorp el
cambiar, a medio/largo plazo este mix de cartera, incrementando el peso del sector financiero
hasta situarlo en un 40-60%.

Cartera cotizada

En el periodo comprendido entre enero y septiembre del 2008, la evolucién de la cartera
cotizada de Criteria CaixaCorp se ha comportado en linea con los indices de referencia, tales
como el lbex35 y el Eurostoxx50, siendo la caida superior a éstos en el Ultimo trimestre
analizado.

El grafico adjunto muestra la evolucion real tanto del Ibex35 como del Eurostoxx50 respecto a
la cartera cotizada de Criteria CaixaCorp en términos homogéneos. Observamos como durante
este periodo la cartera cotizada de Criteria CaixaCorp ha presentado una evolucion del -31,9%
respecto el -27,6% del Ibex35 y del -30,9% del Eurostoxx50.

Evolucion de la cartera cotizada de Criteria CaixaCorp

110 4

90

80

IBEX. WSYAIA
o @l -30,9%
prsroull -31,9%

60

01/01/2008 31/01/2008 01/03/2008  31/03/2008  30/04/2008  30/05/2008 29/06/2008 29/07/2008 28/08/2008  30/09/2008
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Inversiones durante el tercer trimestre de 2008

El total invertido y comprometido en el tercer trimestre del afio asciende a 82MME€. El
acumulado del ejercicio 2008 es de 4.136MM<€

ler. Semestre 08 3er. Trimestre 08 Total acumulado 08

Millones de euros % adquirido Efectivo % adquirido Efectivo % adquirido Efectivo

(MM€) (MM€) (MME)
Autocartera - - 0,02 2 0,02 2
Gas Natural 1,13 179 0,48 72 1,61 251
Repsol YPF 0,01 3 - - 0,01 3
Abertis 3,92 516 - - 3,92 516
AGBAR (liquidaciéon OPA) 16,43 680 - - 16,43 680
Telefénica 0,25 211 (0,25) (187) -3 24
BME 1,48 37 - - 1,48 37
Banco BPI 2,50 161 - - 2,50 161"
Boursorama 0,28 2 0,17 1 0,45 3
The Bank of East Asia 0,92 59 0,15 9 1,07 68
Otros - 445 - 183 - 628
Total Cotizadas 2.293 80 2.373
Total no Cotizadas 159 2 161°
Total Materializada 2.452 82 2.535
GFlnbursa 1.601
Total comprometido 1.601
Total materializado y comprometido 4.136

Notas: Se consideran tanto las inversiones realizadas por Criteria CaixaCorp como las realizadas por las sociedades tenedoras del Grupo.

(1) El importe incluye la inversién correspondiente a la suscripcion de la ampliacion de capital por la participacion del 25,02%
(89MME) asi como el importe correspondiente al incremento de la participacion (72MME).

2) La variacion de la participacion de BEA ha sido del 0,97%, debido al efecto dilutivo de las ampliaciones de capital de la sociedad
durante el periodo.

(3)  La participacion de Telefénica ha incrementado un 0,8%, debido a la reduccion de capital realizado por la Sociedad en el mes de
julio.

(4)  Corresponde a la inversion realizada por InverCaixa y VidaCaixa para la adquisicion de MS Gestién y MS Pensiones por 90MME€ y
21MME, respectivamente, a la compra del 2,88% de Portaventura y las ampliaciones de capital de Finconsum.

Durante los nueve primeros meses del ejercicio 2008, la inversién neta en Telefénica ha
ascendido a 24MM€, con una estrategia basada en la reestructuracion de la participacion. En
este sentido, la inversion bruta ha ascendido a 266 MM€, habiéndose recuperado un total de
242 MME€ mediante la cancelacidon parcial de los contratos de Equity Swap, siendo la
participacion final resultante en el capital social de Telefénica, a 30 de septiembre de 2008, del
5,56% (0,64% a través de contratos de Equity Swap). Con posterioridad a 30 de septiembre de
2008, se ha materializado una nueva cancelacion parcial anticipada de los contratos de Equity
Swap, lo que ha permitido recuperar otros 81 MM<€, quedando la participacién en el capital
social de Telefénica en un 5,48% a 31 de octubre de 2008 (un 0,53% a través de contratos
Equity Swap).
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Asimismo, la inversién en Gas Natural (72MME€) responde a oportunidades de mercado por el
potencial de mejora de la cotizacidn considerando los precios actuales de la accidn.

En el actual contexto, el Consejo de Administracion, haciendo facultad de la autorizacién
otorgada en la pasada Junta General de Accionistas de Criteria, decidié poner en marcha un
programa de recompra de acciones de hasta un maximo de 44,25 millones de acciones,
representativas, aproximadamente, del 1,32% del capital social de la Sociedad. A 30 de
septiembre de 2008, el niumero de titulos en autocartera asciende a 647.530, representando
una participacion del 0,02% del capital de la compafiia y con un coste medio de 3,42€/accion.

Finalmente, en relacion con las operaciones comprometidas destacar que el consorcio
integrado por Abertis (50%), CITI Infrastructures Partners (41,7%) y Criteria CaixaCorp (8,3%)
ha decidido no prorrogar su oferta presentada el pasado 16 de mayo para la gestidon de la
autopista de Pennsylvania. La decisién del consorcio del que Criteria forma parte se basa en la
falta de aprobacién de las modificaciones legislativas necesarias por parte del Estado de
Pennsylvania antes del 30 de septiembre (fecha en que expiraba la Ultima prérroga de la oferta
del consorcio). El proceso legislativo ha sido mds lento de lo esperado y la situacién actual de
la coyuntura econdmica internacional no aconsejaba tomar una decisién en otro sentido, tras
dos prdrrogas sucesivas.

:.“-'NBURSA Grupo,Financiero

El 8 de octubre se completd la adquisicion del 20% del capital social de GFInbursa anunciada el
26 de mayo, una vez obtenidas las autorizaciones necesarias de los organismos reguladores
mexicanos y espanoles y concluida con éxito la oferta publica de adquisicidn lanzada el 27 de
agosto.

Segun los acuerdos alcanzados con GFInbursa el pasado mes de mayo, la adquisicion se ha
llevado a cabo mediante una ampliacion de capital y una oferta publica de adquisicion hasta
alcanzar el 20% de participacion de GFInbursa. El precio por accién acordado fue de 38,5 pesos
mexicanos y el importe total de la inversidon ha sido de 25.668 millones de pesos mexicanos
(1.601 millones de euros). La operacién se ha financiado integramente con deuda bancaria.

La participacion de Criteria en GFInbursa facilitard el traspaso de experiencia y know how de
“la Caixa” en el campo de la banca minorista en México y en otros paises del continente
americano.

Como parte del esquema de participacion de Criteria en el capital de GFInbursa, Criteria ha
designado a tres consejeros en el Consejo de Administracién de GFInbursa, que son D. Isidro
Fainé, Presidente del Consejo de “la Caixa” y Viceprepresidente de Criteria, D. Juan Maria Nin,
Director General de “la Caixa” y Consejero de Criteria, y D. Leopoldo Rodés, Consejero de “la
Caixa”, de un total de 17 consejeros. Asimismo D. Juan Fabrega, Alto directivo de “la Caixa”, se
ha incorporado al Comité Ejecutivo de GFInbursa y ademas, serd designado como Consejero en
Banco Inbursa.

Con esta operacion GFInbursa se convierte en el vehiculo de expansién del negocio financiero
de Criteria y de la familia Slim en el continente americano. D. Carlos Slim y su familia,
principales accionistas de GFInbursa, seguiran manteniendo la mayoria del capital y la gestion
del grupo financiero mexicano.
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Principales aspectos a destacar de las participadas de Criteria CaixaCorp
en el tercer trimestre de 2008*

SERVICIOS

[
gasNatural

INFORMACION FINANCIERA

= Gas Natural cierra los primeros nueve meses del 2008 con un resultado neto de 805 MM € (+11%
respecto al 2007). En términos homogéneos, sin tener en cuenta los resultados extraordinarios,
el resultado neto crece un +20%. Positiva evolucion del EBITDA (+13%) por la buena marcha del
negocio eléctrico (mayores precios del pool, mas generacién y aportacion de México) y del
negocio de distribucion (aumento de la retribucidon regulada en Espafia e incremento de
margenes en Brasil).

* El pasado 1 de julio 2008 se procedié al pago del dividendo complementario con cargo al
ejercicio 2007 de 0,71€/accion (+16,4% respecto al complementario 2006). En total el dividendo
con cargo al resultado del ejercicio 2007 ha ascendido a 1,14 €/accidén (+16% respecto al 2006).

= Durante el primer trimestre del 2008, S&P y Ficht rebajaron el rating a largo plazo de Gas Natural
de A+ a A con perspectiva estable.

INFORMACION DE NEGOCIO / OTRA INFORMACION

= Con fecha 28 de octubre, Hisusa ha vendido a sus socios, proporcionalmente a su participacion
(Suez Environnement 51% y Criteria CaixaCorp 49%), la participacion que ostentaba del 5,03%
del capital social de Gas Natural. Esta reestructuracién de la cartera supone para Criteria
incrementar su participacién directa en Gas Natural en un 2,46%, hasta alcanzar una
participacion total del 37,46%.

= El Gobierno de Argentina ha aprobado un incremento de las tarifas de gas natural para clientes
domeésticos, industriales y de gas natural vehicular entre un 10% y un 30%. Las nuevas tarifas se
aplicaran desde el 1 de septiembre de este afo.

= Acuerdo para la adquisicidon de la participacion de ACS en Unién Fenosa (45,3%) a un precio
efectivo de 18,33€/accién, lo que supone valorar el 100% de Unidn Fenosa en 16.757MME.
Adicionalmente, se ha firmado un equity swap para la adquisicion de la participacion del 5,15%
de CAM (Caja de Ahorros del Mediterrdneo) en Gas Natural a un precio de 17,57 €/accion. La
compraventa ha sido autorizada con condiciones por la CNE y esta sujeta a la autorizacién de las
autoridades en materia de Competencia. Tras esta adquisicion, Gas Natural estard obligado a
lanzar una OPA sobre el capital restante de Unidn Fenosa a 18,33€/accidn. Los accionistas de
referencia de Gas Natural, Criteria y Repsol, se han comprometido a realizar las aportaciones
necesarias para que la compafia mantenga un rating de, al menos, BBB tras la operacion
(maximos de 1.903MM<€ y 1.600MME, respectivamente). Gas Natural ha suscrito con 10 bancos
el aseguramiento de la financiacién necesaria para la operacion.

= La sociedad financiera mexicana Grupo Financiero Inbursa ha adquirido un 15% de Gas Natural
México, por importe de 760,8 MM pesos mexicanos (unos 50 MM €). Este acuerdo permitira
acelerar el crecimiento del grupo energético en México.

= En enero, D. Juan Maria Nin y D. Francisco Reynés se incorporaron al Consejo de Administracion
de Gas Natural como Consejeros Dominicales de Criteria CaixaCorp, en sustitucién de D. José
Vilarasau y D. José Luis Jové Vintro.

Para mas informacién: www.gasnatural.com

! La informacién que se detalla de las compafiias cotizadas es extraida de datos publicos que han comunicado las respectivas
sociedades en el periodo comprendido entre 31 de diciembre de 2007 y el 6 de noviembre de 2008.


http://www.gasnatural.com/
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INFORMACION FINANCIERA

= Repsol cierra el primer semestre del ejercicio 2008 con un resultado neto récord de

2.117MME€ (+24% respecto al 2007), impulsado por el aumento del precio del barril de
petréleo (+72%) y el registro de la plusvalia por la venta del 14,9% de YPF, que
compensan el impacto negativo de la depreciacion del ddlar frente al euro (en un 13%),
la caida de la produccidn y de los margenes internacionales de la quimica y el retroceso
en los margenes de refino (-5,6%).

El pasado 9 de julio 2008 se procedié al pago del dividendo complementario con cargo
al ejercicio 2007 de 0,5€/accidn (+39% respecto al complementario 2006). En total el
dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2007 ha ascendido a 1 €/accién (+39%
respecto al afo anterior).

INFORMACION DE NEGOCIO

= El consorcio formado por Repsol, Petrobras (operador, 45%) y BG (30%) han anunciado

el descubrimiento de un nuevo campo de petréleo ubicado en aguas profundas de la
Cuenca de Santos en Brasil. El nuevo yacimiento, denominado Guar3d, es contiguo al
campo Carioca, descubierto a finales de 2007, ambos contienen un alto potencial de
recursos de petréleo de alta calidad, segun las primeras evaluaciones.

Repsol, como socio de referencia de Gas Natural, se ha comprometido a realizar
aportaciones a los fondos propios de Gas Natural, hasta un importe maximo de
1.600MME, para que ésta mantenga un rating consolidado de, al menos, BBB tras la
liguidacion de la OPA de acciones de Unién Fenosa.

Repsol y la Compafiia Nacional de Petréleo de Libia (NOC) han firmado un acuerdo por
el que se amplian, hasta 2032, sus contratos de exploracion y produccion de petréleo en
ese pais como contrapartida del pago de un bono de 1.000 MM S a abonar por el
consorcio (Repsol, OMV y Total) en tres plazos. El nuevo acuerdo se ajusta a las
modalidades de contrato estandar en la industria petrolera libia.

Presentacién del Plan Estratégico 2008-2012 basado en crecimiento organico, mayor
diversificacion y eficiencia en costes. Plan de inversiones de 32.800 MME€ para optimizar
los activos actuales e invertir en diez proyectos considerados clave para el futuro de la
compafiia, entre ellos 3.200 MM € para la ampliacion de la refineria de Cartagena, que
se convertird en una de las mas modernas y con mayor capacidad de conversion del
mundo. Ambiciosos objetivos de crecimiento a nivel de resultado operativo y resultado
neto, apoyados en mejoras del negocio de downstream exYPF, incremento de la
produccién de hidrocarburos del negocio de upstream exYPF y positiva evolucion de
Argentina (YPF) y Gas Natural. Crecimiento anual del dividendo superior al 10%.

El Grupo Petersen materializa la compra del 14,9% de YPF por 2.235 MMS, lo que ha
reportado a Repsol un beneficio neto de alrededor de 300 MM<£€ en los resultados 2008.

Para mas informacion: www.repsol.com



http://www.repsol.com/
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aberti;

INFORMACION FINANCIERA

Abertis obtuvo un beneficio neto de 541€MM (-3,1%) en los nueve primeros meses del
afio. El impacto de la desaceleracién econdmica en la actividad del negocio de
autopistas, se ha visto parcialmente compensado por la buena evolucion del negocio de
telecomunicaciones.

La Junta General de Accionistas de Abertis celebrada el 1 de abril aprueba la
distribucién de un dividendo complementario del ejercicio 2007 de 0,28 €/accién. El
dividendo total con cargo al resultado de 2007 asciende a 0,56 €/accion, un 12% mas
que en el ejercicio 2006. Asimismo, Abertis aumenta el dividendo a cuenta del 2008 en
un 7%, pasando de 0,28€ a 0,30€ por accién.

Abertis realiza la tradicional ampliacién de capital liberada con cargo a reservas,
mediante la emisidn de una accién nueva por cada 20 antiguas, por un importe superior
a los €95,7MM.

INFORMACION DE NEGOCIO

El 1 de Octubre, el consorcio integrado por Abertis (50%), Citigroup (41,7%) y Criteria
(8,3%) decide no prorrogar la oferta presentada el pasado 16 de mayo para la gestion
durante 75 anos de la autopista “Pennsylvania Turnpike”. Las principales razones son el
lento proceso legislativo y la actual coyuntura econémica.

El 2 de Julio, Abertis (51%) y el Grupo Santander (49%) firman un acuerdo con ACS para
completar la adquisicién de sus participaciones en dos concesionarias de autopistas
chilenas por un importe de 716 MME.

El 25 de Junio, Abertis culmina su escision de Schemaventotto (S28), pasando a
controlar una participacidn directa del 6,68% en Atlantia.

La agencia de rating S&P rebaja durante 2008 la calificacidn crediticia de Abertis de "A"
a "A-" con perspectiva negativa, al considerar que el mayor apalancamiento financiero
derivado de su estrategia de adquisiciones no es compatible con el rating de "A".
Asimismo, S&P ha modificado en la misma medida las calificaciones de Hit y Sanef.

El 28 de marzo, Abertis adquiere a Caixa Catalunya un 1,5% de acciones propias en
autocartera por un importe aproximado de 201 MM&£. La intencion de Abertis es
mantener estas acciones en autocartera con caracter temporal.

Para mas informacion: www.abertis.com



http://www.abertis.com/
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a3

Grupo Agbar

INFORMACION FINANCIERA

= El Grupo Agbar cierra el primer semestre 2008 con un resultado neto de 147,7 MME, un

+47% superior al ano anterior, impulsado por el crecimiento organico de los negocios
(+10% en Ingresos y +11% en Resultado de Explotacidon) y por la plusvalia de 81 MM€
generada por la venta de acciones de Suez. El beneficio neto recurrente se sitla en 81,6
MME, un 19% por encima del afio anterior.

El pasado 3 de julio se procedié al pago del dividendo complementario, con cargo al
ejercicio 2007, de 0,371 €/accion que, junto con el dividendo a cuenta de 0,175 €/accién
pagado en febrero 2008, supone un dividendo total con cargo a los beneficios del
ejercicio 2007 de 0,546 €/accion (+20% respecto al afio anterior).

INFORMACION DE NEGOCIO
= Aguas Andinas, filial chilena del Grupo Agbar, adquiere el 53,5% de ESSAL con una

inversién de 108 MME£. ESSAL presta servicios de produccién y distribucidon de agua
potable, asi como de tratamiento de aguas residuales en las regiones de Los Lagos y de
Los Rios (Chile), abasteciendo a mas de 600.000 habitantes.

El Grupo Agbar vende la totalidad de la participacién ostentada en Suez, representativa
del 0,16% del capital social de ésta, por un importe total de 97 MME, generdndose una
plusvalia consolidada de 81 MME£.

La Junta General de Accionistas ratifica el nombramiento como Consejeros de D.
Francisco Reynés Massanet (Consejero Dominical en representacién de Criteria
CaixaCorp) y D. Angel Simén Grimaldos (Consejero Ejecutivo), ambos nombrados por
cooptacion en febrero de 2008. Adicionalmente, nombra como Consejero Dominical a
propuesta de Suez Environnement a D. Yves De Gaulle, en sustitucidon de D. Jean-Pierre
Hansen, y como Consejero Independiente a Sir Rob Young, actual “British High
Comissioner” en India, quedando fijado en 2 el numero total de Consejeros
Independientes de un total de 13 Consejeros.

En enero de 2008 finalizéd con éxito la OPA formulada conjuntamente por Criteria
CaixaCorp, Hisusa, Suez Environnement y Suez Environnement Espafia sobre las
acciones no controladas de SGAB, tras la que pasan a controlar conjuntamente el 90%
del capital de SGAB.

Para mas informacién: www.agbar.es


http://www.agbar.es/
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INFORMACION FINANCIERA

= Telefdnica anuncia la extensidn en un 50% de su programa de recompra de acciones propias aprobado para
el afo 2008, lo que supondra la adquisicion de 50 millones adicionales de acciones de la compafiia (1,06%
del capital) hasta finales de afio. El programa inicial anunciado para 2008, que contemplaba la adquisicion
de 100 millones de acciones (2,13% del capital),fue completado el pasado 10 de octubre de 2008.

Telefdnica reitera todos su objetivos de crecimiento para 2008, confirma que mantiene su fortaleza y
flexibilidad financiera (ratio Deuda Neta + Compromisos sobre OIBDA en el limite inferior del rango objetivo
de 2,0x — 2,5x) y confirma los objetivos financieros para el afio 2010 (Beneficio Neto por Accidon de 2,304€ y
Flujo de Caja por Accién de 2,87€), presentando la alta diversificacion de las operaciones, la fortaleza en los
principales mercados y el modelo de gestion integrado como los principales aspectos que permiten reiterar
la consecucidn de dichos objetivos.

Telefénica acuerda la distribucién de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2008 por un
importe de 0,50 €/accion, pagadero el 12 de noviembre de 2008.

El Grupo Telefdnica cierra el primer semestre 2008 con un resultado neto de 3.593MME, un 6.2% inferior al
afio anterior, consecuencia principalmente de la plusvalia registrada en el primer semestre de 2007 por la
venta de Airwave. Excluyendo las plusvalias obtenidas por enajenacion de activos (+1.296 MME£ por venta
de Airwave en 2007 y +143 MM&£€ por venta de participacion en Sogecable en 2008), el resultado neto
presenta un crecimiento interanual del 29,0%. Los resultados se apoyan en un fuerte aumento de los
accesos totales (+15,2% interanual, con mas de 245 millones de accesos), un sélido crecimiento organico de
los negocios (+6,7% en ingresos y +12,0% en OIBDA), asi como la capacidad de gestién de costes y
maximizacidn de la eficiencia.

Telefdnica reduce su capital social en 68,5 MM£€ por amortizacidén de 68.500.000 acciones propias (1,435%
de su capital social), tras lo que, el capital social pasa a estar integrado por 4.704.996.485 acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas.

El pasado 13 de mayo se procedié al pago del dividendo complementario, con cargo al ejercicio 2007, de
0,40 €/accion, que junto con el dividendo a cuenta de 0,35 €/accién pagado en noviembre de 2007, supone
un dividendo total con cargo a los beneficios del ejercicio 2007 de 0,75 €/accién(+25% respecto afio
anterior).

INFORMACION DE NEGOCIO

= Telefénica adquiere un 51,86% del capital social de Compariia de Telecomunicaciones de Chile (“CTC"), y

alcanza una participacion del 96,75% en el capital social de la misma, una vez finalizada la OPA presentada
sobre el 55% del capital de CTC que no poseia. La transaccién ha supuesto una inversién total de
aproximadamente 640 MME.

Telefénica aumenta su participacion en China Netcom Group Corporation (Hong Kong) Limited (“CNC”),
pasando a ostentar el 9,9% y firma acuerdos para alcanzar el 5,5% de la sociedad que resulte de la fusién
entre CNC y China Unicom, en el marco del actual proceso de reestructuracion del sector de
telecomunicaciones en China.

Telefénica acude a la oferta publica de adquisicion formulada por “PRISA” sobre el capital social de
SOGECABLE,S.A. con la totalidad de las acciones de que es titular ( 16,79% del capital de esta compaiiia),
generando un plusvalia de 143MME.

VIVO, sociedad participada al 50% por Telefdnica, alcanza una participacion del 97,94% del capital con
derecho a voto y del 85,99% de las acciones preferentes de la sociedad Telemig Celular, operadora de
telefonia movil en el Estado de Minas Gerais (Brasil), con una inversion total aproximada de 2.608 MM de
Reales (unos 953 MM €).

Para mas informacién: www.telefonica.com


http://www.telefonica.com/
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BME 5{

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

INFORMACION FINANCIERA

= Bolsas y Mercados Espafioles ha obtenido al cierre de septiembre de 2008 un beneficio

neto acumulado de 145,5 millones de euros. Estas cifras suponen unos resultados
solidos obtenidos en una dificil coyuntura de los mercados financieros, auln registrando
un moderado descenso del 3,4% respecto al cierre de septiembre de 2007.

El Consejo de Administraciéon acordd distribuir ente sus accionistas un dividendo
complementario de 1,01647 €/accién que junto con el dividendo a cuenta de 0,956
€/accion pagado en enero de 2008, supone un dividendo total con cargo a los beneficios
del ejercicio 2007 de 1,97247 €/accién (+65% respecto afio anterior). Adicionalmente se
acordé distribuir un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias de 0,569
€/accion que se pag6 el pasado 21 de mayo.

INFORMACION DE NEGOCIO

= El nimero de negociaciones cruzadas durante los primeros nueve meses, incluyendo las

realizadas en acciones, fondos cotizados y warrants se incrementd un 5,9%, en relacion
a las cruzadas en dicho periodo de 2007 hasta totalizar 27,7 millones de negociaciones.

El efectivo total negociado por importe de 288.386 millones de euros ha sido, en el
tercer trimestre, un 22,8% inferior al del mismo periodo de 2007. En el acumulado anual
el descenso es del 19,8%.

Para mas informaciéon: www.bolsasymercados.es
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‘? INBURSA

Grupo Financiero

INFORMACION FINANCIERA

= El Resultado neto atribuible segiin normativa contable mexicana a 30/09/08 ha sido de
MXN2.401MM (-39%), afectado por resultados negativos de operaciones financieras
(principalmente minusvalias en swaps) y una plusvalia extraordinaria de 2007.

La inversién crediticia neta ha crecido un 58% hasta los MXN111.650MM y los depdsitos
un 90% hasta los MXN118.624MM.

El Tier | de Banco Inbursa se mantiene por encima del sector: 18% vs. 13,8% (datos a
30/06/08), todavia sin incluir el importe de la ampliacion de capital de MXN12.834MM
suscrita por Criteria.

Grupo Financiero Inbursa mejora su posicion neta prestadora en el mercado
interbancario (de MXN7.773MM a 30/09/07 a MXN28.901MM a 30/09/08).

INFORMACION DE NEGOCIO

= La entidad prevé abrir en torno a 100 oficinas en los préximos 12 meses en el marco del
nuevo Plan de Negocios desarrollado entre “la Caixa” y GFI para potenciar su negocio de
banca minorista.

Para mas informaciéon: www.inbursa.com.mx
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INFORMACION FINANCIERA

= El Resultado neto atribuible a 30/09/08 ha sido de €34,4MM (-86,2%). Sin considerar el
impacto extraordinario por la venta e impairment de BCP (0,8% de participacion
30/09/08) hubiera sido de €211MM, un 15% inferior al 2007.

La inversién crediticia ha crecido un 4% y los depdsitos un 23%. El banco continua con su
proceso de expansién organica en Portugal y Angola (73 oficinas y 340 empleados
nuevos desde septiembre 2007).

El Core capital y Tier | de se situan en un 6,5% y 7,4% respectivamente, tras la
ampliacion de capital de €350MM aprobada por el Consejo de Administracion de BPI del
pasado 19 de mayo de 2008, previa autorizacién de la Junta. La ampliacién fue
integramente subscrita y las acciones estan cotizando desde el pasado 24 de junio.

BPI tiene una posicidon neta prestadora en el mercado interbancario de €1.978MM a
30/09/08 frente a la posiciéon tomadora de €1.818MM a 30/09/07. Asimismo tiene
asegurada la refinanciacién a medio y largo plazo hasta fin de 2009.

= El pasado 8 de mayo se pago el dividendo de 0,187€/accion, que supone un incremento
del 17% con respecto al del ejercicio 2007.

INFORMACION DE NEGOCIO

= En el marco de la toma de participaciones, por parte de inversores de Angola, de filiales
de bancos portugueses en el pais; el pasado 12 de septiembre de 2008 BPI llegd a un
acuerdo de venta del 49,9% de Banco Fomento Angola (BFA) a Unitel, manteniendo BPI
el 51,1% restante. Unitel es la mayor empresa privada angoleifa, no cotizada,
participada por socios locales y lider del mercado de telefonia mévil.

La transaccidon se realizard antes del fin de 2008 y supondra una plusvalia neta
consolidada para BPl de €115MM aprox. y un impacto en Core Capital y Tier | de 120p.b.

Para mas informacién: www.bancobpi.pt
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BOUrsorama

Votre partenaire pour investir

INFORMACION FINANCIERA

Estancamiento del Resultado neto recurrente de BRS a 30/09/08 en €36MM (+10%
hasta €39,4MM teniendo en cuenta extraordinarios de la reorganizacién del negocio en
Alemania). La caida de las comisiones (-€16MM), debida principalmente a la reduccidn
del nimero de operaciones en bolsa del 14%, se ve compensada por el incremento de
los otros ingresos por publicidad (+€12MM). El volumen de negocio se ha reducido un
23% interanual debido a la caida de los valores del 22% y a la de los Fondos de
Inversién que se reducen un 49% por la venta de Veritas en Alemania, principalmente.
El incremento del numero de cuentas seria del 9% teniendo en cuenta un perimetro
constante (sin el impacto de la venta de Veritas) destacando el incremento del nimero
de cuentas bancarias y de ahorro en Francia (+23% y +19%, respectivamente).

INFORMACION DE NEGOCIO

= Boursorama esta realizando un cambio de modelo de negocio en Francia. Hasta final de

afo cerrard 6 oficinas de las 20 actuales, pasando de un modelo a pie de calle a oficinas
en primeras plantas dedicadas exclusivamente a tareas comerciales.

En Diciembre de este afio Boursorama pondra en funcionamiento un nuevo interface
para la web www.boursorama.com siguiendo con su politica de innovacién.

Boursorama y “la Caixa” ha firmado un acuerdo de accionistas para la creacién de un
banco online en Espaia a partir de la sucursal de Boursorama, Self Trade Bank, presente
en Espaiia desde el afio 2003, con mas de 22.600 cuentas. Se estima que el Banco online
esté en funcionamiento en el primer trimestre del 2009.

Para mas informacién: www.boursorama.com



http://www.boursorama.com/

K

Criteria

" CAIXA CORP

& BEARTRT

INFORMACION FINANCIERA

= El 27 de octubre de 2008 BEA comunicd la decisién de su Consejo de Administracion de

vender su cartera de CDO’s, pensando en el mejor interés para el banco y sus
accionistas al eliminar toda la exposicion a productos estructurados. Esto ha supuesto el
registro de HKD2.200MM de pérdidas, que sumadas a las depreciaciones de valor de
HKD1.300MM contabilizadas en el 1S08, totalizan HKD3.500MM en 2008 asociadas a
CDO’s. BEA comentd que su negocio sigue solido y que los ratios requeridos por la
Autoridad Monetaria de HK siguen por encima del minimo exigido.

Ante la propagacion de rumores que cuestionaban la estabilidad de la entidad, el 24 de
setiembre de 2008 BEA hizo publico un comunicado reafirmando su solidez financiera y
desacreditando tales rumores. El banco aprovechd la circunstancia para comunicar su
exposicién a Lehman Brothers y AIG (HKD 423MM y HKD 50MM, respectivamente,
equivalentes a un 0,12% de los activos del grupo). Paralelamente, la autoridad
monetaria de Hong Kong (HKMA) reiteré la solidez y solvencia del BEA, y
posteriormente anuncid una serie de medidas encaminadas a mantener la estabilidad
del sistema financiero hongkonés en linea con las actuaciones del resto de bancos
centrales.

El 18 de septiembre de 2008 se suspendid la cotizacidon de BEA por la deteccién de unas
pérdidas encubiertas por un trader de derivados que motivaron un ajuste negativo del
resultado del primer semestre 2008 de HKD 109MM. BEA considerd este caso como
aislado. En consecuencia, el resultado neto atribuible del primer semestre ha
disminuido hasta HKD 785MM, si bien el impacto en el balance y el capital de la entidad
ha sido inmaterial. El 19 de septiembre de 2008 se reanudd la cotizacidon de BEA.

El resultado neto atribuible en el primer semestre del 2008 cae un 52% hasta los HKD
894MM principalmente debido a la depreciacidn extraordinaria de CDO’s y SIV’s. No
obstante, el core business de la entidad continua creciendo en linea con las
expectativas.

El pasado 5 de agosto el Consejo propuso el reparto del dividendo a cuenta del ejercicio
2008 (HKD 0,23/accion; un 52% inferior al 2007).

El 27 de diciembre de 2007, BEA realizé6 una ampliacion de capital (efectivo enero de
2008) suscrita integramente por Criteria CaixaCorp por un importe total de HKD
3.953,8MM que ha reforzado la solvencia de la entidad, situando a 30 de junio el Core
Capital en 9,4% y el Tier Total en 14,7%.

INFORMACION DE NEGOCIO
= El 27 de mayo de 2008, BEA China (100% BEA) se convierte en el primer banco

extranjero en emitir tarjetas de débito en Renminbis en China continental.

= El 7 de enero de 2008 se anuncid oficialmente el inicio de la operativa de la aseguradora

de vida BEA Life (filial 100% de BEA) que ofrece una amplia gama de seguros de vida.

Para mas informaciéon: www.hkbea.com
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Cartera no cotizada
SEGUROS Y SERVICIOS FINANCIEROS ESPECIALIZADOS
CAa1FoORr

= Finalizacion del proceso de compra de la entidad gestora de Fondos de Pensiones de Morgan
Stanley por un precio final de 21MME (tras el ajuste de precio contemplado en el contrato de
compra venta).

= Para VidaCaixa, la compafiia del grupo especializada en seguros de vida, estos primeros
nueve meses de 2008 han sido muy positivos comercialmente ya que se ha conseguido
aumentar mas de un 13% el volumen de primas emitidas en comparacién al mismo periodo
del afo anterior. Este ritmo de crecimiento supera sensiblemente al que registraba el sector
de seguros de vida que, segun ICEA, a septiembre crecia a una tasa de practicamente del
11%. Por otro lado, también destaca el volumen de aportaciones a planes de pensiones con
un crecimiento superior al 18% respecto a los nueves primeros meses de 2007.

= Segln datos recientemente publicados por ICEA e INVERCO, a 30 de septiembre de 2008
VidaCaixa ocupaba la primera y segunda posicion en los rankings de seguros de vida y planes
de pensiones respectivamente, en términos de ahorro gestionado.

* En cuanto a los seguros de no-vida, comercializados por SegurCaixa, el volumen de primas
emitidas hasta septiembre presenta un aumento del 20% respecto a 2007. Si excluimos las
primas del negocio de Autos, iniciado el pasado afio, las primas emitidas superan en un 5% a
las registradas en el mismo periodo del afio anterior. Esta tasa se compara favorablemente
con el 2,9% de crecimiento (hasta septiembre) de los seguros de no-vida, segun datos de
ICEA.

= A nivel comercial, destacar que el pasado mes de Septiembre, CaiFor a través de SegurCaixa
procedio al lanzamiento de un seguro para motocicletas (SegurCaixa Moto), fortaleciendo de
esta forma su apuesta por el ramo de seguros de vehiculos para clientes particulares. CaiFor
se convierte asi en el primer grupo bancoasegurador del pais en comercializar un seguro
propio de automovil y de motocicletas.

= A nivel de resultados, las aseguradoras de CaiFor ganaron conjuntamente hasta septiembre
2008, un 21% mas que en el mismo periodo de 2007. Destaca el buen comportamiento del
negocio de ahorro, sustentado en la evolucidn de los tipos de interés.

VidaCaixa Datos acumulados a

30/09/2008 30/09/2007

Primas emitidas 1.205 1.068
Primas emitidas y aportaciones a Fondos Pensiones 1.880 1.636
Beneficio neto 120 97

30/09/2008 31/12/2007

Provisiones técnicas netas de reaseguro 16.164 16.205
Fondos Propios 476 356
Recursos gestionados 27.771 27.512

Ratio cobertura Margen Solvencia 1,2 1,1
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SegurCaixa Datos acumulados a

Millones de € 30/09/2008 30/09/2007
Primas emitidas 164 137
Beneficio neto 21 20

30/09/2008 31/12/2007

Provisiones técnicas netas de reaseguro 192 161
Fondos Propios 59 41
Ratio Combinado 83% 80%
Ratio Cobertura Margen Solvencia 1,2 1,4

Para mas informacién: www.caifor.es

= Hasta septiembre de 2008, GDS Correduria habia intermediado unos 100MM€ en
primas que le han reportado unos ingresos de la actividad de mediacién ligeramente
inferiores a los registrados el afio anterior. En el negocio de Autos, destaca el alza que
experimentan los seguros de flotas que han compensado la caida de seguros de coches
de particulares, afectados por las menores ventas de vehiculos. Por lo que respecta a los
seguros generales, las primas intermediadas caen un 10% por la aplicacién de la Ley de
Mediacion y por el descenso de contratacion de productos de seguros relacionados con
la construccion.

= En lo que se refiere al resultado registrado hasta septiembre, el beneficio neto estaba
en linea con el conseguido en el mismo periodo del afio anterior.

Datos acumulados a

Millones de € 30/09/2008 30/09/2007
Comisiones cobradas y otros ingresos explotacion 9,4 9,6
Beneficio neto 3,7 3,6

30/09/2008 31/12/2007

Fondos Propios 3,8 0,6

Para mas informacion: www.gdsseguros.com



http://www.caifor.es/
http://www.gdsseguros.com/
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:K InverCaixa

Finalizacion del proceso de compra de la gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva
(LI.C.) de Morgan Stanley por un precio final de 90MME€ (tras el ajuste de precio
contemplado en el contrato de compra venta).

Adicionalmente, con fecha 1 de octubre se materializé la fusién entre InverCaixa y la
gestora adquirida. Después de dicha operacidn, InverCaixa se consolida en el tercer puesto
en el ranking de gestoras en fondos de inversién y alcanza una cuota de mercado
aproximada del 7%.

InverCaixa ha cerrado el tercer trimestre con un patrimonio de L.I.C. bajo gestion de
14.050MME, en niveles similares al cierre de 2007. Excluyendo el patrimonio aportado por
la gestora adquirida, y considerando uUnicamente los fondos de inversidn sin SICAV’s, el
patrimonio ha disminuido un 20%. No obstante, este descenso ha sido inferior a la caida
del sector del 22%. Continda la tendencia iniciada en 2007 en el sector con importantes
fugas de patrimonio debido a la competencia de los depdsitos por la crisis de liquidez junto
con la evolucién negativa de los mercados de renta variable y renta fija.

Datos acumulados a

30/09/2008 30/09/2007

Total ingresos 76 109
BDI 6,4 6,3

30/09/2008 31/12/2007

Patrimonio gestionado 1.I.C. (Fondos + SICAV'’s) 14.050 13.955
InverCaixa 11.259 13.955
Antigua gestora de Morgan Stanley 2.791 n.a.

Cuota de mercado 7,0% 5,6%
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7€ CaixaRenting

= A 30 de septiembre de 2008, la sociedad gestiona unos activos en arrendamiento de
1.016MME (+7% respecto 31 de diciembre de 2007). La nueva produccién ha alcanzado

los 268MME.

= La flota gestionada alcanza las 38.600 unidades a 30 de septiembre de 2008, un 11%
superior al mes de septiembre del 2007 (+7,3% respecto 31 de diciembre de 2007).

= El beneficio después de impuestos de la sociedad alcanza 0,9MME€, menor que a 30 de
septiembre de 2007, basicamente como consecuencia del aumento de la morosidad y

por la situacién compleja del mercado de automocién.

Millones de €

Total nueva produccién
Nueva produccién en vehiculos
Nueva produccién en bienes de equipo y otros activos

BDI

Total activo en arrendamiento

Flota de vehiculos (en unidades)

Datos acumulados a

30/09/2008
268
149
119

0,9
30/09/2008
1.016
38.600

30/09/2007
327
207
120

3,5
31/12/2007
953

35.986
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7€ FinConsum

= La cartera viva de FinConsum ha alcanzado a 30 de septiembre de 2008 los 917MME,
con un crecimiento del 17% respecto al tercer trimestre del 2007 (+8% respecto 31 de
diciembre de 2007). La nueva produccidon presenta, hasta septiembre 2008, un
crecimiento interanual del 3%.

= El sector financiero en general y el de las entidades de financiacién al consumo en
particular, contindan aumentando sus tasas de morosidad.

= Fruto, principalmente, de la evolucién desfavorable del coste del riesgo asociado a la
morosidad, FinConsum presenta unas pérdidas de 11MME.

Datos acumulados a

Millones de € 30/09/2008 30/09/2007
Total nueva produccién 550 535
Consumo + Directo 428 398
Auto 122 137
BDI (11) 7)
30/09/2008 31/12/2007
Inversién viva 917 852

J€ GestiCaixa

= Durante los nueve primeros meses del ejercicio, GestiCaixa ha constituido tres fondos
de titulizacién, con un volumen total emitido de 2.023MM&<€. A 30 de septiembre de
2008 gestiona un volumen superior a los 14.400MME£.

* Los mercados primarios continlan practicamente cerrados. Mayoritariamente las
emisiones de bonos de titulizacidn realizadas en el sector permanecen en los balances
de las entidades cedentes, como garantia ante el BCE.

= El resultado después de impuestos de la sociedad alcanza los 1,3MME€, en linea con el

resultado del tercer trimestre del ejercicio anterior.

Millones de € 30/09/2008 30/09/2007
Total ingresos 2,5 2,4
BDI 1,3 1,3
Volumen emitido 2.023 3.223

30/09/2008 31/12/2007

Volumen gestionado 14.404 13.997

Ndmero de fondos 29 26
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OTRAS SOCIEDADES NO COTIZADAS

cant®lly:  PortAventura

El Resultado operativo (Ebitda) del tercer trimestre del afio ha registrado descensos
respecto al afo anterior debido principalmente a un menor volumen de asistencia y
ocupacion hotelera y a la apertura de nuevos negocios (campos de golf) en el mes de
junio que han supuesto un mayor volumen de costes no compensado, todavia, por los
ingresos generados por los mismos.

La asistencia ha estado afectada por factores externos como una Semana Santa muy
temprana (marzo), la climatologia adversa de mayo y principios de junio y el impacto de
la desaceleracidon econdmica a partir de junio.

La desviacion del Resultado después de impuestos se ha visto perjudicada por un mayor
gasto financiero y un incremento en la cifra de amortizaciones como consecuencia al
incremento del activo de la compaiiia.

En el mes de septiembre, Criteria ha reestructurado su cartera traspasando su 60% de
participacién en la sociedad Hotel Caribe Resort a Port Aventura. La transaccién se ha
materializado mediante una ampliacién de capital con aportaciéon no dineraria en Port
Aventura por importe de 24 millones de euros.

Datos acumulados a

30/09/2008  30/09/2007

Importe neto de la cifra de negocios 142,7 150,0
Resultado operativo (EBITDA) 41,8 52,1
Resultado antes de impuestos 10,0 24,3
Resultado después de impuestos 7,0 16,4
Ndmero medio de empleados 2.524 2.669
NUmero de visitas (miles) 3.112 3.460

30/09/2008 | 31/12/2007

Activos totales 688 561

Para mas informacién: www.portaventura.es



http://www.portaventura.es/
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Presentacion resultados Enero-Septiembre 2008

Estructura societaria a 30 de septiembre de 2008
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Magnitudes financieras individuales de Criteria CaixaCorp

Balance de Situacion

30/09/2008 30/09/2007
Resultado recurrente neto 562 432
Resultado total neto * 672 2.077
N2 acciones (en millones) 3.363 2.630
BPA sobre el beneficio recurrente neto (€) 0,17 0,16
BPA sobre el beneficio total neto (€) 0,20 0,79
(1) Disminucién del resultado total neto por efecto de los impactos, en 2007, de la reorganizaciéon
societaria previa a la OPS.

individual resumido

30/09/2008 31/12/2007
Inversiones financieras y otros a largo plazo 17.962 17.507
Deudores e Inv. Fin. Temp. a corto plazo 2.483 927
Tesoreria 22 3
Activo 20.467 18.437
Patrimonio neto 13.947 14.756
Deudas entidades crédito 5.485 1.595
Otros pasivos 1.035 2.086
Pasivo 20.467 18.437
Notas: La informacidon presentada estd elaborada utilizando los principios contables y normas de valoraciéon
del Nuevo Plan General de Contabilidad vigente en Espafia. Sin embargo, a efectos de explicacion de las
principales magnitudes se presenta conforme al modelo utilizado para la gestion de la sociedad.

En relacién con los nueve primeros meses de 2008, destacamos los siguientes comentarios:

= Inversiones financieras a largo plazo: el movimiento durante el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 2007 y el 30 de setiembre de 2008 experimentado en este
capitulo del balance de situacién adjunto, es el que se muestra a continuacion:
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Millones de €
Saldo a 31/12/07 17.507
Adgquisiciones y ampliaciones de capital
Abertis 516
Agbar 404 ™)
Telefénica 266
Equity swap Telefonica (242)
Gas Natural 251
Negocio de Finanzas e Inversiones | 250
BPI/Catalunya de Valores 161
Invercaixa 92
Bolsas y Mercados 37
Otros 682
Aumento (disminucién) del valor razonable de los Activos financieros
disponibles para la venta (2.030)
Otras variaciones 68 @
Saldo a 30/09/08 17.962

(1) La inversidn total realizada en el ejercicio 2008 en Agbar por el Grupo Criteria
CaixaCorp ha ascendido a 680 MME.

(2) Incluye, entre otros, la reclasificacion a corto plazo del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2007 (103MME€) y el registro del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2008.

Deudores e Inversiones Financieras Temporales a corto plazo: la variacion de este
epigrafe del activo con respecto a 31 de diciembre de 2007 se debe,
principalmente, al efecto neto de:

O

Se constituye un depdsito bancario en pesos mexicanos por importe de
1.601MME€ para la liquidacién de la operacidn de GF Inbursa.

El 31 de marzo de 2008 se reintegré un préstamo por 250MME€ que Criteria
CaixaCorp habia concedido a Negocio de Finanzas e Inversiones | (bdsicamente
para el incremento de participacion en The Bank of East Asia). Durante el
periodo se ha concedido un nuevo préstamo a dicha sociedad, por importe de
45 MME.

La disminucién de los depdsitos en cuentas corrientes mantenidos como
garantia, de acuerdo con los contratos de equity swap de Telefénica, por
258MME.

El aumento, en 255MME€, por la concesion de un préstamo a Hisusa (sociedad
que Criteria CaixaCorp participa en un 49% y que ostenta bdsicamente la
participacion en SGAB).
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o El aumento de 103MM£ debido al registro del Impuesto sobre sociedades
2007.

o El aumento, en 13MME€, del saldo de Dividendos a cobrar de las
participaciones.

Patrimonio neto: el movimiento experimentado en los Fondos Propios en el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2007 y el 30 de setiembre de
2008 es el que se muestra a continuacion:

Millones de €

Saldo a 31/12/07 14.756
Dividendo complementario del ejercicio 2007 (67)
Dividendo a cuenta del ejercicio 2008 (168)
Ajustes por cambio de valor:

Variacion por valoracion de los activos financieros disponibles para la venta (neto) (1.246)
Resultado neto a 30 de septiembre de 2008 672
Saldo a 30/09/08 13.947

Deudas entidades crédito: para hacer frente a las inversiones detalladas, la
Sociedad ha dispuesto de la podliza de crédito de 6.500MME€ renegociada con “la
Caixa” en junio, con vencimiento 31 de diciembre de 2009 y devengando un tipo
de interés de Euribor a un mes mds 50 puntos basicos, por un importe adicional
en el periodo de 3.890MME .

Otros pasivos: disminucion significativa con respecto a 31 de diciembre de 2007,
debido, entre otros, a los siguientes motivos:

o Reduccion del impuesto diferido generado por considerar a valor
razonable los Activos financieros disponibles para la venta, por un importe
de 480MME.

o Reduccion por el pago de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2006 por un importe de 214MME.

o Reduccion de la valoraciéon de los derivados de cobertura de valor
razonable por 254 MME.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual resumida

Enero-Septiembre

Millones de € 2008 2007 Var

Dividendos recurrentes 632 404 56%
Gastos recurrentes (22) (11) -
Resultado recurrente de explotacion 610 393 55%
Disponibilidad provisiones de cartera - 14 -
Resultado financiero neto (74) 39 -
Resultado recurrente 536 446 20%
Impuestos sobre beneficios 26 (14) -
Resultado recurrente neto 562 432 30%
Resultado no recurrente neto 110 1.645 (93%)
Resultado neto del ejercicio 672 2.077 (68%)

Notas: La informacion presentada estd elaborada utilizando los principios contables y normas de valoraciéon del Nuevo Plan General
de Contabilidad vigente en Espafia. Sin embargo, a efectos de explicacién de las principales magnitudes se presenta conforme al

modelo utilizado para la gestién de la sociedad. Informacién no auditada.

La propia naturaleza de una compafiia como Criteria CaixaCorp, actuando de forma activa en
su cartera de participadas (invirtiendo o desinvirtiendo), hace que las comparaciones
interanuales no sean una buena referencia. Este aspecto es especialmente significativo en el
ejercicio 2007 debido a la reorganizacidn societaria previa a la salida a bolsa que afloré unos
resultados no recurrentes netos de 1.645MME€, mientras que, en el mismo periodo del
ejercicio 2008 se han registrado unos resultados no recurrentes netos de 110MM&£.

Los aspectos mads destacables son los siguientes:

. Incremento del 30% del Resultado recurrente neto debido, bdsicamente, al
aumento de los dividendos recurrentes de las participadas que representa un
incremento del 56% respecto del ejercicio anterior.

Considerando las inversiones y desinversiones efectuadas en los ejercicios 2008 y
2007, los dividendos recurrentes por perimetro homogéneo son 26% superiores a
los del ejercicio 2007.
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e soiente —
Millones de € 2008 2007
Telefénica 183 132
Gas Natural 105 90
Repsol YPF 56 42
Abertis 38 35
BPI/Cat. Valores 35 30
Otras 40 35
Div. Recurr. Perimetro homogéneo 457 364 26%
Div. Recurr. Variacion perimetro a 175 40
Total 632 404
(1) Corresponden, basicamente, a dividendos devengados por perimetro no
homogéneo (inversiones/desinversiones)

El detalle de la cifra de negocios de Criteria CaixaCorp en los ejercicios 2008 y 2007
es el siguiente:

| Eneroseptiemre
Millones de € 2008 2007 |
Dividendos recurrentes 632 404 ‘
Dividendos no recurrentes 20 1.565 ‘
Cifra de negocios 652 1.969 ‘

El Resultado financiero neto, a 30 de setiembre de 2007, supuso un ingreso de
39MME, debido bdsicamente a los excedentes de tesoreria disponibles por las
importantes ventas de participaciones realizadas a finales del ejercicio 2006. A 30
de septiembre de 2008, éste ha supuesto un gasto neto de 74MME€, basicamente,
por las disposiciones de la pdliza de crédito realizadas para financiar las
inversiones.

En relacidn con los resultados no recurrentes, en el ejercicio 2007, el proceso de
reorganizacion interna previo a la salida a Bolsa, conllevé importantes ingresos
extraordinarios. A 30 de setiembre de 2007 se registrd, entre otros, el dividendo
extraordinario distribuido por Caixa Barcelona Vida, por 1.350MM¢€, sociedad que
fue vendida a “la Caixa” en el proceso de reorganizacion.

En cuanto al Resultado no recurrente correspondiente a los nueve primeros
meses del ejercicio 2008 cabe hacer mencidn al reconocimiento de un ingreso por
impuesto sobre sociedades correspondiente a la aplicacién de deducciones por
reinversion pendientes, por un importe de 127MME£. Por otra parte, Criteria
registrd, a 30 de junio, una dotacion en la Cuenta de pérdidas y ganancias de
alrededor de 50 millones de euros, antes de impuestos, para cubrir las posibles
contingencias derivadas de la evolucién de la situacion econémica. Dadas las
actuales condiciones de los mercados, la alta volatilidad, y la incertidumbre
econdmica y financiera en la que nos hallamos inmersos, la Sociedad se encuentra
en proceso de analisis y cuantificacidon del potencial deterioro de sus inversiones,
con el objetivo de registrarlos, en aquellos casos en que sea necesario y en los que
la pérdida de valor sea irrecuperable, en los estados financieros a 31 de diciembre
de 2008, aunque la trayectoria esperada de los activos estimados permite
considerar que no afectara a la politica de retribucidn al accionista.
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Magnitudes financieras consolidadas

del

Grupo Criteria

CaixaCorp

Millones de € 30/09/2008 30/09/2007

Beneficio neto recurrente 887 809

Beneficio neto atribuible al grupo * 972 1.218

N2 acciones (en millones) 3.363 2.630

BPA sobre el beneficio neto recurrente (€) 0,26 0,31

BPA sobre el beneficio neto total (€) 0,29 0,46
(1) Disminucion del resultado neto atribuible al grupo por efecto de desinversiones significativas en

2007

Criteria CaixaCorp prepara su informacién financiera consolidada con sus sociedades
dependientes de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera. Sus
participaciones financieras son incorporadas de la forma siguiente:

. Las sociedades dependientes o con control (en general derechos de voto
superiores al 50%), por el método de integracion global.
. Los negocios bajo control conjunto y aquellas sociedades en las que se ejerce

influencia significativa (normalmente aquéllas con una participacidon igual o
superior al 20% de los derechos de voto) por el método de la participacion.

. Aquellas sociedades sin influencia significativa (normalmente con una
participacién inferior al 20% de los derechos de voto), como participaciones
disponibles para la venta (DPV).

A efectos informativos, se incluye a continuacidn un cuadro con las principales participaciones
del Grupo Criteria CaixaCorp a 30 de septiembre de 2008, agrupadas en funcidon del método de
consolidacion correspondiente:

Disponibles para la venta

Integracion Global Método de la participacion

(DPV’s)

Seguros EEFF especializadas Servicios - Cotizadas Servicios - Cotizadas
CaiFor 100,00% CaixaRenting 100,00% = Gas Natural 37,14% Repsol-YPF 12,68%
VidaCaixa 100,00% Finconsum 100,00% Abertis 25,04% ' Telefénica 5,56% °
SegurCaixa 100,00% InverCaixa Gestion 100,00% | Grupo Agbar 44,10% | BME 5,01%
AgenCaixa 100,00% GestiCaixa 100,00%
GDS-Corred. 67,00%

Servicios — No cotizadas Banca internacional Banca internacional

Caixa Capital 100,00% Banco BPI 27,52% BEA 9,86%
Desarrollo

Holret 100,00% Boursorama 20,89%  BCP 0,79%
Grupo Port 100,00%

Aventura

Notas:

(1) La participacion de control es del 28,91%

(2) un 0,64% de la participacion se mantienen via contratos de Equity Swap, por un importe de 484MME.
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Balance de Situacion consolidado resumido

Principales epigrafes del activo

Millones de €
Fondo de comercio y otros activos intangibles
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
Inversiones integradas por el método de la participacion
Valor tedrico contable
Fondo de comercio "
Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes
Activo no corriente
Activos financieros corrientes
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Otros activos corrientes

Activo corriente

Total Activo

(467MME) y Boursorama (66MME).

Millones de €

Patrimonio neto

Provisiones por contratos de seguros y otros conceptos
Deudas a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Pasivo no corriente

Provisiones por contratos de seguros
Deudas con entidades de crédito y otros
Otros pasivos corrientes

Pasivo corriente

Pasivo y patrimonio neto

Notas:

30/09/2008

30/09/2008

837
1.280
7.197
5.037
2.160
27.000
358
36.672
6.068
1.057

730

7.855

Notas: La informacion presentada estad elaborada utilizando los principios contables y normas de valoracién NIIF. Sin embargo, a
efectos de explicacion de las principales magnitudes se presenta conforme al modelo utilizado para la gestién de la sociedad.

(1) A 30 de septiembre de 2008 incluye el fondo de comercio de Gas Natural (573MME), BPI (363MME€), Abertis (691MM€), Agbar

Principales epigrafes del pasivo

13.993
16.006
8.118
1.071
25.195
463
4.594
282
5.339

44.527

La informacidn presentada esta elaborada utilizando los principios contables y normas de valoracion NIIF. Sin embargo, a efectos de
explicacion de las principales magnitudes se presenta conforme al modelo utilizado para la gestién de la sociedad.

31/12/2007

784
1.140
5.381
4.145
1.236
28.594
121
36.020
2.689
1.185
787

4.661

31/12/2007
15.014
16.242

4.005
1.591
21.838
404
2,971
454
3.829
40.681
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Las principales variaciones en los distintos epigrafes han sido:

O

@)

O

El incremento en el Fondo de comercio y otros activos intangibles se ha debido a las
siguientes combinaciones de negocios producidas en el periodo:

Adquisicidn en junio de 2008 a “la Caixa” del negocio de gestion y
administracién de instituciones de inversién colectiva perteneciente a
Morgan Stanley, previamente adquirida por “la Caixa”, por importe de
90MME, que ha generado un fondo de comercio provisional, pendiente de
asignacion definitiva, de 64AMME.

Compra a “la Caixa” del negocio de gestién y administracion de fondos de
pensiones perteneciente a Morgan Stanley, previamente adquirida por “la
Caixa”, por importe de 21MM&€, que ha generado un fondo de comercio de
11IMME.

Las Inversiones integradas por el método de la participacion han incrementado desde
31 de diciembre de 2007 hasta 30 de septiembre de 2008 en 1.816 MME:

Millones de €

Saldo a 31/12/07 5.381
Adquisiciones y ampliaciones de capital:

Abertis 516

Gas Natural 251

BPI 161

Agbar 680

Boursorama 3
Resultado del periodo y variacion de reservas de las participadas 205
Saldo a 30/09/08 7.197

La disminucion neta de los Activos financieros no corrientes por 1.594MM£€ se ha
producido, principalmente, por:

Millones de €

Saldo a 31/12/07 28.594
Adquisiciones y ampliaciones de capital:

Telefénica 266

BEA 68

BME 37

Otros 631
Ventas

Telefénica (Cancelacidn parcial Equity Swap) (242)
Instrumentos de deuda de aseguradoras y otros activos financieros (movimiento neto) 288
Ajustes de valoracion y diferencias de cambio (2.642)

Saldo a 30/09/08 27.000
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Los Activos financieros corrientes han aumentado en 3.379MM&£, basicamente, por el
incremento de los depdsitos vinculados a la operativa de la cesion temporal de activos
realizada por las empresas de seguros con “la Caixa” por importe de 1.754MME, asi
como por el importe de un depdsito bancario en pesos mexicanos por importe, de
1.601MME, que se destinara a la liquidacidn de la operacidn de GF Inbursa.

El Patrimonio neto del Grupo ha disminuido en 1.021MME€ debido, principalmente, a
una disminucién de 1.749MME£ por la menor valoracidon de las plusvalias después de
impuestos de los activos disponibles para la venta. Este efecto se ha compensado
parcialmente con el beneficio del periodo por importe de 993MME£ (beneficio atribuible
al Grupo 972MME€). Asimismo, durante el periodo se ha pagado, con fecha 5 de junio, un
dividendo complementario del ejercicio 2007 por importe de 67MME€, y un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio 2008 por un importe de 168MME.

Millones de €
Saldo a 31/12/07 15.014
Ingresos / (pérdidas) reconocidos/as en patrimonio neto (1.749)
Beneficio del ejercicio 993
Dividendo complementario 2007 (67)
Dividendo a cuenta del ejercicio actual (168)
Variaciones de reservas (28)
Acciones propias (2)
Saldo a 30/09/08 13.993

El Pasivo no corriente ha aumentado en 3.357MM&£€, fundamentalmente por las
necesidades de tesoreria de Criteria CaixaCorp para hacer frente a las inversiones del
periodo, detalladas en los apartados anteriores.

El Pasivo corriente ha aumentado en 1.510MM€ fundamentalmente por el aumento de
la cesién temporal de activos de las empresas de seguros que ha mejorado la liquidez
del Grupo a muy corto plazo.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada resumida

Enero-Septiembre

Millones de € 2008 2007 % Var
Rendimientos netos por instrumentos de capital (DPV’s) 299 191 57%
Resultado neto por el método de la participacion 516 470 10%
Resultado neto de las sociedades integradas por el método global 141 132 7%
Gastos operativos netos (69) 16

Resultado neto recurrente 887 809 10%
Resultado neto venta de participaciones y otros no recurrentes 85 409 (79%)
Resultado neto atribuido a la Sociedad Dominante 972 1.218 (20%)

La Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta a continuacién esta elaborada segin las Normas
internacionales de informacion financiera, si bien se presentan conforme al modelo utilizado para la gestion del Grupo.

Los Rendimientos netos por instrumentos de capital del periodo 2008 han incrementado
respecto a 2007 en 108 MM<€ (57%) debido, principalmente, a un incremento de los dividendos
aportados por Telefénica, S.A. y Repsol, S.A. (71 y 22MME€ respectivamente) asi como a la
incorporacién en 2008 de los dividendos aportados por The Bank of East Asia (12MME€ netos
de impuestos).

El Resultado neto de las entidades incorporadas por el método de la participacion ha
incrementado en 46MME (10%) incorporando el efecto de:

o La mejora de resultados de Gas Natural y de Agbar, asi como el efecto de los
incrementos de las participaciones en Agbar y Abertis.

o El empeoramiento de la aportacion de resultados de BPI, motivado,
fundamentalmente, por el registro por parte de BPI, de resultados extraordinarios
negativos.

El Resultado neto de las sociedades integradas por el método de integracién global ha
aumentado en 9MME, fundamentalmente por la incorporacion del 100% de la actividad
aseguradora en 2008 (adquisicion en noviembre de 2007 del 50% de Caifor que no era
controlada por el Grupo en 2007) que ha supuesto un incremento de 55MME€ con respecto al
ejercicio anterior, y que se ha visto reducido, basicamente, por los resultados de la actividad
inmobiliaria, que fue traspasada a “la Caixa” en el proceso de reorganizacion del Grupo.

La variacién en los Gastos operativos netos atribuibles a Criteria CaixaCorp por importe de
85MME (pasando de unos resultados positivas de 16MME£ a unos negativos de 69MME) se ha
debido, fundamentalmente, al incremento del endeudamiento financiero de Criteria
CaixaCorp. En el mismo periodo del ejercicio 2007, Criteria CaixaCorp no tenia endeudamiento
financiero.

El resultado neto por venta de participaciones y otros no recurrentes en el periodo 2007
incluye, entre otros, las ventas de la participaciones en Suez, Caprabo, Grupo OHM y Atlantia
por importes de 220, 81, 45 y 30 MME€ , respectivamente, asi como el resultado por venta de
inmuebles.
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Por su parte, durante los nueve primeros meses del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna
venta significativa de participaciones. El Resultado no recurrente corresponde basicamente a
la contabilizacién del ingreso por Impuesto de sociedades por la aplicacién de deducciones por
reinversién pendientes, por un importe total de 127MM&£. Asimismo, Criteria registrd, a 30 de
junio, una dotacion en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de alrededor de 50 millones de
euros, antes de impuestos, para cubrir las posibles contingencias derivadas de la evolucion de
la situacion econdmica. Dadas las actuales condiciones de los mercados, la alta volatilidad, y la
incertidumbre econdmica y financiera en la que nos hallamos inmersos, el Grupo se encuentra
en proceso de andlisis y cuantificacién del potencial deterioro de sus inversiones, con el
objetivo de registrarlos, en aquellos casos en que sea necesario y en los que la pérdida de valor
sea irrecuperable, en los estados financieros a 31 de diciembre de 2008, aunque la trayectoria
esperada de los activos estimados permite considerar que no afectard a la politica de
retribucién al accionista.

El detalle de la cifra de negocios, incluido en el epigrafe correspondiente al Resultado neto de
las sociedades integradas por el método de integracién global, es el siguiente:

Principales epigrafes de Criteria CaixaCorp consolidado

Enero-Septiembre
Millones de € 2008 2007 % Var
Ingresos por actividad aseguradora 2.199 1.152 91%
Ingresos por actividad financiera 188 196 (4%)
Otros ingresos 257 309 (17%)

Los Ingresos de la actividad aseguradora han incrementado en 1.047MME€ (91%) como
consecuencia de la incorporacién del negocio asegurador adquirido a Caifor a finales del
ejercicio 2007.

Los Ingresos de la actividad financiera ha sufrido una leve disminucidn, consecuencia de la
situacidn econémica del periodo.

La disminucidn de los Otros ingresos se debe principalmente al hecho de que en 2007 se
incorporaban los ingresos de la actividad inmobiliaria, que fue vendida a “la Caixa” en el
proceso de reorganizacion.
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Hechos relevantes y otros comunicados a la CNMV

28/10/2008

23/10/2008

09/10/2008
01/10/2008

18/09/2008
04/09/2008
02/09/2008
28/08/2008

28/08/2008

28/08/2008
21/08/2008

30/07/2008

22/07/2008

25/06/2008
05/06/2008

05/06/2008

05/06/2008
05/06/2008
05/06/2008
04/06/2008

27/05/2008

26/05/2008

26/05/2008

21/05/2008

20/05/2008
19/05/2008

30/04/2008

30/04/2008
29/04/2008

29/04/2008

29/04/2008
29/04/2008
29/04/2008

29/04/2008
29/04/2008
31/03/2008

27/03/2008

28/02/2008

08/02/2008
08/02/2008

LA SOCIEDAD Y SUEZ ENVIRONNEMENT HAN ADQUIRIDO HOY EL 5,03% DEL CAPITAL SOCIAL DE GAS NATURAL PROPIEDAD
DE HISUSA

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE REALIZARA PRESENTACION PARA COMENTAR LOS
RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE 2008.

CRITERIA CAIXACORP COMPLETA LA ADQUISICION DEL 20% DE GRUPO FINANCIERO INBURSA

CRITERIA CAIXACORP REMITE NOTA DE PRENSA SOBRE LA NO RENOVACION DE LA OFERTA PARA LA GESTION DE LA
AUTOPISTA DE PENNSYLVANIA.

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP ENTRA EN EL FTSE EUROFIRST 300.
OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP ENTRA EN EL DOW JONES SUSTAINABILITY INDEX
CRITERIA CAIXACORP REMITE PRESENTACION SOBRE LOS RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008. WEBCAST

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE NOTA DE PRENSA SOBRE LOS RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE
2008

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE PRESENTACION SOBRE LOS RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE
2008

CRITERIA CAIXACORP REMITE INFORME FINANCIERO SEMESTRAL (REGISTRADO CNMV)

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE REALIZARA PRESENTACION PARA COMENTAR LOS
RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008

CRITERIA CAIXACORP ACUERDA RESPALDAR LA ADQUISICION DEL 45,3% DE UNION FENOSA Y CONSIGUIENTE OPA POR EL
RESTO DEL CAPITAL POR PARTE DE GAS NATURAL

CRITERIA CAIXACORP ANUNCIA SU INTENCION DE ADQUIRIR ACCIONES PROPIAS HASTA UN MAXIMO DE 44,25 MILLONES DE
TITULOS

CRITERIA CAIXACORP COMUNICA LA ADQUISICION DE GESTORAS.

LA SOCIEDAD REMITE NOTA DE PRENSA RELATIVA A LOS ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS 2008.

CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS HA APROBADO TODOS LOS
ACUERDOS DE LOS PUNTOS DEL ORDEN DEL DiA DE LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA.

LA SOCIEDAD REMITE PRESENTACION DEL DISCURSO DE SU DIRECTOR GENERAL, D. FRANCISCO REYNES MASSANET.
OTRAS COMUNICACIONES: LA SOCIEDAD COMUNICA PAGO DE DIVIDENDO
CRITERIA CAIXACORP REMITE PROPUESTAS RELATIVAS AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DiA.

OTRAS COMUNICACIONES: LA SOCIEDAD PROCEDE A ANUNCIAR LA CELEBRACION, EL DIA 5 DE JUNIO DE 2008, DE UN
ENCUENTRO PARA COMENTAR EL CONTENIDO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

LA SOCIEDAD REMITE PRESENTACION SOBRE EL PRINCIPIO DE ACUERDO PARA TOMAR UNA PARTICIPACION DEL 20% EN
GFINBURSA.

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE REALIZARA UNA CONFERENCE CALL SOBRE EL PRINCIPIO
DE ACUERDO PARA TOMAR UNA PARTICIPACION DEL 20% EN GF INBURSA.

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP INFORMA QUE HA ALCANZADO UN PRINCIPIO DE ACUERDO CON LA
SOCIEDAD MEXICANA GRUPO FINANCIERO INBURSA PARA TOMAR UNA PARTICIPACION DEL 20% DE SU CAPITAL SOCIAL.

LA CAIXA REMITE INFORMACION ADICIONAL RELACIONADA CON LA EMISION DE BONOS CANJEABLES EN ACCIONES DE
CRITERIA CAIXACORP, S.A.

LA CAIXA COMUNICA QUE PONDRA EN CIRCULACION BONOS CANJEABLES EN ACCIONES DE CRITERIA CAIXACORP, S.A.

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP FORMA PARTE DEL CONSORCIO INTEGRADO POR ABERTIS Y CITI QUE HA
RESULTADO ELEGIDO PARA GESTIONAR LA AUTOPISTA DE PENNSYLVANIA.

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE PRESENTACION ViA AUDIO WEBCAST SOBRE LOS RESULTADOS DEL
PRIMER TRIMESTRE DE 2008

CRITERIA CAIXACORP REMITE INFORMACION SOBRE LOS RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2008

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE REALIZARA PRESENTACION PARA COMENTAR LOS
RESULTADOS DEL PRIMER 2008

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE NOTA DE PRENSA SOBRE LOS RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE
DEL EJERCICIO 2008

PROPUESTAS DE ACUERDOS E INFORMES DEL CONSEJO PARA LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CONVOCATORIA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

CRITERIA CAIXACORP COMUNICA LA PUBLICACION DEL INFORME FINANCIERO ANUAL DEL EJERCICIO 2007 Y LA PROPUESTA
DE UN DIVIDENDO COMPLEMENTARIO

CRITERIA CAIXACORP COMUNICA NOMBRAMIENTO DE VICEPRESIDENTE
LA SOCIEDAD REMITE EL INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DEL EJERCICIO 2007

CRITERIA CAIXACORP COMUNICA LA FIRMA DEL CONTRATO PARA LA ADQUISICION A LA CAIXA DE LOS NEGOCIOS DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA Y DE GESTION DE PENSIONES DE MORGAN STANLEY WEALTH MANAGEMENT, S.V.,
S.A.

COMUNICACION DE LA ADQUISICION DE UN 3% ADICIONAL DE ABERTIS

SE COMUNICA CUMPLIMIENTO DEL COMPROMISO DEL FOLLETO EXPLICATIVO DE LA OPA DE AGUAS DE BARCELONA SOBRE
LA PARTICIPACION DE CAPITAL EN MANOS DE TERCEROS

LA SOCIEDAD REMITE INFORMACION SOBRE LOS RESULTADOS DEL SEGUNDO SEMESTRE DE 2007
OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE INFORMACION RELATIVA A LOS RESULTADOS 2007. WEBCAST


http://www.criteria.com/StaticFiles/StaticFiles/501fbf692af37110VgnVCM200000128cf10aRCRD/ca/HR_HISUSA_ACCS_GN_28NOV08.pdf
http://www.criteria.com/StaticFiles/StaticFiles/501fbf692af37110VgnVCM200000128cf10aRCRD/ca/HR_HISUSA_ACCS_GN_28NOV08.pdf
http://www.criteria.com/StaticFiles/StaticFiles/501fbf692af37110VgnVCM200000128cf10aRCRD/es/HR_CRITERIA_GFInbursa_cierre.pdf
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Estos hechos relevantes pueden ser consultados tanto en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE NOTA DE PRENSA RELATIVA A LOS RESULTADOS 2007

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXACORP REMITE PRESENTACION SOBRE RESULTADOS EJERCICIO 2007. RUEDA DE
PRENSA

OTRAS COMUNICACIONES: CRITERIA CAIXA CORP COMUNICA QUE REALIZARA PRESENTACION PARA COMENTAR
RESULTADOS 2007

REMISION DE LA PARTICIPACION EN SOCIEDADES ESPANOLAS COTIZADAS A 31/12/2007

REMISION DE INFORMACION EN RELACION CON EL ACUERDO ENTRE CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA Y
MORGAN STANLEY PARA LA ADQUISICION DE LA SOCIEDAD MORGAN STANLEY WEALTH MANAGEMENT S.V., S.A.

COMUNICACION CRITERIA: RESULTADO DE LA OPA SOBRE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA.
COMUNICACION CNMV: RESULTADO DE LA OPA SOBRE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA.
COMUNICACION DE LA SUSCRIPCION DE ACCIONES DE BEA Y DEL VALOR FINAL DEL DESEMBOLSO.

Valores (www.cnmv.es), como en la pagina web de Criteria CaixaCorp (www.criteria.com).


http://www.cnmv.es/
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Aviso Legal

El presente documento contiene estimaciones de la Compafiia o de su direccién a la fecha de
realizacion del mismo, que se refieren a diversos aspectos, entre otros, al valor de mercado de
las companiias no cotizadas incluidas en la cartera de Criteria CaixaCorp.

Dicho cdlculo se ha realizado valorando individualmente cada una de las participaciones de la
Compaiiia (no como una cartera de participaciones). Las valoraciones activo por activo pueden
arrojar un valor superior al que se obtendria en una venta simultanea de mas de un activo o en
una venta en bloque. De hecho, es posible que las acciones de la Compaiiia coticen con un
descuento sobre el NAV tal y como sucede, por ejemplo, con las acciones de algunas Compaiiia
holding europeas por varias razones, tales como condiciones de mercado, motivos de liquidez
o la evolucién actual o esperada de la Compaiiia o de sus Compaiiias participadas.

En consecuencia, ni el NAV de la Compaiia ni la estimacion del valor de mercado de las
participaciones de la Compafia pueden entenderse como una indicacién aproximada de los
precios que podrian obtenerse a través de la venta de activos en el mercado abierto, ni como
una indicacién aproximada de los precios a los que pueden cotizar las acciones de Criteria
CaixaCorp en las bolsas espafiolas.

Ademads, el NAV de la Compaiiia fluctia en el tiempo con la evolucion del valor de su cartera,
por lo que los accionistas podrian no recuperar su inversion inicial en la venta posterior de sus
acciones. En este sentido, el accionista debera tener en cuenta que rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras.

Criteria CaixaCorp no se obliga a informar publicamente del resultado de cualquier revision
que pudiera realizar de estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o circunstancias
posteriores a esta presentacion, incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compaiiia,
en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier otra posible circunstancia sobrevenida.
Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o
entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a
valores emitidos por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que manejen el
presente documento. Se invita a todos ellos a consultar la documentacidn e informacion
publica comunicada o registrada por Criteria CaixaCorp ante la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores. Este documento contiene informacion financiera no auditada elaborada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como bajo el
nuevo Plan General Contable (PGC).
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