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CERTIFICA
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EMPRESA DE CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA (en adelante, el “Folleto”):
. el texto del Folleto registrado con fecha 25 de octubre de 2007, coincide exactamente con

el que se presenta en soporte informatico en el disquete que se adjunta a la presente
Certificacion;

Y AUTORIZA

la difusién del texto del citado Folleto a través de la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, emite el presente certificado en Cuenca, a 25 de
octubre de 2007.

D. Gorka Barrondo Agudin
Subdirector General de la Direccién
Financiera y Gestion de Activos
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CC
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Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de octubre
de 2007.
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CAPITULOI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO

I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

[1.1.

[.1.2.

IDENTIFICACION DE LAS PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR
EL CONTENIDO DEL FOLLETO.

Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, (en adelante, indistintamente, “Caja Castilla-La
Mancha”, “CCM” o el “Emisor”), es una entidad de crédito de naturaleza fundacional y
cardcter social, sin dnimo de lucro, constituida el dia 26 de junio de 1992, por la fusién de
tres Cajas castellano-manchegas, segtin se indica mds adelante, y domiciliada en la ciudad
de Cuenca, Parque de San Julidn, ntiimero 20, provista de C.LF. G-16131336 y C.N.A.E.
6510.

En nombre y representaciéon del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido del
presente folleto (en adelante, indistintamente, el “Folleto” o el “Programa”) D. Gorka
Barrondo Agudin con D.N.I 2.520.515-Z, en su cargo de Subdirector General de la
Direccién Financiera y Gestion de Activos.

Actta en virtud de la delegacién concedida por el Consejo de Administracion de fecha 27
de septiembre de 2007.

MENCION DE QUE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL FOLLETO SON CONFORMES
A LA REALIDAD

La citada persona confirma la veracidad del contenido del presente Folleto y que no se
omite ningtn dato relevante, ni se induce a error.
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I.2.

[.2.1.

1.2.2.

I.3.

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

MENCION DE LA INSCRIPCION DEL FOLLETO EN LOS REGISTROS DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

El presente Folleto modelo Red 4, acorde a la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la
Comisioén Nacional de Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos
de folletos de utilizacién en emisiones u ofertas publicas de valores, ha sido inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV")
con fecha 25 de octubre de 2007. Tiene naturaleza de Folleto Reducido de Programa de
Emisién de Pagarés de Empresa.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendaciéon de la
suscripciéon o compra de los valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores que al amparo de dicho
Folleto pudieran emitirse.

AUTORIZACION O PRONUNCIAMIENTO PREVIO

El Programa de Pagarés objeto del presente Folleto no precisa de autorizacién ni
pronunciamiento administrativo previo distinto del registro del mismo en la CNMV.

AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y el informe de gestién de la Entidad
correspondientes a los ejercicios de 2005 y 2006 han sido verificados por la Comisién de
Control de la Entidad, que en su dia remiti6 a la Consejeria competente de la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha (en adelante, la “Consejeria Competente”) y al Banco
de Espafia el informe anual preceptivo segtin la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacién
de las normas basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, en su redaccién

vigente.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los ejercicios de 2005 y
2006 han sido verificados por la firma de auditoria “ERNST & YOUNG”, con domicilio
social en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, sociedad inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con C.LF. B-78970506. Dichos informes
han sido favorables, sin excepciones ni salvedades.
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I.4.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caja Castilla-La Mancha
correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Asamblea General con fecha 12
de junio de 2007.

HECHOS RELEVANTES ACONTECIDOS DESDE EL REGISTRO DEL ULTIMO
FOLLETO DE BASE

El Emisor manifiesta que ni entre la fecha de los estados financieros que se adjuntan como
Anexo 2 y la fecha de registro del presente Folleto ha acontecido hecho alguno que pudiera
influir de forma significativa sobre los recursos propios ni sobre los resultados que reflejan
dichos estados financieros.

Con fecha 27 de marzo de 2007 se registro en la CNMV un Documento de Registro junto
con el Folleto de Base de Renta Fija. Al amparo de lo anterior, con fecha 31 de mayo de 2007
se realizé la Tercera Emision de Obligaciones Simples por importe de 500 millones de eu-
ros, que ya esta incluida en los estados financieros.
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CAPITULOII

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES

IL.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

II.1.1 IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION

Los valores a emitir al amparo del Programa que se denomina “Sexto Programa de Emisién
de Pagarés de Empresa CCM” (en adelante, “Sexto Programa de Emisién de Pagarés de
Empresa de CCM”) seran exclusivamente pagarés de empresa (en adelante, conjuntamente,

los “Pagarés”).

El saldo maximo vivo del Programa de Pagarés en cada momento serd de DOS MIL
QUINIENTOS MILLONES de euros (2.500.000.000,00).

La vigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de publicacién del
Folleto en la pagina web de la CNMV.

Se realizaran emisiones periédicas de Pagarés. No obstante, no es posible realizar una

previsién del nimero de Pagarés que se emitiran.

II.1.2. NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES QUE SE OFRECEN

Los Pagarés son valores de renta fija simple, con rendimiento implicito, siendo, por tanto,
emitidos al descuento. Los Pagarés tendran la naturaleza de valores negociables conforme
a lo dispuesto en Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas ptublicas
de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos, constituyendo un conjunto de

valores homogéneos.

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estardn representados por

medio de anotaciones en cuenta y no presentaran restricciones a su libre transmisibilidad.
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II.1.3.

IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR

Los Pagarés tendran un importe nominal unitario de cien mil (100.000) euros.

Los Pagarés se emitirdn a cualquier plazo de vencimiento entre TRES (3) dias hébiles y
TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO (364) dias, ambos inclusive.

El importe efectivo de cada Pagaré es el que resulte de deducir al valor nominal (precio de
reembolso) de cada Pagaré, el importe de descuento que le corresponda en funcién del tipo
de interés negociado y del plazo a que se emita, siendo los gastos de emisién a cargo del
Emisor, de acuerdo con la siguiente férmula:

E-—
L
365

Siendo:
E= Importe efectivo del Pagaré
N= Importe nominal del Pagaré
i= Tipo de interés nominal en tanto por uno
n= Nuamero de dias entre la fecha de emisién inclusive y la de vencimiento exclusive.

La operativa de célculo se realizard con seis decimales redondeando el importe efectivo a

céntimos de euro por exceso.

El tipo de interés de los Pagarés tendra base 365.

Se incluyen a continuacién un cuadro en el que se muestra el valor efectivo
correspondiente a un Pagaré con nominal de CIEN MIL (100.000) euros, para los plazos
mas frecuentes de emisién y distintos tipos de interés. Estos cédlculos no contemplan el
efecto financiero de la retencion.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

. Variacion Variacion
noTn|1pi:1)aI N°Dias 30 TTlf\lE/ N°Dias +10 -:,lARE/ Vglor N°Dias 90 TTlel N°Dias +10 TT|§|E/ v§|or N°Dias 180 TIR/TAE |N°Dias +10 TIR/TAE
Efectivo (**) Efectivo (**)
100% 99.977,88  100% 99.890,53  100% -2734 99.75403  100% 99.726,78  100% -27,26 99.509,27 100% 99.482,5 100%)
150% 99.876,86  151%) 99.83589  151% -40,98 99.63150  151% 99590,72  151% -40,78 99.265,71 152% 99.225,23 152%
2,00% 99.835,89 2,02%) 99.78130 2,02% -54,58 99.509,27 2,02% 99.455,04 2,02% -54,23 99.023,33 2,02% 98.969,63 2,02%
2,50%] 99.794,94  2,53% 99.726,78 2,53% -68,17 99.387,34 2,52% 99.39,73  252% -67,61 98.782,4 2,52%) 98.715,35 251%
3,00% 99.754,03  3,04% 99.672,31 3,04% -8172 99.265,71 3,03% 99.184,78 3,03% -80,92 98.542,12 3,02% 98.462,37 3,02%
3,50% 99713155 3,56% 99.617,90 3,56% -95.25 99.144,37 3,55% 99.050,20 3,54% -94,17 98.303,26 3,53% 98.210,68 3,53%
4,00% 99.672,31 4,07% 99.56356 4,07%| -108,75 99.023,33  4,06%) 98.915,99 4,06% -107,34 98.065,56 4,04% 97.960,28 4,04%
4,50% 99.63150 4,59% 99.509,27  4,59%| -122.23 98.90259 4,58%) 98.782,4 457% -120,45 97.829,00 4,55% 97.7115 4,55%
5,00% 99.590,72  5,12% 99.455,04  5,11% -135,68 98.782,4 5,09% 98.648,65 5,09% -13349 97.59358 5,06% 97.463,28 5,06%
5,50%) 99.549,98 5,64%| 99.40087 5,64% -149.1 98.66198 5,62% 985552 5,62 -146,46 97.359,30 5,58%) 97.216,67 557%
6,00%] 99.509,27  6,17%| 99.346,76  6,16% -162,51 98542,2 6,U% 98.382,75 6,3% -159,37 97.126,13 6,09%) 96.97131 6,09%
6,50% 99.468,59 6,70%)| 99.292,71 6,69% -175,88 9842254 6,66% 98.250,34 6,65% -172,21] 96.894,08 6,61% 96.727,8 6,60%)
7,00%] 9942795 7,23% 99.238,72  7,22% -189,23 98.30326 7,9% 98.11828 7,18% -184,98 96.663,4 7.12% 96.484,27 7.2%
7,50%] 99.387,34 7,76%) 99.184,78  7,76% -202,56 9818426 7,71% 97.98658 7,71% -197,69 96.433,29 7,64%| 96.242,58 7,63%
8,00%) 99.346,76  8,30%) 99.13091 8,29% -21585 98.06556 8,24% 97.85523 8,24% -210,33 96.204,53 8,16% 96.002,0 8,5%
Tipo ) TIR/ ) TIR /| Variacion ) TIR /
nominal N°Dias 270 TAE N°Dias +10 TAE Vglor N°Dias 364 TAE
Efectivo (**)

100% 99.265,71  100% 99.238,72  100% -26,99 99.0259  100%

150% 98.902,59  150%) 98.86241 150% -40,18 985266 150%

2,00% 985422 2,0M% 9848894 2,00%) -53,18 98.044,48 2,00%)

2,50% 9818426 25M% 98.11828 251% -65,98 97.567,50 2,50%)

3,00% 97.829,00 3,01%) 97.750,40  3,01%) -78,60 97.095,3 3,00%

3,50% 97.476,30 3,52% 97.38527  351% -9103 96.627,31 3,50%

4,00% 97.26,13 4,02% 97.022,86 4,02% -103.27 96.163,98 4,00%

4,50% 96.778,47 453% 96.663,4 4,52%) -115,33 95.705,07 4,50%

5,00%) 9643329 5,03% 96.306,07 5,03% -127.22 95.250,52 5,00%

5,50%) 96.090,56 5,54% 95.95163 5,53%) -138,93 94.800,27 550%

6,00%] 95.750,26  6,02%) 95599,79  6,04% -150,47 9435425 6,00%

6,50%) 9541236 6,55% 95.25052 6,55% -16184 9391242 6,50%

7,00%] 95.076,84 7,06%| 94.903,80 7,06%) -173,05 9347470 7,00%

7,50% 94.74367 757% 94.559559  7,56% -184,09 9304104  7,50%

8,00% 9441283 8,08% 9421786 8,07% -194,97 92.61139 8,00%

** Representa la disminucion en euros del valor efectivo del Pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. Asimismo, en el supuesto de
disminucion del plazo en 10 dias, esta columna recoge el aumento de valor efectivo del Pagaré, resefidndose la misma cantidad con

signo positivo.

A la vista del cuadro anterior, puede observarse, que, por ejemplo, para un Pagaré de CIEN

MIL (100.000) euros de valor nominal a un tipo de interés nominal de 4% y para un plazo

de 30 dias, el importe efectivo a desembolsar por el inversor serfa de 99.672,31 euros, y el

rendimiento equivalente a un periodo de un afo seria del 4,07%.
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I1.1.4.

II.1.5.

IL.1.6.

COMISIONES Y GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

Los Pagarés seran emitidos por Caja Castilla-La Mancha sin que por su parte, ni, en su
caso, por la entidad colocadora (en adelante, la “Entidad Colocadora”) sea exigida ninguna
comision ni repercutido gasto alguno en la suscripcién ni en la amortizacién de los mismos

por el Emisor.

COMISIONES Y GASTOS POR ESTAR LOS VALORES REPRESENTADOS POR
MEDIO ANOTACIONES EN CUENTA, POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO
DE SALDO

Los Pagarés que se emitan al amparo del presente Programa estardn representados por
medio de anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. Unipersonal (en adelante, “IBERCLEAR”),
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad n°® 1, la entidad encargada de su registro
contable.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos
bajo el presente Programa en IBERCLEAR seran por cuenta y a cargo del Emisor.

La inscripcion de los titulares posteriores y el mantenimiento de los Pagarés en los registros
de detalle a cargo de IBERCLEAR y de sus entidades participantes (en adelante, las
“Entidades Participantes”), en su caso, estardn sujetos a las comisiones y gastos
repercutibles que, en cada momento, dichas Entidades Participantes tengan establecidos, y
correrdn por cuenta y a cargo de los titulares de los Pagarés.

Dichos gastos y comisiones repercutibles podran ser consultados por cualquier inversor en
las listas de tarifas maximas de gastos y comisiones repercutibles, que en méritos de la
normativa vigente, estdn obligadas a publicar las entidades sujetas a supervisiéon del Banco
de Espafia y de la CNMV. La copia de dichas tarifas estard a disposiciéon de los clientes, y
en cualquier caso se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

CLAUSULA DE INTERES

El tipo de interés serd el acordado entre el Emisor y los inversores, estableciéndose
individualmente para cada Pagaré o grupo de Pagarés.

Los Pagarés se emitirdn al descuento, de forma que la rentabilidad ser4 la diferencia entre
el precio de suscripcion o adquisicién, en su caso, y el de amortizacién o enajenacién, no

otorgando derecho al cobro de cupones periédicos.

I1.1.6.1. Tipo de interés nominal
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II.1.7.

En funcién del tipo de interés nominal concertado entre la Caja y los inversores, se
determinara el precio de emisién de los Pagarés de acuerdo con las férmulas del apartado
I1.1.3 anterior.

Un vez determinado el precio de emisién puede obtenerse el tipo de interés nominal que el
inversor ha pactado previamente con la Caja utilizando la siguiente férmula:

Siendo:
E=  Importe efectivo del Pagaré
N=  Importe nominal del Pagaré
i= Tipo de interés nominal en tanto por uno
n= Numero de dias entre la fecha de emisién inclusive y la de

vencimiento exclusive.

El tipo de interés, tal y como se ha resefiado anteriormente, serd el acordado entre el Emisor
y el inversor, de conformidad con los niveles del mercado. El precio de emision de los
Pagarés se determinard, por tanto, en funcién del tipo de interés nominal acordado.

[1.1.6.2. Fechas, lugar y procedimiento de pago de los cupones.

Los valores objeto del presente Programa se emitiran al descuento, por lo que el abono de
los intereses que devengan se producira en el momento de amortizacién a su vencimiento,

sin que tengan lugar pagos periédicos de cupones.

REGIMEN FISCAL

Se facilita a continuacién un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones
que se deriven de la presente oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la
legislacion estatal vigente y los aspectos de cardcter general que puedan afectar a los
inversores, que deberdn tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales
especiales, como las normas de aplicacién territorial limitada y las de la legislacién vigente
en el momento de la obtencion y declaracién de las rentas correspondientes.
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Dado que la presente oferta se representara mediante anotaciones en cuenta y se solicitard
la admisién para su negociacién y cotizacion en AIAF, Mercado de Renta Fija (en adelante,
indistintamente “AIAF”0 “Mercado AIAF”), y siendo estas circunstancias relevantes a la

hora de determinar la tributacién, se ha asumido que se cumplirdn estas condiciones.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital o los rendimientos de los Pagarés seran a cargo de sus titulares, y su
importe serd deducido, en su caso, en la forma legalmente establecida.

El presente analisis se realiza de acuerdo con la legislaciéon en vigor a la fecha de
aprobacion del presente Folleto. No obstante este régimen fiscal puede ser afectado por
los cambios que se produzcan en la legislacién vigente.

Por dltimo, sefalar que el tratamiento fiscal que aqui se describe tiene caracter general, y
por tanto, no se ha incluido la tributacién aplicable a las rentas obtenidas a través de
entidades en régimen de atribucién de rentas, ni el régimen aplicable a todas las categorias
de inversores, algunos de los cuales (como, por ejemplo, las entidades financieras, las
Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) pueden estar sujetos a normas
especiales.

a). Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia

a.l. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos derivados de los Pagarés y que se obtengan por los titulares de los
mismos que tengan la condicién de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”), tendran la consideracién de rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios en los términos del
articulo 25.2 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no residentes y sobre el Patrimonio.

En este sentido, se computard como rendimiento de capital mobiliario la diferencia entre el
valor de transmisién o amortizacién (minorado en los gastos accesorios de enajenaciéon que
se justifiquen adecuadamente) y su valor de adquisicién o suscripcion (incrementado en los
gastos accesorios de adquisicion que se justifiquen adecuadamente). No obstante, los
rendimientos negativos derivados de la transmision de los Pagarés, cuando el
contribuyente hubiera adquirido otros activos financieros homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a dicha transmision, se integrardn a medida que se
transmitan los activos financieros homogéneos que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.
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El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo a los rendimientos
integros los gastos de administracion y depésito de los Pagarés, siempre y cuando dichos
gastos no se correspondan con la contraprestacion de una gestiéon discrecional e
individualizada de la cartera de inversiones.

Los rendimientos que se perciban a la transmisién y amortizacion de los Pagarés estaran
sujetos a un 18% de retencién a cuenta del IRPF de su perceptor. A los efectos de
cuantificar la base de retencion, no se minoraran los gastos accesorios a la operacion.

a.2. Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la consideraciéon de
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades se integraran en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades, en la forma prevista en el titulo IV del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo. Los citados rendimientos no estaran sometidos a retencién a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades!, conforme a lo establecido en el articulo 59.q) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
considerando que los Pagarés cumplen los siguientes requisitos:

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2. Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
b). Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafa

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (en lo sucesivo, IRNR), con
motivo de la transmisiéon, reembolso o amortizacion de los mismos tendran Ila
consideraciéon de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los
términos del articulo 13 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (en adelante, “LIRNR”) aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo.

1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

! Deno cumplirse cualquiera de los requisitos que se enuncian con posterioridad, los rendimientos derivados

de la amortizacién, transmision o reembolso de los Pagarés, estardn sometidos a una retenciéon del 18%. La base
de la retencion estara constituida por la diferencia positiva entre el valor de amortizacién, reembolso o transmi-
sion y el valor de adquisicion o suscripcién de dichos activos (sin minorar los gastos accesorios a la operacién).
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Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributardn con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada LIRNR, sin perjuicio
de lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia.

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR en los términos
sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (personas
juridicas residentes en Espafia). Serd igualmente aplicable a los no residentes que operen en
Espafia mediante un establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la
exclusién de retencién o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

2. Rentas obtenidas sin mediaciéon de establecimiento permanente?.

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espana que actden a estos efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol, se
encuentran sujetas a gravamen por el IRNR y tributardn con arreglo a las normas del
Capitulo IV de la mencionada LIRNR, , sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios
para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia pueda determinar la no tributacién de
las rentas correspondientes o, en su caso, la aplicacién de tipos reducidos. No obstante, por
aplicacién de lo dispuesto en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros (Ley 13/1985), en la redaccién dada por la Disposicién final
segunda de la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, los rendimientos de los Pagarés obtenidos
por personas o entidades no residentes en Espafia que actuén a estos efectos sin
establecimiento permanente en territorio espafiol se encontrardn, al igual que los
rendimientos procedentes de la deuda ptublica, exentos de tributacién por el IRNR (y de
retencion si se cumplen las obligaciones formales de acreditacion de residencia generales o,
en su caso, cuando proceda, especificas) salvo que los citados rendimientos se obtengan a

2 La Administracién espafola en recientes consultas ha establecido que el régimen fiscal especial establecido para las
participaciones preferentes en los apartados 2 y 3 de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985 podra aplicarse
igualmente a las emisiones de instrumentos de deuda realizada directamente por las entidades de crédito siempre que
se cumplan los requisitos previstos en el apartado 5 de la citada disposicién adicional. La Administracién espafiola
sobre la base de un informe de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera de 3 de diciembre de 2004 considera
que este criterio debe abarcar a todo tipo de instrumentos distintos de aquellos que constituyen una participacién en el
capital propio de una entidad con independencia de su forma de rendimiento. En la medida a que los Pagarés reuniesen
las condiciones establecidas en la citada normativa, interpretada sobre la base de la actual doctrina administrativa, el
régimen fiscal expuesto a continuacion en este apartado se veria modificado sustancialmente, siendo la modificacion
mas relevante el hecho de que los rendimientos (transmisién, reembolso y amortizacion) procedentes de los Pagarés no
quedarian, en la medida en que se dé cumplimiento a determinados requisitos formales, sometidos ni a gravamen ni a
retencion por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes del perceptor (salvo que los citados rendimientos fuesen
obtenidos a través de paises o territorios considerados como paraisos fiscales por la normativa espafiola).
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través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal (en cuyo caso, la tributacién
aplicable por el IRNR espafiol ascenderia, en principio, a un 18%)3.

Segun el criterio manifestado por la Direccién General de Tributos, la referencia efectuada
por el apartado quinto de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 a los
apartados 2 y 3 de esa misma Disposicién alcanza no sélo al régimen fiscal descrito
anteriormente, sino, en los términos y supuestos previstos en la norma, también a las
obligaciones de informacién y acreditacion que a tales efectos desarrolla el Real Decreto
2281/1998, de 23 de octubre (RD 2281/1998)%, en su redaccién dada por el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen las obligaciones de informacién respecto
de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por residentes en la Unién Europea®.

Dicho lo anterior, debe tenerse en cuenta, no obstante, que el RD 2281/1998 no regula
expresamente, en todos sus extremos, la aplicacién de esas obligaciones de informacién y
de acreditaciéon al supuesto de valores de renta fija cotizados en mercados organizados
emitidos al descuento®.

Teniendo en cuenta este elemento y, sobre la base de la doctrina de la Administracién
Tributaria a los efectos de excluir (cuando dicha exclusién sea procedente) la practica de
retencion sobre los rendimientos procedentes de la amortizaciéon o reembolso de los
Pagarés titularidad de no residentes sin establecimiento permanente, Caja Castilla-La
Mancha deberd recabar con anterioridad al plazo de ingreso de las retenciones, la
documentacion prevista en el RD 2281/1998, dirigida a acreditar la identificaciéon y
residencia de los titulares de los citados Pagarés.

3 La aplicacién de la mencionada exencién ha sido confirmada por la Direccién General de Tributos en las Contestacion
a Consulta de fecha 31 de mayo de 2005 (ntimero de referencia V0971-05) para emisiones de deuda generadoras de
rendimientos implicitos con plazo de amortizacién y reembolso igual o inferior a doce meses.

4 A partir del 1 de enero de 2008, el citado procedimiento se encontrara regulado en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccién
tributaria y, de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicaciéon de los tributos (en adelante, RD
1065/2007), que a estos efectos, deroga el RD 2281/1998.

5 De acuerdo con el articulo 43.5 del RD 1065/2007, que entrara en vigor el proximo 1 de enero de 2008, a efectos del
cumplimiento de la obligacién a que se refiere el citado precepto, resultara de aplicacién lo dispuesto en el articulo 42.5
del mismo RD, por cuya virtud, la obligacién de informacién se entendera cumplida, respecto de las operaciones
sometidas a retencién, con la presentacion del resumen anual de retenciones correspondientes.

¢ No obstante, el RD 1065/2007, que entrara en vigor el 1 de enero de 2008, establece espresamente en el apartdo 4 del
articulo 44 que “en el caso de instrumentos de deuda emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, las
obligaciones de informacion previstas en este articulo se entenderdn referidas a los titulares en el momento del
reembolso o amortizacién de los valores”.
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En concreto, a este respecto el RD 2281/1998 establece, en relacién con operaciones
canalizadas a través de una entidad de compensacion y depésito de valores reconocida a
estos efectos por la normativa espafiola (o por la de otro pais miembro de la OCDE), que
esta entidad de compensacién y depdsito deberd, de acuerdo con lo que conste en sus
propios registros, certificar el nombre y residencia fiscal de cada titular de los Bonos en la
forma prevista en el Anexo II de la Orden de 16 de septiembre de 1991.

El RD 2281/1998 prevé asimismo que cuando el titular no residente actde por cuenta
propia y sea un banco central, otra institucién de derecho publico o un organismo
internacional, un banco o entidad de crédito o una entidad financiera, incluidas
instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o entidades de seguros, residentes
en algan pais de la OCDE o en algtin pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio
para evitar la doble imposicion, y sometidos a un régimen especifico de supervisiéon o
registro administrativo, serd la entidad no residente en cuestién la que debera certificar su
razon social y residencia fiscal en la forma prevista en el Anexo I de la Orden de 16 de
septiembre de 1991.

Asimismo, el RD 2281/1998 establece que cuando se trate de operaciones intermediadas
por alguna de las entidades mencionadas en el parrafo precedente, la entidad en cuestién
deberd, de acuerdo con lo que conste en sus propios registros, certificar el nombre y
residencia fiscal de cada titular de los valores en la forma prevista en el Anexo II de la
Orden de 16 de septiembre de 1991.

En los demas casos, el RD 2281/1998 dispone que la residencia deberé acreditarse mediante
la presentaciéon de un certificado de residencia emitido por las autoridades fiscales del
Estado de residencia del titular, con un plazo de validez de un afio a partir de su
expedicion.

Todo lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento, en lo que proceda, de las demaés
obligaciones de informacion referidas en el apartado 3 de la Disposicién Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, en su desarrollo por el RD 2281/1998.

¢). Imposicion Indirecta sobre la emisién y transmisién de los Pagarés

La emisién y transmision de los Pagarés estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

d). Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas sujetas al Impuesto por obligacién personal, que estén obligados a
presentar declaracion por este Impuesto y que sean titulares de Pagarés a 31 de diciembre
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II.1.8.

de cada afio, integrardn éstos en la base imponible de este Impuesto por su valor de
negociacién media del cuarto trimestre de cada afio.

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de Pagarés a 31 de diciembre de cada
aflo seran sujetos pasivos del Impuesto sobre el Patrimonio por obligacién real y estaran
igualmente sometidos a dicho impuesto, salvo lo previsto en Convenios para evitar la
doble imposicion. No obstante, estaran exentosde este Impuesto los Pagarés cuyos
rendimientos estén exentos en el Impuesto sobre la Renta de no Residentes, siempre y
cuando se cumplan los requisitos expuestos anteriormente. En ningtn caso se beneficiaran
de la exencién los Pagarés cuyos rendimientos sean obtenidos a través de los territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

e). Impuesto sobre Sucesiones

La transmisién de los Pagarés por causa de muerte o donacién a favor de personas fisicas
estd sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, sin
perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién suscritos por
Espana. Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta
obtenida se gravara con arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, segtin los casos, y sin perjuicio en este tltimo supuesto de
lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion que puedan resultar
aplicables.

AMORTIZACION DE LOS PAGARES

I1.1.8.1. Precio de reembolso

La amortizacion de los Pagarés se realizaré en la fecha de vencimiento a la par, es decir, al
100% de su valor nominal, por lo que el inversor recibird cien mil (100.000) euros, con
repercusion en su caso de la retencién a cuenta que corresponde segtn el apartado I11.1.7.

No existen gastos para el inversor en el momento de la amortizacion, salvo las comisiones y
gastos que, en su caso, pudieran repercutir las Entidades Participantes en IBERCLEAR por
operaciones de amortizaciéon de valores de renta fija, segin las tarifas vigentes
comunicadas al Banco de Espafia y ala CNMV.

I1.1.8.2. Fechas y modalidades de amortizacién y reembolso de los Pagarés

Los Pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacién entre TRES (3)
dias habiles y TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO (364) dias, ambos inclusive, a eleccién
del Emisor.
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I1.1.9.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su negociacién en el mercado secundario, se
establece que el niimero de vencimientos en un mismo mes no sea superior a dos (2) como

maximo.

La amortizacién se producird al vencimiento a su valor nominal libre de gastos para el
inversor, abonandose por el Emisor en la fecha de amortizacién en las cuentas propias o de
terceros, segin proceda, de las Entidades Participantes las cantidades correspondientes,
con repercusion en su caso de la retencién a cuenta que corresponde segun el apartado
I11.7.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de
efectivo designado por el suscriptor.

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de los Pagarés.

En caso de que la fecha de amortizacién no sea un dia habil, el pago se efectuara el dia
habil siguiente, sin modificacién del computo de dias previstos para su emisién. A los
efectos del presente Folleto, se entiende por dia hébil todo el que no sea: (i) sabado; (ii)
domingo; (iii) dia inhabil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) esto es: todos los sabados y domingos del afio; el 1 de
enero; Viernes Santo; Lunes de Pascua; el 1 de mayo; el 25 de diciembre; el 26 de diciembre.

SERVICIO FINANCIERO DE LA EMISION

El servicio financiero de la emisién del programa serd realizado por Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio social en Madrid, calle Alcald 27,
quien actuara como Agente de Pagos, a través de sus cuentas, propia y de terceros en
IBERCLEAR.

II.1.10. MONEDA DEL PROGRAMA

Los Pagarés estardn denominados en euros.

II.1.11. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DE LOS PAGARES

Habida cuenta de la diversidad de tipos de interés que previsiblemente se aplicaran a lo
largo de la vigencia del Programa, no es posible predeterminar el servicio financiero que
supondrd el presente Programa para el Emisor. Dado que los Pagarés son valores
negociables emitidos al descuento y no otorgan derecho al abono de cupones periddicos, el
cuadro financiero constard tnicamente de dos flujos: i) el importe efectivo en el momento

de la emisién; ii) el nominal que se abona en la amortizacién.

21 CAPITULO II



II.1.12. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL TOMADOR (TASA ANUAL
EQUIVALENTE, T.A.E.)

La rentabilidad para el tomador estara en relacién con el tipo nominal y el plazo aplicado
en cada caso, como se aprecia en los ejemplos de la tabla del apartado 1I1.1.3. Para los
inversores que adquieran los Pagarés en el mercado, la rentabilidad sera la que resulte del
precio o descuento pactado con el transmitente en el momento de su adquisicion.

La rentabilidad anual efectiva para el tenedor vendra dada por la siguiente férmula:

365/n
r= (%j -1

E= Importe efectivo del Pagaré (Precio de suscripcion)

N= Importe nominal del Pagaré (Precio de reembolso del mismo)

r= Tipo de interés efectivo (TAE) anual en tanto por uno

n= Numero de dias entre la fecha de emisién inclusive y la de

vencimiento exclusive.

Ejemplo para el suscriptor de los Pagarés en el mercado primario:

A continuacién se incluye un ejemplo en el que se muestra el tipo de interés efectivo
previsto para un inversor que adquiriese un Pagaré de CIEN MIL (100.000) euros de valor
nominal a un plazo de 270 dias y a un tipo de interés del 4% (base 365):

= Precio de adquisicién o importe efectivo: 97.126,13 euros
* Importe nominal a vencimiento (270 dias): +100.000 euros
Aplicando la férmula resefiada resulta un interés efectivo de 4,02%.

Dado que no existen gastos, el tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de
Rentabilidad (T.L.R.).

Los calculos efectuados en el presente apartado no contemplan flujos fiscales
relacionados con la operacién que se detalla.

Con carécter informativo, en el apartado I1.1.3. se incluye una tabla de rendimientos, para
distintos plazos y tipos y un Pagaré de 100.000 euros de valor nominal.
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I1.1.13. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR

Habida cuenta de que cada emisién a realizar al amparo del presente Programa tendra
fechas de vencimiento distintas y, consecuentemente, importes efectivos diferentes y dada
la previsible variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, no es posible anticipar una
estimacion del coste a que resultara para el Emisor.

El interés efectivo previsto para el Emisor se calcularia aplicando la férmula descrita en el
apartado II.1.12. anterior, y considerando los gastos de la emisiéon de forma
individualizada.

El tipo de interés efectivo seria el tipo de actualizacion que iguala el importe liquido
recibido por el Emisor en cada emision realizada al amparo del presente Folleto, deducidos
los gastos que le sean imputables, al nominal de los Pagarés a su vencimiento.

Los gastos estimados de emision del Programa serian los siguientes:

Concepto Euros
Tasa de Registro CNMV 0,04 por mil S/limite del
o 39.813

Programa hasta un méximo de 39.813 euros
Admisién a IBERCLEAR 100
Registro y Estudio documentacién en AIAF 0,05 por mil 45.000
S/ Limite Programa hasta un méaximo de 45.000 euros ’
Tramitacién y administracion en AIAF 0,01 por mil

. o 15.000
s/nominal emitido
Agencia de Pagos 6.000
TOTAL 105.913

El importe de los resefiados gastos se atribuird proporcionalmente al importe nominal
emitido de cada emision que se realice al amparo del presente Programa.

El método de calculo utilizado para calcular el coste efectivo para el Emisor seria el

siguiente:
Nominal soan
le= - -1
Efectivo— Gastos
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Siendo:

Ie = Tipo de interés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno

n= Numero de dias entre la fecha de emisién inclusive y la de vencimiento

exclusive.

I1.1.14. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU EMISOR

No se ha realizado ninguna evaluacién del riesgo inherente a los Pagarés.

No obstante, el riesgo crediticio del Emisor tanto a corto como a largo plazo ha sido

evaluado por la agencia internacional de calificacién, el 1 de Agosto de 2007, obteniendo

con una perspectiva estable, una calificaciéon de:

Calificacion

Agencia de Largo Corto
calificacion plazo plazo
Fitch F1

La escala de calificacién de deuda a largo plazo empleada por la agencia es la siguiente:

Fitch

AAA
Categorfa de AA
la Inversiéon A

BBB

BB

Categoria B
Especulativa

CCC

24

CAPITULO II



CcC

C
Categoria DDD
Especulativa
DD
D

La calificacion AAA denota la mas alta calidad de crédito del correspondiente emisor, y
Gnicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte para hacer frente en
cada momento a los pagos debidos. AA denota una calidad de crédito muy alta, A una
calidad de crédito alta y BBB una buena calidad de crédito. Las calificaciones BB a D se
consideran especulativas. Asi, por ejemplo, BB indica que existe la posibilidad de que se
desarrolle un riesgo de crédito, en particular como resultado de un cambio econémico
adverso en un momento dado.

La escala de calificacién de deuda a corto plazo empleada por esta agencia es la siguiente:

Fitch

F1+

F1

F2

F3

F1 indica la mas fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afiadido un signo (+) para indicar una capacidad
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excepcionalmente fuerte. F2 refleja una capacidad satisfactoria para hacer frente
puntualmente a los compromisos financieros del emisor, si bien el margen de seguridad no
es tan grande como en el caso de las calificaciones mds elevadas. F3 denota una capacidad
adecuada para hacer frente a los compromisos financieros, si bien cambios adversos en el
corto plazo podria suponer una reduccién a un grado de especulacién. Los grados B, Cy D
son especulativos.

Fitch aplica un signo mas (+) o (-) a cada categoria genérica de calificaciéon desde AA hasta
CCC, asi como en la calificaciéon F1, que indica la posicién relativa dentro de la categoria.

Por tanto, la categoria A otorgada a CAJA CASTILLA-LA MANCHA indica que la
capacidad para la devolucién del principal e intereses es de manera puntual fuerte y la
calificacién F1 indica capacidad satisfactoria para hacer frente al pago de las obligaciones
financieras de manera puntual.

Finalmente, en la calificacién de apoyo (“Support Ratings”), Fitch ha asignado a CAJA
CASTILLA-LA MANCHA un 3 como rating legal. En esta clasificacion, Fitch asigna un 1
para referirse a una entidad de crédito respecto la cual existe una clara garantia por parte
del Estado o de un banco que, por su importancia, podria a su vez recibir apoyo del Estado.
La categoria 2 en esta clasificacion se refiere a una entidad de crédito en la que el apoyo
estatal tendrfa lugar incluso en ausencia de garantia legal, y la categoria 3, a una entidad de
crédito cuyos propietarios tienen suficiente reputacién y recursos para, en su caso,
apoyarla. La categorfa 4 se refiere a una entidad con respaldo estatal probable pero no
cierto y la 5 refleja una entidad de crédito respecto la cual el apoyo es posible, pero en le
que no se puede confiar. Fitch sefiala respecto esta clasificaciéon que no se trata de analizar
si una entidad de crédito es “buena” o “mala”, sino de evaluar la posibilidad de que reciba
apoyo en el supuesto de que se viese inmersa en dificultades.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o
ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o
retiradas en cualquier momento por las agencias de calificaciéon responsables de las

mismas.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor
de los valores a adquirir.
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I1.2.

Ir.2.1.

INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION

SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION
[1.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores.
El presente Programa esté dirigido a todo tipo de inversores.

Podran adquirir los Pagarés personas fisicas o juridicas o entidades sin otras limitaciones
especiales que las derivadas del cumplimiento de la normativa legal vigente.

[1.2.1.2. Aptitud de los valores ofertados para cubrir las exigencias legales de inversién a
las que estan sometidos.

Los valores ofrecidos una vez admitidos a cotizacién en AIAF serdn aptos para cubrir las
exigencias legales de inversién a las que estdn sometidas las Instituciones de Inversién
Colectiva, Compaiifas de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

Caja Castilla-La Mancha ha formalizado con Ahorro Corporaciéon Financiera, S.V., S.A. un
contrato de compromiso de colocacién y liquidez.

[1.2.1.3. Fecha o periodo de suscripcién y vigencia del Programa.

La vigencia del presente Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de publicacién en la
pégina web de la CNMV.

CCM, emitirad segtin sus necesidades de financiacién, reservandose el derecho de no emitir
cuando no precise fondos o cuando no le resulte conveniente la captaciéon de fondos por la
evolucién de los tipos del mercado.

De los mecanismos de emisién preestablecidos se deriva la imposibilidad de existencia de
valores emitidos no suscritos.

[1.2.1.4. Procedimiento y lugar de suscripcién.

Las peticiones de suscripcién podran dirigirse a través de la Entidad Colocadora Ahorro
Corporaciéon Financiera, S.V., S.A., para inversores cualificados y el propio Emisor tanto

para inversores cualificados como para minoristas.

El importe minimo de suscripcion serd de cien mil (100.000) euros. Tanto si la colocacién de
los Pagarés se realiza directamente por el Emisor como si se realiza por la Entidad
Colocadora y para inversores cualificados, serd mediante negociacion telefénica directa, en
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ambos casos el proceso operativo de dicha negociacion serd igual, tal como se explica
continuacion.

El importe minimo de la solicitud de precios y tipos realizada telefénicamente, habra de ser
de cien mil (100.000) euros.

La Entidad Colocadora podré solicitar precios y tipos de los Pagarés en cada momento por
plazos entre TRES (3) dias habiles y TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO (364) dias,
ambos inclusive en los teléfonos del Emisor 969-177584 y 969-177586.

Una vez hecha la cotizacién, si la Entidad Colocadora realizase una oferta que fuera
aceptada por el Emisor, se concretardn, telefénicamente todos los aspectos de la misma y
especialmente, la fecha de emisién, la fecha de vencimiento, el importe nominal, el tipo de
interés y el importe efectivo.

Posteriormente la Entidad Colocadora confirmara al Emisor o éste al inversor cualificado,
en el caso de que sea colocacién directa a través de la Caja mediante un modelo de
comunicacién todos los datos basicos de la operacién: fecha de contratacion, fecha valor,
fecha de vencimiento, importe nominal y efectivo (ambos en euros) y domicilio de pago,
dando el Emisor recibo y acomodo a los términos de la operacién.

Las solicitudes de precios y tipos y el cierre de operaciones podran producirse cualquier
Dia Hébil de la semana, de lunes a viernes, de 8:30 a 14:00 horas. Caja Castilla-La Mancha
se reserva el derecho de no cotizar niveles de emisién cuando por previsiones de tesoreria
no necesitase fondos. A los efectos de este Folleto, todas las horas tendran como referencia
la hora de Madrid.

El dia de la emisiéon de Pagarés serda como maximo el quinto (5) Dia Habil posterior a la
fijacién y formalizacién de la colocacion.

La Entidad Colocadora estard en permanente contacto con el Emisor para que éste le
informe del saldo que queda disponible para su colocacién o de su falta de interés en la
colocacién de los Pagarés, por los motivos indicados en el apartado anterior.

La distribucién a minoristas se realizara tinicamente a través de Caja Castilla-La Mancha, a
través de su red de oficinas por las transacciones informaticas desarrolladas al efecto.

El Departamento de Mercado de Capitales de la Caja, sera el encargado de cotizar a la red
de oficinas, y mediante sistema informatico, pondra a su disposicion los tipos y plazos que

considere oportunos en cada momento.
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I1.2.2.

La suscripcion por minoristas estara abierta de lunes a jueves, de 8:30 horas hasta las 14:00
horas, excepto el jueves que sera hasta las 13:00 horas.

El empleado de la oficina que atienda al inversor, le informard de los tipos de interés
nominal existentes, para los importes y vencimientos que solicite, asi como de la fecha de
emisioén y del importe efectivo resultante. Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor
y Emisor, se considerard ese dia como fecha de contratacién y el Emisor entregara un
ejemplar de la orden de suscripciéon realizada. Todas las emisiones cotizadas a los
minoristas llevaran como fecha de emisién el viernes de esa misma semana o dia siguiente
habil en caso de ser éste festivo.

A tal efecto los suscriptores minoristas deberdn disponer de cuentas de efectivo y de
valores abiertas en el Emisor. La apertura, administracién, mantenimiento y cierre de

dichas cuentas estaré libre de gastos y en ningtin caso se solicitard provisién de fondos.
I1.2.1.5. Formas y fechas para hacer efectivo el desembolso.

La fecha de desembolso coincidira con la fecha de emisién y consecuentemente serd como
méximo el quinto Dia Habil siguiente a la fecha de contratacion de la operacién.

El desembolso se producira mediante la puesta a disposiciéon del Emisor en la fecha de
emisiéon del importe efectivo de los Pagarés adquiridos, en el caso de los inversores
cualificados bien mediante adeudo en la cuenta indicada por el suscriptor o por abono en la
cuenta tesorera del Banco de Espafia del Emisor, y en el caso de minoristas sélo mediante
adeudo en la cuenta de efectivo que deberan tener abierta en el Emisor, tal y como se
establece en el punto anterior.

En el supuesto de ser necesaria la apertura de una cuenta de efectivo para efectuar la
operacion, la apertura, mantenimiento y la cancelaciéon de la misma estara totalmente libre
de gastos para el suscriptor.

I1.2.1.6. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcién o resguardos provisionales.

A los inversores les serdn entregados en el momento de contratacién los justificantes de la
suscripcién que no seran negociables. Estos justificantes seran validos hasta la asignacién
de las referencias definitivas originales por IBERCLEAR.

COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES

I1.2.2.1. La colocacién de los Pagarés se realizard a través de:
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El propio Emisor, con aquellos inversores minoristas que se dirijan al mismo para adquirir
Pagarés a través de su red de oficinas y con los inversores cualificados mediante
negociacion telefénica directa.

La Entidad Colocadora (para inversores cualificados): Ahorro Corporacién Financiera S.V.,
S.A. con la cual se ha procedido a firmar un contrato de colaboracién.

En cualquier momento Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha podra contratar la
colocacién con cualquier otra Entidad con comunicacién de este hecho a la CNMYV antes de
que esta comience a prestar sus funciones. Con objeto de fomentar la actividad de la
Entidad Colocadora, el Emisor establecerd un sistema de abono de comisiones de
colocacién de forma anual y sobre la base del importe nominal ponderado colocado a
través de cada entidad colocadora segtn el siguiente detalle:

Las comisiones pactadas son:

Saldo Comision anual aplicable al trimestre
Hasta 90.000.000 € 0,01%
Superior a 90.000.000 € 0,02%

Dichas comisiones se devengaran trimestralmente, produciéndose el abono anualmente en
el aniversario de la fecha de registro del Programa por la CNMV.

[1.2.2.2. Entidad Directora de las emisiones de Pagarés No existe Entidad Directora de las
emisiones de Pagarés en el presente programa.

[1.2.2.3. Entidades Aseguradoras de las emisiones de Pagarés
No existen Entidades Aseguradoras de las emisiones de Pagarés en el presente programa.

[1.2.2.4. Criterios y procedimientos adoptados por la entidad emisora en la colocacién y en
la adjudicacién final de los valores objeto de emision.

La adjudicacién de los Pagarés correspondientes al presente Programa se efectuara de for-
ma cronolégica en funcién de las érdenes recibidas en la red de oficinas del Emisor y en la
Sala de Tesoreria.

El Emisor dispone de una aplicacién centralizada a la que est4 conectada la red de oficinas
y la Sala de Tesoreria, por la que puede consultarse en pantalla el importe de Pagarés dis-
ponible para suscribir y, por tanto, decidir si es posible o no la contratacién de nuevos Pa-
garés solicitados por los clientes.
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I1.2.3.

11.2.4.

IL.3.

I1.3.1.

I1.2.2.5. Prorrateo
La suscripcién de los Pagarés no esta sujeta a prorrateo.

PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS VALORES

Los Pagarés estan representados mediante anotaciones en cuenta. Consecuentemente, se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable,
de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensaciéon y
liquidacién de operaciones bursatiles, en su redaccién vigente, asi como de conformidad
con los plazos, procedimientos y las normas establecidas al respecto por IBERCLEAR.

La certeza, legitimacién y efectividad de la titularidad del primer suscriptor y sucesivos
adquirientes vendran determinadas por la inscripcién en los registros de IBERCLEAR.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

No es de aplicacion la constitucién de un Sindicato de Obligacionistas.

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

NATURALEZA Y DENOMINACION LEGAL DE LOS VALORES

El Programa, cuya denominacion es Sexto Programa de Emisién de Pagarés de Empresa
CCM, se efectuard conforme a las resoluciones y acuerdos vigentes, cuyas certificaciones se
adjuntan en el Anexo 1 a este Folleto y se detallan a continuacién:

1) La Asamblea General Ordinaria de la Caja, en la sesién celebrada el dia 15 de
diciembre de 2006, autoriz6 al Consejo de Administracién de la Caja para que
pudiera acordar la emisién de obligaciones, bonos, cédulas, participaciones, deuda
subordinada, y cualquier otro tipo de titulos de renta fija, de conformidad con la
legislacién vigente, hasta el limite de 10.000.000.000 euros, por plazo de 2 afios,
delegando en el Consejo de Administracion la realizacién de los pasos necesarios
para realizar dichas emisiones.

2) El Consejo de Administraciéon del Emisor, en la sesién celebrada el dia 27 de
septiembre de 2007, y en virtud de la autorizacién concedida por la Asamblea
General celebrada el dia 15 de diciembre de 2006, acordé:

(a) Llevar a cabo el sexto programa de emision abierta de Pagarés de elevada
liquidez de CCM con un saldo vivo méximo en cada momento de DOS MIL
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11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

I1.3.5.

I1.3.6.

QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000,00) de euros, y un valor nominal
unitario de cada Pagaré de cien mil (100.000) euros.

(b) Establecer las condiciones bdasicas de la emisién y los valores objeto de la

misma, en los términos que constan en certificacién anexa a este Folleto

(c) Mandatar y facultar tan ampliamente como en derecho sea necesario a D.
Ildefonso Ortega Rodriguez-Arias, con DNI 4.116.992-S y a D. Gorka Barrondo
Agudin, con DNI 2.520.515-Z para que solidariamente puedan ejecutar los
acuerdos y realizar los actos precisos y convenientes para su efectividad.

OFERTA PUBLICA DE VENTA

No aplicable por tratarse de un programa de pagarés

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

Este Programa y las emisiones que se realicen al amparo del mismo no necesitan
autorizacién administrativa previa, estando sujetas, exclusivamente, al régimen de
verificacién administrativa por la CNMYV, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente.

REGIMEN JURIDICO DE LOS VALORES

A los valores emitidos al amparo de este Programa les sera de aplicacién el régimen legal
tipico definido y especificado en el punto I1.3.7. de este Folleto.

GARANTIAS DE LA EMISION

Los Pagarés objeto de la presente emisién estan garantizados por el total del patrimonio de
Caja Castilla-La Mancha y no incorporan ninguna garantia especifica adicional.

No existen garantias personales de terceros.

FORMAS DE REPRESENTACION DE LOS PAGARES

Los Pagarés estaran representados por medio de anotaciones en cuenta, siendo
IBERCLEAR, con domicilio social en Madrid, plaza de la Lealtad, 1, la entidad encargada
del registro contable de las anotaciones en cuenta.

Se seguiran los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado
AIAF en cuanto a su inscripcién en el Registro de Anotaciones en Cuenta.
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I1.3.7.

I1.3.8.

I1.3.9.

I1.4.

1I.4.1.

LEY Y JURISDICCION APLICABLES

Las emisiones de valores que se realicen en el marco del presente Programa, asi como su
régimen juridico, se ajustaran en todo momento a las disposiciones de la Ley 24/88, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente y demas legislacion aplicable.

Por lo tanto, los valores que se emitan al amparo del presente Programa estdn sujetos
respecto a su régimen juridico al ordenamiento legal espafiol en materia de mercado de
valores, sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera producirse respecto a
ellos, a los jueces y tribunales legalmente determinados.

LEY DE CIRCULACION DE VALORES

No existen ni existirdn restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emitan
al amparo del presente Programa, estando sujetos a lo previsto en la normativa citada en el
apartado anterior.

ACUERDOS PREVIOS PARA LA ADMISION A NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIOS

El Consejo de Administraciéon del Emisor en su reunién del 27 de septiembre de 2007,
acordo que se solicitara la cotizacién en el Mercado AIAF.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE COMPONEN
EL PROGRAMA

MERCADO SECUNDARIO PARA EL QUE EXISTA EL COMPROMISO DE
SOLICITAR LA ADMISION A NEGOCIACION DE LOS VALORES OBJETO DEL
PRESENTE PROGRAMA

El Emisor solicitard la negociacién de los valores que se emitan al amparo del presente
Programa en Mercado AIAF, comprometiéndose a realizar con la mayor diligencia todos
los tramites necesarios al objeto de que la admisién a negociacién de cada emisién que se
realice al amparo del presente Programa sea efectiva como maximo en el plazo maximo de
tres (3) Dias Habiles a contar desde la fecha de la emisién correspondiente y en todo caso,
antes de la fecha de vencimiento de cada Pagaré.

No obstante, en el caso de superarse el citado plazo, se hardn ptblicos a la CNMV y a los
inversores particulares, por medio de insercién en prensa, los motivos que lo han originado

y la fecha prevista de admisién a negociacion.
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11.4.2.

El Emisor, conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos para la admisién, permanencia y
exclusiéon de los valores en el Mercado AIAF, segtin la legislacion vigente y los

requerimientos de sus 6rganos rectores.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE OTROS VALORES DE RENTA FIJA
DEL EMISOR ADMITIDOS A NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS
ESPANOLES

I1.4.2.1. Emisiones en circulacién de Obligaciones Caja Castilla-La Mancha

En los cuadros siguientes, se incluyen los principales datos referidos a las emisiones
actualmente admitidas a cotizacion (informacién adicional se recoge en el apartado 11.5.2.1.)
tanto las provenientes de las anteriores Cajas de Albacete y Cuenca y Ciudad Real, como
las ya emitidas por Caja Castilla-La Mancha tras la fusion llevada a cabo el 26 de junio de
1992 por las tres Cajas castellano-manchegas, Caja de Albacete, Caja de Cuenca y Ciudad
Real y Caja de Toledo y en virtud de la cual Caja Castilla-La Mancha asumié todos los

compromisos inherentes a las emisiones en circulaciéon.

1* ALBACETE

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.05.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 22.08.98
MERCADO B.MADRID
VOLUMEN FRECUENCIA
NOMINAL NEGOCIADO " FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA COTIZACION . P )
EN MILES DE i~ COTIZACION | MAXIMO | MINIMO
EUROS ’
Marzo 2007 56 31,82% 30-03-07 101,066 100,875
Abril 2007 31 30,00% 26-04-07 101,198 101,284
Mayo 2007 34 31,82% 30-05-07 101,797 101,486
Junio 2007 46 40,00% 26-06-07 102,121 100,025
Julio 2007 16 22,73% 31-07-07 100,325 100,026
Agosto 2007 84 36,36% 30-08-07 100,793 100,442
TOTAL 267 32,03 % 30-08-07 102,121 100,025

Fuente: Bolsa de Madrid
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22 ALBACETE
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 16.01.89
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 22.08.98
MERCADO B.MADRID
VOLUMEN NOMINAL | FRECUENCIA e GRS | TTEEE SRS
FECHA E IADO EN MILE TIZACIQ ) P P
¢ LSS O EN §| co CION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 19 27,27 % 30-03-07 100,647 100,372
Abril 2007 15 30,00 % 29-04-07 100,971 100,707
Mayo 2007 7 13,64 % 29-0-07 101,366 101,199
Junio 2007 16 30,00 % 27-06-07 101,714 101,486
Julio 2007 4 13,64 % 24-07-07 102,038 101,786
Agosto 2007 33 22,73 % 28-08-07 100,321 100,027
TOTAL 94 22,66 % 28-08-07 102,038 100,027
Fuente: Bolsa de Madrid.
1 CUENCA Y C.REAL
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.03.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 30.04.08
MERCADO B.MADRID
VOLUMEN NOMINAL | FRECUENCIA e GTRA | TTEEE SRS
FECHA E IADO EN MILE TIZACIQ ) P P
¢ LSS O EN §| co CION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 161 50,00% 30-03-07 101,069 100,010
Abril 2007 207 65,00% 30-04-07 100,471 100,194
Mayo 2007 100 54,55% 30-05-07 100,778 100,491
Junio 2007 37 30,00% 28-06-07 101,075 100,829
Julio 2007 97 54,55% 31-07-07 101,413 101,116
Agosto 2007 76 59,09% 31-08-07 101,731 101,434
TOTAL 678 52,34% 31-08-07 101,731 100,010
Fuente: Bolsa de Madrid
22 CUENCA Y C.REAL
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15.12.88
FECHA DE AMORTIZACION PERP./ OPC 15.02.09
MERCADO B.MADRID
VOLUMEN NOMINAL FRECUENC,IA FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION . P P
COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
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22 CUENCA Y C.REAL
Marzo 2007 15 22,73% 30-03-07 101,087 100,787
Abril 2007 11 25,00% 27-04-07 101,377 101,129
Mayo 2007 52 45,45% 30-05-07 101,719 101,429
Junio 2007 68 35,00% 27-06-07 101,792 100,030
Julio 2007 30 27,27% 31-07-07 100,473 100,185
Agosto 2007 46 27,27 % 31-08-07 100,783 100,535
TOTAL 222 30,47% 31-08-07 101,792 100,030
Fuente: Bolsa de Madrid.
2* C.C.M.
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION OCTUBRE 98
FECHA DE AMORTIZACION 30-09-2008
MERCADO B.MADRID
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA A SRS | e e
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 321 63,64% 26-03-07 101,597 101,372
Abril 2007 431 85,00% 30-04-07 100,328 100,031
Mayo 2007 155 72,73% 30-05-07 100,645 100,349
Junio 2007 186 75,00% 29-06-07 100,963 100,709
Julio 2007 207 77,27 % 31-07-07 101,302 100,995
Agosto 2007 306 81,82% 31-08-07 101,630 101,312
TOTAL 1.606 75,78% 31-08-07 101,630 100,031
Fuente: Bolsa de Madrid.
32 C.C.M.
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 15-05-1999
FECHA DE AMORTIZACION 15-05-2009
MERCADO A.LAF.
LUME INAL FRECUE IA P
VOLUMEN NOMIN cu NC, FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 706,50 95,45% 31-03-07 100,00 100,00
Abril 2007 212,16 68,42% 27-04-07 100,02 100,00
Mayo 2007 299,31 77,27 % 31-05-07 100,00 100,00
Junio 2007 588,10 71,43% 29-06-07 100,01 100,00
Julio 2007 504,86 90,91% 31-07-07 100,01 99,99
Agosto 2007 332,06 86,96% 31-08-07 100,01 99,99
TOTAL 2.642,99 81,74% 31-08-07 100,01 100,00
Fuente: A.I.LAF
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4° C.C.M.

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 04-06-2001
FECHA DE AMORTIZACION 04-06-2011
MERCADO A.LAF.
LUME INAL | FRECUENCIA ’
VOLUMEN NOMIN cu NC, FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION SSrnEEs | s | e
DE EUROS EN %
Marzo 2007 423,00 90,91 % 30-03-07 100,00 100,00
Abril 2007 399,60 78,95 % 28-05-07 100,05 100,00
Mayo 2007 208,80 81,82 % 30-04-07 100,00 100,00
Junio 2007 367,80 66,67 % 29-06-07 100,00 100,00
Julio 2007 408,60 81,82 % 31-07-07 100,00 100,00
Agosto 2007 330,60 78,26 % 31-08-07 100,00 100,00
TOTAL 2.138,40 79,74 % 31-08-07 100,05 100,00
Fuente: A.LAF
OBLIGACIONES SUBORDINAS 5% EMISION
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 20-12-2004
FECHA DE AMORTIZACION 20-12-2014
MERCADO A.LAF.
LUME INAL | FRECUENCIA ’
FECHA N‘;%c:JCIAEg l?lilw Ml\;LES COT?EAEICON FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
TIZACIC AXI1 iNIM
DE EUROS EN % co CION | MAXIMO | MINIMO
Marzo 2007 1.600 13,64 29/03/2007 100,25 100,24
Abril 2007 16.600 15,79 25/04/2007 100,51 100,20
Junio 2007 1.600 14,29 28/06/2007 100,40 100,31
Julio 2007 2.800 13,64 31,/07/2007 100,30 100,15
TOTAL 22.600
Fuente: A.LAF
OBLIGACIONES SUBORDINAS 6* EMISION CCM
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 14-12-2005
FECHA DE AMORTIZACION 14-12-2017
MERCADO A.LAF.
VOLUMEN NOMINAL | FRECUENCIA E AT | e AT
FECHA E IADO EN MILE TIZACIQ . . .
¢ AL St §| co CION COTIZACION | MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 300 9,09 26/03/2007 100,06 100,06
Abril 2007 400 10,53 30,/04/2007 100,06 100,06
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OBLIGACIONES SUBORDINAS 6* EMISION CCM

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 14-12-2005
FECHA DE AMORTIZACION 14-12-2017
MERCADO A.LAF.
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA P
. FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Mayo 2007 200 9,09 30/05/2007 100,06 100,06
Junio 2007 400 4,76 28/06/2007 100,06 100,06
Agosto 2007 2.600 4,35 08/08/2007 100,06 100,05
TOTAL 3.900
Fuente: A.LA.F.
OBLIGACIONES SUBORDINAS CCM 1* EMISION ESPECIALES
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 02-11-06
FECHA DE AMORTIZACION Perpetuas con opcion de
amortizacion anticipada
MERCADO A.LAF.
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA .
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
COTIZACION | MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 33.200 27,27 28/03/2007 100,75 100,23
Abril 2007 3.500 5,26 10/04/2007 100,62 100,62
Mayo 2007 21.300 13,64 30/05/2007 100,65 100,16
Junio 2007 23.100 23,81 29/06/2007 100,26 99,98
Julio 2007 40.400 18,18 31/07/2007 100,22 100,03
Agosto 2007 26.500 8,70 20/08/2008 100,16 100,03
TOTAL 148.000
Fuente: A.LLA.F.
OBLIGACIONES SIMPLES 1 EMISION
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 23-06-2006
FECHA DE AMORTIZACION 23-06-2021
MERCADO A.IAF.
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA A SRS | e e
A T § . P P
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Marzo 2007 0 0 0 0 0
Abril 2007 0 0 0 0 0
Mayo 2007 0 0 0 0 0
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OBLIGACIONES SIMPLES 1* EMISION

TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 23-06-2006
FECHA DE AMORTIZACION 23-06-2021
MERCADO A.LAF.
Junio 2007 0 0 0 0 0
Julio 2007 0 0 0 0
Agosto 2007 0 0 0
Nota: Esta emision no ha tenido importe negociado en el periodo.-
Fuente: A.LLA.F.
OBLIGACIONES SIMPLES 2* EMISION
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 28-07-2006
FECHA DE AMORTIZACION 28-07-2013
MERCADO A.LAF.
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA A SRS | e e
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Agosto 2007 10.000 4,35 20/08/2007 99,78 99,78
Fuente: A.LA.F.
OBLIGACIONES SIMPLES 3* EMISION
TIPO VALOR OBLIGACIONES
FECHA DE EMISION 28-05-2007
FECHA DE AMORTIZACION 28-05-2014
MERCADO A.LAF.
VOLUMEN NOMINAL FRECUENCIA p
. FECHA ULTIMA | PRECIO PRECIO
FECHA NEGOCIADO EN MILES | COTIZACION COTIZACION MAXIMO | MINIMO
DE EUROS EN %
Mayo 2007 608.300 18,18 31/05/2007 100,00 99,93
Junio 2007 30.000 4,76 14/06/2007 99,81 99,81
Julio 2007 10.000 4,55 20/07/2007 99,79 99,79
Agosto 2007 100.800 8,70 23/08/2007 99,99 99,79
TOTAL 749.100
Fuente: A.LLA.F.

El Emisor se encuentra al corriente en el pago del total de intereses y amortizaciones de las

emisiones anteriores.

Se adjunta como Anexo 3 la negociacién en AIAF de los pagarés emitidos por CCM.
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I1.4.2.2. Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria

Se ha establecido un mecanismo de liquidez para el inversor en general, para lo que el

Emisor ha formalizado un contrato de compromiso de liquidez para los Pagarés.

La entidad encargada de dotar de liquidez a los Pagarés es Ahorro Corporacién Financiera

S.V., S.A. (en adelante, “A.C.F.” o “Entidad de Liquidez”), quien asume el compromiso de

dotar de liquidez, a los Pagarés que se emitirdn al amparo del presente Programa, por

medio de cotizacion continua y permanente. Los términos y condiciones esenciales del

contrato de liquidez son los que se resumen a continuacién:

La cotizacién de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la méxima
diligencia e interés para localizar los titulos con los que corresponder a las posibles
demandas de los clientes o el mercado.

Los precios de compra y venta se entenderan en firme y seran fijados en funcién de
las condiciones del mercado.

A.CF. cotizard precios de compraventa de los Pagarés referenciados; los precios
ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta UN MILLON (1.000.000) euros
por operacién. Para importes superiores se negociard entre las partes. Estos precios
representardn las rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente
establecer en funcién de su perceptor, de la situacion del mercado de pagarés y de
los mercados de renta fija, en general, asi como de otros mercados financieros.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en cada
momento la situacién de liquidez existente en el mercado.

La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados por la Entidad de
Liquidez no podra ser superior a un 10% en términos de tasa interna de retorno (en
adelante, “TIR”). Ese 10% se calcula sobre el precio de compra que cotice en ese
momento. En cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos bésicos en

términos de T.LR., ni a un 1% en términos de precio.

La Entidad de Liquidez se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios a
través del sistema de informacién Reuters. Adicionalmente se podra realizar de
forma telefénica en los teléfonos (91.556.26.09 - 91.556.23.06)

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios

que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la

operativa de compraventa de los Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o de su habitual

operativa como entidad financiera. Asimismo, se quedard exonerada en el supuesto de que, por
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cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas del Emisor se aprecie de forma

determinante una alteracién en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

11.4.3.

IL.5.

I1.5.1.

En caso de que se produjeran alguna de las circunstancias expresadas en el péarrafo
anterior, el Emisor se compromete a no realizar nuevas emisiones con cargo al
Programa en tanto la Entidad de Liquidez, o cualquier otra que la sustituya, no se
comprometa a proporcionar liquidez al Programa en las nuevas circunstancias en
que se hubiera incurrido. Hasta ese momento la Entidad de Liquidez continuara
dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez quedara exonerada de su obligacién de proporcionar
liquidez en el supuesto de que los Pagarés existentes en su cartera de negociacion
adquirida directamente en el mercado, en cumplimiento de su actuacién como
Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo de Pagarés en cada momento.

El contrato de liquidez tendra una vigencia de un afio, desde la publicacién del
presente Folleto en la pagina web de la CNMYV. Sin perjuicio de lo anterior, en el
momento de finalizacién de la vigencia del contrato subsistiran las obligaciones del
Emisor y de A.CF. en lo referente a las emisiones de Pagarés pendientes de
amortizar. No obstante, si se produjera resolucién o cancelaciéon del contrato de
liquidez por cualquier causa, el Emisor, con el fin de garantizar los compromisos de
liquidez asumidos en el Programa, se compromete a renovar estos compromisos
con otra entidad de liquidez, circunstancia que serd comunicada a la CNMV. La
Entidad de Liquidez seguira realizando las mismas funciones hasta que la nueva
entidad se subrogue a las mismas.

OTROS VALORES ADMITIDOS A COTIZACION EN MERCADOS SITUADOS EN
EL EXTRANJERO

No existen

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIOS DE FINANCIACION AJENA

FINALIDAD DE LA OPERACION.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Programa tendran como objeto
la captaciéon de recursos de terceros con la finalidad de aplicarlos a la actividad de
intermediacién crediticia que desarrolla el Emisor asi como a la optimizacién de la
gestion financiera de la deuda al obtener tipos de interés mas favorables que los de
otras fuentes de financiacién alternativa.
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I1.5.2. CARGAS Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

El Emisor se haya al corriente de todos los pagos, tanto de cupones como de
devolucién de principal de todas las financiaciones ajenas a las que se refiere el
presente epigrafe, y que se detallan a continuacioén.
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I1.5.2.1 Relacion de emisiones pendientes de amortizacion:
CAJA CAJA 4° 5°
CUENC CAJA CAJA a OBLIGACIONES | OBLIGACIONES PROGRAMA | PROGRAMA
AY CUENCAY | | BACETE | ALBACETE CCM 2° CCM 3° CCM 4° CCM 5° CCM 6° SCMT SIMPLES 1* SIMPLES 2* OBLIGACIOIEES PAGARES PAGARES
CIUDAD a a ESPECIAL P - SIMPLES 3 on a
CIUDAD REAL 2° 1 2 EMISION EMISION EMISION Diciembre Diciembre
REAL1* 2005 2006
. Diciembre . .. Diciembr | Noviembre . .
EMISION Marzo 88 38 Mayo 88 Enero 89 Octubre 98 | Mayo 99 Junio 01 Diciembre 04 e 05 2006 Junio 06 Julio 06 Mayo 2007 Enero 2006 Enero 2007
. Variable . . . Variable . . . . Variable - . . . )
INTERES ) Variable (1) | Variable (2) | Variable (2) @) Variable (4) Variable (5) | Variable (6) Variable @ Fijo (9) Variable (10) Variable (11) Variable Variable
)
% ACTUAL 3,750 3,750 4,750 4,875 3,875 4,125 4,250 4,598 5,170 5,063 1.5 Fijo 4,245 4,971 - _
N° VALORES 30.000 10.000 10.000 6.000 100.000 160.000 80.000 650 1.500 2.500 1.000 3.000 5.000 (a) (b)
NOMINAL
UNITARIO 300,51 300,51 601,01 601,01 300,51 300,51 600,00 200.000 100.000 50.000 300.000 100.000 100.000 100.000
euros .
100.000
NOMINAL
EMISION (Miles | 9.015 3.005 6.010 3.606 30.051 48.082 48.000 130.000 250.000 50.000 300.000 500.000 1.500.000 1.500.000
euros) 150.000
Perpetua | Perpetua o . Programa a
4 L . Perpetua Perpetua Unica Unica P P Programa a "
TIPO EMISION OpFlon OpFlon Opeion Opcion o 15-5.00 4611 Umc'a 20-12-14 | Unica 14- Perp'etua Fecha de Fecha de Fecha de un afio. un afio.
/ emisora | emisor a . . Unica . . Opcional 12-17 Opcional s s . P Ultima
. R . emisor a emisor a Opcional Opcional . . . vencimiento vencimiento vencimiento Ultima .
AMORTIZACIO | partir de | partir de . . 30-9-08 . . emisor el 20- Opcional | emisor el | 53,06 /2021 (9 28/07/2013 . coaccion
. partir de partir de Emisor el emisor el . /06/ ) /07/ 28/05/2014 colocacion: -
N Abril Febrero Aeosto-98 Acosto-98 7704 25-07-06 12-09 emisor el | 2/11/2016 Enero 2007 Septiembre
2008 2009 goste 8 14-12-12 2007
Datos referidos a 27/09/2007.




Todas estas emisiones, a excepcion de la Primera Emision de Obligaciones Simples CCM, son a tipo variable, que se deter-
mina para cada una de ellas, segiin lo expresado en las siguientes notas:

(1) El tipo de interés se obtiene sumando 0,75 puntos al tipo de referencia constituido para la remuneracion de las
imposiciones a plazo de un afio y cuantia de 6 miles de euros.

(2) El tipo de interés anual se obtendrd incrementando un 1,5% al tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro
publicado en el Boletin Oficial del Estado.

(3) El tipo de interés durante el primer afio de emision fue el 4,05% anual. A partir del sequndo ejercicio, el tipo de
interés variard semestralmente incrementando 0,75 puntos porcentuales el tipo de pasivo de referencia de las Cajas
de Ahorro, correspondientes a los meses de enero y julio anteriores al comienzo de cada periodo.

4 El tipo de interés durante el primer afio de emision fue el 3,50% anual. A partir del segundo ejercicio el tipo de
interés variard semestralmente incrementando un punto porcentual al tipo de pasivo de referencia de las Cajas de
Ahorro correspondientes a los meses de marzo y septiembre anteriores al comienzo de cada periodo.

(5) El tipo de interés durante el primer semestre de la emision fue del 4,50% anual. A partir del segundo semestre de la
vida de la emision el tipo de interés variard semestralmente incrementando un punto porcentual al tipo de pasivo de
referencia de las Cajas de Ahorros correspondientes a los meses de abril y octubre anteriores al comienzo de cada pe-

riodo.
6) Euribor a tres meses mds un margen del 0,45%.
(7) Euribor a tres meses mds un margen del 0,42%
(8) Euribor 3 meses mids 105 puntos bdsicos.
9) Tipo de interés fijo anual del 1,50%. A vencimiento se devolverd el principal de la emision mds un diferencial que

se calculard en funcion de la inflacion acumulada en Espaiia durante la vida de la emision.

(10) Euribor a 3 meses mds 24 puntos bdsicos.

(11) Euribor 3 meses mds 25 puntos bdsicos.
a) 16 pagarés emitidos con un saldo vivo de 258.000 miles de euros.
b) 94 pagarés emitidos con un saldo vivo de 1.461.700 miles de euros

Existe una emisién de Participaciones Preferentes realizada por CCM Preference Limited (con
residencia en Islas Caiman), filial de Caja Castilla-La Mancha, que ostenta el 100% de los derechos
de voto, de 120.000 miles de euros que se corresponde con el importe efectivo desembolsado el 28
de diciembre de 2001 por los suscriptores de las Participaciones Preferentes emitidas por dicha
filial. Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes son las siguientes:

Importe de la emision: 120.000 miles de euros.

Ntumero y clase de participaciones: 200.000 participaciones preferentes de la Serie A. No otorgan
derechos politicos.

Valor nominal unitario: 600 euros.
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Dividendo:

Amortizacién:

Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interés, que
se pagara trimestralmente, sera del 4% nominal anual duran-
te los tres primeros meses de la emisién, y a partir del 28 de
marzo de 2002, variable referenciado al EURIBOR a tres me-

ses mas un margen de 0,25%.

El pago de estos dividendos est4d condicionado a la existen-
cia de beneficios distribuibles suficientes (segin se definen
en el correspondiente folleto de emisién) y a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios
de las entidades de crédito.

Las participaciones preferentes tienen cardcter perpetuo. No
obstante, el emisor estd facultado para acordar la amortiza-
cion de las participaciones a partir del quinto (5°) afio desde
la fecha de desembolso, previa autorizacién del Banco de
Espafia y del garante (Caja Castilla-La Mancha)

Adicionalmente, estas participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable

de Caja Castilla-La Mancha.

Durante 2006 se han pagado dividendos a los tenedores de dichas participaciones preferentes por

importe de 3.794 miles de euros.

Asimismo, existe otra emisién de Participaciones Preferentes realizada por CCM de Participacio-
nes Preferentes, S.A., S.U,, filial de Caja Castilla-La Mancha, que ostenta el 100% de los derechos
de voto, de 84.990 miles de euros que se corresponde con el importe efectivo desembolsado el 15

de abril de 2005 por los suscriptores de las Participaciones Preferentes emitidas por dicha filial.

Las caracteristicas mas relevantes de las Participaciones Preferentes son las siguientes:

Importe de la emisién:

Numero y clase de participaciones:

Valor nominal unitario:

Dividendo:

84.990 miles de euros.

141.650 participaciones preferentes de la Serie A. No otorgan
derechos politicos.

600 euros.

Dividendo preferente no acumulativo. El tipo de interés, que
se pagara trimestralmente, sera del 3% nominal anual duran-
te los tres primeros meses de la emision, y a partir del 15 de
julio de 2005, variable referenciado al EURIBOR a tres meses
maés un margen de 0,25%.
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El pago de estos dividendos est4d condicionado a la existen-
cia de beneficios distribuibles suficientes (segin se definen
en el correspondiente folleto de emisién) y a las limitaciones
impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios
de las entidades de crédito.

Amortizacion: Las participaciones preferentes tienen cardcter perpetuo. No
obstante, el emisor esta facultado para acordar la amortiza-
cién de las participaciones a partir del quinto (5°) ano desde
la fecha de desembolso, previa autorizacién del Banco de
Espafia y del garante (Caja Castilla-La Mancha)

Adicionalmente, estas participaciones preferentes cuentan con la garantfa solidaria e irrevocable
de Caja Castilla-La Mancha.

Durante 2006 se han pagado dividendos a los tenedores de dichas participaciones preferentes por
importe de 2.687 miles de euros.

Las cargas financieras de las citadas emisiones correspondientes a los periodos 2004, 2005 y 2006
han sido las siguientes (importes expresados en miles de euros):

Emision Ao 2004 | Afio 2005 | Afio 2006
Primera Emisién Caja Cuenca y Ciudad Real 193 196 198
Segunda Emisién Caja Cuenca y Ciudad Real 65 74 75
Primera Emision Caja Albacete 192 193 214
Segunda Emisiéon Caja Albacete 117 117 128
Primera Emision CCM 495 496 469
Segunda Emisiéon CCM 742 750 846
Tercera Emision CCM 1.321 1.322 1.466
Cuarta Emisién CCM 1.264 1.320 1.475
Quinta Emisiéon CCM 103 3.487 4.439
Sexta Emision CCM 243 5110
Primer Programa de Emisién de Pagarés de CCM 48 - -
Segundo Programa de Emisién de Pagarés de CCM 7.585 3.706 524
Tercer Programa de Emision de Pagarés de CCM - 12.116 6.320
Cuarto Programa de Emisién de Pagarés de CCM - - 16.338
Participaciones Preferentes CCM Preference Ltd. 2.890 2.427 3.794
Primera Emisién Participaciones Preferentes (De 940 2.687
CCM Participaciones Preferentes, S.A.U.)

Primera Emisién Obligaciones Subordinadas Espe- - - 1.900
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Emision Aiio 2004 | Aiio 2005 | Aifio 2006
ciales

Primera Emisién Obligaciones Simples CCM - - 1.365
Segunda Emisiéon Obligaciones Simples CCM - - 4.639
TOTAL 15.015 27.387 51.986

Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha respondera del principal e intereses de las emisiones con

todo su patrimonio.

Las emisiones realizadas por CCM, junto con las ya vencidas (siempre y cuando afecten al cuadro
que se presenta a continuacién), junto con el presente Programa y utilizando las hipétesis que se
enumeran al final del presente apartado, suponen las siguientes cargas financieras expresadas en
miles de euros, correspondientes al final de cada afio mostrado, para el Emisor:

Afo Variacion saldo | Cargas financieras* | Saldo vivo emitido
vivo emitido* fin de ejercicio*

2002 68.400 8.857 234.200

2003 37.500 7.496 271.700

2004 485.100 12125 756.800

2005 372.800 24.020 1.129.600
2006 587.770 45.504 1.717.370
2007 e 1.344.000 125.659 3.061.370

2008 e 736.349 156.259 3.797.719

* Cifras expresadas en miles de euros

La variacién saldo vivo emitido, recoge la variacién neta anual del saldo de emisiones vivas
(Nuevas emisiones menos amortizaciones de emisiones anteriores). Los datos a partir de perio-

dos no vencidos del 2007 y ejercicios posteriores son estimaciones.

En el presente Folleto, en aras de un mayor rigor en la informacién mostrada, se incluyen los da-
tos realmente contabilizados, por el Emisor, en cada periodo cerrado.

El incremento del saldo vivo experimentado en el afio 2002, por importe de 68.400 miles de euros,
se corresponde con el saldo vivo del Primer Programa de Pagarés de Empresa de CCM existente

a esa fecha.

En el afio 2003, la variacién del saldo vivo, por importe de 37.500 miles de euros, se corresponde
con un incremento de 89.900 miles de euros correspondientes al Segundo Programa de Pagarés
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de Empresa de CCM y por una disminucién neta de 52.400 miles de euros correspondientes al
Primer Programa de Pagarés.

El incremento del saldo vivo del afio 2004, por importe de 485.100 miles de euros, se corresponde
con la variacién neta de pagarés emitidos correspondientes al Segundo Programa por un nominal
de 371.100 miles de euros, a la cancelacién de Pagarés correspondientes al Primer Programa por
importe de 16.000 miles de euros y a la Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas de Caja
Castilla La Mancha por importe de 130.000 miles de euros.

En el afio 2005 han vencido Pagarés por importe de 451.000 miles de euros correspondientes al
Segundo Programa y se llevan a cabo unas emisiones de 673.800 miles de euros correspondientes
al Tercer Programa de Pagarés. Adicionalmente se realiza la Sexta Emisién de Obligaciones Su-
bordinadas de Caja Castilla La Mancha por importe de 150.000 miles de euros.

En 2006 han vencido los Pagarés remanentes correspondientes al Segundo Programa (por impor-

te de 10.000 miles de euros) y 648.800 miles de euros correspondientes al Tercer Programa y la
Primera Emisién de Obligaciones Subordinadas de Caja Castilla-La Mancha (por importe de
18.030 miles de euros). Asimismo, para el afio 2006 se realizaron unas emisiones netas de pagarés
de empresa por importe de 664.600 miles de euros correspondientes al Cuarto Programa de Pa-
garés y se realiza la Primera Emisién de Obligaciones Subordinadas Especiales, por importe de
250.000 miles de euros. También tuvo lugar la Primera y Segunda Emisién de Obligaciones Sim-
ples, por importes de 50.000 miles de euros y 300.000 miles de euros respectivamente.

En 2007 vencen los Pagarés remanentes correspondientes a la Tercera Emisién (por importe de
25.000 miles de euros) y Pagarés correspondientes a la Cuarta Emisién (por importe estimado de
489.400 miles de euros). Se ha realizado la Tercera Emisién de Obligaciones Simples por importe
de 500.000 miles de euros y se estiman unas emisiones de pagarés de empresa por importe de
1.358.400 miles de euros correspondientes al Quinto Programa.

Las variaciones que se producen en 2008 se corresponderian con el vencimiento de la Segunda
Emisién de Obligaciones Subordinadas de CCM -por importe de 30.051 miles de euros- y con los
vencimientos de pagarés remanentes del Cuarto Programa -por importe de 175.200 miles de
euros- y del Quinto Programa por importe de 1.358.400 miles de euros. Asimismo, se estiman
unas emisiones de 2.300.000 miles de euros correspondientes al Sexto Programa. A efectos de

este cdlculo no se ha considerado ninguna otra emision.

Las emisiones correspondientes al presente Programa se han calculado en base a dos supuestos:
- Plazo medio de colocacién: entre 3 y 12 meses.
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- Tipo de interés: Euribor 3M +25 p.b. (en el calculo de las cargas financieras
se ha utilizado un Euribor 3 meses estimado del 4,655% correspondiente al

dia 17 de octubre de 2007 para toda la emisién).

Cualquier modificacién de dicho tipo en el futuro modificara, lI6gicamente, las previsiones rese-

nadas.

I1.5.2.2 Otras deudas con y sin garantias

Hay emitidas, con caracter singular, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y bonos de tesore-
ria, cuyas caracteristicas basicas se detallan en los siguientes cuadros con datos referidos al

27/09/2007:
AYT1 AYT3 AYT10 TDA1 TDA2 TDA3
EMISION abr-01 jun-02 sep-02 jun-03 nov-03 mar-04
INTERES Fijo Fijo Variable (1) Fijo Fijo Fijo
% ACTUAL 5,2578 5,2582 4,901 3,259 4,509 4,385
N° VALORES 1 1 1 1 1 1
NOMINAL EMI-
SION (Miles eu-
r08) 150.234 135.000 48.000 300.000 150.000 300.000
A venci-
miento. A venci-
A vencimien- | A vencimien- A venci- A venci- Fecha de miento.
to. Fecha de to. Fecha de miento. miento. vto Fecha de
vto vto Fecha de vto | Fecha de vto | 26/11/201 vto
AMORTIZACION 20/04/2011 20/06/2012 10/09/2014 17/06/2010 3 03/03/2016
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TDA4 AYT7 TDA5 AYT9A AYT9B
P . . mar-05
EMISION jun-04 jun-04 nov-04 mar-05
INTERES Fijo Fijo Fijo Fijo Fijo
% ACTUAL 3,634 4,00772 4,125 3,75266 4,00349
N° VALORES 1 1 1 1 1
NOMINAL EMI-
SION (Miles eu-
r0s) 150.000 150.000 125.000 212.500 87.500
A venci-
A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. miento.
Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto
AMORTIZACION 12/06/2009 21/06/2011 29/11/2019 29/03/2015 29/03/2020
PROGRAMA PROGRAMA
TDAG6A TDA6B TDA7 TDA A4* TDA A6*
EMISION may-05 nov-05 jun-05 Abr-06 Abr-06
INTERES Fijo Fijo Fijo Fijo Fijo
% ACTUAL 3,875 3,875 3,5 4,125 4,25
N° VALORES 1 1 1 1 1
NOMINAL EMI-
SION (Miles eu-
108) 300.000 300.000 175.000 200.000 300.000
A vencimien-
A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. to. Fecha de
Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto vto
AMORTIZACION 23/05/2025 23/05/2025 20/06/2017 10/04/2021 10/04/2031

(1) Tipo de interés variable que se determina sumando al Euribor a un afio un diferencial de 12 puntos bdsicos

* Programa TDA significa el Programa de Cédulas TDA Fondo de Titulizacion de Activos, seguido de la serie.
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AyT CCG PROGRAMA AYT CCG
AyT CCG VII** VIII** AyT CCG X** TDA A3* XII**
EMISION May-06 jun-06 oct-06 Oct-06 MAR-07
INTERES Variable (1) Fijo Fijo Fijo Fijo
% ACTUAL 4,79671 4,254532 4,25443 4,00 4,00432
N° VALORES 1 1 1 1 1
NOMINAL EMI-
SION (Miles eu-
r0s) 100.000 300.000 150.000 100.000 200.000
A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento.
Fecha de vto. Fecha de vto. Fecha de vto. Fecha de vto. Fecha de vto
AMORTIZACION 30/05/2017 30/05/2017 25/10/2023 23/10/2018 21/03/2017

(1) El tipo de referencia se obtiene sumando 0,08571 al Euribor 3M

* Programa TDA significa el Programa de Cédulas TDA Fondo de Titulizacién de Activos, seguido de la serie.
** AYT CCG significa el Fondo AYT Cédulas Cajas Global Fondo de Titulizacién de Activos, seguido de la serie.

PROGRAMA PROGRAMA
TDA A5* TDA A6* C.TERR.AYT2 B.TES.AYT1
MAR-07
EMISION MAR-07 mar-05 abr-05
Fijo
INTERES Fijo Fijo Fijo
4,25
% ACTUAL 4,25 3,5042 3,28
1
N° VALORES 1 1 1
NOMINAL EMI- 350.000
SION (Miles eu-
T0S) 250.000 150.000 150.000
A venci-
A vencimiento. A vencimiento. A vencimiento. miento.
Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto Fecha de vto
AMORTIZACION 28/03 /2027 10/04/2031 21/03/2012 06/04/2010

* Programa TDA significa el Programa de Cédulas TDA Fondo de Titulizacion de Activos, seguido de la serie.
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Las cargas financieras en miles de euros del Emisor son las siguientes:

ANO ENTIDADES DE DEBITOS A OTROS PASIVOS | TOTAL
CREDITO CLIENTES (%)

2002 20.909 135.356 567 156.832
2003 10.081 117.050 521 127.652
2004 12.715 115.562 292 128.569
2005 16.460 135.354 741 152.555
2006 28.354 224.800 611 253.765
2007 e 52.965 385.787 752 439.504
2008 e 55.613 439.797 827 496.237
2009 e 58.394 501.369 910 560.673

TOTAL 255.491 2.055.075 5.221 2.315.787

(*) Dentro de las cargas de la riibrica relativa a ‘debitos a clientes’ figuran las derivadas de las cédulas hipotecarias, cédula territorial y bono

de tesoreria descrito en el apartado anterior.

Estimaciones para 2007, 2008 y 2009. La proyeccién para el ejercicio 2007 ha tenido en considera-

cion la elevaciéon de tipos experimentada en el ejercicio, estimandose que éstos han alcanzado su

maximo en el mes de septiembre. La proyecciéon para el ejercicio 2008 se ha realizado con una

tasa media de crecimiento del 13%, al igual que para 2009, considerando ademas que los tipos se

mantienen estables.

I1.5.2.3 Avales, fianzas y otros compromisos

En el siguiente cuadro se muestran los saldos en euros que, en concepto de pasivos contingentes

y otros compromisos adquiridos por el Emisor con sus clientes, implican riesgo de firma.

ANO | PASIVOS CONTIGENTES | COMPROMISOS | TOTAL
2002 365.151 1.025.408 1.390.559
2003 456.999 1.357.259 1.814.258
2004 553.437 2.053.531 2.606.968
2005 742478 2.880.823 3.623.301
2006 1.157.408 3.572.177 4.729.584
2007 e 1.352.418 4.497.243 5.849.661
2008 e 1.487.660 4.946.967 6.434.627
2009 e 1.636.426 5.441.664 7.078.090

*Nota: Proyeccion realizada, para los asios 2007, 2008 y 2009, en base a un crecimiento acumulativo del 23,68% para el aiio
2007, y del 10% para los ejercicios 2008 y 2009.
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En nombre y representaciéon de CCM, firma este folleto en Cuenca

Fdo. D. Gorka Barrondo Agudin
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ANEXO1

FOTOCOPIA DE LAS CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DEL CONSE]JO DE
ADMINISTRACION DE FECHA 27 DE SEPTIEMBRE DE 2007 Y DE LA ASAMBLEA
GENERAL DE CCM DE FECHA 15 DE DICIEMBRE DE 2006



ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS, INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS

BALANCE INDIVIDUAL A 30 DE JUNIO DE 2007 Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2006 EN
MILES DE EUROS

ACTIVO JUNIO 07 DIC 06
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 337.199 187.948
2. CARTERA DE NEGOCIACION 10.531 3.538

2.1. Depésitos en entidades de crédito

2.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.

2.3. Crédito a la clientela

2.4. Valores representativos en deuda 2.253 995
2.5. Otros instrumentos de capital 3.624
2.6. Derivados de negociacién 4.654 2.543

Pro-memoria: Prestados o en garantia

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM-
BIOSENPy G 55.150 56.668

3.1. Depésitos en entidades de crédito

3.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.

3.3. Crédito a la clientela

3.4. Valores representativos en deuda 55.150 56.668

3.5. Otros instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2.925.860 | 2.624.793
4.1. Valores representativos en deuda 1.909.703 | 1.763.605
4.2. Otros instrumentos de capital 1.016.157 861.188
Pro-memoria: Prestados o en garantia 828.973 979.158

5. INVERSIONES CREDITICIAS 16.575.502 | 14.139.867
5.1. Depésitos en entidades de crédito 357.744 104.193
5.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
5.3. Crédito a la clientela 16.189.588 | 14.008.356
5.4. Valores representativos en deuda
5.5. Otros activos financieros 28.170 27.318
Pro-memoria: Prestados o en garantia

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 126.908 121.058

Pro-memoria: Prestados o en garantia

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS

10. DERIVADOS DE COBERTURA 4.269 36.372

11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 416 718

11.1. Depésitos en entidades de crédito

11.2. Crédito a la clientela

11.3. Valores representativos en deuda




ACTIVO JUNIO 07 DIC 06
11.4. Instrumentos de capital
11.5. Activo material 416 718
11.6. Resto de activos
12. PARTICPACIONES 403.022 409.866
12.1. Entidades asociadas 2221 9.356
12.2. Entidades multigrupo 98.448 56.814
12.3. Entidades del grupo 302.353 343.696
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 59.740 59.740
15. ACTIVO MATERIAL 305.354 296.013
15.1. De uso propio 261.004 251.686
15.2. Inversiones inmobiliarias 21.341 21.220
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
15.4. Afecto a la Obra social 23.009 23.107
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
16. ACTIVO INTANGIBLE 8.173 5.772
16.1. Fondo de comercio
16.2. Otro activo intangible 8.173 5.772
17. ACTIVOS FISCALES 100.039 83.919
17.1. Corrientes 15.185 3.838
17.2. Diferidos 84.854 80.081
18. PERIODIFICACIONES 10.005 6.122
19. OTROS ACTIVOS 5.938 7.483
TOTAL ACTIVO 20.928.106 | 18.039.877




PASIVO JUNIO 07 DIC 06
1. CARTERA DE NEGOCIACION 4.398 2.584
1.1. Depésitos de entidades de crédito
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
1.3. Depésitos de la clientela
1.4. Débitos representados por valores negociables
1.5. Derivados de negociacién 4.398 2.584
1.6. Posiciones cortas de valores
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAM-
BIOSENPyG
2.1. Depésitos de entidades de crédito
2.2. Depésitos de la clientela
2.3. Débitos representados por valores negociables
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO
3.1. Depésitos de entidades de crédito
3.2. Depésitos de la clientela
3.3. Débitos representados por valores negociables
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 19.268.540 | 16.654.213
4.1. Dep6sitos de bancos centrales 100.045
4.2. Dep6sitos de entidades de crédito 1.292.608 | 1.177.220
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrap.
4.4. Depbsitos de la clientela 14.162.046 | 13.450.982
4.5. Débitos representados por valores negociables 2.677.829 | 1.037.848
4.6. Pasivos subordinados 889.212 886.191
4.7. Otros pasivos financieros 146.800 101.972
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 370.840 83.578
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
12.1. Depésitos de la clientela
12.2. Resto de pasivos
14. PROVISIONES 126.372 129.686
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares 86.761 88.388
14.2. Provisiones para impuestos 18.051 18.608
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 14.813 15.835
14.4. Otras provisiones 6.747 6.855
15. PASIVOS FISCALES 97.682 132.447
15.1. Corrientes 6.508 6.508
15.2. Diferidos 91.174 125.939
16. PERIODIFICACIONES 75.800 38.847
17. OTROS PASIVOS 73.725 61.244
17.1. Fondo Obra social 58.413 36.043
17.2. Resto 15.312 25.201
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 20.017.357 | 17.102.599




PATRIMONIO NETO

JUNIO 07

DIC 06

2. AJUSTES POR VALORACION

132.729

213.102

2.1. Activos financieros disponibles para la venta

132.729

213.102

2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

2.3. Coberturas de los flujos de efectivo

2.4. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

2.5. Diferencias de cambio

2.6. Activos no corrientes en venta

3. FONDOS PROPIOS

778.020

724176

3.1. Capital o fondo de dotacién

18

18

3.1.1. Emitido

18

18

3.1.2. Pendientes de desembolso no exigido (-)

3.2. Prima de emisién

3.3. Reservas

694.158

597.000

3.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas

694.158

597.000

3.3.2. Remanente

3.4. Otros instrumentos de capital

3.4.1. De instrumentos financieros compuestos

3.4.2. Resto

3.5. Menos: Valores propios

3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)

3.6.1. Cuotas participativas

3.6.2. Fondo de reservas de cuotaparticipes

3.6.3. Fondo de estabilizacion

3.7. Resultado del ejercicio

83.844

127.158

3.8. Menos: Dividendos y retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO

910.749

937.278

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

20.928.106

18.039.877

CUENTAS DE ORDEN

JUNIO 07

DIC 06

1. RIESGOS CONTINGENTES

1.036.934

1.157.408

1.1. Garantias financieras

1.036.933

1.157.407

1.2. Activos afectos a otras obligaciones de terceros

1

1

1.3. Otros riesgos contingentes

2. COMPROMISOS CONTINGENTES

3.934.229

3.572.177

2.1. Disponibles por terceros

3.816.860

3.476.005

2.2. Otros compromisos

117.369

96.172




CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL A 30 DE JUNIO DE 2006 Y 2007
EN MILES DE EUROS

CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL JUNIO 2007 [JUNIO 2006
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 431.698 262.867
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 264.054 123.657

2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero
2.2. Otros 264.054 123.657
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 18.748 12.622
3.1. Participaciones de entidades asociadas
3.2. Participaciones de entidades multigrupo 6.119 5.838
3.3. Participaciones de entidades del grupo
3.4. Otros instrumentos de capital 12.629 6.784
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 186.392 151.832
5. COMISIONES PERCIBIDAS 35.698 29.294
6. COMISIONES PAGADAS 3.642 3.026
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 57.095 26.893
8.1. Cartera de negociacién 3.922 -1.315
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Py G
8.3. Activos financieros disponibles para la venta 53.131 24.180
8.4. Inversiones crediticias 42 60
8.5. Otros 8.968
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 116 52
B) MARGEN ORDINARIO 275.659 205.045
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.804 4.996
13. GASTOS DE PERSONAL 81.112 74.962
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 44.104 86.908
15. AMORTIZACION 4.707 3.859
15.1. Activo material 4.707 8.859
15.2. Activo intangible
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.554 1.298
C) MARGEN DE EXPLOTACION 148.986 93.014
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 46.379 27.963
17.1. Activos financieros disponibles para la venta 40
17.2. Inversiones crediticias 46.379 28.003

17.3. Cartera de inversion a vencimiento

17.4. Activos no corrientes de venta

17.5. Participaciones

17.6. Activo material

17.7. Fondo de comercio

17.8. Otro activo intangible

17.9. Resto de activos

18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) -107 1.293

21. OTRAS GANANCIAS 14.169 B.319




CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL JUNIO 2007 [JUNIO 2006
21.1. Ganancias por venta de activo material 980 11.988
21.2. Ganancias por venta de participaciones 8.896
21.3. Otros conceptos 4.293 1.331

22. OTRAS PERDIDAS 3.191 2.585
22.1. Pérdidas por venta de activo material 35 82
22.2. Pérdidas por venta de participaciones 83
22.3. Otros conceptos 3.073 2.503

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 113.692 64.492

23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 29.848 17.200

24. DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES

E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 83.844 47.292

25. RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

F) RESULTADO DEL EJERCICIO 83.844 U7.292




BALANCE CONSOLIDADO A JUNIO DE 2007 Y A DICIEMBRE DE 2006

( EN MILES DE EUROS)

El balance correspondiente a Junio de 2007 que se refleja a continuacién y los demaés estados fi-
nancieros intermedios reflejados en los puntos siguientes, redactados segin NIIF, no han sido
auditados. Silo estan los referidos a Diciembre de 2006.

Jun_07 Dic_06 Absoluta % Jun_07 | Dic_06
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 337.200 187.948 149.252 | 79,41% | 1,50% | 0,97%
CARTERA DE NEGOCIACION 98.725 135.827 -37.102 | -27,32% | 044% | 0,70%
OTROS ACT FINANCIEROS A V RAZONABLE 58.722 62.475 -3.753 | -6,01% | 0,26% | 032%
ACT FINANC DISP PARA LA VENTA 4.040.889 | 3.810.926 229.963 6,03% | 17,99% | 19,65%
INVERSIONES CREDITICIAS 16.433.466 | 14.036.295 | 2.397.171| 17,08% | 73,18% | 72,37%
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 126.908 121.058 5850 | 4,83% | 057% | 0,62%
AJUSTES ACT FINANC POR MACRO-
COBERTURAS 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
DERIVADOS DE COBERTURA 4.567 36.474 -31.907 | -87,48% | 0,02% | 0,19%
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 416 718 -302 | -42,06% | 0,00% | 0,00%
PARTICPACIONES 142.150 214.320 -72.170 | -33,67% | 0,63% | 1,10%
CTOS SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 368 368 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
ACTIVOS POR REASEGUROS 1.430 1.804 -374 | -20,73% | 0,01% | 0,01%
ACTIVO MATERIAL 334.199 302.089 32110 | 10,63% | 1,49% | 1,56%
ACTIVO INTANGIBLE 112.014 62.465 49549 | 79,32% | 050% | 0,32%
ACTIVOS FISCALES 142.342 99.702 42640 | 42,77% | 0,63% | 051%
PERIODIFICACIONES 10.633 6.784 3.849| 56,74% | 0,05% | 0,03%
OTROS ACTIVOS 613.253 316.667 296.586 | 93,66% | 2,73% | 1,63%
TOTAL ACTIVO 22.457.282 | 19.395.920 | 3.061.362 | 15,78%




Jun 07 Dic_06 Absoluta % Jun_07 | Dic_06
CARTERA DE NEGOCIACION 9.298 2.584 6.714 | 259,83% | 0,04% | 0,01%
OTROS PASIVOS FINANC A V RAZONABLE 4.763 7.300 -2.537 | -34,75% | 0,02% | 0,04%
PASIVOS FINANC A V RAZONABLE 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
PASIVOS FINANC A COSTE AMORTIZADO 19.917.620 | 17.080.959 | 2.836.661 | 16,61% | 88,69% | 88,06%
AJUSTES A PASIVOS FINANC POR MACRO-
COBERTURAS 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
DERIVADOS DE COBERTURA 370.840 83.578 287.262 | 343,71% | 1,65% | 0,43%
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT NO CORRIENTES 0 0 0 0,00% | 0,00% | 0,00%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 252.595 341.275 -88.680 | -2598% | 1,12% | 1,76%
PROVISIONES 131.885 137.714 -5.829 | -423% | 059% | 0,71%
PASIVOS FISCALES 193.482 224.406 -30.924 | -13,78% | 0,86% | 1,16%
PERIODIFICACIONES 83.416 44.855 38.561 | 8597% | 0,37% | 0,23%
OTROS PASIVOS 79.139 69.453 9.686 | 13,95% | 0,35% | 0,36%
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FI-
NANCIERO 204.990 204.990 0 0,00% | 091% | 1,06%
TOTAL PASIVO 21.248.028 | 18.197.114 | 3.050.914 | 16,77% | 94,62% | 93,82%

Jun_07 Dic_06 Absoluta % Jun_07 | Dic_06
INTERESES MINORITARIOS 8.403 9.103 -700| -7,69% | 0,04% | 0,05%
AJUSTES POR VALORACION 255.727 375553 | -119.826 | -31,91% | 1,14% | 1,94%
FONDOS PROPIOS 945.124 814.150 130.974 | 16,09% | 4,21% | 4,20%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.209.254 | 1.198.806 10.448 0,87% | 538%| 6,18%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.457.282 | 19.395.920 | 3.061.362 | 15,78%




CUENTA RESULTADOS CONSOLIDADA A JUNIO DE 2007 Y 2006 EN MILES DE EUROS

Jun07  |Jun06 | VARIAC. %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 353.385 | 260310|  93.075 35,76%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 191290 | 125978| 65312 51,84%
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 21326| 11171 10155 90,91%
MARGEN DE INTERMEDIACION 183.421| 145503| 37918 26,06%
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METO-

DO DE PARTICIPACION 300|  4104|  -4404| -10731%
COMISIONES PERCIBIDAS 35.650 |  28.594 7.056 24,68%
COMISIONES PAGADAS 3.651 3.067 584 19,04%
ACTIVIDAD DE SEGUROS -1.949 3509  -5458| -15554%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 60.823|  33913| 26910 79,35%
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 107 50 57| 114,00%
MARGEN ORDINARIO 274101 | 212606| 61495 28,92%
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO

FINANCIEROS 111.831|  63.094| 48737 77,25%
COSTE DE VENTAS 80.104|  35216|  44.888|  12746%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4804| 4504 300 6,66%
GASTOS DE PERSONAL 87.782|  77.817 9.965 12,81%
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 56.044 |  39.677|  16367|  4125%

AMORTIZACION 6119| 4721 1.398 29,61%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1.554 1.298 256 19,72%
MARGEN DE EXPLOTACION 150133 | 121475|  37.658 31,00%
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 41634|  24748|  16.886 68,23%
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 07| 1582|1689 -106,76%
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIE-

RAS 79.523 2128|  77.395| 3636,98%
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 87.004 1169|  85835| 7342,60%
OTRAS GANANCIAS 87.304| 17.889|  69415|  388,03%
OTRAS PERDIDAS 3.295 3.703 -408|  -11,02%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 194134 110290|  83.844 76,02%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 57.647|  32.511| 25136 77,32%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 136487 |  77.779| 58708 75,48%
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 0 0 0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 136487 |  77.779| 58708 75,48%
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 421 1.100 679 -61,73%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 136.066 |  76.679|  59.387 77,45%




ANEXO 3
INFORMACION RELATIVA A LA NEGOCIACION DE

PAGARES EN EL MERCADO AIAF

A I A I Operaciones contratadas sobre emisiones

Entre las fechas: 01/01/2007 y 30/09/2007

MERCADO DE RENTA FIJA

Fecha Vol. no- Frec. Ultima TIR TIR
Cad. Isin Cad. Aiaf emision Fechavto. Mes Afio minal cotiz. Fecha Méaxima Minima

ES05154240A6 00273796 22/12/2006 26/03/2007 3 2007 15.000,00 4,55 12/03/2007 3,834 3,834
ES05154240A6 00273856 22/12/2006 26/03/2007 3 2007 10.000,00 4,55 13/03/2007 3,880 3,880
Total ES05154240A6 25.000,00

ES05154240B4 00263344 11/01/2007 04/01/2008 1 2007 9.000,00 4,55 15/01/2007 4,115 4,115
ES05154240B4 00277955 05/01/2007 04/01/2008 4 2007 5.400,00 5,26 24/04/2007 4,238 4,230
ES05154240B4 00277955 05/01/2007 04/01/2008 5 2007 900,00 13,64 23/05/2007 4,335 4,282
ES05154240B4 00277955 05/01/2007 04/01/2008 6 2007 4.000,00 19,05 15/06/2007 4376 4,357
Total ES05154240B4 19.300,00

ES05154240C2 00277732 02/04/2007 25/09/2007 4 2007 2.000,00 5,26 03/04/2007 4,040 4,040

Total ES05154240C2 2.000,00

ES05154240E8 00265391 19/01/2007 18/01/2008 1 2007 500,00 4,55 26/01/2007 4,035 4,035
ES05154240E8 00264858 19/01/2007 18/01/2008 9 2007 400,00 5,00 21/09/2007 4,790 4,790
ES05154240E8 00298995 19/01/2007 18/01/2008 9 2007 500,00 5,00 07/09/2007 4,838 4,838
ES05154240E8 00308591 19/01/2007 18/01/2008 9 2007 21.200,00 5,00 26/09/2007 4,802 4,802
Total ES05154240E8 22.600,00
ES05154240F5 00273801 26/02/2007 26/11/2007 3 2007 6.300,00 4,55 12/03/2007 4,077 4,077
Total ES05154240F5 6.300,00
ES05154240H1 00310281 07/02/2007 15/11/2007 9 2007 60.000,00 5,00 27/09/2007 4,581 4,581
Total ES05154240H1 60.000,00

ES0515424019 00267990 15/06/2007 14/12/2007 2 2007 10.000,00 5,00 08/02/2007 4,073 4,073
ES0515424019 00297242 07/02/2007 14/12/2007 7 2007 35.000,00 4,55 17/07/2007 4,369 4,369
ES0515424019 00307836 07/02/2007 14/12/2007 9 2007 9.000,00 5,00 14/09/2007 4,831 4,831

Total ES0515424019 54.000,00
ES05154240J7 00285200 15/02/2007 15/06/2007 5 2007 55.000,00 4,55 16/05/2007 3,937 3,937
Total ES0515424037 55.000,00

ES05154240K5 00269803 15/02/2007 13/02/2008 2 2007 600,00 5,00 27/02/2007 4,166 4,166
ES05154240K5 00269803 15/02/2007 13/02/2008 3 2007 5.400,00 13,64 22/03/2007 4,178 4,120
ES05154240K5 00282415 15/02/2007 13/02/2008 5 2007 700,00 4,55 17/05/2007 4,300 4,300



Cad. Isin Céd. Aiaf

ES05154240K5 00282415
Total ES05154240K5
ES05154240M1 00277491
ES05154240M1 00277956
ES05154240M1 00278295
ES05154240M1 00279808
ES05154240M1 00279808
ES05154240M1 00310116
Total ES05154240M1
ES05154240N9 00310117
Total ES05154240N9
ES0515424007 00290899
Total ES0515424007
ES05154240T6 00307788
ES05154240T6 00310115
Total ES05154240T6
ES05154240U4 00307679
ES05154240U4 00308036
ES05154240U4 00308592
Total ES05154240U4
ES0515424820 00264854
Total ES0515424820
ES0515424846 00273797
Total ES0515424846
ES0515424887 00269728
ES0515424887 00278512
Total ES0515424887
ES0515424903 00264857
Total ES0515424903
ES0515424929 00264604
ES0515424929 00268501
Total ES0515424929
ES0515424952 00273493
Total ES0515424952
ES0515424978 00285203
Total ES0515424978
ES0515424986 00263630
ES0515424986 00268206
ES0515424986 00279807
Total ES0515424986
ES0515424994 00285204
ES0515424994 00251523
Total ES0515424994

Total genera

Fecha
emision

15/02/2007

12/04/2007

02/04/2007

02/04/2007

02/04/2007

02/04/2007

02/04/2007

16/07/2007

18/06/2007

25/09/2007
13/09/2007

17/09/2007

13/09/2007

13/09/2007

10/01/2007

10/01/2007

07/02/2007
07/02/2007

04/01/2007

12/01/2007
12/01/2007

26/02/2007

08/01/2007

10/01/2007

05/01/2007

05/01/2007

23/01/2007
27/10/2006

Fecha vto.

13/02/2008

25/03/2008

25/03/2008

25/03/2008

25/03/2008

25/03/2008

25/03/2008

15/04/2008

26/05/2008

14/03/2008
14/03/2008

10/09/2008

10/09/2008

10/09/2008

15/02/2007

16/04/2007

15/05/2007
15/05/2007

25/06/2007

25/07/2007
25/07/2007

24/08/2007

13/09/2007

16/07/2007

16/07/2007

16/07/2007

25/10/2007
25/10/2007

Mes

© o b~ b DD

2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007
2007

2007

2007
2007

2007

2007

2007

2007

2007

2007
2007

2007

2007
2007

2007

2007

2007

2007

2007

2007
2007

Vol. no-
minal

600,00
7.300,00
176.000,00
16.000,00
10.000,00
23.800,00
400,00
10.100,00
236.300,00
2.700,00
2.700,00
7.000,00
7.000,00
40.600,00
5.100,00
45.700,00
400,00
10.100,00
11.000,00
21.500,00
4.000,00
4.000,00
15.000,00
15.000,00
3.000,00
10.000,00
13.000,00
12.500,00
12.500,00
800,00
1.800,00
2.600,00
15.000,00
15.000,00
10.000,00
10.000,00
100,00
6.000,00
2.500,00
8.600,00
17.500,00
5.000,00
22.500,00
667.900,00

Frec.
cotiz.

9,52
10,53
5,26
5,26
21,05
13,64
5,00
5,00

4,76

10,00
5,00

5,00

5,00

10,00

4,55

4,55

5,00
5,26

4,55

5,00
10,00

4,55

4,55

4,55

5,00

4,76

22,73
4,76

Ultima
Fecha

22/06/2007
20/04/2007
04/04/2007
05/04/2007
25/04/2007
21/05/2007
26/09/2007
26/09/2007

19/06/2007

24/09/2007
26/09/2007

14/09/2007
17/09/2007
24/09/2007
22/01/2007

12/03/2007

16/02/2007
11/04/2007

22/01/2007

09/02/2007
21/02/2007

09/03/2007
16/05/2007
23/01/2007
08/02/2007

14/06/2007

30/05/2007
26/06/2007

TIR
Méaxima

4,423
4,310
4,246
4,240
4,325
4,402
4,796
4,775

4,561

4,841
4,802

4,791

4,796

4,795

3,676

3,886

3,855
3,933

3,919

3,950
3,975

4,010

4,162

3,847

3,953

4,164

4,259
4,288

TIR
Minima

4,420
4,233
4,230
4,240
4,292
4,344
4,796
4,775

4,561

4,802
4,770

4,791

4,780

4,774

3,676

3,886

3,855
3,933

3,919

3,950
3,974

4,010

4,162

3,847

3,930

4,164

4,142
4,288



ANEXO 4

RED DE OFICINAS DE CCM A FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007

% Ofic.
Sobre
OFICINAS Nuamero Total
CASTILLA LA MAN-
CHA 406 75,46%
Albacete 91 16,91%
Ciudad Real 57 10,59%
Cuenca 76  14,13%
Guadalajara 9 167%
Toledo 173 32,16%
ANDALUCIA 8 1,49%
Coérdoba 2 0,37 %
Granada 1 0,19%
Malaga 2 037%
Sevilla 3 0,56%
CASTILLA LEON 4 0,74%
Avila 1 0,19%
Burgos 1 019%
Salamanca 1 0,19%
Valladolid 1 0,19%
CATALUNA 9 1,67%
Barcelona 9 1,67%
ARAGON 1 019%
Zaragoza 1 0,19%
MADRID 53 9,85%
Madrid 53 9,85%
MURCIA 11 2,04%
Murcia 11 2,04%
COMUNIDAD VALEN-
CIANA 46 8,55%
Alicante 13 2,42%
Castellon 4 0,74%
Valencia 29 5,39%

RED CCM 538 100,00%



