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CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

Sede Social
Triana 20
35002 Las Palmas de Gran Canaria

Telf : 928 44 22 44 - Fax: 928 44 25 99
e-mall. clac@lacajadecanarias es

Excmo. f.Sr" Presidente

COMISION NACIONAL DEL MERCADQ DE VALORES
Paseo de la Castellana 19

28046 - MADRID

. CONSTANTINO TORIBIO GARC‘fA, como Director del Area de Mercados de CAJA
INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, entidad domiciliada en Las Palmas de Gran
Canaria, calle Mayor de Triana namero 20 y CIF G-35000272,

CERTIFICA

Que la Nota de Valores relativa a la PRIMERA EMISION DE BONOS EXTENSIBLES
2009-1 de Caja Insular de Ahorros de Canarias, verificada e inscrita por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con fecha 10 de agosto de 2009, es idéntica a la que
enviamos adjunta (en formato Acrobat Reader), a fin de que sea incluida en la pagina
web de la CNMV,

Para gque surta efectos donde proceda, en Las Palmas de Gran Canaria, a 10 de agosto
de 2009.

D. Comstanting Torikio Garcia

Director det Area de Mercados
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A La Caja

de CANARIAS

NOTA DE VALORES

PRIMERA EMISION DE BONOS EXTENSIBLES
2009-1

REALIZADA POR

CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS

80.000.000 EUROS

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con el Anexo XIII del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de 29 de abril de 2004, y ha sido inscrita en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores {CNMV) con fecha 10 de agosto de
2009.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor,
elaborado segtin anexo XI del citado REGLAMENTO (CE) n°® 809/2004, registrado en la
CNMV el dia 4 de septiembre de 2008, que se incorpora por referencia a la presente Nota
de Valores.
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I FACTORES DE RIESGO

1 RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES

a) Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversidn. La emision estd sometida a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracién de la inversién {un aumento del tipo de interés supondria
una disminucién de los precios en el mercado). En funcidén de la evolucién de estas
condiciones, estos valores podrian llegar a negociarse por debajo de su precio de emision.

b) Riesgo de liquidez

No existe ninguna garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los
Bonos con una frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna
entidad vaya a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante
ofrecimiento de contrapartida.

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son bonos simples de nueva
emisién cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aungue se solicitara la cotizacion de esta emision en el mercado AIAF de Renta Fija, no es

posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacién para cada emisor en particular.

c) Riesgo de crédito:

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte del Emisor.



La Caia

de CANARIAS

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no han sido calificados por ninguna
agencia de calificacidn de riesgo crediticio.

A la fecha de registro de la presente Nota de Valores, el Emisor tiene asignado las siguientes
calificaciones (ratings):

Largo plazo: Baal (MOODY’S)
Corto plazo: P-2 (MOODY’S)

La Ultima fecha de revisién de rating por parte de la Agencia de calificacion fue el 15 de
junio de 2009, estableciéndose una perspectiva de revisién a la baja de la calidad crediticia.
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PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

El emisor es CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS (el “Emisor”), con domicilio social
en Calle Triana 20, 35002, Las Palmas de Gran Canaria y C.LF. nimero G-35000272.

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. Constantino Toribio Garcia, actuando en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores (la "Nota de Valores).

D. Constantino Toribio Garcia, Director del Area de Mercados del Emisor, actua en virtud de
las facultades conferidas por el Consejo de Administracion de dicha entidad en su reunion de
20 de julio de 2009,

Declaracién de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Constantino Toribio Garcia declara que, tras comportarse con una diligencia razonable
para asegurar que es asi, la informacidn contenida en la presente Nota de Valores es, segun
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
oferta que sea importante para la misma distinto del sefialado en el presente apartado.

'a presente Nota de Valores ha sido elaborado segin el Anaxo X1II del Reglamento 809/2004.
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INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
A COTIZACION

Importe total de los valores

El importe total de la emisién de Bonos Extensibles (los "Bonos”) asciende a OCHENTA
MILLONES DE EUROS (€ 80.000.000) de valor nominal, constituida por MIL SEISCIENTOS
(1.600) Bonos de CINCUENTA MIL EURQOS (€ 50.000) de valor nominal cada uno, agrupados
en un Gnico tramo o serie.

El precio de emisién de los Bonos es de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) por Activo,
equivalente al 100% de su valor nominal.

El precio de emisién serd libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor.
Descripcidn del tipo y clase de los valores

Los Bonos son bonos simples no subordinados y no garantizados, gue incorporan una opcién
de amortizacién anticipada para el inversor. Esta opcidn se podra ejercer con caracter
trimestral a partir del tercer mes desde la fecha de emisién con un requisito de preaviso al
emisor de al menos 15 dias. Los bonos son valores que representan una deuda para su
emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

El Cédigo ISIN de los Bonos es el ES0314983083.

La suscripcién de la Emisidn objeto de la presente Nota de Valores sera realizada por
inversores cualificados.

Legislacién bajo la cual se han creado los valores

Los Bonos se emitiran de conformidad con la legislacién esparfiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con (i} la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidn a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos (el "Real Decreto
1310/2005"), (iii) la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por sociedades
y otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas, y (iv) las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resuiten de aplicacién en cada momento..
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La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XIII
del Reglamento (CE) n° 809/1004 de la Comisidn de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (CE) n® 1787/2006 de la Comision de 4 de diciembre de 2006
(el "Reglamento 809/2004").

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan
representados en forma de titulo o anotacion en cuenta

Los Bonos estaran representados exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable.
La presente Nota de Valores surtird los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion v liquidacién de operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992"), la
denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de
la emisién de Bonos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se
incluye en la presente Nota de Valores.

La SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la "SOCIEDAD DE SISTEMAS"), sociedad andnima
nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que medifica el articulo 44 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, es la entidad encargada del registro
contable de los Bonos y tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Divisa de la emision

Los Bonos estan denominados en Euros.

Orden de prelacion

Los Bonos estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.

Los inversores se situardn a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el

Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.
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Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacidén vigente, los Bonos careceran para los bonistas de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el titular de los Bonos asociados a la adquisicién
y tenencia de los Bonos seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran recogidas en
los epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS (el “Agente Financiero”), abonandose directamente por el Agente
Financiero en cada fecha de pago en las cuentas propias © de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS las cantidades correspondientes.

Los titulares de los Bonos tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
Tipo de interés nominal de los Bonos

Los Bonos devengaran desde la Fecha de Emisién, inclusive, hasta la Fecha de Amortizacién
Final, un interés nominal anual variable referenciado a euribor 3 meses mas un diferencial
variable, excepto para el primer cupdn pagadero el 11 de noviembre de 2009 (plazo efectivo
del primer periodo de intereses), que sera igual al Euribor a tres meses fijado el 22 de julio
de 2009 (0,933%), mdas 20 puntos basicos. El diferencial ira variando de acuerdo con el
siguiente cuadro:

PERIODO DEVENGO INTERESE

Euribor 3 meses + 20 bps
Euribor 3 meses + 36 bps
Euribor 3 meses + 57 bps
Euribor 3 meses + 87 bps
Euribor 3 meses + 125 bps
Euribor 3 meses + 150 bps
Euribor 3 meses + 175 bps
Euribor 3 meses + 200 bps
Euribor 3 meses + 225 bps
Euribor 3 meses + 250 bps

de 11 de agosto de 2009 a 11 de noviembre de 2009
de 11 de noviembre de 2009 a 11 de febrero de 2010
de 11 de febrero de 2010 a 11 de mayo de 2010
de 11 de mayo de 2010 a 11 de agosto de 2010
de 11 de agosto de 2010 a 11 de noviembre de 2010

_ de 11 de noviembre de 2010 a 11 de febrero de 2011

de 11 de febrero de 2011 a 11 de mayo de 2011
de 11 de mayo de 2011 a 11 de agosto de 2011
de 11 de agosto de 2011 a 11 de noviembre de 2011
de 11 de noviembre de 2011 a 11 de febrero de 2012

11 de noviembre de 2009
11 de febrero de 2010

11 de mayo de 2010

11 de agosto de 2010

11 de noviembre de 2010
11 de febrero de 2011

11 de mayo de 2011

11 de agosto de 2011

11 de noviembre de 2011
11 de febrero de 2012

Se entiende por Euribor, el tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulte de
la aplicacién de la convencion vigente en cada momento, bajo el patrocinio de fa FBE
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(Federation Bancaire de 1 Union Europeene) y la Financial Market Association (ACI) y
actualmente publicado en la pantalla EURIBOR 01 de Reuters, o la que en su momento
pudiera sustituirla aproximadamente a las 11:00 horas (Central European Time) de la
mafiana del segqundo Dia Habil inmediato anterior al del inicio de cada Periodo de Interés
para financiaciones con entrega de depdsitos dos (2) dias habiles posteriores al dia de
fijacién del tipo, seglin el calendario TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System) para depositos en Euros por un plazo de tiempo igual
al Periodo de Interés. En el supuesto de que, por cualquier causa, o por circunstancias
excepcionales, no existiera tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro para el plazo
solicitado, la Entidad Agente de Calculo calcufara como tipo de referencia del Mercado
Monetario del Euro el tipo que corresponda mediante la interpolacion lineal de los dos tipos
de referencia correspondientes al periodo més cercano por exceso a la duracién de dicho
Perfodo de Interés y al periodo mas cercano por defecto a la duracién de dicho Periodo de
Interés, ambos aparecidos en la pantalia EURIBOR 01 de Reuters o aquella que la sustituya.

La Entidad Agente de Calculo sera CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

En el supuesto de que no existiese periodo mas cercano por defecto, se aplicara el tipo de
interés para el cual existiese cotizacién al mas cercano periodo por exceso. El tipo de
referencia asi obtenido por el Agente de Célculo sera el que se tome en consideracion para
la determinacién del tipo de referencia al que se refiere el parrafo anterior

La base de calculo para el devengo de intereses es Act/360 ajustado (ISMA) segun
convencién del siguiente dia habil modificado.

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendré por la aplicacion de la
siguiente formula:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupdn periddico

N =Importe Nominal unitario del valor

i = Tipo de interés nominal anual en tanto por cien

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés inclusive,
y la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, exclusive

Base = 360
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Tipo de interés sustitutivo:

En el supuesto de que no exista o sea imprevisible la obtencién del EURIBOR en la forma
determinada en los patrafos anterior, se aplicard a los Bonos, un tipo de interés sustitutivo
(el “Tipo de Interés Sustitutivo™), en la forma que se establece en los parrafos siguientes, el
cual se determinara mediante la adicién de los siguientes componentes.

La media aritmética de los tipos de interés interbancarios ofrecidos por las Entidades de
Referencia en el Mercado Interbancario de la Zona Euro, aproximadamente a las 11:00
horas de la mafiana del segundo Dia Habil inmediato anterior al de inicio del Periodo de
Interés, para depdsitos en cuantia igual o sensibiemente igual al importe de esta emision y
por un plazo de tiempo igual al del Periodo de Interés, y el diferencial variable aplicable en
funcion del periodo de devengo.

En la determinacidn del Tipo de Interés Sustitutivo no se realizara redondeo.

A efectos del presente apartado, son Entidades de Referencia:
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros

Banco Popular Espafiol, S.A.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo,
por no suministrar algunas de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, serd de aplicacién durante el correspondiente periodo de devengo, el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados
por al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo periodo de devengo, el mismo tipo de
interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el periodo de devengo
inmediato anterior.

Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Activos se pagaran por trimestres vencidos, los dias 11 de febrero, 11
de mayo, 11 de agosto y 11 de noviembre de cada afio, hasta ia Fecha de Vencimiento Final
(cada una de estas fechas una “Fecha de Pago”). El primer Periodo de Devengo de Intereses
tendrd una duracién comprendida entre la Fecha de Emisién y la primera Fecha de Pago, es
decir, el 11 de noviembre de 2009.

10
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A efectos del calculo de los intereses devengados, el tiempo comprendido entre la Fecha de
Emisién (11 de agosto de 2009) y la Fecha de Vencimiento Final (11 de febrero de 2012) de
los Bonos, se dividira en sucesivos Periodos de Interes cuya duracion se ajustara a las reglas
siguientes:

En la Fecha de Emision (11 de agosto de 2009) se iniciard un Periodo de Interés que
finalizara el 11 de noviembre de 2009. A Ia finalizacién de cada Periodo de Interés se iniciara
un nuevo Periodo de Interés.

Los Periodos de Interés seran de tres (3) meses.

En todo caso la duracion del ultimo Periodo de Interés no podré terminar en una fecha
posterior a la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos (11 de febrero de 2012). No se
aplicardn convenciones que trasladen la fecha de pago del ultimo cupodn a fechas posteriores
a la Fecha de Vencimiento Final.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, para el cémputo del Periodo de Interés,
si el dltimo dia del Periodo de Interés fuera inhbil, el vencimiento del Periodo de Interés
tendra lugar el primer Dia Habil inmediatamente posterior con lo que el nomero de dias
aumenta en el computo de ese Periodo de Interés y disminuye para el computo del siguiente
Periodo de Interés.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo
para el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Ef pago de los intereses se efectuard a través de la Entidad Agente de Pago y de las

entidades participantes en IBERCLEAR, en cuyos registros aparezcan los inversores como
titulares de los valores,

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios a
contar desde sus respectivas fechas de pago, segun articulo 1966 del Cddigo Civil.

La accién para exigir el reembolso del principal prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento, segun articulo 1964 del Codigo Civil.

11
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Cuando el tipo no sea fijo, descripcién del subyacente en el que se basa y método
empleado para relacionar ambos

El subyacente esta descrito en el apartado 4.8.1 anterior.

Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente

El euribor para el plazo de tres (3) meses no ha suftido ninguna interrupcion en su calculo
en los Gltimos anos.

Nombie del Agente Financiero

CONFEDERACION ESPARIOLA DE CAJAS DE AHORROS actuaré como Agente Financiero y
agente de pagos de la Emisién.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores.
La fecha de vencimiento de los valores es el 11 de febrero de 2012.
Precio de amottizacion

El precio de reembolso para los Bonos sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final, en el
supuesto de no ejercer la opcién de amortizacion anticipada. En caso contrarie, et precio de
reembolso seré el equivalente al 100% de su valor nominal mas el interés devengado desde
la Gltima fecha de pago de cupdn hasta la fecha de amortizacion de los bonos.

Fecha y modalidades de amortizacién

Los Bonos se amortizaran en su totalidad a la par, en un Unico pago, en la Fecha de
Vencimiento Final (11 de febrero de 2012), siempre y cuando no se ejercite la opcion de
amortizacién anticipada. No se aplicardn convenciones que trasladen la fecha de la
amortizacion a fechas posteriores.

No existen opciones de amortizacion anticipada para el Emisor. Los Bonos incluyen una
opcién de amortizacidn anticipada para los inversores. Esta opcién se podra ejercer con
caracter trimestral a partir del tercer mes desde la fecha de emisién, con un requisito de
preaviso al emisor de al menos 15 dias. Los Bonos se amortizaran a un precio de
amortizacién igual al valor nominal de los bonos més el interés devengado desde la uitima
fecha de pago de cupdn hasta la fecha de amortizacion de los bonos.

12
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Indicacion del rendimiento
a) Tasa Interna de Rentabilidad

Para el calculo de la TIR se han tenido en cuenta la hipétesis de que el tipo Euribor a (3)
tres meses de referencia, que a fecha 22 de julio de 2009 era 0,933%, se mantenga durante

toda la vida de la emisidn.
Suponiendo que se produjera la amortizacion de la emision en la fecha de vencimiento final

(11 de febrero de 2012), el interés efectivo previsto para un inversor que adquiriese los
valores en la fecha de emisién, considerando las hipdtesis indicadas en el parrafo anterior y
sin tener en cuenta la retencién por impuestos, seria del 2,297%.

El interés efectivo previsto para el emisor de los valores teniendo en cuenta los gastos
previstos para la emision seria del 2,407%.

La tasa interna de rentabilidad (TIR) se ha calculado mediante la siguiente formula:

P, = iw-——L

, oo
(1 —

donde:

Po = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros/pagos brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anua! efectiva o TIR

d =N{mero de dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso correspondiente al
valor y cada Fecha de Pago

n = Numero de flujos de la Emisién

Base = 365

Representacién de los tenedores de los valores

En la fecha de emisién se procederd a la constitucién del sindicato de bonistas para la
emision, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el apartado 4.2
de la presente Nota de Valores, cuando se emitan los Bonos, que se regiva por estatutos
siguientes:

13



La Caia

de CANARIAS

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Bonistas de la PRIMERA EMISION DE BONOS
EXTENSIBLES 2009-1 queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de los Bonos emitidos.

Articulo 2.~ El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- E! domicilio del Sindicato se fija en Calle Triana, 20 - 35002 Las Palmas de Gran Canaria.
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.

1a Asamblea de Bonistas acordard el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 5 - El Comisario serd el Presidente del Sindicato de Bonistas, v ademas de las competencias
que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato v podra ejercitar ias
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular
de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario serd el érgano de relacion entre entidad
emisora y e Sindicato, y como tal, podré asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea
General de 1a entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio © al de la Asambiea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por el
Organo de Administracién de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente vy
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
bonistas gue representen dos terceras partes de los valores de emision en circulacidn, y vincularan a
todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacién la Seccién 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento seré de aplicacién la Ley 211/1964, de

24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por Sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas, asociaciones U otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
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de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Andrés Cabello Rey, quien ha
aceptado el cargo.

Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de
los valores

Las resoluciones y acuerdos det Emisor por los que se procede a la realizacién de la emision,
son los que se enuncian a continuacion:

- Acterdo de la Asamblea General de fecha 22 de noviembre de 2005.

- Acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 20 de julio de 2009.

Periodo de solicitudes de suscripcion y fecha de emisién de los vaiores

El periodo de solicitudes de suscripcién seré el 7 de agosto de 2009, desde las 17 hasta las
19 horas. La fecha prevista de emisién de los Bonos sera el 11 de agosto de 2009. La fecha
de desembolso prevista de los Bonos sera la fecha de emision

La entidad colocadora de los Bonos es BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA.
Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmision de los Bonos. Estos podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacidn. La titularidad de cada Activo se
transmitird por transferencia contable. La inscripcién de la transmision a favor del adquirente

en el registro contable producird los mismos efectos que la tradicién de titulos valores y
desde ese momento la transmisidn sera oponible a terceros.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Mercado en el que se negociaran los valores
El Emisor solicitara la inclusidn de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija ("ATIAF”),

mercado secundario oficial de valores reconocido en fa Disposicion Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, a la mayor brevedad una
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vezr desembolsados. En todo caso, se espera que la admision definitiva a negociacion se
produzca no mas tarde de transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusién de un anuncio en un periddico
de difusién nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusién de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplitlos.

Agente de Pagos y entidades depositarias

El agente de pagos es CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente
Financiero”).

El pago de intereses y de principal de los Bonos seréd realizado a traves del Agente
Financiero, que actuard como agente de pagos y como entidad depositaria.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la emision y admisién a cotizacién de los Bonos son los siguientes,
con el IVA incluido, en caso de no exencién:

TASAS CNMV

Registro Folleto 2.400,00
Supervision a admision 2.400,00
AIAF : 4,000,00
IBERCLEAR 500,00
COMISION co:.oc:AcigN

B for e
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INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

No procede.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No procede.

Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No procede.

Informacion procedente de terceros

No procede.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

No esta prevista la asignacion de calificacion crediticia para los Bonos objeto de la presente
emision,

El Emisor tiene asignadas las calificaciones que se indican a continuacion:

Largo plazo: Baal (MOODY’S); Corto plazo: P-2 (MOODY'S)

La ultima fecha de revision de rating por parte de la Agencia de calificacion fue el 15 de
junio de 2009, estableciéndose una perspectiva de revisién a la baja de la calidad crediticia.
Actualizacion del Documento de Registro

El Documento de Registro de Caja Insular de Ahorros de Canarias se encuentra inscrito en
los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 4 de

septiembre de 2008. Desde dicha fecha hasta la actualidad no se ha producido ningin
cambio o acontecimiento relevante que pudiera afectar a la evaluacion de los valores objeto
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de la presente Emisién, salvo los comunicados como hecho relevante a la CNMV vy lo
incluido en la informacion financiera recogida en las cuentas anuales auditadas.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, Individuales y
Consolidados, correspondientes al ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria, que
se encuentran depositados en la CNMV con numero de registro oficial 11122, y estan
disponibles en la pagina web de la Entidad (www lacajadecanarias.es).

PRINCIPALES DATQS ECONOMICOS

A continuacién se muestran el Balance Consolidado y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada, asi como otra informacién financiera relevante, correspondientes at 31 de
diciembre de 2007, 31 de diciembre de 2008, y 30 de junio de 2009. Esta informacién ha
sido preparada de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea al 31 de diciembre de 2008,
teniendo en consideracién la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, que
constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las
Normas Internacionaies de Informacidn Financiera aprobadas por la Unién Europea,
modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espaha, de 26 de noviembre.
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1. CAJAY DEPQSITOS EN BANCOS CENTRALES 2120.234 116.11 167.466

2 CARTERA DE NEGOCIACION 8 246 23.792 30 061

3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 34 099

4, ACTIVOS FINANCIERQS DISPONIBLES PARA LA VENTA 913 350 77T 761 474 059

5 INVERSIONES CREDITICIAS 6.893.754 6929 285 6.828.755

6 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 224 619 920,620 1.336 955

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA

8. DERIVADOS DE COBERTURA 113 38.959, 76 238/

9, ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA 17 893 42 229 64 208

16 PARTIGIPACIONES & 6 306

11 CONTRATOS DE SEGUROQS VINGULADOS A PENSIONES

12 ACTIVOS POR REASEGUROS

13 ACTIVO MATERIAL 233.624 310521 308691

14, ACTIVO INTANGIBLE 5131 31,179 10622

15 ACTIVOS FISCALES 76.847 66.762 95.807

16. RESTO DE ACTIVOS 37.769 78.161 94,554
TOTAL ACTIVC 8.565.715) 9.354.386 9.488.312

10.664

1 CARTERA DE NEGOGIACION 27472 31.535]
2 OTROS PASIVOS FINANCIERQS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 7.985300 8.832.450 8.943 623
3 PASIVOS FINANCIERCS A COSTE AMORTIZADO
4 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
§ DERIVADOS DE COBERTURA 51.107 2.780] 1020
[} PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7 PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8 PROVISIONES 35.733 39.552 39.072
9, PASIVOS FISCALES 36 442 26133 25101
10 FONDO DE LA OBRA SOCIAL {$6l0 Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 3.768 3718 12 222
41 RESTO DE PASIVOS 20 284 16.121 20435
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA {solo Cooperativas de crédito)

TOTAL PASIVO 8.143.298 8.948.226 9.073.208]

1. FONDOS PROPICS

407.039

426 253 431.184

2 AJUSTES POR VALORAGION 14974 20 425 -18.413
3 INTERESES MINORITARIOS 404 333 333
TOTAL PATRIMONIO NETO 422,417 406.160) 415.104

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.565.715 9.354.386 9.488.312

1. RIESGOS CONTINGENTES
2. COMPROMISOS CONTINGENTES

165.110]

134 981

130 724

1.251.077

768.466

§42.362

(*) informacion no auditada
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{Miles de ouros rodondoados)
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1 Intereses y rendimientos asimilados 357.587 452948 191 626
2 Intereses y cargas asimiladas =224 260 -320.828 -111 547
3. Remuneracion de capltal reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito}
Ay MARGEN DE INTERESES 133327 132320 80.079
4 Rendimiento de Instrumentos de capital 1507 2792 1.260
5. Resultado de entidades valoradas por ef método de {a participacion
6 Comisiones percibldas 53219 68.627 43.439
7 Comisiones pagadas -6 81 -6.166] -1d 345
8. Resultado de operaciones financieras {neto} -888 -1.965) 870
9. Diferencias de cambio {neto) 429 576 410
10 Otros productos de explotacién 13,330 1674 3.493
11 Otras cargas de explotacién -2.393 -2.A20 -1 344
B} MARGEN BRUTO 191.650 205.447 113882
12 Gastos de administracién -104.965 -10+ 525 30 197
13 Amortizacion -10.262 -11452 -5 883
14. Dotaclonas a provisionss (neto) -7 451 -3.368) 686
15, Pérdidas por doterioro do activos financieres (noto} 27 275 -47.449 36 787
€} RESULTADO DE LA AGTIVIDAD DE EXPLOTACION 41 696 38.563 20307
16. Pérdidas por deterioro dol rosto do activos (noto) 36 1303 -1.680
17 Gananclas {pérdidas) en 1a baja de aclivos no clasificados como no corrlentes en venta 12492 8.852 406
18 Diferencia nogativa en combinacionos de nogocios
19 Gananclas {pédrdidas) de activos no corriontos en venta no clas como op Interump. -23 -2 22 -118
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 54,201 43.870 18 915
20. Impuesto sobre boneficios -3.808 <3631 -726
21. Dotacidn obligatoria a obras y fondos sociales
E} RESULTADOQ DEL E JERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS £0.292 40 239 18 189
22 Raosultado do operacionas interrumpidas {neto)
F) RESULTADRO CONSOLIDADO DEL EJERCICIQ 50202 40 239 18 189
F 1) Resultado atribuldo 2 |a entidad deminante 50 259 40 309 18.189
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios 33 -70

(*) informacién no auditada

Se detallan también los datos de solvencia y el indice de morosidad y cobertura a 31 de
diciembre de 2007, 31 de diciembre de 2008, y 31 de marzo de 2009 calculados segtin la

Circular 3/2008, del Banco de Espaiia.

OTRAS MAGNITUDES

(Miles de euros redondeados)

RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA (TIER ) 3332336 204 042 ()]
RECURSOS PROPIOS TOTALES 748.800 705.581 ]
COEFICIENTE DE SOLVENCIA 11,18%| 11.00% ()]
RATIQ DE MOQROSIDAD 0.60% 3,24% 4.18%
RATIO DE COBERTURA 300,06% 61,33% 52.35%

(**) No exigible con caracter trimestral de acuerdo con la norma centésima vigésima
segunda de la Circular 3/2008, de Banco de Espafa.
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Como responsable de la Nota de Valores

Fdo. D. Constantino Toribio Garcia
Director Area de Mercados
CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS
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