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Resumen ejecutivo

iT 2015 Var

IMD Total 20.825 +1,3%
IMD Espafia 15.043 +6,0%
IMD Francia 20.782 +1,6%
IMD Brasil 18.896 -0,6%
IMD Chile 21.615 +6,5%

€ Mn 1T 2015 Var
Ingresos 1.163 +6,2%
EBITDA 729 +6,4%
EBIT 413 +8,1%
Beneficio neto 133 +7,0%
Deuda neta (*) 14.405 +4,5%
Cash flow discrecional 402 +10,9%
Cash flow neto 262 n.a

(*) Variacion vs cierre afio anterior

El ejercicio 2015 se enmarca dentro del nuevo Plan Estatégico 2015-2017 de Abertis presentado el
pasado 30 de octubre de 2014, el cual persigue seguir creando valor para el accionista a través de cuatro
pilares fundamentales: la focalizacidn, el crecimiento en autopistas, el nuevo plan de eficiencias y el
incremento en la remuneracion al accionista. Hemos avanzado en estas cuatro areas.

Abertis ha continuado focalizando el grupo y, con fecha 7 de mayo, Cellnex Telecom debuté en las
principales Bolsas Espafiolas en el rango maximo de la banda inicial indicativa establecida. Con esta
operacién, Abertis ha vendido un total de 66% de su participacion en Cellnex y, por tanto, ha
obtenido €2.140 Mn. Dicha operacién no ha tenido ninguna implicaciéon en los estados financieros de
Abertis a 31 de marzo

Cambios en el perimetro de consolidacion: Con fecha 26 de marzo de 2015, Cellnex adquirié el 90%
de la sociedad italiana Galata por un total de €695 Mn, lo que ha supuesto la incorporacién de 7.377
torres adicionales a la cartera de Cellnex. A 31 de marzo, esta adquisicidon no tiene impacto en la cuenta
de resultados, pero si en el Balance de Situacion.

A nivel operativo, el trafico comparable en las autopistas de Abertis aumento un 1,3% en el primer
trimestre de 2015, destacando el incremento en el trafico en las autopistas espanolas (6,0%).

Los ingresos de explotacion (€1.163 Mn) en el primer trimestre 2015 crecieron un 6,2%, impulsados
por la actividad en las autopistas, las revisiones de tarifas, el crecimiento del negocio de
telecomunicaciones y, en menor medida, por la apreciacion del peso chileno y el argentino, y del délar. Por
su parte, el EBITDA (€729 Mn) crecié un 6,4%, favorecido por la consolidacién del antiguo plan de
eficiencias y la puesta en marcha del nuevo plan. El resultado neto del ejercicio asciende a €133 Mn, un
7,0% mas respecto al afio anterior. Este resultado no incorpora las plusvalias por la venta de Cellnex.

El Flujo de Caja Libre discrecional del Grupo, es decir, antes de dividendos y capex de crecimiento,
asciende a €402 Mn, lo que supone un aumento del 10,9% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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La Deuda Neta a 31 de marzo de 2015 asciende a €14.405 Mn, un incremento de €616 Mn respecto
al cierre del ejercicio 2014, principalmente como consecuencia de las inversiones en M&A del periodo
(Galata y otras adquisiciones de torres por importe de €739 Mn), al pago en 2015 de €79 Mn por los
acuerdos de compra de torres correspondientes a 2014 y por la variacion de divisa y otros impactos que
compensan el flujo de caja generado en el periodo (€262 Mn€).

Las eficiencias del Grupo Abertis, junto a su solidez financiera y la mejora en la coyuntura econdmica
actual, permiten mantener una politica de remuneracion al accionista sostenible. De esta forma, el
Consejo de Administracion de Abertis aprobd la distribucion de un dividendo complementario a cargo del
ejercicio 2014 de 0,33 €/accién, cuyo pago se hizo efectivo durante la primera quincena de abril. En total,
los dividendos a cargo al ejercicio 2014 ascienden a 0,66 €/accidén, lo que supone un incremento del 5%
en términos de caja respecto a 2013, teniendo en cuenta el efecto de la ampliacién de capital liberada.
Para el ejercicio 2015, y de acuerdo con el Plan Estratégico presentado por Abertis, se prevé que el
dividendo por accion ascienda a un total de 0,69 €/accidn, lo que supone un 10% de incremento en
términos de caja, considerando la tradicional ampliacién de capital liberada.

Acceder a datos
en formato Excel

Nota: Las magnitudes incorporadas por Abertis de Participes en Brasil, Arteris y su grupo no tienen que coincidir
exactamente con las que publicard Arteris, puesto que el perimetro no es exactamente el mismo, los criterios NIIF en
Brasil presentan pequefias diferencias con los criterios NIIF de Abertis y, principalmente, a partir de EBITDA, Abertis
incorpora impactos financieros y de depreciacion de los activos revalorizados contablemente en la compra (PPA).
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Actividad

1T 2015 Var Var VL Var VP
Autopistas: IMD
Total Espafia 15.043 +6,0% +5,1% +10,2%
Total Francia 20.782 +1,6% +1,5% +2,0%
Total Brasil 18.896 -0,6% +2,5% -6,5%
Total Chile 21.615 +6,5% +7,7% +0,6%
Total Abertis 20.825 +1,3% +2,6% -2,9%

e En el negocio de autopistas, el trafico en el primer trimestre de 2015 ha crecido un 1,3% respecto al
mismo periodo de 2014, impulsado por un sélido crecimiento en los principales paises en los que
Abertis esta presente: Espaiia (6,0%), Francia (1,6%) y Chile (6,5%), que compensa el descenso
de la actividad de Brasil (-0,6%).

e En el caso de Espafa, la evolucion del trafico es soélida (6,0%), impactada por incluirse en marzo
2015 una parte de la operacién salida de la Semana Santa. Sin tener en cuenta este efecto, la
evolucion del trafico seria del 4,3%, confirmando asi la tendencia a la recuperacién econémica. Cabe
destacar el crecimiento del trafico de Pesados (en parte favorecido por ciertos transitos que han sido
desplazados de carreteras regionales a autopistas de Abertis) y el fuerte incremento en Vehiculos
Ligeros debido a los impactos mencionados anteriormente.

e La evolucion del trafico de Abertis en Francia es positiva (1,6%), a pesar de tener una dificil base de
comparacion, ya que el primer trimestre de 2014 fue muy positivo (3,7% vs. 1T 2013).

e Arteris (Brasil) presenta un ligero descenso del trafico (-0,6%), basicamente por la evolucién negativa
de la circulaciéon de Vehiculos Pesados (-6,5%) como consecuencia de la menor actividad econémica
e industrial del pais y por las manifestaciones de transportistas en febrero. El incremento de Vehiculos
Ligeros (2,5%) es basicamente el resultado del impacto de las inversiones realizadas en vias con
congestidn de trafico de Pesados y del buen comportamiento durante los dias festivos.

e La IMD de Abertis Chile aumenta un 6,5% gracias a la buena actividad del trafico de Ligeros (7,7%)
debido a una buena evolucidon economia, que ha compensado la discreta evolucion de Pesados (0,6%),
afectados por impactos no recurrentes.

Acceder a datos
en formato Excel
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Cuenta de resultados

Telecom

€ Mn

INGRESOS DE EXPLOTACION
Gastos de explotacién
EBITDA

Dotacidén amortizacion

EBIT

Otros financieros

Coste financiero deuda
Resultado p.equivalencia

R. ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO
Actividades interrumpidas
Intereses de los minoritarios
BENEFICIO NETO

Ingresos

Autopistas
86%

Otros
9%

Chile
6%

Brasil
19%

Francia
31%

Espafia
35%

= abertis

1T 2015 Var
1.163 6,2%
-433 5,9%
729 6,4%
-316 4,2%
413 8,1%

5

-198

10
230 11,5%

-70
160 7,3%

3

-30
133 7,0%

EBITDA

Telecom
13%

Autopistas
87%
Otros
Chile 6%
7%
Espafia
0,
Brasil 41%
15%
Francia
31%

Acceder a datos
en formato Excel
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e Los ingresos de explotacidon crecen un 6,2% en el primer trimestre de 2015 hasta los €1.163 Mn,
principalmente por la evolucion positiva del trafico en el periodo (1,3%), el incremento medio de
tarifas (3,6%), el impacto por el crecimiento en el negocio de torres y, en menor medida, por la
apreciacion del peso chileno y el argentino y del ddlar respecto al euro.

® Los costes operativos aumentan en un 5,9% como consecuencia del incremento del negocio de
torres, de las actividades telematicas en Francia y, en menor medida, por evolucion de los tipos de
cambio. Sin los citados impactos, la evolucion de los gastos de explotacion hubiera sido del
1,6%. En el presente ejercicio ha dado comienzo el segundo plan de eficiencia.

e El EBITDA a marzo de 2015 crece un 6,4% hasta €729 Mn, basicamente por la evolucidn positiva
de la actividad, el incremento de tarifas y la contencidn de costes.

e A nivel de EBIT, el crecimiento es de 8,1% hasta los €413 Mn, dado el mayor nivel de
amortizaciones, basicamente por inversiones realizadas.

® El coste financiero de la deuda asciende a €198 Mn, lo que supone un coste medio del 5,2%.

e El resultado por puesta en equivalencia incluye principalmente la contribucion de las sociedades
sobre las que se posee un control conjunto (basicamente Trados y Autopista Central), o bien se posee
tan solo influencia significativa (basicamente Alienor, Coviandes e Hisdesat).

e El gasto por impuesto de sociedades asciende a €70 Mn, lo que implica una tasa impositiva
efectiva del 32%. La tasa fiscal en Espafia ha descendido hasta el 28%, sin embargo la tasa fiscal en

Francia es del 38%, Brasil 34% y Chile 22,5%.

® Los intereses minoritarios corresponden principalmente a la atribucidon de resultados a los socios
externos de HIT, Arteris, e Hispasat.

e El beneficio neto asciende a €133 Mn, un 7,0% mas que a marzo 2014.

® En los resultados adjuntos, se presentan por su valor neto de 0 los ingresos y gastos ligados a los
servicios de construccidn o mejora de las infraestructuras realizadas durante el periodo.

Autopistas Telecom

€ Mn iT 2015 Var 1T 2015 Var
Total Ingresos 995 5,6% 167 10,4%
Gastos de explotacién -355 -73
EBITDA 641 6,2% 94 7,6%
Dotacién amortizacion -194 -46
EBIT 447 6,4% 47 10,6%
Amortizacion activos revalorizados -67 -8
EBIT (2) 380 7,7% 39 9,8%

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas
€ Mn 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
Total Ingresos 277 0,6% 370 3,8% 202 3,7%
Gastos de explotacion -55 -142 -99
EBITDA 222 3,1% 228 2,4% 104 8,0%
Dotacidn amortizacion -63 -74 -37
EBIT 159 154 66
Amortizacién activos revalorizados -13 -24 -24
EBIT (2) 147 4,5% 131 3,7% 42 2,7%
€ Mn 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
Total Ingresos 65 16,7% 81 35,3% 995 5,6%
Gastos de explotacion -15 -44 -355
EBITDA 50 17,5% 37 39,8% 641 6,2%
Dotacidén amortizacion -9 -11 -194
EBIT 40 27 447
Amortizacién activos revalorizados -7 0 -67
EBIT (2) 34 23,1% 27 49,5% 380 7,7%

e A marzo 2015, la evolucidn del trafico de Abertis ha sido positiva (1,3%) con sélidos incrementos
en todos los mercados principales de Abertis, excepto en Brasil.

e En el primer trimestre de 2015, el impacto por variacion de las divisas respecto al euro ha sido
ligeramente positivo: El real brasilefio se ha mantenido en los mismos niveles respecto al primer
trimestre del afio anterior, mientras que el peso chileno, el délar y el peso argentino se han
apreciado frente al euro un 7%, 21% y un 6% respectivamente. El impacto total por variaciéon de
las divisas ha sido de €13 Mn en ingresos y €7 Mn en EBITDA.

® Los ingresos de explotacion crecen un 5,6%, basicamente por la evolucidn positiva del trafico, asi
como por el incremento medio de las tarifas y, en menor medida, por la evolucién de las divisas. El
EBITDA en autopistas se incrementa un 6,2% con crecimientos en todas las aéreas geograficas.
Cabe sefialar que el margen EBITDA se ha expandido en todos los mercados principales de
Abertis, a excepcidn de Francia, basicamente por el incremento de las actividades telematicas.

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas Espana

IMD

%VP

%ingresos ETC

Total Ingresos
Gastos de explotaciéon
EBITDA

%margen

Dotacién amortizacion
EBIT

%margen
Amortizacién activos revalorizados
EBIT (2)

%margen

IMD

%VP

%ingresos ETC

Total Ingresos
Gastos de explotacion
EBITDA

%margen

Dotacién amortizacion
EBIT

%margen
Amortizacién activos revalorizados
EBIT (2)

%margen

acesa

1T 2015
10.805
27%
88%
133
21
12
84,3%
-19

93
69,7%
0

93
69,7%

avasa

1T 2015

9.288
1%
85%
28
-8
20
72,6%
-9
n
416%
-3
-1
-4.2%

abertis

invicat aumar aucat
Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
4,7% 4291 3,3% 11204 10,%% 17.926 4,6%
05 4% 0,1 8% 17 7% 0,1
08 85% 04 76% 10 90% 05
3,3% 26 2,3% 50 7,5% 17 -34,0%
-5 -1 -4
4,8% 21 5,2% 39 15,7% 14 -38,2%
11 819% 23 78,3% 56 78,7% 53
6 - 3
6,3% 15 6,3% 23 31,2% 10 -45,1%
19 58,0% 98 45,0% 8,1 59,1% -19
0 0 0
6,3% 15 7,6% 23 31,2% 10 -45,1%
19 58,0% 29 45,0% 8,1 59,1% -19
iberpistas castellana Total Espaia
Var 1T 2015 Var 1T 2015 1T 2015
5,0% 17.397 7,6% 5699 9,2% 15.043 6,0%
06 4% 0,1 8% 0.2 19% 0,7
12 74% 42 69% 46 84% 11
2,6% 22 7,6% 277 0,6%
6 -55
8,2% 16 17,4% Los resultados de 222 3.1%
37 719% 6,0 Castellana estén 80,2% 20
7 incluidos en los 63
12,0% 9 29,7% resultados de 159 4,2%
Iberpistas
35 40,% 6,8 57,4%
0 -B
-51,3% 9 29,7% 147 4,5%
47 40,% 6,8 52,9%

e Cabe destacar el importante incremento del trafico en las autopistas espafiolas (6,0%),
favorecido por incluirse en marzo 2015 una parte de la operacién salida de la Semana Santa. La
evolucién del trafico sin este efecto es de 4,3%. A nivel de ingresos, este incremento se ve
compensado parcialmente por el impacto positivo no recurrente de 2014 en Aucat de 10 millones de
euros. Los gastos de explotacion disminuyen un 8,5% respecto a marzo 2014, gracias
basicamente a la consolidacion de las medidas de eficiencia, lo que provoca un incremento del
margen EBITDA en 200 pbs hasta alcanzar el 80,2%. Sin el impacto no recurrente de Aucat, la
evolucién de los ingresos y del EBITDA hubiera sido de 4,1% y de 7,8% respectivamente.

Acceder a datos )
en formato Excel \
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e Acesa: Incremento del 3,3% en ingresos de explotaciéon, basicamente por la evolucidn positiva
del trafico (4,7%). El EBITDA en el periodo se incrementa un 4,8% por los menores gastos
respecto al mismo periodo en 2014, como consecuencia de las medidas de eficiencias implementadas
en los afios anteriores.

En relacion al Convenio de la AP-7, y como continuacion a los comentarios en las Cuentas Anuales del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, el Ministerio de Fomento no se ha pronunciado al
respecto y, hasta el momento, no ha informado sobre el resultado de la censura administrativa de
cuentas del ejercicio 2014. Por lo tanto Acesa, a 31 de marzo, continua dando idéntico tratamiento
contable a dicho Convenio, siendo el impacto en ingresos de explotacién y en EBITDA de 41 millones
de euros (40 millones a marzo de 2014).

e Invicat: Los ingresos se expanden un 2,3%, principalmente por el incremento del trafico en 3,3%.
Los gastos de explotacion disminuyen en 9%, basicamente por la disminuciéon de gastos de
personal ligada a la consolidacidon del plan de modernizacidn (reduccidn de la plantilla en un 13%). Por
tanto, el EBITDA se incrementa en 5,2%.

e Aumar: Importante incremento de los ingresos de explotaciéon (7,5%) por el incremento de la
actividad (10,1%, en especial en Vehiculos Pesados, 21,8%, positivamente afectada por los desvios
del trafico de camiones de carreteras nacionales a la autopista). El fuerte descenso de los gastos
de explotacion (15%) se debe a la consolidacion del anterior plan de modernizaciéon (15% de
reduccion de plantilla) y a los ahorros en otros gastos de explotacion que hacen que el EBITDA se
incremente en 15,7%.

e Aucat: La evolucion de todas sus magnitudes se ve afectada por el impacto positivo no recurrente
registrado en el primer trimestre del 2014, consecuencia del acuerdo alcanzado con la Generalitat de
Catalufia en el que se comienza a aplicar determinadas reducciones tarifarias e inversiones que son
compensados por la Administracion. Sin el citado impacto, el incremento de los ingresos es de
4,0%, fundamentalmente por una evolucién de la actividad del 4,6%, y del EBITDA en 9,4% por la
reduccion de los gastos de explotacion en 12%.

® Avasa: los ingresos de explotacion ascienden un 2,6% por el incremento del trafico. Los gastos
de explotacién han disminuido un 10% gracias a la consolidacién de las medidas de eficiencia (con
una reduccién de la plantilla media del 26%) y que hacen que el EBITDA se expanda un 8,2%.

e Iberpistas (incluye Castellana): los ingresos de explotacion aumentan un 7,6% por el fuerte
incremento del trafico (7,6% en Iberpistas y 9,2% en Castellana). El EBITDA presenta un
incremento del 17,4% como consecuencia del descenso de los gastos de explotaciéon (14%).

Acceder a datos
en formato Excel
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Autopistas Francia

Sanef SAPN Otros Total Francia

1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
IMD 20.551 17% 24.760 13% 20.782 16%
%VP 19% 0,1
%ingresos ETC 93% 0,9
Total Ingresos 255 0,9% 85 1,3% 30 50,8% 370 3,8%
Gastos de explotacién -90 -29 -23 -2
EBITDA 165 0,0% 55 1,1% 7 167,3% 228 2,4%
% margen 64,7% -0,6 65,2% -0,1 24.7% 10,8 616% -0,8
Dotacién amortizacion -49 -24 -1 -74
EBIT 116 0,2% 32 -0,7% 7 245,7% 154 3,1%
% margen 45,4% -0,3 37,4% -0,7 217% 22 417%
Amortizacién activos revalorizados -23 0 0 -24
EBIT (2) 93 0,2% 32 -0,7% 6 303,7% 131 3,7%
%margen 36,3% -0,2 37,4% -0,7 210% 13,1 35,3%

Otros incluye las actividades de servicios teleméticos del grupo Sanef

® Los ingresos de explotacion aumentan un 3,8% hasta los €370 Mn, principalmente por el
crecimiento del trafico (1,6%) y el incremento de las actividades no concesionales (TSI).

® Los costes operativos (6,1%) se ven afectados por el incremento de las actividades telematicas. Sin el
citado impacto, la evolucidon de los gastos de explotacion seria del 2,3%. En todo caso, el EBITDA
crece un 2,4%.

e Dentro de las otras actividades destaca la incorporacidon de los contratos de Dartford (comienzo de
explotacion en noviembre 2014) y del boulevard periférico de Lyon (enero 2015) que suponen €9 Mn
adicionales de ingresos y €3 Mn de EBITDA.

Acceder a datos )
en formato Excel
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Autopistas Brasil

Fluminense Fernao Dias Regis Bittencourt Litoral Sul Planalto Sul Arteris Federais

1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
IMD 3B -1% 25.292 -14% 22.647 -2.2% 3844 3,5% 6.900 -2,9% 22506 0,0%
%VP 22% =il 34% E218 53% E21S 26% =il 38% =il
%ingresos ETC 5% 35 54% 15 63% 36 45% 0,7 48% 32
Total Ingresos 14 6,0% 24 30,5% 22 7.5% 19 17,6% 9 3,4% 88 14,5%
Gastos de explotacion -8 -B -2 -2 -6 -50
EBITDA 6 46,4% n 85,0% 10 10,4% 7 26,6% 3 8,6% 38 34,5%
%margen 451% 24 44.6% B1 47, % 12 38,5% 2,7 36,2 17 43,
Dotacién amortizacion 2 -5 -5 -4 -3 -19
EBIT 4 61,9% 5 253,6% 5 -10% 4 20,7% 1 -42,6% 19 41,6%
%margen 28,0% 9,7 22,6% u3 24,0% 2,1 9.8% 05 6,6% -53 216%
Amortizacién activos revalorizados -1 0 -1 0 0 -2
EBIT (2) 3 83,7% 5 340,5% 4 -14% 4 215% 0 -48,3% i 50,8%
Y%margen 23,5% 99 210% usg 18,6% -17 19,% 06 5,3% -53 18,8%

Autovias Centrovias Intervias Via Norte Arteris Estaduais Total Brasil

1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
IMD 11856 -13% 14593 -2,3% 10.033 -2,5% 14.505 -2,8% 37 -2,3% 18.896 -0,6%
%VP 2% -14 28% -16 28% -14 23% -09 32% 22
%ingresos ETC 66% 08 69% 0,6 66% 09 64% 16 6% 13
Total Ingresos 25 15% 27 0,1% 29 1,0% 23 12% 105 0,9% 202 3,7%
Gastos de explotacion -0 -8 -n -8 -37 -99
EBITDA 16 3,9% 19 -0,3% 18 -3,1% 15 -5,5% 67 -14% 104 8,0%
Y%margen 6112% 14 69,0% -03 62,4% -2,7 65,8% -47 64,6% 512% 20
Dotacién amortizacion -6 -4 2 -6 -8 -37
EBIT 10 -11,5% 15 -0,8% 16 -4,5% 9 -14,6% 50 -6,9% 66 0,8%
Y%margen 38,9% -57 55,9% -05 55,3% -32 38,4% <71 47,7% 32,8%
Amortizacién activos revalorizados -4 -6 -8 -3 -22 -24
EBIT (2) 6 -9,8% 9 -17% 8 -9,1% 6 -219% 28 -9,9% 42 2,7%
%margen 217% -2,7 34,6% -0,6 27.4% -31 23,6% -70 27,0% 20,7%

Total Brasil incluye Holding y otras actividades de compafiias del Grupo, como mantenimiento de vias

® Los ingresos de explotacion se incrementan un 3,7% a pesar del descenso del trafico de 0,6% y
del peor mix de vehiculos, basicamente por el incremento de tarifas medias (6,5% en total).

e La evolucidn del tréfico es distinta segun el tipo de vehiculo, destacando la evolucién positiva de
los Vehiculos Ligeros (2,5%) influenciada por el impacto de las inversiones realizadas en vias de
trafico intensivo de camiones. El trafico de Pesados (-6,5%) se ve afectado por la menor actividad
industrial, la situacion econémica del pais y la huelga de trasportistas en febrero.

e El EBITDA crece un 8,0%, lo que supone un incremento del margen en 200 pbs, consecuencia
del control en los gastos de explotacidon (minoraciéon de los gastos de explotacion -0,4%, incluso con
una inflacion IPCA a marzo de 8,1%).

e Con fecha 1 de mayo de 2015, Abertis ha comunicado al mercado la intenciéon de Participes en Brasil
de realizar una Oferta Publica de Adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Arteris. El precio
ofertado asciende a 10,15 R$ por accidén, lo que supone una prima del 30% respecto al VWAP de los
30 dias precedentes al anuncio. Con esta operacién, Abertis refuerza su compromiso con su filial
brasilefia y confirma sus expectativas sobre la recuperacion econémica del pais en el futuro y sobre la
creacion de valor para los accionistas a través de Arteris.
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e Las magnitudes incorporadas por Abertis de Participes en Brasil, Arteris y su grupo no tienen que
coincidir exactamente con las que publicard Arteris. Esto es debido a que el perimetro no es
exactamente el mismo, los criterios NIIF en Brasil presentan pequefias diferencias con los criterios
NIIF de Abertis y, principalmente, a partir de EBITDA, Abertis incorpora impactos financieros y de
depreciacién de los activos revalorizados contablemente en la compra (PPA).
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Autopistas Chile

Rutas Elqui Libertadores

1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
IMD 36.027 5,9% 8.527 4,1% 17.021 4,9%
%VP 1B% -0,6 29% -3,2 1% -0,5
%ingresos ETC 4% 2,6 0% 0,0 0% 0,0
Total Ingresos 27 18,3% 10 9,8% 8 15,4%
Gastos de explotacion -5 -3 -1
EBITDA 22 16,4% 7 11,9% 7 18,8%
%margen 80,4% -13 67,2% 12 82,7% 24
Dotacién amortizacion -4 -1 -1
EBIT 18 18,6% 6 12,7% 6 20,5%
%margen 66,2% 0,2 57,9% 15 72,2% 3,0
Amortizacién activos revalorizados -3 0 -2
EBIT (2) 15 21,1% 6 12,7% 4 26,9%
%margen 55,6% 13 57,9% 15 511% 4,6

A. del Sol Los Andes Total Chile

1T 2015 Var 1T 2015 Var 1T 2015 Var
IMD 41627 8,2% 8.971 9,0% 21615 6,5%
%VP 10% -0,6 5% -0,2 2% -18
%ingresos ETC 0% 0,0 0% 0,0 6% 10
Total Ingresos 13 17,1% 5 29,8% 65 16,7%
Gastos de explotacién -3 -2 -15
EBITDA 11 18,9% 3 51,3% 50 17,5%
%margen 80,8% 12 68,3% 9,7 76,9% 0,5
Dotacién amortizacion -1 -2 -9
EBIT 9 20,6% 2 132,8% 40 20,1%
%margen 69,8% 2,0 36,2% 16,0 62,5%
Amortizacion activos revalorizados -2 0 -7
EBIT (2) 7 24,3% 1 270,8% 34 23,1%
%margen 56,3% 33 27,5% 17,9 519%

Total Chile incluye Holding y otras actividades de compafiias del Grupo.

® La evolucidon de todas las magnitudes de las sociedades chilenas en la cuenta de resultados
consolidada de Abertis estd afectada por la apreciacion del peso chileno respecto al euro (7%).
Sin el citado impacto, el incremento de los ingresos de explotacion y del EBITDA serian del 9%
ambos, basicamente por una evoluciéon muy positiva del trafico (6,5%), el incremento medio de tarifas
(5,5%) y la contencién de gastos.

® En cuanto a la evolucién del trafico a marzo 2015, cabe destacar que dicho incremento es
conducido basicamente por la evolucidn en Vehiculos Ligeros (7,7%) y que se encuentra favorecida
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por existir un dia habil mas en marzo de 2015 respecto al mismo periodo en 2014 y a la buena
evolucién de la economia. El trafico de Pesados estd afectado por los impactos no recurrentes de
huelgas y paros tanto en 2014 como en 2015.

e Rutas del Pacifico: los ingresos se incrementan en un 18,3% por la apreciacion del tipo de
cambio, el incremento de la actividad (5,9%) y el incremento medio de las tarifas. Excluyendo el
impacto divisa, la evolucion de los ingresos seria del 10%. El EBITDA crece un 16,4% respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior (8% ex efecto divisa).

® Elqui: los ingresos de explotacion crecen por la evolucion positiva de la actividad (4,1%, a pesar del
menor volumen de trafico de camiones por la menor actividad de la mineria en la zona), el incremento
de las tarifas y el impacto por tipo de cambio. La contencién de los gastos de explotacion hace que el
EBITDA se incremente un 11,9%, aumentando el margen en 120 pbs.

e Libertadores: Incremento de los ingresos de explotacion en 15,4% por la apreciacion de la
divisa, el incremento de tarifas y la evolucion positiva del trafico (4,9%, afectado positivamente por
cierre del Puerto de San Antonio durante el mes de enero de 2014, si bien parte de este impacto se ha
neutralizado por el paro de las actividades de la Federacion de Trabajadores Portuarios durante
febrero y marzo de 2015). La contencidn en los gastos provoca la expansion del margen EBITDA
en 240 pbs.

e Sol: La evolucion de la actividad ha sido muy positiva (8,2%, con impacto positivo
especialmente en trafico de Pesados por las mismas circunstancias que hemos comentado para
Libertadores). Adicionalmente, el incremento de las tarifas y la apreciacidon del peso chileno basan el
significativo incremento en ingresos de explotacion (17,1%). El EBITDA mejora un 18,9% por
la contencidn en los costes.

e Andes: Importante incremento de los ingresos de explotaciéon (29,8%) debido a la actividad
(9,0%; con evolucién de Pesados de 7,9%, afectados positivamente porque dicha autopista
representa la opciéon para los camiones que se dirigen al Puerto Valparaiso). La contencién en los
gastos de explotacion hacen que el EBITDA se incremente en 51,3%.

e Autopista Central: Consolida por puesta en equivalencia, por tanto, no impacta en las magnitudes
operativas. La evolucion de la actividad ha sido positiva (3,9%), y junto a la revisién de las tarifas
(6,0%), el mix de vehiculos y otros supone un incremento en ingresos a tipo de cambio
constante del 19% hasta alcanzar los €55,8 Mn. A 31 de marzo de 2015, el EBITDA (€37,7 Mn)
se incrementa un 11% a tipo de cambio constante, fruto de la buena evoluciéon de los ingresos,
aunque moderado por el incremento de la provision de morosidad. El EBIT a tipo de cambio
constante se expande un 13% hasta alcanzar los €30,0 Mn. El nivel de la deuda neta de Autopista
Central a 31 de marzo se mantiene en €527 Mn.
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Infraestructuras de Telecom

1T 2015 Var
Ingresos 167 10,4%
Gastos de explotacion -73
EBITDA 924 7,6%
Margen 56,2% -1,5
Dotacién amortizacion -46
EBIT 47 10,6%
Margen 28,5% 0,0
Amortizacion activos revalorizados -8
EBIT (2) 39 9,8%
Margen 23,6% -0,1

® Las magnitudes de la cuenta de resultados del negocio de las infraestructuras de telecomunicaciones
incluyen las magnitudes de Cellnex Telecom, asi como las de Hispasat.

e De acuerdo con el plan estratégico 2015-2017, y tal como se habia anunciado, Abertis ha desarrollado
un proceso para lanzar una oferta de venta sobre el 60% del capital social de Cellnex Telecom
(ampliable hasta un total de 66%). Con fecha 7 de mayo, Cellnex ha comenzado a cotizar en el
mercado continuo en las principales bolsas espafolas. Por tanto, a 31 de marzo de 2015, los estados
financieros no recogen ningun impacto derivado de este proceso.

® En lo referente a Cellnex Telecom, los ingresos acumulados a 31 de marzo de 2015 han crecido
un 9% respecto al mismo periodo del afio anterior, alcanzando €117 Mn. Por lineas de actividad,
destaca el crecimiento del alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones moviles
con un incremento del 73% respecto al mismo periodo del afio anterior. Los ingresos en
infraestructuras de difusidon estan en linea con las previsiones del grupo en funciéon del nimero de
MUXs en emisién. Los ingresos de servicios de red y otros son muy similares a los del primer trimestre
del 2014.

® Estos crecimientos en Cellnex vienen motivados principalmente por las adquisiciones de torres del
Proyecto Volta Extended (Fase I y Fase II) en noviembre 2014 y enero 2015 y de la compraventa de
la sociedad italiana Towerco en mayo 2014, asi como por el crecimiento organico y la
consolidacion de infraestructuras, con el consecuente incremento del ratio de comparticion de las
torres existentes.

® El resultado operativo antes de amortizaciones de Cellnex acumulado a 31 de marzo de 2015 es muy
similar al del mismo periodo del ejercicio anterior, a pesar del apagado temporal de los 9 canales de
TDT Nacional.

e Con fecha 26 de marzo de 2015, Cellnex adquirié el 90% de la sociedad italiana Galata, lo que
ha supuesto la incorporacion de 7.377 torres adicionales a la cartera de Cellnex; adquisicién con la
que se prevé aumentar el resultado operativo antes de amortizaciones a lo largo del afo 2015. El
numero total de torres a 31 de marzo de 2015 alcanza las 15.170, de las cuales 13.591 son
torres que dan servicios de alquiler de infraestructuras para operadores de telecomunicaciones
moviles. A nivel interanual, el nimero de torres de MNOs se incrementa en 9.082, lo que representa
un incremento de 201%. Comparando con diciembre 2014, hay un incremento de 7.677 de torres que
dan servicios a operadores de telecomunicaciones moviles, lo que representa un incremento del
130%.

e En Hispasat, ha habido un incremento de ingresos de explotacién en un 4%, basicamente por las
mayores ventas en la posicidn orbital 61°, asi como por los ingresos por acuerdos comerciales en las

nuevas posiciones orbitales.
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729 -193
-70
. e
- -19 402 -135
I
Ebitda Resultado Impuesto Efectos no caja Inversion Cash flow Inversion Minoritarios CF neto
financiero sociedades operativa discrecional expansion
Capex

|_evn | operativo | _Expansién |

Espafia 1 2
Francia 2 10
Brasil 9 101
Chile 0 0
Otros 1 1
Autopistas 14 114
Terrestre 1 7
Satélites 0 14
Telecom 1 21
Holding 4 0
Total 19 135

e Durante el primer trimestre, el capex operativo ha ascendido a €19 Mn. Las principales

inversiones corresponden a Brasil (€9Mn por renovacion y modernizacién de la red existente).

® FEl capex de expansién ascendi6 a €135 Mn durante el periodo:

® Autopistas: €114 Mn de inversién, principalmente en el programa de capex de Brasil (€101Mn).

eTelecom: €14 Mn de Hispasat (principalmente por la construccion de nuevos satélites, entre
ellos el Amazonas 5 y el Hispasat 1F).

e El capex de M&A no incluido en la tabla asciende a €739Mn, basicamente por la adquisicién del
90% de Galata (propietaria de 7.377 torres de telefonia mévil en Italia) por €695 Mn, asi como por
las compras adicionales de 300 torres de telefonia movil en Espaia a Telefénica.
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Balance

Mantenidos e Las variaciones mas significativas del balance
para la venta

) 339 . a 31 de marzo de 2015 respecto a diciembre
ACtIVO o Pasivo . . .z
Corriente Corriente 2014 son consecuencia de la integracion de los
activos y pasivos de Galata y de la variacién de
las divisas respecto al euro (apreciacion de un
Qasivo Mo 9% del peso chileno respecto al euro y
Activo devaluacién de un 8% del real respecto al euro).

No Corriente

* La Deuda Neta se situ6 a marzo de 2015 en
Patrimonio €14.405 Mn. Esto supone un incremento respecto
Neto a diciembre de 2014 de €616 Mn, principalmente
debido a las inversiones en M&A del periodo
(Galata y otras adquisiciones de torres, €739Mn),
al pago en 2015 de €79 Mn por inversiones de

Sl 2024 2025 torres correspondientes a 2014 y a la variacidon
Deuda neta 13.789  14.405 de divisa y otros impactos que compensan el
Caja y equivalentes 2.242 2.063 flujo de caja generado en el periodo (€262 Mn£).

Caja Holding 844 819 El coste medio de la deuda se mantiene en 5,2%.
Coste medio de la deuda <50 5 2% o A marzo 2015, las lineas dg crédito d!sponlt?les

o o ! ascienden a €3.661 Mn, siendo la caja a nivel
Vencimiento medio (afios) 6,0 5,8 consolidado de €2.063 Mn.
Deuda sin recurso 67% 68%
Deuda a largo plazo 91% 93% ® La generacion de caja y los recursos disponibles
Deuda a tipo fijo 84% 82% cubren ampliamente sus vencimientos de deuda
Deuda bancaria 35% 38% hasta 2018.
Mercado capitales 65% 62%
Deuda en Espafa 39% 43%
Lineas de crédito sin disponer 4.015 3.661
60 14.405
739 79
13.789 -262
]
Deuda neta 2014 ' CF neto ' Inversiones M&A ' Pago inversiones M&A ' FXy otros ' Deuda neta 2015
2014
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3.343
2.263
2.000 2.027 1.891
1.312 1.178
088 1.237
,J l N I
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+
¥ Deuda corporativa ™ Deuda filiales
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024+
Espaiia 339 670 1.215 81 1.332 804 364 39 639 1.617
Francia 126 220 326 1.352 320 258 1.722 265 363 206
Brasil 442 316 303 163 158 86 92 99 106 130
Chile 46 124 73 70 78 75 50 57 227
Otros 35 32 358 11 11 10 10 13 463
988 1.312 2.000 2.027 1.891 1.237 2.263 463 1.178 3.343
Espaiia
Deuda neta: €5.854 Mn
Deuda neta/EBITDA: 4,0x
Coste medio: 3,5% .
o e Francia
Vencimiento medio: 5,8 Deuda neta: €5.560 Mn
' Deuda neta/EBITDA: 5,3x
Coste medio: 4,7%
RowW " Vencimiento medio: 5,6

Deuda neta: €836 Mn
Deuda neta/EBITDA: 6,0x
Coste medio: 6,1%
Vencimiento medio: 11,2

Chile

Deuda neta: €596 Mn
Deuda neta/EBITDA: 4,0x
Coste medio: 5,2%
Vencimiento medio: 6,4

Brasil

Deuda neta: €1.558 Mn
Deuda neta/EBITDA: 3,3x
Coste medio: 11,3%
Vencimiento medio: 3,4
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Anexos

Anexo I: P&L, Balance y Cash Flow

P&L (€ Mn)
Ingresos

Autopistas

Telecom

Holding
Gastos de explotacion
EBITDA
% margen

Autopistas

% margen

Telecom

% margen

Holding

% margen
Dotacion amortizacion

Autopistas

Telecom

Holding
EBIT
% margen

Autopistas

% margen

Telecom

% margen

Holding

% margen
Amortizacidn activos revalorizados

Autopistas

Telecom

Holding
EBIT (2)
% margen

Autopistas

% margen

Telecom

% margen

Holding

% margen
Resto resultado financieros
Coste financiero deuda
Resultado p.equivalencia
R. ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO
Actividades interrumpidas
Intereses de los minoritarios

R. ATRIB. A LA SOC. DOMINANTE

2014
1.095
943
151

1

-409
686
62,6%
603
64,0%
87
57,7%
-5

n/a
-229
-183
-44

-1
457
41,7%
420
44,5%
43
28,4%
-6

n/a
-75
-68

-7

382
34,9%
352
37,4%
36
23,7%
-6

n/a

10
-196

206
-57
149

-25
125

abertis

2015
1.163
995
167

0

-433
729
62,7%
641
64,4%
94
56,2%
-5

n/a
-241
-194
-46

-1
489
42,0%
447
44,9%
47
28,5%
-6

n/a
-76
-67

-8

0

413
35,5%
380
38,1%
39
23,6%
-6

n/a

5

-198
10
230
-70
160

-30
133

Var
6,2%
5,6%
10,4%
-28,2%
6,4%
6,2%
7,6%

7,4%

7,0%
6,4%
10,6%

-4,9%

8,1%
7,7%
9,8%

-4,9%

11,5%

7,0%
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CF (€ Mn) 2014 2015 Var
EBITDA 686 729 6,4%
Resultado financiero -185 -193

Impuesto sobre sociedades -57 -70

Cash flow 444 467 5,3%
Ajuste efectos no caja -67 -46

Cash flow operativo bruto 376 420 11,8%
Inversion operativa -14 -19

Cash flow discrecional 362 402 10,9%
Dividendos 0 0

Pagos a minoritarios -7 =5

Cash flow libre II 355 397

Inversion expansion - organica -151 -135

Cash flow neto 204 262

Balance (€ Mn) 2014 2015 Var
Activo

Inmovilizaciones materiales 1.976 2.716 740
Inmovilizaciones inmateriales 17.585 17.721 136
Inmovilizaciones financieras 4.216 4.494 278
Activos no corrientes 23.777 24.931 1.154
Deudores 1.076 1.084 8
Otros 357 531 174
Tesoreria 2.242 2.063 -180
Activos corrientes 3.676 3.678 2
Activos mantenidos para la venta 316 339 24
Total Activo 27.769 28.948 1.179
Pasivo

Capital 2.695 2.695 0
Reservas y Minoritarios 3.315 3.234 -81
Patrimonio neto 6.010 5.929 -81
Préstamos y obligaciones 14.665 15.380 715
Otros acreedores 3.888 4.351 463
Pasivos no corrientes 18.552 19.732 1.180
Préstamos y obligaciones 1.367 1.087 -280
Otras deudas 1.723 2.093 369
Pasivos corrientes 3.090 3.180 90
Pasivos mantenidos para la venta 116 108 -8
Total Pasivo 27.769 28.948 1.179
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Anexo II: Resumen hechos relevantes

Marzo 2015

Abertis Telecom Terrestre (la reciente Cellnex Telecom) y Wind Telecomunicazioni alcanzaron un acuerdo
para la adquisicién del 90% del capital social de la filial de WIND “Galata”, cuyos activos comprenden un
total de 7.377 torres de telefonia movil.

UBS Limited comunicé la finalizacidon de la colocacion privada entre inversores cualificados de un paquete
de 67.372.878 acciones de Trebol International B.V en Abertis, representativas del 7,5% de su capital
social. Tras esta venta, la participacion actual de Trebol International B.V. en Abertis es de un 8,1% del
capital de la misma.

Hechos posteriores al cierre

Abril - Mayo 2015

UBS Limited comunicé la finalizaciéon de la colocacion acelerada entre inversores cualificados de
12.082.191 acciones de Abertis representativas del 1,34% de su capital social, a un precio de 16,40
euros por accion que UBS junto a JP Morgan Securities Plc y Merrill Lynch International realizaron por
cuenta propia.

La compafiia informd que, tras un proceso competitivo, se alcanzé un acuerdo con el Grupo
Aeroporturario del Pacifico, S.A.B de C.V. (GAP) para la venta de la totalidad de su participacién en
Desarrollo de Concesiones Aeroportuarias, S.L (DCA) por un precio de 177 millones de euros.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) aprobd e inscribié en el correspondiente registro
oficial el folleto de la Oferta de Venta de acciones ordinarias de Cellnex Telecom, S.A. Abertis establecié
la oferta de acciones representativas de un 60% del capital de Cellnex Telecom, ampliable hasta un
maximo del 66%, en el caso de que se ejecutase la opcién de compra (green shoe) concedida sobre el
10% de la oferta inicial. Estaba previsto que la Oferta se llevase a cabo mediante el procedimiento
comunmente denominado book-building o de prospeccion de la demanda, que comenzd el 24 de abril de
2015 vy finalizd el 5 de mayo de 2015, y estaba exclusivamente dirigida a inversores cualificados e
institucionales, tanto en Espafia como en el extranjero.

La compafiia Participes en Brasil S.A., sociedad espafiola controlada por Abertis (51%) y Brookfield Brazil
Motorways Holdings SRL (49%), la cual mantiene acciones representativas por el 69.26% del capital
social de Arteris S.A., informd sobre su intencion de lanzar una Oferta Publica de Adquisicién sobre las
acciones ordinarias emitidas por la Compafiia representativas de hasta la totalidad del capital social con
el proposito de: (i) cancelar su registro publico como emisor Clase A y convertirse en emisor Clase B y
(i) excluir la negociacion en BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - Novo
Mercado. El precio por accién que serd ofertado es de R$10,15, lo que representa una prima del 30,13%
respecto al precio medio ponderado por volumen de las acciones de Arteris en los 30 dias de cotizacién
precedentes a la fecha del anuncio.
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Abertis informd que, tras evaluar las condiciones de los mercados y una vez concluido el periodo de
prospeccion de la demanda (bookbuilding) de la oferta de venta de parte de las acciones de Cellnex
Telecom, Cellnex, en representacion del Accionista Oferente, de comun acuerdo con Morgan Stanley &
Co. International plc, Goldman Sachs International y CaixaBank, S.A. (las “Entidades Coordinadoras
Globales”), acordaron fijar el precio definitivo de la Oferta en 14,00 euros por accién.
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Anexo III: Datos de contacto

Relacién con Inversores

Steven Fernandez
steven.fernandez@abertis.com

Alberto Puentes
alberto.puentes@abertis.com

Sergio Castilla
sergio.castilla@abertis.com

Laura Berjano
laura.berjano@abertis.com

Paseo de la Castellana, 39

28046 Madrid (Espaia)

Tel: +34 91 595 10 00
+34 91 59510 20

investor.relations@abertis.com

abertisl @bloomberg.net

Abertis website:
www.abertis.com

= abertis
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Anexo IV: Notal legal

La informacion y las previsiones contenidas en esta presentacion no han sido verificadas por ninguna
entidad independiente y por tanto no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad. En este sentido, se
invita a los destinatarios de esta presentacién a consultar la documentacion publica comunicada por
Abertis a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Todas las previsiones y otras afirmaciones que
figuran en esta presentacion que no se refieran a hechos historicos, incluyendo, entre otras, las relativas
a la situacion financiera, estrategia empresarial, planes de gestion u objetivos de futuras operaciones de
Abertis (incluyendo a sus filiales y participadas), son meras previsiones de futuro. Estas previsiones
contemplan riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que pueden derivar en que
los resultados reales, actuacidén o logros de Abertis, o los resultados del sector, sean significativamente
diferentes de los expresados. Estas previsiones se basan en diversas hipodtesis relativas a las estrategias
empresariales presentes y futuras de Abertis y al entorno en que Abertis espera operar en el futuro, las
cuales quizd no se cumplan. Todas las previsiones y otras manifestaciones aqui contenidas se refieren
Unicamente a la situacion existente en la fecha de realizacién de esta presentacién. Ni Abertis ni ninguna
de sus filiales, asesores o representantes, ni ninguno de sus respectivos administradores, directivos,
empleados o agentes seran responsables en modo alguno por cualquier perjuicio que resulte del uso de
esta presentacion o de su contenido, o relacionado en cualquier otro modo con ésta.

Esta presentacion va dirigida exclusivamente a analistas y a inversores institucionales o especializados.
La distribucion de esta presentacion podria estar sujeta a restricciones en determinadas jurisdicciones por
lo que los receptores de esta presentacion o quienes finalmente obtengan copia o ejemplar de la misma,
deberan conocer dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacidon de esta presentacién usted
acepta quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.

Este documento no constituye una oferta ni ninguna parte de este documento debera tomarse como base
para la formalizacidn de ninglun contrato o acuerdo
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