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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Global Dominion Access, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Global Dominion Access,
8.A. y sociedades dependientes, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efective consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de 12 Sociedad dominante son responsables de formular Ias cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Global Dominion Access, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requiere 1a aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de anditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias, y no conla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y dela
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asf como la evaluacién dela
presentaci6én de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadt, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, uwiw.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, follo 75, {omo 9.267, tibro 8,054, secclsn 3°
Inserita en @l RO.A.C. con el nlimero §0242 - CiF: B-79 031280



Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la
sociedad Global Dominion Access, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asf como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién
financiera que resultan de aplicacién en Espafia,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn consolidado adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de Global
Dominion Access, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n
contable que contiene €l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anunales
consolidadas del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no ineluye la revisién de
informaci6n distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Global Dominion
Access, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLI DADA‘.._
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEI' (6]
ESTADO DE FLUJOS 'DE EFECT VO. CONSOLIDADO

1.5,

2 Resumen'de las prInc:paIes politicas contables :
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_ fNDICE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS
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Sltuacuén patnmomal \2 financnera del Grupo
Formulaclén de. cuentas

2.1, Bass de PIESEMTACION cvucrersverssrneasresssssristrsssinssnsenes “
2.1.1. Relacion y resumnen de noymas, modlﬂcacnones a normas e mterpretacmnes pubhcadas hasta la fecha.
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2.9,
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2,104, :
2.10.2 Reconoclmlento y valorac:én e
2,10.3. Compensacién de instrurnentos ﬁnancneros buns
2.10.4. Pérdidas por deterioro del: valor de Ios activos, fmanmeros FRV—
211, Instrimentos fmancieros denvados y ac;hwdad de cobertura

2,12, Existencias srasbense
- .213. , Cuentas. comercualesacobrar ,
S 2.4, Feciivoy equxvalentes al efectwo
" 2,15. . Capital social i -

' -2,16. . Subvenciones oficiales......;
217, Proveedores ... “
2.18. 'RECUISOS AJENOS w.vvvvsveesssiivssnsnns
2.19.  Impuestos corrientes y diferidos
2.20. Prestaciones a los empleados ....
221, Provisiones ... , : - .
2.22. Reconocimiento dei mgresos ............ resitrssseseteerasiaseirannennne reepennen reregees
223, Arrendamientos ..o teersinensanens (erenrancares ST reeetresteraert s iebants
2.24, Distribucion de dividendos ... '
2.25. Medioambiente......ccvriciiiiniens
2.26.

143002326

Saldos corrientes y no corrientes ,;




34,
35,

. :—,3 1. Factores de. riesgo- ﬁnanc:ero B
3.2, Esumamén del valor: razonable.

R % Gestlén del -riesgo del capltal

E Estmacnones y ]UICIOS contables

4.1.

4.2

inmovilizado materfal ..:...
. ‘Inmovilizado mtang;hlo .
. Andlisis de instrumentas. ﬁnanci,

. Combmacionesde NEogins is...

G%hén deI nesgo ﬂnancrero

Informacnén ﬁnancuera por segmentos

Otros activos comentes...-...
Préstamos y partldas a cobrar oo
Existencias .o v, eveeidnas: ' :
Efectivo v otros activos. Ifquudos equuvalentes......;..L,‘..‘.........;JQ ....... st ,
Capital y prima de emisién... _ i '
Ganancias acumuladas......... .
Diferencia acumulada de tipo de camb;o

Reservas de sociedades consolidadas y efecto de pnmera conversnén
Parhcnpacnones no dommant&

seserTesarecrutbonyranainiarssesaEtIOrn

RECUrsos ajenos e ersesiuernenens .
Proveedores y otras cuentas E s &7 |
OfT0S PASIVOS cvreerernsaictessnsensssissmsnasessnsss

Impuestos diferidos ...eererinsine TSN
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GLdn_a_AL _DCT}M‘INIO}_.N ACCESSSA _\_rfjspcfiEDADEs DEPENDIENTES

BALANCE CONSOI.I DADO AL 31 DE DICIEMBRE E 2014'Y 2013
(Expresado en Mlles de euros) ook

Al 31 de dicembre

_CTIVO NO CORRIENTE
- _Inmov:llzado matena]

Fondo de comercm

:Otros activos mtang:bles

Activos ﬁnancneros no cornentes

Inversiones en asociadas S, : _
Activos porimpuestos diferidos . © o521 ..+ 33648 25.475

Oftros activos no corrientes R R 30

/ACTIVO CORRIENTE _.
'.B(lstenmas S . 5772
- 32213
5275
 '*JiQ
‘ "-';'71 4230 L)
154: 375..' ek

! : Cl1entes y otras cuentas a cobrar

" Otros actlvos orrientes '
ACl‘IVOS por. impuestos corrlentes T

- Otros.activos financueros corrientes -

- Efectwo y equlvalentes al efectwo :

| ”TQTAL acvo
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L -Acaones proplas

e -Proveedor& Y otras cuentas a pagar :

SR -j.oL_bBAL D_cij_i;mQN_A_c';fc:lE,_‘_,s's;,s;A..y;sp'ciE__pADEsvpéégsnlss_;rssz

' -BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014'_Y 2013
Expresado en Mlles de euros)

AI 31 de diciembre ' _-‘

"‘i’ATmMoNlo:iQETo'Y PASIVO F"'-, Nota -

_.atnmomo neto atnbmblealo propletarlosd I' d mlnante -
Capital social - Yo S 13-

13

“*"Prima de emisién .
- 'Ganancias acumuladas
Diferencia acumulada de: tipo de cambio

13 ..
L V1415

. 132 491

3812 ¢

3.434

(61 .._7,‘0_1-)
" (4.777)

* Participaciones nodominantes - - o

33.449

PASIVOS NO CORRIENTES : _
Provisiones no corrientes . 23
Recursos ajenos a largo plazo . .18

Pasivos por. impu'estos diferidos R oo

" Deudas con empresas de[ gupo L sy 33,

© 99130 .

25.086
40,762 :
5.958 .
48, 057

610
7:300
43

132.069

Otros paswos no comentes L

'2.934.

. PASIVOS CORRIENTES '
: '_.Prowsnones cornentes . _
.Recursos aJean a corto piazo

L 'Paswos por. impuestos corrientes .
Pasivos fi nancuqros -corrientes, -
'Deudas con empresas 'del-grupo

L2294 >
148,959 |
1689600
11900
44128

Otros pasivos cor_rpentes

. 255.945

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  *

534.164




"+ ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE2 14 Y 2013
",J"(Expresada en; Mlles de euros) e ‘.

- QPERACIONES CONTINUADAS '
" INGRESOS DE EXPLOTACION "
S Importe neto de la c:fra de negoctos
s * Otros ingresos de- explotacién
- 'GASTOS DE EXPLOTACION : : :
,.’Consumos de materias primas y materlales secundarlos '
“:_ Gastos por prestacionés a los empleados :
' _."Amonizamones : :
Otros gastos de. explotadén
Resultado venta/delenoro mmov:hzado
Otros ingresos'y gastos

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio netas
o Pamcfpacién en !os resul!ados de asocradas

.:;'BENEFICIO ANTE$ DE'IMPUESTOS o
' Impuesto sobre las gananmas

; BENEFICIO DE LAS ACT NIDADES CONTINUADAS DESPUES DE IMPUESTOS

- BENEFICIO DE LAS ACTIVID/-\DES INTERRL}MPI DAS DESP
‘_'.BENEFICIO DEL E]ERCICIO
'BENEFICIO/(PERDI DA) ATRIBUIBLE A PARTICIPAC[ONES NO DOMINANTES

.BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS| PROPIETARlOS DE LA DOMINANTE

]

Ganancms por accidn de las actividades contlnuadas e mterrumpldas atﬂbu:blm a

los propietarios de la dominante {expresado en Euros por accian) -
- Bésicas de aperaciones continuadas :
- Diluidas de operaciones continuadas

T€3002324

; ‘E]ercmlo ﬁnallzadoa
31de d‘ctembra B

DE [MPUESTOS

30.

32

29 -
29

(58314

A

. (127.938)
108,343 . (55,784)
G (10.697) . (4.997)
VUL 940)» - {31,129
229 {12)
7895 (28)
11.561 6.382
4836 - 1
8.192) .. (6.357)
. U307t - (396)
5209 - -@70)
3.857) ¢

5640

3713 5270
4,69 13,21
4,69 13,21




(En mlles de Euros)

Ejerc.lcxoﬂnahzadoam de*.._ w

Lo dlmembre
Nota | 2014 ;
-JBENEHCIO DEL EJERCICIO '5.5aa
. ‘omo RESULTADO GLOBAL

', Partidas que no  puedan claslﬁcarse wn posterforldad al resuhado- o
"~ Ganancias aciuariales -

‘- Tipo impositivo |

22 1T aden
e 439. L
[

Partidas que puedan clalﬁcarsa con posterlondad al rmultado

- Diferencias de conversién 4 .. . 965 . {1.501)

- 965  (1.501)
Tatal otro resultado global T ®n - 1.501
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PER[ODO NErO DE IMPUESTOS 5:50i 3.769
Atribulble a: ;
-~ Propietarios de la dominante 3.626 3.769

- Particlpaclona no domihantes 875 . -

* .TOTAL RESULTADO. GLOBAL DEL PERIODO NETO DE IMPUESTOS. S
] Atnbuible a S

- Acttvldades que contlnuan
= . Actividades Ipleg_ump@as




EcEC00€EDL

" Saldo a 31 de dicienbre de 2012 .- SR .
“~Total resultado global para 2013 B - -
. Adguisicién de acclones propias (Nota 13) RN
S ampliacion de capital (Nota '(3)
" “Otros movimientos
" Saldoa 31 de diciembre de 2013
e _-',"'_'.Total'resu'imdo global para 2014/
" . Ampliacién de capital (Nota 13) - -
.. Varfaciones en el perfmetro de COnSthaClén o B R TETRR - ;
. (Nota 1) ] _ . - - -
B _"_Otrosmovlmlentos e
. Saldoa3lde diclémbre de 2014 .

""QLOBAL DOMINION -Aéi:és"é," sk.'i?‘_fsfdéi‘EBKtiEs.DEﬁiéN DIENTES

Prima de’

" Acciones
) emisién

- .(No@13) ...

ESTADO-DE CAMBIOS EN. EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
~-EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
" (En mites de Furos) .

Ganariciag *

acumuladas

D_iférericja ’ o
acumulada . T -

{Nota 34) - -~ - _(Nota15) .

‘de‘ipo de -~ Parhapacuones.--'_": ST e
cambio " nodominantes - Total . v
-(Nota 17) - -~ Patrimonio neto "

(628) <. . 37.248 -

© (66.924) -

. (3:276)

Ca79) -

Tl W sESIE -

5.270

s an

Q501 - L R T 3Tee

) Lt
" 60.000
_ @n

8.971 - (1.807) 92,763

(61.707)

477N - 33.449

2.661.

15491

(804)

5501, .7

132491

(44.353)




Ejerclclo ﬁnalizado E

31 ded‘ i mbre

’ ntereses pagados ,
ntersm cobrados

Impuestospagados R

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqunsncndn/RehrOs de dependlentu neta de efedlvo adqulrldq
Adquisicion de activo materlal e Intanglble '

Ingresos por venta de Inmovnizado material e intangibles
Adquisici6n de activos financieros

Retiros de activos fingncleros

(2.648)
39
{18.395)
99
{10.000)

Cobros / (Pagos) denvados de particlpaqona en asodadas

FLU]OS DE EFECHVO DE ACT[VI DADES DE FINANCIAC!ON
AdqulsncuSn de acclons proplas
Ampllacidn de capital. '

Ingresos Ppor recursos a]enos concedldos )

Amortizacién de pr&tamos

(30905

LA
' 60,000
. 4839
',_"(1,0.:?'23) _

Em:sién/Amomzaadn de deudas con mpresas de

Tm

(DISMINUCION)/AUMENTO NETO DE EFEC[NO EQUIVALENTES AL
EFECTIVO Y DESCUBIERTOS BANCARIOS

Efectivo, equivalentes al-¢fectivo y descublertos ban_ca'riqsa[ [n[cio del ejercicio

Efectivo, equivalentes al efectivo y descubiertos bancarios gvl cierre del ejercicio

17,855
15.264
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| :'Expr&sada en Mlles de Euros)’

operacuonm del Grupo

lnformacaén genera]

1_ Actlwdad

EI objeto so<:|al de Global Dommlon Access S A esté descnto en eI artfcu|o 2 de sus esmtutos soaales. y
consiste en la realizacién de estudfos sobre creac:én, estructura y: viabilidad de empresas y de mercados,
‘tanto nacionales como extranjeros fomentar - promover, desarrollar; - dirigir y gestlonar actividades-
 empresariales agrupadas’ por sectores de. produccnén, mediante la correspondiente’ orgamzamén de los
-medios personales ‘y materiales aplicados al conjunto de empresas; adquiriendo las:que ya -estén -en
funcionamiento ‘o creandolas de nueva planta; fusionarlas, ‘absorberlas, escindirlas o disolverlas para
desarrollar las actividades dlrectamente segan los dlctados en cada caso de la més eficlente, gest:én

Adicionalmente, el grupo adqumdo en el e;erucio 2014 del que Beroa Thermal Enefgy, S. L actia como
sociedad dominante, se dedica a la realizacién de instalaciones industriales, formalizacién de proyectos al
efecto, asistencia técnica y asesoramiento a empresas, en especial a;todo cuanio se relaciona con
materiales refractarios y ‘similares, asf como la. construcc:én de chlmeneas, realizacién de planos y
proyectos y de las instalaciones -industriales concernientes a ellos, incluso,al montaje de los elementos
‘necesdrios para estas, instalaciones. As-mismo, realiza estudios:sobre la creacién, estructura y vuabllldad
“de empresas’y ‘la.: partrcnpacsdn en socredad “mercantiles medlante la adquisicién ' de acciones,

“participaciones 0,cuotas en que se divida su cabital 'espemalmente en aquel las dedlcadas al montaje de e

matenales refractanos en instalacxones de todo tipo, :

Las prmcnpales mstalacnones se encuentran en Europa (Espaﬁa, Alemania, Francna, Italla, Remo Umdo, RO

Poloma y Dmamarca] asf como en Arabia Saudy, Pafses del Golfo Pérs;co (Oman Qatar, UAE) Estados_. " "-',;
Unndos Latmoamérlca (Chlle, Méxnco y Argentma) ;-Sudéfrlca, } N

Ad:cionalmente Ios grupos B1 can qubal Serv;ces S Ly Global Near S.L adqumdos en dlCiembre de
2014 tienen como ‘objeto social la gestioh de una cadena, nacnonal de tlendas asotiadas en cahdad ‘de
-distribuidor-del- operador France Telecom. Espaﬁa, S AU, (Orange), en base al contrato de summ[stro Y
-distribucién susciito en 2012 y prorrogable de mianera ticita.por. perrodos semestrales SUCESivOs,. Ademés,

se dedican a la investigacién, estudlo, desarrollo fabrlcacuin suministro. y montaje de equipos y

programas mformétlcos, asf como la prestamon de serv;cros de infernet" y de asesoramiento a  empresas.
1.2, Estructura del Grupo
La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la IeglslacnSn vigente. la

presentacién de cuentas anuales consolidadas es.necesaria, de acuerdo con principios y normas contables ,_
generalmente aceptados, para presentar Ia lmagen fiel de la 5|tuac16n fmanmera y de los resultados de las .

v
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g GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A:Y SOCIEDADES DEPENDIENTES _’.

del Cédlgo ‘de Comermo y depos;tar, a, efectos legales y: mercantlles
consohdadas de 1a SOC|edad domlnante del Gru o-al ue-pertenece.

t_fvvez las cuenfas- anuales consolldadas preparadas de acuel_'do con la_s\Normas Internacionales -de -. -
'or Ios Reglamentos de Ia Com'_ 6n Europea

En el Anexo I a esta Memoria se desglosan Ios ‘datos: de ldentrﬁcauén de Ias Socnedades dependlentes
Jncluudas enel perrmetro de consohdacrén por eI método de mtegramén global SR

“En el Anexo Il a esta Memona se desglosan Ios datos de. [denuflcacnén de Ias Umones Tempomles de
Empresas (UTEs) incluidas en el per(metro de consohdacrén por-el método de mtegrat:lén proporcmnal

1.3. Vanacnones enel peri’metro de consohdacn’m

Ejerclclo 2014

En julio de 2014 Global Dominjon Access, S.A. ha acordado realizar una ampliacién de capital, por
importe de 253 miles de euros con una prima de emisién de 1.247 mcles de euros, totalmente susctitay .-
desembolsada por un socio distl nto a CIE Automotlve, S.A. (Nota 13) ' 2

As:mrsmo, y de acuerdo con el contrato de opctén de compra suscrlto en el e;ercncno 2013 por el cual
*Global Dominion Access; S.A. se- resetvaba 'ef erechg a aclqulrlr durante ¢l ejercicio. 2014 un-50%
-adicional del capital de Beroa Thermal Energy S:
‘julio de 2014, siendo. fa fecha efectiva ‘de ‘toma’ de: control el 1, de julio de 2014.. Para ello, tal y ‘como

. Los Admmlstradores de[ Grupo. Domlmon Access,decrdleron.'formu[ar en &l ejercicio. 2013 por primera'

(Niota’32), Ta Socledad ha procedide a-gjercitar &n S

‘estaba previsto, el Grupo Dommlon abonara; el precio de adquusncnén por este porcenta]e que asciendea " '
42 millenes de euros, en tres anos Este importe, equivale al EBITDA correspondlente al Grupo Beroaen - -

‘cada uno de esos tres ejercicios (20T
deuda fmancnera correspondlente _

2015" 2016) por un mult|p|1cador de7, 5x, al que se le:restara Ia :

Ad:cionalmente, Global Domlnion Access SA -ha adqumdo a’ Ios acc:onlstas mmontanos Ias_

- participaciones que posefan, por lo cual en Ja actualldad es ttular del 100% del. capltal socxal ‘de Beroa
Thermal Energy, 5.L. Como contrapartida estos accionistas- han suscrito y 'desembolsado’una ampl!aclén
dé capital del 7,69% del capital de Global’ Domlmon Access, S.A,;.por- importe de769 mlles de euros
con una-prima de emision de 231 miles de euros’ aproxumadamente (Nota 13). Ambas- operacmnes se
han realizado a valor.de mercado de conforrmdad con Informe de experto 1ndepend1ente . .
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. En d|c1embre de 2014 fa junta General de, Acciomstas de Global Do inon Access, SIA,, prewa; G
*-aprobaci6n de la. operamén por el Consejo de Admlmstramén de CIE. Automotwe (Nota 13) del 17, de‘ .

“diciembre de 2014, ha procedtdo a integrar en su grupo - dés: ‘nyevas. dreas ‘de | ‘negocio’ ‘mediante | una_ - il
- :aportacién no dlnerarla que ha'supugsto.una ampllamén de capltal de Global Dominlon Access, S.A.de .0 "
'3.184: miles de euros mediante la: puesta en circulacion de 264, 947 acciones con una: “valori nommal de -
112;020242 euros.y .una prima de ermsnén de 144,367306 euros, por cada’ nueva accién emltlda (prima.de’..

B "_'v'emlsnén total gle 38:250 miles de eliros). .En virfud de dicha ampliacién, el-Grupo: Dominion recibe el * c

: ‘Tras estas transaccnones el porcentaje de pammpacn’)n que manhene CIE Automotwe, S A en G|oba| AN
'_"Domlmon Access, S, A ha pasado a ser del 62 95% (Nola 13) e o .

Todas estas operaqnones de ampliaaén de per

- Automotive dé reforzamlento v - consolidacién:
‘proyecto auténomo e mdependlente, con una’ posncnén de Ilderazgo en la: aportacnén de Soluc1ones Y
Servicios que contrlbuyen actualmente a hacer. més eF mentes los proc 05, productlvos de sus, cllentes_.
'bajo el concepto dlferencmdor de "Smart Innovatmn . : -‘ DU

'Estas combmacnones de negoc:os se ¢ escrlben en Ia Nota 32

" “pleno” dominio del “100%. del capltal socual de. Ias socnedades Bklcan Global Services, ‘S.L. (somedad o
+’dedicada al-desarrollo’ de servicios comerciales) y" el -89,246% del capital: ssocial de Global Nea, S L.
(somedad dedicada-al desarrollo de soluciones dlgltale.s) {(Anexo ). Los admmlstmdores han cOntado con
- 'sendos informes de. valoraaén mdependlentes re]acxonados con los negocuos aportados que- justlf' icain el
-valor de la operacuén asf como con el _preceptivo informe de ‘experto- mdependlente desngnado por eI
- Registro Mercantil. a efectos de la valoracnén de la aportacnén no dineraria, - EE

-Con postenondad a.dicha transaccién se ha ampllado el capltal social : de Bllcan Global Servnces, S.L.
‘mediante la aportacnén no dineraria de las participaciones que Dominion Instalaciones y Montajes, S.A.U.

mantenfa en Dominion Netwoiks, S.L. y Dommlon Centro de Control, S.L.. (Anexo i). Esta operacién no
supone impactos en el consolidado.

Las nuevas dreas de.negocio incorporadas representarén en térmlnos aprox1mados, un 20% de las ventas
yun 20% del EBITDA del Grupo Dommlon : : -

.delu Grupo Dommlon aI objeto' de conveitirse en' un

E[ercmio 201

Durante 2013 se constltuyé fa socuedad Vlsual Lme, S.L. ‘con-.un capﬂal de 3. 100 euros, que Global .
Dominlon Access, S.A. suscribi6 al 55%. Adicionalmente, en. agosto de 2013, Dominion lnstalacnones Y .
‘Montajes S.A.U. adquirié un 50% de la companfa Dorminion Networks, S.L. alcanzando de esa manera el
100% de tenencia accionarial sobre la misma. La adquisicién del 50% adicional- se’ realizé al- valor
nominal de las acciones adquiridas ya que la soc1edad no habfa Iniciado sus actnvndades
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'l iEn Mlles de euros)

operacnones Esta operamén no tuvo efecto aiguno enel consolidado

o ;MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 201

'.'Con efectos contabla 1 de enero de 2013 Ia compaﬁfa Domlnion Instalaclones Y. Monta}es, S.A. U b
-,,‘-(DIMSA) segregé respectwamente, a favor de sus - parnmpadas el 100% .Dominion Networks S.Li. Yo
. Dominion ‘Cenfro* de -Gestion .* Personahzada, V5, sus actlwdades ‘del . édrea de.: servicios de_ .
_'Ztelecomumcaclones consnstentes en-el despllegue- ecursos para los: cllentes Telefénica y. "Vendors PR
' _'jpor un Iado, y.en el momtoreo y*conh'olv'centrah do de Ias redes de telecomunicac:ones de sus chentes :
: rel otro + . : ' ! 5

: "r':Con esta operacnén se pretende slmultanear una mejor or(entacmn de Ias actlvndades hacxa eI chente Yoo oo
:una -mejor - vusubllldad estrategnca en el mercado ‘de’ telecomumcacno” ‘ para futuros proyect y -

-Con fecha 20 de dlClembre de 2013 el Grupo a través de su soc1edad dommante, Global Dommlon
“Access, S.A. suscribi6 una ampliacién de capnal en-la sociedad éspaiola Beroa Thermal Energy, S.L. por
-importe de 10.000. miles de euros con el objeto de adquirir un. 22,72% de su capital social.
-Adicionalmente, suscribié un contrato de opcién. de compra por.el cual se reservé el derecho a adquirir
durante el perfodo de juho a septlembre de 2014 un 50% adicjonal del capltal de Beroa Thermal Energy,
S.L. .

1.4, Situacién patrimonial y financiera del Grupo
Desde la incorporacién del Grupo Dominion . A al Grupo CIE Automotive S.A. y hasta el gjerciclo 2012,

el Grupo Dorninion no preparaba cuentas consolidadas ya'‘que la |nformaC|6n consohdada presentada se
= 'f-centraba en Ia de su somedad domlnante _CIE Automotlve S A o s :

‘_EI ‘grupo ha [Ievado a cabo un proceso de consohdadén pa,trimonlal del Grupo Domlmon que ha
“culminado. en’ el e;ercncw 2014 con Ia Incorporac16n de riuevas actividades y éreas de ‘negocio, ‘la
_ “incorporacién ‘de’ ruevos acclomstas y, los.incremento de -capital realizados Este Proceso ; ha’ dado,_
-_'solucién alas smtuacxones de patrlmonlo neto negatlvo del e]ert:lcio 20]2 y anterlores . e,

las Admmlstradores de. la Sociedad dommante han formulado Ias presentes cuentas anuales consolldadas
enla conSIderacién de que:no. exlsten dudag sobre la capacndad del Grupo de recuperar sus. activos y, . |
“atender -a las. obhgacnones financiefas y de otro »tnpo -por los lmportes y plazos. por lo ‘que’ flguran
registrados en-el balance consolidado’ (Nofa 3), asf como del, desarrollo de sus dctividades de acuerdo con

‘los pr&cupuestos financieros aprobados por. |3 Dlreccuﬁn para los préxnmos ejercucws {Nata 7), debldo ala
-evalucion positiva esperada de conjunto de todas sus: actlwdades que estiman permitiré e| cumplimlento o
de los mismos, as( como en altimo lugar, eI apoyo econémlco y fi nanmero del Grupo CIE Automotwe al . W
que pertenece. : .
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L -MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
.. (En Miles de euros)

Estas cuentas, anua[es consohdadas han ssdo formuladas por el Conse;o de Admmisiracnén el 31 de marzo, '

2.1, Bases de presentat:lén

GLOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES

5 Formulacnén de cuentas

.:de2015 y s’ encugntran pendlentes de’ aprobamén por a Junta ,General ;. no obstante, la Dlrecmén de la

oc1edad entlende que serén a 'robadas sm modlf’ C cnone.sv i

contlnuaqén se. descnben las prmmpa!es polftlcas= contables adoptadas en' la prepar acion. de estas -
* cuentas anuales consolldadas Excepto por lo indicado en la Nota 2.1.1. mguiente, las polfticas contables'
se han aphcado conmstentemente para todos Ios aﬁos presentad s R : v

~las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31.de diciembre de 2014 se-han preparado de acuerdo
con las Normas, Iriternacionales de lnformacnSn Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacién en la
Unién Européa (NIIF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de’la Comision Europea y que estén vigentes
al 31 de diciembre de 2014, i ;

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, aunque
_modificado por 1a. favalotizacién de los actlvos y paswos ﬁnancreros (i ncluidos Ios derlvados) a valor
razonable con camb:os en resultados -

La preparacnén de cuentas anuaies consolldadas con arreglo a las NIIF—UE exnge eI uso de (;lertas v

: estimaciones contables sngmflcatlvas Tamblén éxige a la direceibn que ejerza su juicio en ‘el procesode . [
aplicar las polftlcas contables. Enla Nota4 se revelan las éreas que lmpllcan un mayor grado dejuicioo '}
: complejidad o las - éreas donde las hlpétems' estlmacwnes son mgmﬁcatwas para Ias cuentas anuales
" consolidadas. k LA o S L

-Con la entrada en vngor el de énero. de 2014._de determmadas' Normas Internaaonales de Infonnacmn
Fmancuera, la-Sociedad ha procedldo A adqptar__s : ; ichas:
“normas que han entmdo en vigor se eta!lan‘ . contii

Las cuentas anuales consolldadas ro. estén afeclad por ningd _;aspegto;'cjue':pueda_,i@:o’lr"i_t!.rai"\_/enir.,_lag_bé;‘_ses i

de pr&sentacusn apllcables

Y.
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EMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL E}ERCICIO ) 014 -
CEn Miles de euros) : S

_1 Relacnén y resumen de nonnas, modlﬁca,ciones a normas' e mterpretaciones publlmdas hasta '

;Lmr del 1 de enero de 2014

NIlF 10 "Estados f‘ nanmeros consohdados

a NIlF 10 se, emmé en. mayo de 2011 y sustltuye'Ia gula sobre control Yy onsohdacnc’m re;;oguda en la

E ‘gon cometido: -espetial”.que- queda derogada. La NIIF 10 establece los principios para: 1a pr&sentaaén Y

. preparacnén de -estados. financieros consolidados, Esta’NIIF introduce camibios en el concepto de control,
" “gue sigue definiéndose-como el factor determinante de si una entidad debe 0 no incluirse en. los estados

_ -financieros consolidados. Ef concepto de unidad de la sociedad dominarite | y sus dependientes a efectos
"-de los estados financieros ‘consolidados, asf como los procedlmlentos de consolidamén no_han sufrido
cambros con rapecto a la NIC 27 anterior.

Esta norma ha sido aplicada por el Grupo no suponlendo cambijos significativos en las cufras consolidadas
del mismo. :

. NIlF 11 "Acuerdos conluntos '

La NIIF- 11 supera Ia NIC 31 ”Partlcupaciones en negoaos conjuntos y Ia SIC 13 ”En’ndades contro!adas ..
"-Aportamon(s no monetarias. de ‘los partfupas La: NI!F 11 estableca’ &l, tratamlento
.. ;contable.de. los: acuerdos conjuntos, basado en los. derechos y: obllgaqones surgldas del acuerdo en. vez.

 “conjuntamente

de en su forma’: Iegal Los tiposde ‘acuerdos. conJuntos se. reducen ‘a dos: explotacuones conjuntas y

. “negocios conjuritos;; Las. explotaciones ‘conjuntas’ implican’ que un_ part!cnpe tiene derechos sobre dos-
- activos y obhgacnones surgldos del. acuerdo, por: Io_que fegistra su- particlpacién- proporc1ona| enlos
actrvos pasivos, mgresos Yy gestlén de Ia entldad a la gque- partlmpa Por su parte, los negocms con]untos R

',.surgen cuando un .participe  tiene" derecho al fedy ado. 02 los; activos netos ‘de 1a entldad en la’ que ...,

pacion. para, contablllzar sus |ntereses en Ia entldad L

. 'participa y por tanto, emplea’el-método de. 3 parf ,

Se: ehmina la opcnén de la consol daczén roporc negoctos conjuntos

'Los efectos . relativos a esta nprma se senalan més adel
modlflcacién de T NIC 28. :

NIIF 12 “Revelacnén de pammpaz:lon&s en otras entldades

La NIIF 12 contiene Ios requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva Nl]F 10 “Estados
financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” C

Bl Grupo ha cons:derado &sta nueva norma sm efecto en. las cuentas consohdadas del Grupo

NIC 27 “Estados financieros consolidados y- separados” y elimina la S[C 12 "Consolldaclén Entidades

Sy
iR}

_;conjuntamente con ias relatlvas a Ia Lok
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) _s-requns:tos ant 1_j|orrnente recogldos en la NIC 27 respecto,. fe. Ia elaboracnén de estados ﬁnancner 5
.i_.,_-consohdados se han recogldo en la. nueva NIIF 1 a_,‘norma exige 2 una em:dad que prepara estados

:-'_NIC 32 (Modlficamém "Comgensaclén de actlvos f' nancleros \Lpﬁlvos ﬁnancienos

.;'.La NIC 28 seha actuahzado para incluir referencuas a Ios negoc;os conjuntos, que ba]o la:-nueva NlIF 11
*Acuerdos con]untos tlenen que contablhzarse segtn el método de la participacion. AI mlsmo tlempo se o

' -,-‘ha afiadido mformacuén sobre al. tratamlento contable de este. upo dei mvers:ones

-Si bien la NIC 28: modlflcada es.de aplicacion obhgatorla a todos los e]ercmos anuales que comiencen a
,'-partlr del 1 de enero de 2013 segin la fecha de entrada en vigor establecida por el 1ASB, a efectos de la
“Unién Europea, se establece comio fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de

enero de 2014,

Esta modifi cacnén no ha temdo efecto en las cuentas anuales consohdadas

-'-_-.fLa modifi caqén aclara que el derecho de: compensar actlvos y pasivos flnancneros 'ﬂene que estar
'-'__-;.'_dlspomble en, - e .

o :=Estas mole cacnones no han determmado efectos gmficatlvos en Ias cuentas consolldadas de| Grupo

“NIIF 1o (Modlﬂcamén), NIIF A1 (Modlflcaqén) Ly NIIF ,12 Lodiﬁcaclén) "Estados f’nancieros. g

-momento actUaI - es. decn no depende de: un evento futuro. I

. -consolidados, acyerdos, conjunites 'y revelacién.de pa u-ncxpacnones en-ofras entldades Gula de trans:cl i6n
ff(modif'cacnones de Ia NIlF 10LNIIF i1y y Nm: 12y = _ :

-'_Su objetlvo es aclarar Ia gufa de-transxcaén .de la: NIIF 10 mdlcando que la fecha de pnmera aphcac:én es

el primer dia'del: -gjercicio anual en el que’ se aphca esta NJIF-por primera vez. Asimisiho, flexibiliza los .
requisitos de transicién en relacion ‘con las NHF 10, 117y-12,° hmltando el requnstto de infonnamén
comparativa ajustads unlcamente al ejercmlo comparatlvo antenor SRR : : S

Estas modificaciones no han determinado efectos sngnlﬁcatlvos en.las cuentas consolid_adasfde] Grupo. .

NIIF 10 (Modificacién), NIIF 12 (Modiﬂcacrén) y NIC 27 (Modlﬂcamén) ”Enudades de inversuSn

Estas mod lflcacmnes no son de apllcacxén para el Grupo

TG3002319
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCIClO 2014 NS

L ‘leC 36 (Modlficacién) "lnformacnén a revelar sobre e mporte b "_uperable de Ios actwos no. fmancieros

|ncorpora una modlflcac:én de alt:ance Ilmltado a. a-N]C 36 "Detenoro del _valor de Ios actwos" Esm .
E :,'.modn‘lcamén exuge |nformacu5n detallada de c6mo e ha valoiado el valor razonable menos Ips costes de
i enajanamén o dnsposncnén por qtra vfa cuando una, pérdw[a por detenoro haya 5|do reg(strada ) revertnda

sta modnfucacnén ha 51d0' apllcada por el Grupo aunq ue no. ha determmado 'efectos S|gn|f‘ cauv()s

IC 39 (Modlﬁcacnén) ”Novacnén de denvados y'contmuacuSn de la contabllldad de cobertumé" L

: lntroduce una; exencin de émblto restnngxdo a la mterrupcnén de la contablhdad de cobertura en,’ Ios L
. ‘casos de novacién: de n der;vado deﬂgnado .como instfumento de cobertura Y. sustltuaén de- una

contraparte por una conn-aparte central como consecuencla de d|sp051c10nes Iegales q reglamentarias. .
Esta modifi cac:én ng ha tenldo efectos para el Grupo.

‘b) Normas, modlﬁcacmnes e lntergetaclones que todavfa no han enh'ado en vigor, pero gque se
pueden adoptar con anticipacién a los e|erC|C|os comenzados a partir del 1 de enero de 2014

‘A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el-IASB y el IFRS interpretations Committee
‘habfan pubhcado las normas, modificaciones e mterpretaciones que se detallan a continuacién y cuya

apllcacwn obllgatorla es:a parhr del ejercmio 2015, si bien el Grupo no. Ias ha adoptado con ant;mpac:én

CINIIF 21 "Gravémenes"

En dlc1embre de 201 3 el IASB ha pubhcado [as Mejoras Anuales a las NIIF para el Clclo 201 1—201 3 Las
modificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales generalmente apllcan para Jos ejeracios anuales
que comiencen 2 partir de 1 de julio de 2014 5| blen se permlte su adopCIén antiClpada Las prmcupales
modificaciones incorporadas se refierena; =~ : Sl . :

» NIIF 3 “Combinaciones de negocios”; Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

e NIIF 13 “Valoracién del valor razonable Alcance de la excepclén de cartera” -disponible en
NIIF 13.

o NIC 40 “Inversiones inmobiliarias”: Interrelacnén entre NIC 40y NI]F 3 q:uando se. clasuf‘ caun
mmueble como mversnén mmoblharia 0. Jnmueble ocupado por el dueﬁo ’ :
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EMORIA DE' LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDAD \ DEL EJERCICIO ' 014
“(En Mlles de euros) - L

'ejoras Anuales de las NIIF Ciclo 2010 201 2

. drcnembre de 2013 ei IASB 'ha.-PUbllcado las MeJoras Anua]es a i las NIIF para el C:clo 2010—201 2 "-Las,.
L od:f‘ jcaciones incorporadas en eslas MEjOI“dS Anuales-.generalmente apllcan para Ios ejercmos anuales

'--;_"-,La NIC. 19 (re isada en 201 1)

L -:de febrero de 201 5y aplnca retrospectivamente

ORI concesnén ‘ : : - ,
-« NIF3 ”Combmac:ones de negocms o 'tabllizacu(m de una c n raprestac16n contmgehte n
..~ .. unacombinacién de nggocios. T . T
"' e NIE8 “Segmentos de explotamén” Informacnén a revelar sobre ia agregamén de segmentos de
explofacién y-conciliacién del total de [os actlvos a5|gnados a Ios segmentos sobre los que se
informa con-los activos de la entidad. EE
..o NIF 13 “Valoracién del valor razonable”;. Referencnas ala capamdad de valorar las cuentas a
cobrar .y ‘a ,pagar a corto plazo a valor nominal cuando el efecto del d%cuento no sea
significativo.
e NIC 16 “Inmovillzado material” y NIC 38 ”Actlvos intangibles”: Reexprslén proporcnonal de fa
amortizacién acumulada cuando se utiliza eI modelo de revalorizacién.
o NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes vinculadas”: Entldades que proporcnonan serwcvos de
personal clave de dueccuén como parte vmculada. T

' "._":‘NIC 19 (Modlﬁcaménl"PJanes de prestacuén deﬁmda- A@rlacwn&s de los empleados” j'

lstmgue entre aporhc:ones de los emplea, s relaclonadas con el servqcno-
“prestadg’y. aquellas otras no: ligadas aI servici ._"La modlflcacn')n actual dlstlngue ademés ‘entre
‘aportaciones ||gadas al servici ,sélo en el ejercicio en'que syrgen y aquélias; hgadas al servncm en més de’
“un ejercicio. La modificacién: permite que las. aportacmnes Jligadas ‘al . semcio que no. varfan conlla
‘duraci6n del mismo:se deduzcan del coste dé Ias prestacuones devengadas en el ejercicio e que se presta:
el correspondlente servicio. Fsta- mod:ﬁcacnén aphca a los e;ercucuos anyales que comiencen a pamr- del 1.

rmite s adopcuén antlcmada -

) ._EI Grupo esté analizando |os pOSlb|eS :mpa‘ 05 .que esas modlﬁcaciones pudieran tener en Ias cuentas,
' anuales consohdadas del Grupo ' R L ’

c) Normas, modlﬁcacwnes e mterpretaclones a Ias normas exnstentes ‘que- no pueden adoptarse
antncu@amente 0 que no han sndo adoptadas por la Unlén Eurogea '

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, eI TASB y el IFRS Interpretatuons
Committee habfan publicade las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
contmuacién, que estin pendlentes de adopcmn por parte de Ia Unlén Europea ‘ . .
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NIIF 14 ”Cuentas regulatorias dlfendas

n :
actmdades con tanfas regu!adas Apllca sdlo a aquellas entidades que adopten Ta NIIF 1. por primera vez,

-‘pe_rmitnéndolas segmr reconocnendo los- Importes relacnonados ‘con fa regulacufm tanfana de acuerdo ‘con

NIIF 11 (Modlﬁcamén) "Contablllzac;lén de adqu |C|ones de partlm;Lcuones en operacmnes conjuntas” '

Exlge aplicar: los prlnC|p|os de contablhzacién de 'una comblnam(’)n de 'negocms a un mversor que'_ T

adq uiere una part|C|pac16n en una operaaén conjunta que constll;uye un negocro

‘No se espera.que, Ia modifi cacuén tenga un efecto sngmﬁcat;vo en las cuentas anuales consolldadas del
Grupo . , 4 _

NIC 16 (Mod:ﬁcaclén) y NIC 38 (Modificacion) "Aclaramén de los métodos aceptables de deprecnacnu
amortlzacidn" '

. Esta modificacién aclara ‘que no es adecuado emplear métodos basados en mgresos ordlnanos para 5
i calcular la depreciacién de un activo L :

IEETE

No se espera que‘la modlﬂcacnén tenga yn. efecto 5|gn|flcat|vo ‘en las cuentas anuales cpnsolldadas del s

Grupo. P

NIIF 15 ”Ingresos ordlnanos procedentes de contratos con chentes

CEn mayo de 2014, el IASB y el FASB Emmeron conjuntamente una norma convergente en relac16n con el v

reconocimlento de mgresos ordmarlos procedentes de contratos con -clientes. Bajo ‘esta’: norma, os

.ingresos se’ reconpcen cuando un: chehte obtiene el control del bien o serviclo vendldo, a8 dec:r cuando_
“iene tanto la capacudad de dmgIr el uso, como‘-de obtener Ios benefuc:os del bien,o. serwc1o ‘Esta NJIF B
mciuye una nueva-gufa para déterminar si deben; 1 reconocer- los’ mgresos aJo largo, de] tlempo o enun
momento determmado del mismo. La NIIE15 ex;ge informamén amplla tanto de los | 1ngresos reconocidos
‘como de los ingresos Gue se espera reconocer en el futuro en ‘relacién con contratos existentes. Asumlsmo,
éxige informacién cuantitativa y cualitativa, sobre Ios juicms slgmflcatlvos realizados por’] a- direccnén enla
determinacién de los ingresos que se- reconocen, asf como sobre los. camblos en estos juicios La NHIF 15
sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partlr de 1de enero de 201 7, si bien se permite
su adopcion anticipada.

E).Grupo est4 analizando el impacto que la norma pueda tener. sobre las cuentas anuales consolldadas del
Grupo en‘caso de ser adoptada por la Unién Europea, -
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.-_,-MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
’ =_(En Mlles de euros) -

_ NIC 16 (Modlf' cacuén) y NIC 41 (Modlflcacuin) ”Agncultura. PIantas que se tlenen para produmr frutos 2

n Ia actualldad el Grupo no presenta actlvos de

. ‘N||F9 "InslrumentOS ﬁnanc:erOS”

Aborda la cIasxflcaclén, valoramén y reconocumlento de Ios actnvos fmanueros Y paswos ﬁnancneros, la
efsién completa de la NIIF 9:se ha pubhcado en. ]qI!O de 2014y sustltuye la gufa, de la'NIC 39 sobre'._= N
‘clasificacién y valorauén de instrymentos: financieros. La NIIE 9 ‘mantiené: pero 5|mpI|f' fca, e] modelo de
*valoracién mixto y establece tres’ categorfas. principales de vanracIén para Jos activos- fmam:leros coste

“amottizado, a valor razonable con cambios en resultados y"avalor razonable con- camblos en otro
resultado global. La bdse de clasificacién depende del. "modelo de. negocno de Ia entidad- y as
“cafacterfsticas de los flujos de éfectivo coniractuales del activo financiero; Se.| requieré qlie’ Ias inversiones
-en instrumentos de patrimonio neto se valoren a:valor.razonable con cambios en resultados.con la opcién
-jrrevocable al.inicio de presentar los cambios en €l valor razonable en otro resultado global no reciclable,
.siempre. que el mstrumento no se mantenga para. negociar. Bajo la NIIF 9 hay un nuevo. modelo de
. pérdidas por deterioro del valo, el modelo de pérd(das de crédito esperadas, que susfituye al modelo de
‘pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39 y que dard lugar a un reconocimiento de las pérdidas antes
que como se venla haciendo con la NIC 39. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la
‘cobertura. Bajo la'NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como
. “fefrospectiva.. La:NIF 9, exige una relacién econémica entre la partida cubierta y-el instrumento de . /.
cobertura yquee eI ratlo cublerto sea el mismo que Ia entjdad usa.en reahdad para su gestlén del n&sgo ’

La NiIF 9 es efectwa para. Ios EJEI'CICIOS anuaIes que comlencen a partlr de 1. de enero de 2018 si blen se
permite 'su adopcnén anticipada. La.NIIF 9 se. Va‘a ap]ncar de forma retroac'nva pero no sevaa exlglr,que:
"se reexpresen Ias C|fras com arattvas ' ; . ; : -

EI Grupo est anahzando el Impacto gue Ia norma ueda tener. sobre Ias cuentas anuales consohdadas del :
Grupo, en caso de ser adoptada por Ia Umén Eu' pea ' ’ . o

NIC 27 (Modrf' cacién) "Método de Ia bartlclpamén en estados ﬂnanqeres separados
Se modlflca Ia NIC 27 para restablecer Ia opuén de L_lsar el método de Ia partncnpacnén para contablhzar
|nversnones en depend|entes negocnos conJuntos Y. asoaadas n.-los estados ﬁnancneros eparados de una -,
entldad - : . ' : ' . : : . 2

No se espera que la modificacion tenga un efecto mgmﬁcaﬂvo en Ias cuentas anuales consohdadas del
Grupo : oo o .

i
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. ;NIIF 10 Lodlflcamén) by NIC 28 (Modlﬁcac16n) ”Venta o a@rtamén de acuvos entre un lnversor v sus:_.
- H - N . s . i : . R \ R

' ,Estas'modlflcacwnes aclaran al: tratamlento contable de las Ventas Yy aportaclones de actwos entre un. o

. "-,‘Inversor Y sus asomadas Yy negocxos conjuntos que'dependeré de sx los’ achvos ho monetaclos yendldos o .
'-"-.Vaportados a una-asociada o ‘hegocio conjuntb constituyen: un, “negocio?. -l inversgr: reconoceré la -~
f ganancia o pérdlda completa cuando los actlvos no monetanos constltuyan un ”negocm . St _Ios actlvos

_"no cumplen la definicién de r
: inter&;es de otros mversores

ocuo el mverso ’econoce Ia gananma 'C

. "No se espera que Ia modlﬁcacusn tenga un efecto"sngmflcaﬁvo en |as cuentas anuales consohdadas del
. '_Grupo. . ; : : i ool . , .

Protecto de meLras, Clclo 2012 - 2014

.Las modlﬁcac:ones afectan a NIIF 5, NIIF 7, NIC. 19 y NIC 34 Y apllcarén a Ios ejercucros anuales que

comiencen a partlr de 1 de julio de 2016 sujeto a su adopcién por fa UE. Las pnncnpales modificaciones
se refieren a:

e NIIF 5, "Actlvos no corrientes mantenldos para la venta y actvldades mterrumpldas Camblos en
los métodos de eriajenacién. .

" e NHF 7, “Instrumentos flnanmeros Informauonarevelar”,lmphcaaén contlnuada en contratps de
: .'adm!mstracxén o L S
o. :NIC"19, "Rembuc:ones a Ios empleados”' Determmacuén del tnpo de descuento en_|as =

'=;obhgacnones por retnbuciones post—empleo R ; N : . ETA
o NIC 34, ”lnformacuﬁn financiera |ntermed|a"~-'lnfqrmac16n ;.presentada _en ‘otra parte en la-
'|nformac10n f'nancxera mtermedla. LA ‘ - . :

-El Grupo estd’ anahzando el lmpacto que 1as modlfpcacuopes puedan tener sobre las cuentas anuales o
: consohdadas del Grupo, ert .caso de ser-a optada' por la Unléanuropea -

v NIC 1 (Modlﬁcaclén) "Presentacnén de mmdos ﬂnancneros

Las modlf’ cacnones a la NIC 1 anlman a Ias empresas a aphcar eI JUICIO profesnonal en Ia determmacién.
‘de qué mformacnén revelar en Ios estados flnancieros

R '. ‘.'."X

No se espera que la modlficac:lén tenga un efecto 51gnif cativo en Ias cuenlas anuales consolidadas del
Grupo. . o

NIIF 10_(Modificacion), NHF 12 (Modrﬁcacnén) y NIC 28 (Modnfncacnén) ”Entidades de mverslén
Aplicando la excepcnén ala. consohdacnén i

Estas modlflcacwnes aclaran -aspectos sobre \a aplicacién del requerlmlento para Ias en'ndades de
. |nver5|én de valorar Iasdependlentes avalor razonableen Iugardeconsolidarlas i ,
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i .MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
e (En Mlles de euros) I

N No se espera que las modnﬁcacnones tengan un efecto mgmﬁcatlvo en’ Ias cuentas anuales consohdadas: .
s del Grupo ki . . g

_ Dependlentes son todas Ias entldade.s (mcluldas Ias entndades estructuradas) sobre las que..el- Grupo tiene-.
“control. El Grupo controla uria’ entidad cuando st . expuesto o tlene derecho a: obtener unos
‘rendimientos variables por su Impllcamén én la partlcipada Y. tlene capacn dad de ut|I:zar su poder sobre
__'e||a para influir sobre estos rendlmlentos S :

Las dependientes se consolldan a par’ur de la fecha en que se. transflere eI control al Grupo y se’ excluyen
de la consolidacién.en la fecha en que cesa el m|smo .

‘Para contabilizar las combmacnones de negocnos el Grupo aphca el método “de adquxsnc:én La
contraprestacién transferida por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor razonable
‘de los activos’ transfendos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el
Grupo. La contraprestac:lén transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo
‘Gue proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Los costes relacionados con Ia adquisicién
$e reconocen como. gastos en los ejercicios en los.que se mcurra en los mismos. Los activos identificables
“adquiridos y Ios pasivos y pasivos contingentes asumidos en. una combmacnon de ‘hegocios se valoran
-+, "inicialmente a su valor razonable en la fecha de adqunsucné"'.Para cada combmacrén de negocios; el . -
.;Grupo puede optar por. reconocer cualqu1er par’nc:pacnén no dominante-enla adqumda por el valor-
“razonable o por, Ia parte proporcmnal de la part|c1pac16n no domlnante' e’los actlvos netos:i entlflcables,-:_'
-;de la adqumda e Do : :

jSl la combmacnon de negoclo 'S _reahza por etapas eI valor razonable en’ Ia fecha de adqunsscion de |a
: ._:partncnpacnén enel patnmomo neto de Ia adqulrlda antenormente mantemdo por Ia adquurente se. vuelve

en la
fecha de adquisicién. Los cambios- posteriores en ¢l valor Tazonable de la connaprestamén coritingente
que se considere un activo o un pasivo se reconocen de acuerdo con la NIC-39 en resultados o como un
cambio en otro resultado global. La contraprestac:lon contmgente que se cIasnﬁque como patrimonio neto
no se valora de nuevo y su l|qu1dac16n postenor se contablllza dentro del patnmomo neto

Cualqu:er conrraprestacrén conungente a transfer)r por el Grupo se reconoce asuy valor razonable

TG3002316
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‘L (En Mlles de euros) RIS :

CH fondo de comermo se va[ora lmcnalmente comp el exceso de Ia suma‘de.la:: ontraprmtamén transfer;da, i
-¢el importe de cualquler partlcupamén no domlnante enla adqumda en su- Caso, yel valor razonable enla’ :
_ fecha de adqu:smlén de la participacién.en el patrlmqmo netg.de la adqumda anterformente 'mantenido

spor-la adqulrente ‘sobre el importe neto en la.fecha.de adqurslc i6rr de los activos identifi cables adqumdos y

- 'y los pasivos.. asumidos., S; este importe: fuera inferior ‘al ; vanr razonable;"de los actives :fietos de la -

'-depend;ente adqumda en caso de tratarse de: ‘ icic T difer
reconoce como ganancm dnrectamente 3 través del esultado del ejeracno.

o Se ehmman las transacaones mter—companfa, Ios ‘saldos y Ias ganancnas no reallzadas por transaccuones" R
" ‘entre entidades del Grupo, También se. éliminan.|ds pérdidas no_ reallzadas Las polfticas contabIes de las

’ dependlentes se han modlﬁcado en los casos en. que ha sndo necesano para asegurar Ia nlforrmdad con -
. -las polfticas. adoptadas por. e| Grupo. .. L SRR

En el Anexo | adjunto se desglosan los datos de ldentlf' cacién de Ias socnedades dependlentes.

_Las cuentas anuales/estados fi nancIeros unllzados en el proceso. de consol:dacuén son, en todos los casos,
los correspandientes al ejercicio anual terminado al 31 de d1c1embre de cada ejercicio. ’

'b) Cambios en |as participaciones en la prop1edad en dependlentes sin camb:o de control

EI Grupo contablhza las transacciones con participaciones no dominantes que no resulten en. pérdldas de
"'rcontrol como: transacciones con los propietarios del patrimonio del “Grupo. En las, compras ‘de .

... participaciones no dominantes; . la diferéncia entre el vanr razonable de’la’ qontraprestacnén abonadayla .

K correspondlente proporcnén adqumda del. lmporte en I:bros de_‘ los activOs netos de Ia dependlente se

' c) Enauenacnones de dependlentes

- Cuando eI Grupo deja de tener controI cualquler partucxpacién retemda en Ia entldad se vuelve a valorar N

‘a su valor razonable en’la fecha en que se pierde el conitrol, reconocnéndose el cambio.en el importe.en .

- libros de la i mverston contrala. cuenta de resultados 'El valor, razonable &s ¢l importe €n Ilbros |n|c1a| a
-éféctos de la contabilizacién . postenor deila parttc;pacrén retenida en la asociada, 'negocio conjunto.o. .
activo financiero: Ademés de éllo, Cuanmer lmporte prewamente reconomdo en el otro, resuItado global . .
«en relacién con dicha éntidad se contabiliza como'si el Grupo hublera vendido dlrectamente todos-los
activos- y pasivos reIacnonados ‘Bsto podtia SIgmflcar que los lmportec prevnamente reconocldos enel ofro 5
resultado global se reclasifiquen a la cuenta de resultados el EE
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EI Grupo apllca NIIF 11 a todos los acuerdos conjuntos, Las inversmnes en acuerdos conjuntos bajo NIIF ;.
_11.s€ clasifican’ Como opéraciopes cgnjuntas 0 como negocios; conjuntos;: dependiendo ‘de 10§ derechiosy - .
'obhgacmnes ‘contractuales ‘de_ ‘cada’ inversor. EI ‘Gripo ha: eva|uado Ia}naturaleza de. sus acuerdos_

. Bajo el método de la part|(:|pac16n Ios mtereses en negocnos con)untos se. reconocen |n|C|aImente a'su
‘coste y se ‘ajusta a-partir de entonces para reconocer. [a. partnmpacuén dei Grupo en los beneﬁcnos y
pérdldas posteriores a la- adquismén y movimientos en otro. resultado global. ‘Cuando la partlclpauén del
Grupo en las pérdidas en: :un negocio conjunto lguala 0 supera sus intereses en negocios conjuntos (lo que
"-incluye cualquier interés a largo plazo que, en sustancia, forme:parte de'la, inversién néta del Gripo en
los negocios conjuntos), el Grupo no reconoce pérdidas adicionales; a menos que haya mcurndo en
obligaciones o hecho pagos en.nombre de los negoclos conjuntos.

Las ganancias no.realizadas en transacciones entre el Grupo y. sus negocios conjuntos se eliminan en la
medida de la participacion del Grupo en los negocios conjuntos. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan a menos que la fransaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro. del valor del
-activo transferido. -Las politicas contables de los negocios conjuntos se han modlﬁcado cuando es
necesano para asegurar la uniformidad con Jas polftlcas adoptadas por el Grupo :

Véase |nformac16n detallada de; Ias UTE's mtegradas enla Nota 34 consuderadas operacnones con]untas

~"_e) -, Asomacfas

Asouadas {(Nota 8) ‘son todas Ias entldades sobre las’ que eI Grupo ejerce mﬂuenCIa slgnlficatlva pero no-
- ‘tiene control que, generalmente, viene- acompanado por una. partimpacnon de entre un 20%.y un 50% de

“los derechos de voto. Las;inversiones en asociadas-se contablhzan por &l método de parhmpacnén Bajo el
metodo de la partlapaclén la. mvers:én se réconoce - mlclalmente a ‘coste, y el lmporte ‘en librosi.se "=, "
“incrémenta o disminuye para’ reconoger la pammpacnén del inversor:en- Ios resulfados de la invertida "
dmpués de la fecha de adqwsmlén 1a: inversuSn del Grupo ep asociadas mcluye, si aplica, el fondo de 7
' comercio (neto de’ pérdldas de valor) |dent|f' cado en la’ adquisfcién (Nota'2.7:a)). En la.Nota, 2.8 se recoge e
la poIItlca de detenoro del valor de Ios actlvos no ﬁnanc:leros inc uyendo el fondo de comercno S

S| la: propiedad de una partncupacnén én ‘una. asocnada se reduce pero' ‘se mantlene Ia mﬂuencm
sugnn" icafiva, s6lo se reclasifica a la cuenta’ de resultados la parte propormonal de Ios |mportes reconocidos
anteriormente en el otro resultado global. ' - S .

La participacién del Grupo en las pérdidas o gananmas posteriores a la adqulslcién de sus asaciadas se
reconoce en la cuenta de resultados, y su partlmpacnon en los movimientos posteriores a fa adquisicion en
reservas se reconoce en el otro resultado global. Los m0v1m|entos postenor&s 2 Ia adqunsncxén
acumulados se aj ustan contra el lmporte en Ilbros de la mversuén i
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Cuando la partncnpac:én del Grupo en las pérdldas de una asocnada es lgual [+ supenor asu parnclpamén_,, ,

© . % wén'la misma, incluidd cualquier-otra cuenta d cobrar no -asegirada, el. Grupo no, reconoce: pérdidas “ 7.
i " Jadicionales, a, no s ,.que haya |ncurr1do en: obllgauon legale ollmplfculas 0 reahzado pagos en nombre; Ty
oo '",delaasocmda" : ' : o

B, En cada fecha. de presentac:én de mformamén fina nciéra, el Grupo detefmi _51 exnste alguna e\ndenma L
T objetwa de-que se haya detenorado él valor de la inversion'en la-asoclada. S e'ste fuese el ¢ caso, ¢ el Grupo,, T
. caleula el importe de la pérdida por- detenoro del valor coma. la: dxferencna tre.el importe. recupemble L
~de’la asociada’y su-importe en.libros y reconoce el |mporte adyacente.a ”la parhcnpamén de] beneF c;o [
(pérdlda) de una asociada" en la cuenta de resultado - e R

Las pérdidas y ganancaas procedentes de Ias transaccuones ascendentes Y descendent&s entre eI Grupo y
sus asociadas se reconocen en los estados financiéros del Grupo. s6lo en; Ia medida< que correspondan‘ a
las participaciones de otros inversores en las asocuadas no.relacionados con el inversor, Las pérdidas-no
realizadas se eliminan-a menos que la transaccién’ ‘proporcione .evidencia, de’ pérdida por deterioro del
valor del activo transferido. Las polfticas contables de las ‘asociadas se’: han modificado. cuando ha
resultado necesario.para asegurar la uniformidad con Ias polftlcas adoptadas por &l Grupo.

Las ganancias o pérdldas de dilucién surgidas en mvers:ones en asocnadas se reconocen en Ia cuenta de
‘resultados. . . .

"{-:2.3. Informacnén f' nancnera por segmentos -

"~ Los segmentos operatlvos se presentan de forma coherente con Ia lnformaC|6n mterna que se presenta a Ia
méxlma instaricia, dé toma de decvs;ones la méxrma mstanc:a ‘de toma'de clecrsxones es responsable de.
-asignar recursos a' los segmentos operatlvos y- evaluar el rendlmlento dé los-segmentos, Se ha. |dentiﬁcado

_ ‘como. méxlma mstancua en la. toma de dec15|o es la Com:suén Ejecutlva- Delegada

_ La mformacnén financ1era segmentada se_muestra en Ia :Nota 5

' 2 4 Conversnén de moneda extranjera

a) Moneda funcnonal v presentamén

‘Las pamdas lnclundas én las cuentas anuales de cada una de Ias entldades del Grupo se valoran utllxzando
la ‘moneda del entorno econémico principal en“que la. entidad- ‘opera_{smoneda’funcionals). Todas: Ias
entidades del Grupo tienen como moneda funmonal Ia moneda de] pals donde estén sltuadas

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es. la moneda funcnonal Y de presentacién de
la Sociedad. . ,

. 7.22"-.
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o Transaccmnes y saldos L

" Las transaccuones en moneda e)(tranjera se convnerten a Ia moneda funclonal utlhzando Ios npos dev
..cambio- vigentes, en las fechas de lag transaccnones Las pérdldas Y ganancias en- ‘moneda extranjera gue <"
' &cultan de la- liquidacién, de estas: transaccmnes Y: de’ Ia convers:én alos tlpos de. camblo de cnerre de Ios. :

ivos y pasivos . onetarios” denomlnados en -mg ctra [ i |
; esultados, excepto si se.d lﬁeren en patrimomo neto como Ias coberturas de ﬂu]th de efect(vo cuallf' caolas )
y Ias coberturas de inverslones netas cuahﬁcadas' - :

Las pérdidas y gananmas por dlferenclas de camblo se presentan en la cuenta de pérdldas y gananuas en
la. linea de “Diferencias- de camblo netas" N : .

Los cambios en el valor razonable de tftulos monetanos denomlnados en moneda extran]era cIaSIﬁcados
como disponibles para la venta-son analizados entre diferencias. de conversién resultantes'de cambios en
el coste amortizado del tftulo.y otros cambios en el importe’en libros del -titulo. Las diferencias de
conversién refativas a variaciones en el coste amortlzado e reconocen en_el resultado del e;ercrclo y
otros cambios en el importe en libros se reconocen. en el otro resultado global.. :

Las diferencias de conversién sobre partidas n'Q .monetarias, tales como instrumentos ‘de patrimonio
~mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de Ja ganancia o
-pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversi6n sobre partidas no monetarias, tales como . .
- Instrumentos de patrimonio claslflczdos como actlvos flnanqerqs dlsponlblm para Ia venta se lncluyen a
“enel ofro resultado global B o - o

c) Entldades del Grupo

:Los resultados v Ia sntuaclon flnancnera de todas |as entldades del Grupo (nmguna de !as cual&s txene la
moneda de una economfa hlpermflacmnana) que, ’aenen una; moneda funmonal dlferente de la moneda

" existentes ‘en. las fechas de la transaccsdn, en cuyo caso Ios mgresos y gastos se convnerten en la
fecha de las transacuones), :

(il Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto

3.
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"(2013 -2.831 miles de euros)

_.En consolldamén, Ias diferencnas de camblo que surgen de Ia convers|6n de una mversién neta en,_ '
*-.entidades extran]eras, y de- préstamos y.;otros instrimentos. en moneda ex!ranjera desugnados como

S f'coberturas de ‘esas inversiones, sa |levan al pah’lm nio neto. de Ios accionistas. "Cuando.se realiza o deja . "
. *.:_de “‘calificarse la inversu')n como mversuSn neta: en -antidades’ extran;eras, ,esas diferencnas de camblo se

- :jreconocen en. Ia cuenta de resultados <omo: parte de'la pérdlda- o} ganancna en-la venta

" El Grupo ha des(gnado determmados préstamos concedldos a ﬁhales extranjeras como mvemén neta en *

.. ‘un’ negocio en el extranjero chsnﬁcéndose las ‘diferencias de ‘cambios surgldas dentro del epfgrafe de
euros en el E]el’ClCIO 2014- T

.'-’;leerenuas de tipo, de camblo acumulado por |mpoi'te de 4 591 mllesl-

;,Los ajustes -al fondo de comerCIo y al valor razonable que surgen en Ia aqu:sncuSn de una: entldad
extranjera se tratan como dctivos y pasivos de [a ent|dad extran;era y se convlerten a tlpo de camblo de
cierre, :

El Grupo no tiene definidos derivados de cobertura de inversién neta en el extranjero aI 31 de d:cuembre
‘de 2014 y 2013, .

2.5. Inmovilizado material
Los elementos de inmovilizado. material se reconocen por su coste menos.la. amortnzacrén y pérdidas por

~;deterioro acumuladas correspondlentes, excepto en eI caso de los terrenos, quese- pr&enlan netos de Ias
g "pérdldas por deterioro . . . :

, :-EI coste h|st6nco incluye los gastos dlrectarnente atnbulbles & ]a adg msuc:én de. Ias parudas Este coste_ :
i -jtambxén ‘puede incluir- .ganancias o pérdldas por:: .coberturas callflcadas de’ flums de” efectlvo de las
_ -adqmsrciones en moneda extranjera de mmowllz do materlal traspasadas desde e| patnmonlo nefo.”

- Los costes posterlor&c se. lncluyen En el lmporte en hbros del actlvo o se. reconocen como un actlvo

.separado s6lo Cuando, es. probable quelos beneﬁcnos econémicos futuros asouados con los elementos -, -

-_’Vayan a-fluir &l Grupo y- &l coste'del’ _elemento pueda determmarse de forma fiable.’ Bl jmiporte en - libros
.",del componente. sustitaido se da de baja’ ontabte: El résto de reparaciy
la cuenta de resultados durante eI ejerc io‘en qqe se mcurre en_ ellos

&5, y mantemm:ento se cargan en .-

-=Los terrenos ho- se amortlzan La amomzacmn en otros actlvos no’ productlvos ‘6. calcula usando el

método. lineal para asignar sus costes a sus valores re5|duales sobre sus. vldas utlles estlmadas

R _ Aﬁosdevndautllestlmada
Construcciones o - T 10-50

Ofras instalaciones y mobiliario TR L 6-15

Otro inmovilizado | . , . 4

= .. 24 ]



(En Mlles de euros)

'2 EI valor reSIduaI y: Ia wda utll de Ios actlvos se revisan, y ajustan si és necesarlo, en Ia fecha de cada_.,_
o balance — o S
i Cuando el |mporte en llbros de Un acttvo es superlor a, su importe recuperable estlmado, su |mporta en.
o hb 0s se, reduce de forma mmeohata hasta su |mpo e récy ;

L de explolacnén (Nota 24) - : : : : : S
e Cuando se venden activos revalorizados, los lmportes |nclu1dos en otras reservas se traspasarén a reservas v
nE por ganancuas acumuladas ' " : R . :

,_-2 6. Costes por lntermes : : L S : :
“Los costes por intereses generales y especff icos: que sean dlrectamente alnbunbles a la adqutsm;én,

, 'H fondo de comercio representa el exceso del coste de: adquisrcnén sobre el va!or razonable de la .
- partnmpacnén ‘del-Grupo en los activos netos |dent|f|cables ‘pasivos y paslvos contingentes de la socjedad

+pérdidas por deterioro de su.valor y se lleva:
. pudiéndose revertir ‘dicho deterioro :en el futurQ ‘Las pérdidas'y ganaricias por la venta _de una entldad
. mcluyen el lmporte en |lbl‘OS deI fondo\'de comermo relacmnade con Ia entldad vendlda : -

A efectos de Ilevar a cabo Ias prueba para pérdldas por detenoro, o fondo de comercw adqumdo en una _
" vcomblnacnén -de negocnos se asigna:a ‘cada’ una de las umdades generadoras de efectNo, o.Grupos de " ;.

" “unidades’ generadoras de efectlvo, que'se’ mpera que se- beneﬁclen de. las smerglas de la; comblnacuSn .
‘Cada unidad'o Grupo de unidades a las que se’ asngna e| fondo de comeicio representa el mvel més bajo TR
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construccién o produccién de activos aptos, que-son aquellos que ‘necesariamente requieren de-un

perfodo de tiempo. sustancial antes de estar prepamdos para el .uso previsto, se anaden a-los costes.de

estos activos durante el perfodo de tiempo que ‘es necesario para completar y preparar el acﬂvo para el
uso que se pretende. Otros costes por infereses se llevan a gastos. :

2.7.  Activos intangibles

a) Fondo de comercno

',

dependlente adqumda en.la fecha de adqulsmlén Ei- fondo de. comercio; relacnonado con adqursnmones
de dependlentes se incliaye en actlvos mtanglbles El fondo de comercio s&. prueba anvialmente para
.coste menos: pérdldas por . deterloro zicumuladas ‘O,

'dentro de la entidad aI cual se controla el fondo de comercxo a efectos de gest]c’m lnterna

Las revisiones de las pérdidas por- deterloro del valor del fondo de comercio se reallzan anualmente 0 con
més frecuencia si sucesos o cambios en las cnrcunstancms indican una potencial pérdida por deterioro. El
importe en libros del fondo de comercio se compara con el importe recuperable, que es €l valor en uso o
el valor razonable menos |os costes de venta, el mayor de estas importes. Cualguier pérdlda por detenoro
se.reconoce inmediatamente como un gasto y postenormente no se revnerte
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Gastos de |nvest|gac16n y desarrollo

L Los gastos de |nvest|gaC|6n se reconocen como un. gasto cuando : e mcurre én éllos. Los costes mcurridos _
en ‘proyectos de desarrollo (relacuonados con ef disefio’y prueba de productos nuevos 0. méjorados) se.
* ‘feconocen como activo inmateria}-cuandoes prébable que el _proyecto.va Ser un éxito consxderando

'_.-recursos técnicos y financieros. para hacerlo, existe 1a capacndad de utilizar o Vender &l activo generando
'*-.-:l"probables beneﬁcnos econémicos, y sus costes, pueden estimarse de. forma - fiable. “Ofros gastos ‘de
"desarrollo se reconocen ‘como gasto cuando sevincurre-en e]los. Los’ costes de desarrollo prewamente '
“reconocidos como Un gasto ng se reconocen ¢omo un activo .en un éjercicio postenor Los costes de
desarrollo con una,vida il finita que se caprtahzan 58 amortlzan desde-el -nicio de.la- produccuén
‘comercial del- producto de ‘manera lineal durante el perl'odo en que s espera que generén benef' CIOS
superar los cmco aﬁos k Sl

Los activos de. de«;arrollo se someten a pruebas de detenoro de acuerdo con, la NIC 36,

© Programas informéaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que se
‘ha incurrido para aclqum rlas y prepararias para usar el programa especrflco = :

"Los gastos relacmnados con el desarrollo o mantenimiento de. prqgramas mforrnétlcos se reconocen (;omo
: 'igasto cuando se incurre en ellos.. Los costes dlreqtamente relacmnados con. la’ producqén de programas

",'_'-su wviabilidad técmca y comerclal la dneccnén.-t ne ntencrén de completa el proyecto y dlspone Ios‘;,‘_-.

“informéticos Gnicos.e ldentlﬁcables controlados; por el Grupo, y que sea:probable que vayan a genefar S

-beneficios econémicos superiores a los - ‘Costes durante mds.de un - aﬁo se - reconocen, €omo, actlvos
: lntanglbles Los ¢ostas divectos. mcluyen los gasto del pe hal ‘ue desarrolla los programas mformatl ~qs
Y un porcentaje adecuado de gastos genera|es - '

N ,fLos programas |nformétlcos adqumdos a terceros o de desarrollo prop;o reconoados como actxvos se ¢
amortlzan durante sus vldas utlles estnmadas que no=superan los 3'-aﬁos R : YL

" :'2 8. Pérd|das por detenoro de valor de los act Vi s_ no f nancteros

'Los activos que tienen una vida utll Inde ll’llda no. estén su1etos a amortlzaclén y se someten anualmente a
)pruebas de pérdldas por deterioro del. valor.,Los actlvos su;etos a amomzaclén se. revfsan para pérdldas
‘por deterioro siempre que algin suceso o. camblo en: fas circunstancias |nd|que que g |mporte en libros
puede no ser recupérable. Se reconoce yna pérdida’ por deterioro por el importe por el que el importe en
libros del activo excede su importe recuperable El'importe recuperable es el mayor entre valor razonable
de un activo menos los costes para la venta’y el valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nlvel mas bajo para el que hay ﬂUJOS de efecnvo
Identlflcables por separado {unidades generadoras de efectlvo) .
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_ fLos actlvos no fmancueros dlstmtos deI fondo de comerc;o, que hubleran sufrldo una pérdlda por,._'
'-,;detenoro se someten a revnsmnes a cada fecha de alance_ por si: se. hubxera -producnclo revers;ones de la’
R pérdlda : . » )

' 9 Actwos no corrlentes (o grupos de enajena i6n) manten id s.para Ia venta =

R Grupo c[asn“ ica Qn aCtIVO no'comente (o un grupo enajena,ble) como mantemdo para la venta, sisu . L
: ?_importe en hbros s recuperaré fundamentalmente a través de‘una lransaccxén de’ ventd y. ticha; venta se" I
"‘c_onSIdera altamente probable Los. actsvos no’ corrientes " (Q :grupos, enajenables) cIasxﬁcados como 2
, ._mantemdos para la, venta'se valoran al menor valor entre su importe en libros'y su valor razonable menos ’
_.'los costes de venta, si su, valor contab}e va a recuperarse prmcupalmente medlante la venta en lugar de por s
-su uso contmuado : : ; . - 4

2.10. Activos ﬁnaricieros_
2.10.1. Clasificacién

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorfas: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el Jgue se adquirieron los activos
financieros. La dlreccuin determma la clamﬂcamén de sus mversnones en, eI momento de reconocumlento
“Inlcial. - -

i,.

a) Préslamos y cuentas a cobrar ,

Los préstamos y cuentas a cobrar son actlvos'. manc:eros no, derlvados cOn pagos f‘ jos o determmab|e.s _

‘que no cotizan en:un mercado activo.: Surgen cuando el Grupo sumlnistra d|nero, bienes o servigios

directamente -2 un" deudor sin“intenci6n .de negociar con’ la-cuenta a ‘cobrar. Se- mcluyen en activos "’

-corrientes, excepto para. vencimientos-' superlores a'12 ‘meses’ desde de la fecha- del balance que. se

_ﬁ_c]asrflcan como ‘activos no corrientes Lbs préstam’ S, y cuentas 2 cobrar se incluyen en cHentes y otras Y
" 'cuentasacobrar en'e[ balance (tha, 0). . : < .o

""B)_ Actlvos F nancxeros mantemdos hasta su venc:mlento

‘Los actlvos flnancieros mantenidos hasta su vencnmlento son- actlvos f’ hancieros no derlvados con’ pagos -
fijos o determinablés y vencimientos fijos que’la. direccién del Grupo- tiene la |ntenc16n positiva y-la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si.el Grupo vendiese un Importe que no fuese insignificante
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categotia completa se reclasificarfa. como
disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta su vencnmlento se mcluyen en actlvos
no cotrientes, excepto aquellos de vencumnento mfenor a 12 meses. :
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g Actlvos flnam:leros dlspombles @ra Ia venta

"-.”Los actlvos fi nanc1eros' d|spon|bles para Ia venta, son no denvados que se designan en esta categorfa o no-. .
L se ‘clasifican en nmguna de Ias Jofras categorfas Se mcluyen en activos no. comentes a. menos que'la.; .
;dlreccrén pretenda enajenar la inv iguie tes ala fecha deI balance '

kN

."‘2 10.2 Reconomm[ento yvaloracién

: Las adquxsiciones y enajenacmnes de mversnones se reconocen en Ia fecha de negocnac:én,‘ es decu', Ta
“fecha en que el Grupo s compromete :a adquirir o vender el activo. Las_inversiones e -reconocen
“inicialmente por el valor razonable més Ios costes dela transaccnén para todos: los activos ﬁnanmeros no
llevados a valor - :razonable con camblos en resultados Lgs ‘activos ﬁnanmeros a valor razonable c;on
‘cambios en resultados se reconocen inicialmente gor su valor razonable, y los costes de ' Ja transaccitn se
llevan a resultados. .Las inversiones se dan de’baja contable cuando los ‘derechos a “recibir flujos .de
efectivo de las inversiones han-vencido o se han transferido y el Grupo ha, traspasado sustancialmente
‘todos los riesgos y ventajas derivados de su tltulandad Los activos financieros disponibles para la venta y
los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados se contabilizan posteriormente por su
valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos mantenidos hasta 'su vencimiento se
contabilizan por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectwo

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el.valor razonable de la categorfa de actlvos
‘financieros a valor razonable con cambios en resultados se- mcluyen ‘en’la cuenta'de resultados. en ‘el
ejercucno en que.surgen en el epfgrafe de “Resultado instrumentos financiéros a- wvalor razonable ‘Los

: mgresos por dividendos de actives. ﬁnanc:eros a valor razonab|e con camblos en resiiltados se

‘en .la cuenta de resultados como parte de .otros ngresos'cuando se establece el .derechg

'rec1blr los pagos i L .

'-Las vanaclones en. el valor razonable de ’cftulos monetanos denommados en moneda extranjera y il
} xclasiﬁcada como. dlspombles para.. la. venta se anahzan separando las. dlferenCIas surgldas en el coste
-,amortlzado del titulo y otros Camblos en el 1mporte en libros del:titulos Las diferencias de'conversion de -
. tftulos monetarios se reconocen.en Ia cuenta_d Jresultados Las variaciones’en el valor. razonable de los
'*_ﬂtulos moneétarios y no-: manetan 5 a mo. dlsponibles para la venta 5e reconoceh en ei
patrlmonio neto. , e _ ’ : ,

Las pérdldas y ganancras no reahzadas que surgen de cambtos en: el valor razonable de tftulo; no
monetarios clasificados como dlsponlbles para Ia Venta e reconocen en eI otro resullado globa] Co

‘Cuando los titulos clasificados como dlsponlb!es para-fa venta se venden-o sufren pérdidas por deterioro
del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se mcluyen en Ia cuenta de resultados €omo
pérdidas y ganancias de los tftulos de mversnén
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Los valores razonab!es de Ias mverscones que cotizan sé basan en premo _.de compra corrlentes Si-el, 1.
".mércado para un. activo financiero no es activo. {y- para los tftulos que no,cotizan), el Grupo establece el
valor razonable empleanclo técmcas de; valoracnén que; mcIuyen el uso. de transacclones libres’ recientes -
_.entre partes interesadas ¥ debldamente 1nformadas referldas a. otros mstrumentos sustancialmente lguales -
e| anlisis de ﬂu;os de efectivo. descontados, y. modelos de fi jamén de precios, de, .apciones haciendo un
‘USO MAXimo de'-los mputs del mercado Y. conf‘ ando‘ Io menos: posuble.en los_mputs.especff:cos dela
"entndad : . ' o

2 1‘0 3 Compensacuén de mstrumentos f‘ nanmeros

Los activos ﬁnanmeros y Ios pasuvos fmanaeros se compensan y presentan por un neto én: el balance,

-cuando existe un derecho, exigible legalmente, de: compensar los. importes reconocidos, y. el Grupo tiene :

Ia intencién de quuldar pot el neto, o de reallzar eI activo y cancelar el pas:vo smultaneamente AN
2, 10 4. Pérdidas por dete.rloro del valor de los actlvos ﬁnanqeros

El Grupo evaltia en la fecha de cada bafance si emste eVIdenCIa objetiva de que un actlvo f' inanciero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdldas por deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos fi nancneros esti deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia.objetiva. del deterioro; como, resultado - de uno o més
-eventos que hayan ocurrido después del reconociriento 1n|c1al del achvo {un tevento.que causa la
- ‘pérdidan), y ese.evento (o eventos) causante de* Ia ‘pérdida’ tenga un |mpacto sobre los ﬂu]os -de, efectlvo
“futuros estlmados del’ actlvo ﬂnancuero [ del 'grupo de acnvos financieros, jque pueda ser.! eshmado con
flab]hdad ) Ny : : : : ,, P

Entre la ewdencia de pérdxda por detenoro dql valor se, pueden Incluar mdlcaclones de que los deudores o
- un grupo de deudores estd experimentando difi cultades ﬁnanc:eras lmportantes impagos.o retrasos,en el
.pago -de los mtereses o el prlnClpaI la, probabxlldad de que ‘eritrardn‘en una situacién concursal 0en |
-, cualquier otra situacion de reorganizacion. flnanC|era, y cuando datos observables indican Que existe una
dlsmlnucxén susceptlble de valoracién:en los fl tjos futuros de efectivo. estimados, tales como camblos en -
Ias condtciones de pago ) en las cond:cnones economlcas que secorrelaclonan con lmpagos " '

Para la categorfa de prestamos y cuentas a.cobrar, el 'lmporte dela pérdida se valora como Ia dlferen(:la R

entre el impotte en- libros del activo y'el-valor actua| de los flulos de efectivo futuros estamados {sin_tener
en‘cuenta fas pérdidas de crédito futuras en- las ¢ que no se haya incurrido) descontado al fipo de interés
efectivo original del activo financiero. El importe enlibros del activo se reduce y el importe de la pérdlda
sé reconoce en la cuenta de resultados consolidada Si un préstamo o -una Inversién mantenida hasta
vencimiento.tiene un tipo de interés variable, la fasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro del valor es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el contrato. Como
medida prictica, el Grupo puede estimar el deterioro del valor en funcnén del valor. razonable de un
|nstrumento utnhzando un precm observable de mercado ' ; S
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dtda por & detenaro del valo d:smmuye Y el dascenso se__,‘
se haya recqnoc1do (como

' "-pro'|ongado en eI valor razonable de los tftulos p
te tipo para; Ios activos financieros dlsponlbles para venta, “la pérdlda acumulada determm@da como 1a :

'detenoro del- valor en. ese activo financiero pr _amente reconacido en [as: pérdldas 0 ganancuas se
ellmma del patrimonio neto y sé reconoce en la ‘cuenty de résultados. Las. pérdxdas por. detenoro de) valorv
‘reconocidas en la. cuenta de resultados por mstrumentos de patrtmonlo no s revlerten a través de la
-cuenta de resultados. : :

Las pruebas de pérdidas por detenoro del valor de Ias cuentas a. cobrar se descnben en Ia tha 2.13.
2,11, Instrumentos financieros derivados y actlvidad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor. razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato
de derivados Y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. E} método para reconocer. la
‘pérdida o gananma resultante depende de si- el derivado se ha desngnado como. un, instrumento_de
-, cobertura y, si es.asl, dela naturaleza de Ia pamda que esta cubrlendo BG rupo designa determmados

derlvados como: : A ; : -

a) coberturas del valor razonable ‘de paswos conomdos (co ‘ertura de valor razonable)

debajo de ‘su coste.'Si exﬁste' cualqmer. 'VIdenéia de"

diferencia entre él coste:. «de adqu15|c16n y el valor razonable corrlente, menos cualquner pérdlda por-_'-_ E

b) - coberturas. de un riesgo, concreto asomédo asun actlvo/paswo reconocudo o a una transacmén_ iy

prevista a[tamente probable (cobertura de flujos de. efectlvo),
-._c), . coberturas de una mverswn néta en una operac;én en el extranjero (cobertura de mverslén neta)

Bl Grupo documenta al imcno de la transaccién la relacnén exIstente enfre los mstrumentos de cobertura y .
las partidas cublertas asf ¢omo sus objehvos para la gesuén del riesgo.y [ estrategia para acometer varias .
‘transacciones de cobertura ‘El Grupo también documenta su- evaluacuin, tanto al jnicio como sobre una,
base continua, de:si los denvados que utxhzan en- las fransacciones de cobertura 'son altamente’
-efectivos para: compensar los camblos en: valor’ razonablé o en Ios UJOS de efectwo de Ias partldas
cubiertas. L . : .

La sociedad en los ejercicios 2014y 2013 -np_.-.ten'la_ derlvados significativos calificados como cobertura. .

Los derivados que no califican para contabilidad de cobertura se reconocen a valor razonable con
camblos en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier- instrumento. ‘derivado que no
cahf‘ ica para contablhdad de cobertura se reconocen lnmedxatamente en la cuenta de resultados. S




Cuando el valor neto reallzab]e de Ias exlstenC|as sea inferjor.'a su coste e efectuarén --las oportunas
'correcuones vaioratwas, reconocréndolas .comog un gasto en Ia cuenta d¢ pérdrdas Y gananmas :St las

K estumados necesanos para llevarla a cabo

-2 13. Cuentas comercnales a cobrar

Clientes comercnales a cobrar son importes deb!dos por chentes por ventas de blene_s o servicios
realizados en el curso normal de la explotacién. Dado que se espera cobrar la deuda en‘un-afio o menos,
se clasifican como activos corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por.su valor; razonable y- postenormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo.-de. Interés- efectivo, menos: la provisién- por
‘pérdidas por detenoro del valor. Se. establece.-una. provislén para pérdldas por - deterioro. de cuentas
‘comerciales a. cobrar cuando existe evidencia objetiva de que.¢l. Grupo no serf capaz, de cobrar todos:los
importes.que se Je. adeudan de acuerdo con los;términos orlglnales de, |as cuentas a' cobrar, La existencia
de dlﬁcultades ﬂnancneras significativas -por parte del deudor, Ia probablhdad de que. el deudor entre en -
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o0.mora en los pagos se con5|deran |nd|cadores de que la -
:cuenta a, cobraf se ha deteriorado: El lmporta dela: provnsién es|a diferéncia.entre el lmporte en libros del
-activo y el valor actual de los flulos futuros de:efectivo estlmados, descontados al tipo de interés efectivo.
El importe en Ilbros del activo se reduce a medlda ‘que se utlllza la provisién’ y el importe dela. pérdida se.
. feconoce en la cuenta de resultados;’ Cuando una: cuenta a coprar sea'incobrable, se, regulariza. contra. la
‘cuenta de prowsrén para las cuentas ¢obrar. La recuperacnon posterlor' de: lmportes dados de baja con
'anterlondad se reconoce en la cuenta de ¢ sultados . : . '

La flnanaamén a través del d&scuento de efectos‘ no se da de baja en el epl’grafe de cllentes hasta el cobro

:de los mismos, registrandose como una fmancmcnén bancaria ‘Para la. cobertura de determmados riesgos _
de cobro de clientes, se establecen - contratos de seguro de cobro que cubren Ios rlesgos de: lmpago L
mediante el abono de primas de seguros. :

La financiacion g través del factoring sin regfurso_, o la-venta de cuentas de clientes, permite dar de baja la
cuenta a cobrar por haber transferldo a la entidad financiera todos los riesgos asociqdos a la misma,
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:MEMORlA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOLI DADAS DEL EJERCICIO 2014
_-_(En Mlles de euros] :

2 14 Efectlvo yeq 'Hlvalentes aI efectlvo '.

‘ -’;EI efectlvo Yy equ;valentes aI efectivo mcluyen el efectlv en caja Ios depOSItos ala wsta en entudadm de_ :

nos en el paswo corrlente

5 Capltal soclal

i '_Las accnones ordlnarlas se: cla5|f|can como patrlmonlo,neto

- credlto ‘otras inversiones a, corto plazo de | gran Ilqmdez cqn un vencimignto orlgmal de trgs meses o' KU

‘_Los costes mcrementnles dlrectamente atrlbmbles a la emusnén de nuevas accmnes 0 opcmnes, e._ o

'»jpresentan enel patrlmonlo neto’'como una deduccnén, neta de lmpuestos de los lngresos‘ b enldos If' i
Cuando cualquier entldad del Grupo-. adqunere acciones-. de la Soc1edad (acciones prop|as), .

contraprestacién pagada, incluido cualquiér coste mcremental «directamente atribuible {neto de 1mpuesto
sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible-a los accionistas. de la~ Sociedad hasta su
cancelacién, emisién de nuevo o enajenaci6n. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualguier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible y los correspondientes efectos del |mpuesto sobre Ias gananmas, se mcIuye en, el
patrimonio neto atrubu:ble alos: accnomstas de. la Somedad S . S

?2 16. Subvenclones oﬁciales :

Las subvenciones del Goblerno se reconoqen por su. valor razqnab|e cuando hay una segundad razonable L -

,de que Ia subvenc1on se cobraré y eI Grqpo cumpliré contodas Ias condlclones estab[ecrda' EE

-_Las subvenmones of' c1ales relacnonadas con costes se d|fleren,y se reconocen en la cuenta de resultados B "

-.‘duranhe el perfodo necesario para correlacnonar]as con los costes que pretenden compensar

) .fLas subven(uones oﬁmales relacmnadas con, 'adqunsucuon de lnmovmzado materlal 5e mcluyen en; o
- ingresos diferldas como subvencnones oﬁcnales diferidas y se.abonan en la cuenta de. resultados sobre una
‘base “linéal - durante las vidas esperadas ‘de. Io,c, correspondiente.s actlvos “Asimismo, las deducciones

" fiscales por1+ D, equiparados segin la NIC:20 a- subvehcuones, $e registran dentro de las'subvenciones de - -

‘

lexplotacmn dela cuenta de pérdldas ¥ gananc as, snempre qqe se. trate de gastos de |+ D no activados

El beneficio de un prestamo aun tlpo mferlor al"de mercado otorgado por una entldad publxca se valora
como la diferencia en libros de acuerdo. con [a NIC 39 “Insfrumentos ﬁnancteros Reconocimiento y
valoracién” y el importe recibido, reconoméndose .una subvencién por dicha diferencia que se registrara
en la cuenta de resultados o en el pasivo comg subvencmnes oﬁcua]es diferldas segun finanue gastos del
ejercicio o lnverslones en mmowllzado matenal o :
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 MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL[DADAS DEL EJERCICIO 2014 A
: (En Mlles de euros) s _ e

}2.1 7.f Proveedores

o Los proveedores 0 cuentas conocidas a pagar soh obhgacwnes de pago: por bienes o serv:cws que se, han=
SR adqumdo de los; proveedores én el curso .otdinario de la explotacién, Las ¢ entas a pagar se clasxﬂcan'
o comq pasivo corrie te st los pagos_tienen ncimlento a un ano o menos :

' amortlzado utlllzando eI método deI tlpo de mterés efectlvo.,

o 2 18. Recursos ajenos

Los recursos aJenos se reconocen, lmaalmente, por su valor razonable netos de fos costes en que se haya :
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos 5e valoran por su coste amortlzado,
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos' (netos de los castes nécesarios para su obtenmén) y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de r&sultados durante la vida. de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectwo

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a-: menos gue eI Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de Ia fecha del balance

Las comisiones abonadas. por. la concesién de ifneas. de crédito se reconocen como costes de la
fransacci6n del préstamo enla. medlda en’que sea probable que se vaya a disponer de alguna o de todas
las Ineas. En estos casos,’ Ias comlsmnes se dlﬂeren hasta que:ss produce la, dlsposmlén de la'linea. Eri la
“medida en que nd haya, evidencia de que sea probable que se vaya a dlsponer de 1a linea de crédrto, Ta /.
comlsién se cap:tallza como "iin’ pago. antmnpado ‘por servicios de. I,l' urdez y se amorhza durante eI e
perl’odo en que esté chsponlble' a lfnea de crédlto S S . - R

2 19. lmpuestos corrientes y diferldos

: .fz:i) ,_ lmguesto sobre sociedades

EI gasto por Impuesto sobre Soc1edades 'del e;ermcno oomprende los Impuestos corrientes y: dlfendos y se
_calcu[a en funcién del resultadq ahtes de’ |mpqestos aumentado 0 dlsmmwdo segn’ corresponda, por. las
diferencias permanentes y/o temporarias ‘contempladas -efj |a. Ieglslamén fiscal vigente jo a punto.de
aprobarse relativa a:Ja determinacién de la-base. |mpon|ble del. C|tado .impuesto en. Ios dlstlntos pafses que
‘operan sus dependientes. El impuesto se. feconoce.en la. cuenta .de resultados, excepto en la medida en
que s refiera a partidas reconocidas en el otro fesultado global o dnrectamente en el patrimonio neto, en
‘cuyo caso, se reconuce también en el otro resultado global o dlrectamente en el patrlmon[o neto,
respectivamente.

La direccién eval(ia periédicamente las posiciones tomadas en Ias declaraciones de impuestos respecto a
las situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta 2 lnterpretaaén Y, en caso necesario,
establece provisiones en funcwn de las cantldades que se espera pagar a Ias autorldades fiscales
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o '-j_ejerC|c1o en, que se

: E’“-,Ldependlente Dominion Investngaaén Y. Desarrollo, _SLU “han dejado de tributar’.en ‘régimen’de .o

.GLOBAL DOMIN|ON ACCESS S A Y SOCIEDADESDEPENDIENTES,

MEMORIA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOLIDA ias DI DEL EJERCICIO 2014_

;lmpuesto, asr como el efecto |mposmvo de la apllca<:|6"'
mo mmoraclén del gasto por lmpuestos en eI'

Las bonlficacmnes Y deduccnones en la cuota del
de’ pérdldas compensables, no, actlvados, Se consrderan co
hcan o compensan

_l:fEn:el ejercmlo 2014 Ia Socnedad dommante del \grupe; Global Domlnl- Access, SALY Su soc;edad. s

. jdeclarauén consohdada &n'el territorio foral de Bizkaia:con sociedades. que] ;forman parte.de] Grupo CIE .

. Automotive - (Nota 13) y! ‘ahora tnbutan de forma i Mduahzada El ‘Testo de socaeda es_ del grupo BN
'ftnbutaban de forma |nd|v1duallzada Yoo ; ; - o '

'?Por otra parte, y con efecto 1 de enero de 2015, s ha sohcntado ala admlmstracuSn tnbutana perhnente,j B
‘.Ia consnderauén de grupg. de soaedades, 5|endo Ia ﬂommante, Global Dommlon Access 5. A y eI resto v

ECI Telecom Ibérica, S.A.
Dominiort Instalaciones y. Montajes, S. A U‘
Beroa Thermal Energy, S.L. :
Beroa Ibéfia, S.A.

Global Near, S.1

Near Technologies, S.L.U.
Dominion Ampliffica, S.L.
Global Ampllfﬁca, S.L.°
Ampllfflca, S L :

"Adlcuonalmente tamblén se ha sollcntado a Ia admimstracué ,trlbutana per‘tmente Ia conmderacnén de
grupo de socnedades con éfecto; 1 de enéro de 2015, siendo la dominante: ‘Bilcan Global Services, S.L. y
el resto: Dominion- Centro de Con1r0| S.LU., 'Domirion Networks S.L,U., Servicios al, Operador Mévil
S.L., Sur Conexién, S.L, Tlendas Conex|6n= 3 '-Your Phone SL. Your Phone Franquacuas, S L
' Eurologfstlca Dnrecta Mévnl 21, 5.L. U ' e . . : .

“El resto de socledades del. Grupo Doml ‘p_r_i tnbutanen régir:n,en tnleldual

s '_,.'b) Impuestos dlfendos '

Los lmpues’ros dn‘erldos 5e calculan de acuerdo con el método de paswo basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases ﬁscales de los activos y pasivos y,sus importes en libros
en las cuentas anuales.consolidadas. Sin embargo,:si los.impuestos diféridos surgen del reconacimiento
inicial de un pasivo.o un activo en una transaccién, distinta de. una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina’ usando tipos impositivos (y leyes) aprobados.o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Se reconocen: |mpuestos diferidos sobre las
diferencias temporarias que surgen en mversiones en dependlentes, asoaadas y pamc:lpaciones en
negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en- -que el Grupo pueda controlar la fecha en. que
'.:revertlrén fas dlferenaas temporanas y sea probable que éstas no vayan a revertlr en un futuro prevmble




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLl DADAS DEL EJERCICIO 2014
- (En Mlles de euros)

?'que ‘poder compensar las dlferenmas temporaria

.-_a) Obhg_cuones por pensrones

G_ OBAL DOMINION ACCESS 'S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los activos por |mpuestos dlferldos denvados'de crédlto '_f scales'»por pérdtdas compensables,
: bonif' icaciones: y . deducciones de la cucta’ deI Impuesto sobré - Sociedades. a-que tiene :derecho se -

_reconocen en Jla; medlda en que es. probable que vaya a dlsponerse de. béneﬁclos fiscales futdros con: los’
En el casg de las deduccnones por inversiones, la "
_imputacién cantable, como menos gasto, se periodifica-en, funcién del; pfazo €N que.se, amortlzan los”
“bienes del Inmoyvilizado - Matenal que han generado - los crédltos ﬁscales (Nota 2.5), re.conomendo el
derecho con abono. a ingresos ¢ dlferldos. Las deduocmnes flscaies por | |+ D, atendlendo 3 sq naturaleza de
ayuda se clas:flcan, ‘cyando se activan, como subvenccqnes dq explotacuén SIemprq qu
l+ D no se hayan acﬁvado (Nota 2. 16) '

A5|mrsmo, Ios actlvos por |mpuestos dlferldos correspondlentes a crédltos flscales por acuwdades de
1+D+i aplicados o activados se reconocen en resultados ‘sobre una base sistemética & o largo de;los
periodos en que las. Sociedades reconozcan como gasto los ‘costes relacionados con, las. mencionadas
actividades, considerando que el tratamiento como: subvencion refleja la- realidad econémica del crédito
fiscal. Por tanto, el Grupo refleja de acuerdo con: Ia NIC .20 el crédlto ﬁscal actlvado o aplicado como
otros ingresos de explotacién. - :

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe
un derecho legalmente reconocido frente a las autoridades fiscal de compensar |os importes reconocidos
-en esas partidas y cuando. los activos por |mpuestos dlferldos 'y_los pasivos-por lmpuestos diferidos se
«derivan del impuesto sobire las ganancias correspondientes a‘la misma autoridad fiscal, que recaen- sobre
. 'la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entldades o] sujetos fi sca]s que pretenden Ilqwdar los achvos y .
paswos fiscales: corrlentes porsu |mporte nefo, " - p

2.20. Prestacnones a'los emp[eados-:j S

Los planes. se f‘nanclan medlante pagos a entldades aseguradoras 0 fondos gestlonados externamente, oL

determmados médiante célculos actuarlales penédicos El' Grupo tiene planes de aportacion, definida y yse y

..incorporan en. 2014 planes de prestacn()n deﬁmda conio cotisecuencia de. las, ‘combinaciones de negocios.
‘Un plan de prestamén definida es un plan de" prestacnones que define el. |mporte de la prestacuén Yue
reabnré un empleado normalmente en funclén de uno o més factores como la edad anos de serwcno o‘-
remuneracu’m e : : . ; AR S

Un plan de prestacnén deflnida es un plan de prestacnones bajo eI cual eI Grupo paga aportacmnes fuas a
un fondo y tiene la obligacién de realizar aportacuones adicionales si el fondo no posee activos suficientes
para pagar a todos los empleados las prestacnones re!acionadas con los servrcnos prestados en el ejer(:lcio
corriente y en ejercicios anteriores, :

- 35,
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los,gastos de




. ;EI pasnvo reconoudo en eI balance respecto de{os. planes de prestamén definlda s eI va|or actual de Ia,
- en:da fecha del: balance ‘menos - ‘elivalor; razonab]e -de:’los. activos afecfos ‘al: plan. la obhgacnén por "
'prestamén definida“se calcyla ; anualmente por actuanps mdependlentes de acue: T
unldad de crédlto proyectada. EL valor actual de.: -.obllgacn'Jn e determma dscontando Ios flujos de. R

,::denommados en la monedé en qué se pagérén
*'Ios de las correspondlentes obhgaclon&s Lo

Las pérdidas y_ gananaas actuanales que surgen de ajustes por Ia experlencm y camblos en -Ias hlpétems "
' :actuanales se cargan o abonan en el ejercicio en ‘que surgen ‘én patrimonig-nefo (otro resultado globa!)‘, o
. para las prestacmnes post empleo y en Ia cuenta de resuitados para las prestacnona a largo plazo al e
-personal : . R CnoRL

De acuerdo con [a NIC 19 Revnsada los costes por servicios pasados s€ reconacen mmedlatamente en Ia
cuenta de resultados . -

b) Indemmzac_lo_nes por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad de jubilacién o cuando el empleado acepta
voluntariamente ‘una retribucién ofrecida por la. Sociedad a-cambio de cesar en el empleo El Grupo
:feconoce estas. prestacnones cuando se ha comprometldo de forma demostrable a cesar en su empleo a los
: "trabajadores actuales de acuerdo con un plan: formal detallado sin: pombuhdad de retirada o. a proporcionar.
mdemmzaciones por :cese; comMo consecuencla de una oferta realizadapara animar a_una repuncia
“voluntaria. Las prestaciones qué rio.se van a. .pagar.en Ios doce meses s@unent&s a la fecha del balance se .
descuentan a su valor actqal . L . _ :

. c) PIanes de paRICImén en benef'_ cnos y bonus :

EI Grupp reconoce un, paswo'y uni; gasto para bonus en: base a una férmula que. tlene en cuenta el
beneﬁao atribuible.a los’ accionistas’ de'la Sociedad- después de cnertos ajustes, El Grupo reconoce yna
*, provisién cuando esté contraf ualmente ob 'gad 0 “cuando’ !a préctlca en el pasado ha creado una_-.‘; S
obhgacnén lmplfcua.' R 2 : ) : A

221, Provisiones - -

Las provisiones por.tiesgos y gastos especff' cos s'é reconocen cuando:

()  El Grupo tiene una obligacién presente ya sea legal o implfcnta .como resultado de sucesos
pasados;

i)  Es probable que vaya a ser necesaria uha sahda de recursos para llqmdar la obhgamén,

(iiiy El |mporte se ha estlmado de forma fi able. :




se_'ﬁrgc_onq:cen.
owsiones para pérdidas de explo’(aCIon futuras A

uando exnsta un, nUmero de obllgacmnes sumr!arqs,- la: probablhdad de que.sea necesario. Un flu;o de

'sahda para la liquidacién se. determina cons&derando él tipo. de obllgacmnes como un.fodo, Se. reconqce e
na provisién:incluso si ka'probabilidad de. un fluj de sallda (;on.'respecto a-cualqmer partldai'inc!mda en .

misma clase de obllgacmnes puede ser pequena R R : :

-,Las prowsnones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarlos para

¢ liquidar la obligacién usando un tipo antes de lmpuestos que refigje las evaluaciones del mercado-actyal: .
“del valor temporal. del dlnero 'y los riesgos especfficos de la obllgacuén EI i remento en la provIsK’:n con i
-motlvo del paso deI t|empo se reconoce como gasto.por intereses.,l : oo

2,22, Reconocum|ento de  ingresos

Los ingresos ordmarlos mcluyen el valor razonable de contrapreslacron& recnbrdas 0 a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del grupo, neto del impuesto sobre el
valor afiadido, devaluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo. El Grupo
reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econgémicos futuros vayan a fluir a la‘'entidad y se cumplen las condicionés especificas para
cada una de las. actividades del Grupo.. No sé considera que el importe .de los.ihgresos se pueda
‘determinar con fiabilidad hasta. que no se haya resuelto todas las. contingencms relacxonadas con la venta
- Losi ingresos. ordmanos se recoqocen como- s:gue : : Do S -

?f'af) |

-:La_s vent'és-de.bien, _se reconocen cuando una. entudad de] Grupo ha entregado los productos al cllente
-el cliente ha aceptado los productos Y es probable que los beneficios econ6émicos futuros van a fluir a la

. ..Entidad. La expenenCIa acumulada se "utlllza par estilmar y provnsnonar las devolucnones en el momento
,.'de la venta VL , :

b) Prestacibn de serwcms/contratos de construcclén .

=-EI Grupo presta serwcms de mtegracmn de S|stemas de el ecomunlcamén Y consultor[a tecnoléglca
basados. en rédes y automatismos desarro!lando ‘todas las fases del proyecto, incluyendo la ingenierfa, ~
suministro,- mstalamén y puesta en marcha a entldades publlcas 'y empresas- privadas. Fstos servicics, se
suminlstran sobre la base de una fecha y. matenal concreto o blen como contrato a precio fljo

Los ingresos de contvatos de fecha y material concretos, habltualmente derlvados de Ia prestacién de
servicios de Integracién de sistemas de telecomunlcacmnes, se reconocen a las tarifas estipuladas en el
conirato a medida que se realizan las horas deI personal y se incurre en los gastos dn‘ectos
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. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS'DEL EjERClCIO 2014
o (En Mxles de euros) : :

Los mgresos denvados de contratos a pI’EClO fi ijo correspondlentes a, mantemm;entos de mgemeria e, .-
1n§talac16n de redes s& feconocenen func:lén del método dél, grado de- avance., ASImlsmo, con.la "

~ /incorporacién del- Grupo Beroa’ "(Notas 1 y:32) @ Grupo desarrolla contratOS_ de’ construccién de actlvos
cuyos 1ngresos se reconocen tamblén en func16n dal métodd.-del grado de vahce de obra :

Segun el método de grado de avance de obra los ingresos,se: reconoce ‘en. func16n de los servxcnos‘ o
reallzados o del porcenta]e de" reahzamén de Ios contratos ,' relacnén con Ios serwcms tota!es ‘0 losv o
chtratos de obra a desarrollar : . - :

Sl surgleran cnrcunstanc&as que modlﬁcaran las: estxmacmnes |n|c1ales de 1ngresos ordmarios, coste.'; o
grado de avance, se. procede a-reyisar dichas estumaclones. Las revisiones podrfan dar lugar a aumentos o
-disminuciones en los i ingresos y costes estimados. y.se: ‘reflejan enla-cuenta: de resultados en e_l periodo en_-
el que las cucunstanuas que han motuvado d|chas rewsnones son conocndas por fa dlreccuSn. B -

¢} Ingresos por mter.ess

P

Los ingresos por mtereses se reconocen usando el 'método del txpo de interés efectivo. Cuando una cuenta
a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, €l Grupo reduce el importe en libros a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
lnstrumento, Yy contintia llevando el descuento ¢omo menos ingreso por. intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdndas por deterioro.del valor se-reconocen cuando se-cobra
eI efectivo ) sobre Ia base de recuperacién del coste cuando las condncnones estén garantlzadas ’

";d_) lngresos por roya!tles _

Los lngresos por -royalhes se reconocen sobre i “base del:devengo de acuerdo con la sustancia de los -

_-correspond |ent&s acuerdos

._e) ) Ingresos por dlwdendos

: Los mgresos por dlwdendos se reconocen cuando se establece el ,derecho a recnblr e] pago




: :VMEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
'(En Miles de euros) -

2 23 Arrendarmentos

' :) Arrendamientos ﬁn,ancneros

":2 24. Distnbucnén de dwndendos

) accmnlstas de la Soaedad domlnante

.2 25 Medloamblente 5

LOBAL DOMINION ACCESS S A Y SOCIEDAD S_ DEPEN DIENTES

AN
L s.

";Los arrendamlentos de !nmovnlizado material en Ios que eI Grupo tiene. sustancna]mente todos Ios rlesgos.-
.y las ventajas derlvados deé la propledad de los actgvos se clasifican como arrendamientos finaricieros.’ Los - -
- "arrendamientos ﬁnancneros se reconocen al ‘inicio; del ‘contrato al menor del valor razonable del aCtIVO. B
_arrendado y.el valor- presente de los pagos. mfnlmos por-el arrendamiento Cada pago -por- arrendamlento S
, ‘se-desglosa entre |3 reduecion de la deuda y la.carga financiers; de forma que se: obtenga un tlpo ‘de
" interés constante sobre él saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obllgamén de pago derivada. del
Varrendamlento, neta-de:la carga fi inanciera, se reconoce dentro de las deudas a pagar-a Iargo p[azo la

parte de interés de la carga_ fmanc:era se carga a la cgenta de:resultados: durante el periodo de. vigencia
del arrendamiento al objéto de obtener un tipo de interés periédico constante sobre eI saldo de |a deuda
pendiente de amartizar de cada periodo. El. inmovilizado ‘material -adquirido - "bajo contratos de
arrendamiento financiero se amortiza durante el perfodo més corto entre la Vlda ttil del: activo adquirido
y el perfodo del arrendarmento :

b)  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de ‘la titularidad se :clasifican como. arrendamlentos .operativos. - Los pagos ‘en concepto de

'_.arrendamlento operativo (netos de cualquler incentlvo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
,jiresultados sobre una basehneai durante el perfodo de arrendamlento N

v

La. dlstrlbuaén de dmdendos a Ios accionlstas de |a Somedad dommante:se reconoce como un pas:vo en

las cuentas anualés consolidadas. del Grupo en el ejercmo "'n_.que los: dl 'dendos son aprobados por Ios

. .-Los gastos denvados de Ias actuacuones empresarlales encammadas a Ia protecc:on Y mejora del medlo'._.
ambiente se- contabxllzan ‘como gasto del e_lel‘ClClO en-que se incurren. Cuando dichos gastos supongan’ -

incorporaclones af 1nmov1hzado ‘material, cuyo fin sea la mlmmizamén del impacto medloamblemal y la
proteccién vy. mejora del medloamblente se contablhzan como mayor valor del mmovnllzado

2.26. Saldos corrientes y no corrientes -

Se consideran como saldos no corrientes, tanto activos como pasivos, aquellos |mpor’res con vencimiento
supetior a 12 meses desde |a fecha de clerre del eJerclcio contable. :
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- ~ Gestion del nesgo f nancnero

Factores de nesgo f nanaero

.-"Las actuvndades del Grupo exponen al ’-‘mlsmo a- dlversos rlesgos ﬁna,cneros. nesgo_:de mercado‘_
'u_:.(mcluyendo riesgo de 'npo de’ camblo fiesgo por; po,de: rnterés en los’ quJos de efectivo ¥ riesgo. de
‘precio), riesgo.de crédito,’y riesgo de liguidez.. 'E]"programa de gastlén de; rresgo globai del Grupo se

. eentra en la mcertidumbr‘e de los mercados financiéros, y trata de rnlmmlzar los. efactos. potencralesf,_:;': g

" sadversos sobre la fentabilidad financiera del Grqpo EI Grupo emplea mstrumentos flnancreros derlvados T

".En sentido amplio, :la gestlén de nesgos fmancneros tlene por objeto el control de las mcudenc:as
‘generadas por variaciones en los tipos de camblo ‘e interés. La"gestién, cuya r&sponsablhdad es.de’la
Direcci6n Financiera de la Sociedad dominante (Nota 13) y del Grupo, CIE Automotive al que pertenece,
se concreta en fa contratacién de instrumentos financieros que permitan, en Ja' medida de lo posible, que
la participaci6n en entornos favorables de movimiento de tipos de cambio. e interés sea compatible con la
limitacién en parte 6 en su totalidad de los per;uncnos debidos a un entorno desfavorable.

a) Riesgo de mercado

i Rlesgo de tzpo de camb:o

La presenma de Grupo én el mercado mternacional impone al Grupo la necesidad de amcular una
_.'pplftlca de g&shon del fiesgo de.tipo de:cambio. EI _objetivo fundamental es reducur el lmpacto_

By ."negatlvo que:sobre.su actlwdad én. general 'y sobre su.cuenta de. resultados en parhcular tieng la .

:varlabllldad de’los’ tipos; de cambio; de modo que sea poslble protegerse de mowmlentos adversos
'y en.su caso aprovechar una evoluqén favorable Y : : :

" Para artlcular tai polrnca, el Grupo CIE Automoﬂve y el subgrupo Global Domfnion Access, utlhza
,el concepte,: .de ‘Ambito ‘de Gestlén Bajo ‘este concepta se eng]oban todos aquel[os ﬂU]OS a o
s cobrar/pagar en-divisa distinta de’ euro, que se materiallzarén alo Iargq de un cletermmado perfodo‘_. B
‘. de, tlempo El Amblto de. Gestlon mcorpora los’ activos ¥’ paswos en moneda, extranjera, asf_como -
“los compromlsos en ﬁrme 0 aitamente probables por compras. o ventas en monedas dlstlntas de

-euro.Los activos y pasivos en moneda extran]era son objeto de gestlén sea cudl sea’su alcance - |

B temporal ‘mientras que los compromlsos en’firme por compras 0 ventas que forman parte del
4mbito de gesti6n seran objeto de la mlsma sisu prewsta mcorporacuén al. balance tlene Iugar en
un perfodo no superfor a 18 meses. v - ,

o 4.'0’ : .




(En Mlles de euros)
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“Una vez deF nldo el Amblto de Gestlén, eI Grupo, asume para ia gest;lén de rlesgos Ia uﬂhzamén; L

..de una série_de instrymentos - financieros', que:’ permitan - en alguh'os, casos ! cierto grado de__
. ﬂemblhdad Bésmamente estos mstrumentos eran Ios sxgulentes ' 3

° Compra/venta de dlwsas a plazo Se ﬁJa con ellp un tlpo de camblo conomdo H-una fecha .

concreta, que. puede ademés ser. objeto de ajuste temporal para u. adecuacnén y: apllcaCIén a_ '

“los ﬂu;os de efectrvo

'

o Otros: mstrumentos Se podrén tamb:én utlllzar otros mstrumentos deI‘IVadOS de cobertura, R

que exigirdn para su contrataci6n de una ‘aprobacién especrf‘Ca por parte de! 6rgano de
direccién correspondlente a-quien se-habré informado prewamente respecto’a si cumpie o
no los tequisitos preclsos para ser comderado ‘como instrumento de cobertura y por lo tanto
ser susceptible de aplicacién | Ia regla de contabllldad de cobertura. -

Los instrumentos financieros de estos tlpos utlhzados en los e;ercncios 2014 y-2013 vienen
detallados en la Nota-8.b.

La proteccién frente a la pérdida de valor por tipo de cambio de las inversiones en pafses con
monedas distintas del euro se esta orientando siempre que sea posible mediante el endeudamienio
en la divisa de los propios palses si el mercado tiene profundidad suficiente, o en moneda fuerte
como el ddlar donde la’correlacién con-la moneda local sea sugmﬁcahvamente superior al ‘euro.
Correlacion, coste, estimado y profundldad del mercado para deuda y-para denvados determmarén
la polft|ca en cada pals. oo _ . S Sl

H Grupo ‘posee vanas mversnones en operaclones en el extran]ero, GUYOS:. actrvos netos estén' .
_‘-denommados eén.la moneda Ioca| del pafs de localizacién (Nota By expuestas al nesgo de- -

_-conversién ‘de moneda ‘@xtranjera. 3= riesgo. de tipo, de. cambio’ sobre Tos ‘activos netos de’ estas

operaciones en el extranjero deI Grupo se gestiona, prmcnpa|mente rnedlante coberturas natirales

- realizadas.a fravés de recursos _a}enos (préstamos) denominados en' la correspondlente moneda

ex’u‘anjera. .

& Este nesgo para el resto’ de a(;twos en. otras' monedas extranjeras por operauones en parses fuera
" del entorno euro, se trata de mmorar '~bésucamente, a través de endeudamlento en Ias cntadas__

TG3002305

monedas

Sial 31 de d|c1embre de 2014 y 201 3 el euro se hublera devaluaclo/revaluado un 10% respecto a
todas las monedas funcionales d|st|ntas aI euro manteniéndose el résto de variables.constantes, el
patrimonio neto hubiera sido superior en 80 y 937 miles de euros, respectivamente en 2014
(superior/inferior en 431 miles de-euros en 2013), por el efecto de los patrimonios aportados por
las sociedades dependlentes que actuan con otra moneda funmona] dlstmta al euro. .-~
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\ “Siel t|po de cambm medxo del euro en 2014 se hublera devaluado/reva]uado un 10% respecto a.
" todas las monedas funcionales distintas al .étiro manteniéngose el resto de variables constantes, el

" resultado después de lmpuestos del, e;ercicno hubiera sido superiorfinférior en 7.338.miles de euros -

Ly 6.004 miles deeuros: respectlvamente 2013 superlor/mferlor en 632 mlles ‘de euros),
-=',.'_=pr|nC|pa[mente como restltado de las:g ._anc1as/pérdldas por d[ferencnas de camblo en Ia
g conversujn de Ias CUentas a cobrar denon‘unadas en otras '_vnsas dlstl ntas_a| euro.

i) R:esgo de prec:o -.

‘La exposncnén del Grupo al riesgo de prec;o de Ios tftulos de capltal dEbldO a [as inverswnes

mantenidas por el Grupo y.clasificadas en, el. balance éonsol ldado como disponibles.para la venta o
a valor razonable con camblos en resultados 'no resulta’ Sigmﬁcatlva debldo al eseaso peso de’ estas
inversiones, sobre el total de actlvos y los fondos propios del Grupo 3 : :

i) Tipos. de interds . ; PR

Como el Grupo no posee activos ﬁnanuerb§ remunerados de importes significativos, los ingresos y
los qulos de efectivo de sus actividades de explotacién son bastante independientes respecto de fas
variaciones en los tipos de interés de mercado

El riesgo de tlpo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo Y corto plazo, que
devengan un: tlpo cle lnterés referenCIado Eurlbor mds un, dlferenCIaI

i

El Grupo anghza su expos:qén aI nesgo de tipo de interés de forma dmémlca y gestlona cuando asr

Para la gestlén de este nesgo, eI Grupo utlllzaré'mstrumentos f' nanCIeros denvados que. puedan ser
-"lo_ tanto puedan ser. susceptibles de ser -

".conslderados como lnsm:mentos de cob rtura Y. po
sty La ‘norma - contable
.-'correspondlente (NIC’ 39) no especnflca el tlpo dé- derlvados que pueden ser’ conslderados o ho

“-embargo, cuales son las cond|C|ones necesarlas Ppara fal; consuderacnon A semejanza ¢ de’lo referldo
_ en la-gestién’ ‘de riesgos de tipo de camblo, cualquier mstrumento derivado’ flnanuero del que'se.

spspeche qué no cumple las condrcmnes necesarias. para ser conSIderado ‘camo. instrurento. de
cobertura habré de contar para su contratamén con la aprobacién expresa del Organo de direccién
correspondlente. A modo de referencua el mstrumento de cobertura de utlllzamén bésu:a sera. el
siguiente: : : : A

o Swap de tipo de interés: A través de este’ denvado, estos segmentos del ‘Grupo convierten la

referencia variable de tipo de-interés’ de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el

. total o por un 1mporte parcual del préstamo afectando a toda o.auna parte de la. V|da del
mlsmo ) . - : ) ;

';Io considera [a. Du’eccldn el rlesgo de tlpo de Interés de los ﬂ UJOS de efecflvo med1ante=permutas de . '

“ & " ingtrumentos’ de: cobertura a ‘excépcion de |as opciones ‘emitidas o vendidas. S especff‘ ica, $in "
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b) Riesgo de Ilg u:dez

"-enero de 201 3 como sngue'

p '.Deudas con Entldades de créd:to (Nota 18)
o "Pasgvos ﬁnancueros comentes (Nota 8) .
* " Detidas con empresas tlef Grupo (Nota 33)
. Efectivo y otros-medios. Ifquidos (Nota 12) -+

,LOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES. DEPENDIEN'IES» v

D ,D,E,t EJERCICIO 2014

~ Cla sensnblhdad alos tlpOS de lnterés mclmda en las cuentas anuales se Ilmlta a !os efectos directos
-de un_.cambio -en los tipos de -interés ‘sobre-los Insifumentos.. financieros sujetos a interés
reconoados en el'balance: La sensibilidad de la ¢uenta;de pérdldas ¥ gananCIas ala variacnén de
. -un punto porcentual en Ios tlpos de mterés supondrfa apronmadamente un ‘efecto.de 438’ mlles de

: "_-.euros en eI resultado de antes de |mpuesto del EJGI'CICIO 2014 (2013, 599 miles de;euros)-,_ S

"'_-.Una ges’aén prudente del rlesgo de hquldez xmphca el mantenlmlento de suﬁcnente efectlvo y la

'.dlsponlblhdad de financiacién ‘mediante.un lmporte suficiente’ de facihdaqles 'de crédito. En‘este sentido,
la estrategia.del Grupo es la de mantener, a fravés de su departamento.de. Tesorerfa del- Grupo CIE
‘Automotive, la flexibilidad necesaria en la financiacién mediante la disponibilidad de-lineas.de crédito
comprometldas Adl(:lonalmente, y en funcién de las. necesidades:de hqurdez el Grupo- Global Dominion
Access procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez (factoring sin recurse y venta de activos
financieros representativos de deudas a_cobrar. por medio -de. las cuales se. fraspasan- los riesgos -y
beneficios de las cuentas-a cobrar), que como polftica, no supera los dos tercios aproximadamente de los
saldos de clientes y ofras cuentas a cobrar, para mantener los niveles de quuudez vla estructura de fondo
de manicbra exigidos en sus planes de actividad..

La Direccién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, asf como de
la evolucién. de Ia Deuda. Financiera Neta, siendo su célculo al 31de dncnembre de 2014 Y2013y 1 de

, S 2013

"-.Efectivo y otros’ medlos Ifquudos (Nota 12) 15264
"Otros activos financieros cortientes (Nota 8). T 112,624
",Llneas de crédito no dlspuestas (Nota 18) P 3359
[ C 31 247

:Reserva de |quIdez e
_..-22 310 R

. 32,069, .
(73 550), < (15.264) . -

Otros activos financieros corrientes (Nota 8) R PR - .(26904) - - (12.624)
Deudaf‘nanclera neta S R 32033 - 26491

(*) A cefectos de este calculo, el Grupo no considera deugia ﬁnanciera el eplgrafe de “otros pasivos ﬁnahcieros"_(Nota 20}

El Departamento financiero del Grupo hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez del Grupo con e fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumpllr las necesidades
operativas a tiempo que mantiene suficiente dlsponib|lldad de las facnlldades de crédlto no utllizados en
todo momento para gestionar las necesudades de hqu:dez : : :
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL!DADAS DEL EJERCICIO 2014
, '-. (En Mlles de euros)

"No éxisten restncaones sobre eI uso del efectlvo/ uwalentes al efectwo, con Ia excepmén de !os B

-,.?comprom|sos exxstentes descrltos en la Nota 31

"-_,E.Se presenta a. contlnuacu’)n un; cuadro con eI deta[le del Fondo de Manlobra que presenta.el balance :
-fconsolldado del: Grupo a31.de dlcrembre de- 2014 comparatwamente con el de 31 de dii embre de o
' epfgrafes que lo componen, ' - . "

201 4

":f'EX|stenC|as 18.071 5772

~Clientes y otras cuentas a cobrar 108.075. . .. 32213
-:Olros activos corrientes _ - . e ol 2.463 . "'27__5
ACtIVOS por impuestos corrientes : IR s 7,792, . 5275
Activo corriente operativo _ o 0 136041 43.535
Otros activos financieros corrientes . 26.904 . 12,624
Efectivo y otros medios Ifquidos 73.550 ~ 15.264
ACTIVO CORRIENTE ~ 236.855 71.423
Proveedores y otras cuentas a pagar : . 148.959 38.465
Pasivos por impuestos corrientes o - - 16.896 7.190
" ‘Provisiones cornentes N o B 2.2-.94 . . _'-
xfj-__-Otros paswos cornentes - S 7 © 56,028 -~ 17.305

‘Pasivo, cornente operatuvo

Deudas con entldades crédlto a corto plazo
- "Otros paswos fi nanc[eros ' e
PASIVO. CORRIEN TE o
,"FONDO DE MANIOBRA TOTAL >

E] departamento de T&sorer{a y dlrecmén ﬁnancpem del Grupo estlman que Ias accmnes en curso

.‘permltlrén evitar situaciones de falta de liquidez,"En este sentido se estima que la generacién de tesorérla o '
en el ejercicio 2015 estimado en aproxrmadamente 11,8 m|llones de euros asf como eI apoyo ﬁnanmero .

del Grupo CIE, con el ‘que existe un préstimo partncrpatwo de’ 11 ;9 mlllones de euros, para el que existe

la intencién de renovacion permltlré atender 2 Ios pagos del EJEl‘ClCIQ sin requenr aumento de la deuda - B

financiera neta:

Si bien la magnitud del fondo -de manlobra constderada atsladamente no es un parametro clave para la
comprensién de los estados financieros del Gripo, este gestiona- de manera activa el fondo de maniobra a
través del circulante neto operativo y de la deuda financiera neta corriente y no corriente, sobre la base de
la ‘solidez, calidad y estabilidad -de las -relaciones .- con sus clientes y proveedores, as[ como’ -una
momtonzacién exhaustlva de su situacién.con. Ias -entidades fi nanCIeras, con Ias cuales en muchos Casos
renueva autométlcamente sus crédntos encurso. - ; :
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L .--MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL EJERCIClO 2014
(En Mi|es de euros) o -

. Una de las Ifneas estratéglcas del Grupo es Ia OptlmIZaClén y méxlma saturacnén de Ios recursos .
- dedicados al .negacio. Por. ello, el Grupgo presta una ‘especial’: atencién- al crrculante neto operatwo"
‘invertido en eI mismo. En esta Ifnea y €omo en afio§ anteriores, se han vemdo reallzando lmportantes. v
"'-.__esfuerzos dmgldos a controlar y: reducir los. plazos de cobro de clientes y-otros deudores y minirnizar los. - -
- ‘servicios prestados pendlentes de. facturar. As;mlsmo, =) optlmlzan constantemente los’ pIazos de pago.a ,
."‘x,iproveedores tnificarido polftlcas y condiciones entodo el Grupo. Como consecuencia de lo expllcado o
: antenormente, se puede cont" rmar Qque no exnsten rlesgos enla’ srcuamén de Ilquldez del Grupo ot

- La tabia que se muestra a conﬂnuacnén presenta;un anéhsus de los pasivos’ ﬁnancreros del Grupo que se
‘liquidaran, agrupados por vencimientos, de acuerdo con los plazos pend|entes a la fecha de'balance hasta
"la fecha de vencimiento estipulada en el contrato. Los importes que se-muestran- enla tabla corrasponden
2 los flujos dé efectivo {incluidos los intereses qué:serén satisfechos) estlpulados en el contrato sin
descontar. Los saldos a'pagar dentro de 12 meses equivalena los importes: en libros de- los mlsmos, dado
que el efecto del descuento no es significativo. :

Menos de Entre 1y Més de
1afio 5 afios . 5 anos
Al 31 de diciembre de 2014 S '
Préstamos bancarios (Nota 18) _ 30.885 40.839 3.037
. Proveedores y otros. paslvos financieros ' 193.970 63339 229

: -_'-‘Deudas con empresas deE Grup.:o' . 1',1’.-9,'9(_‘) S - 9.611 o . 49979

. AI 31 ded|c1embrede2013 R st e
rPréstamos bancanos (Nota18) FOD 5010 L 7.845 T
. *Proveedofes y otros | pasivos L. 85770 v 2787 7. . 508
0 | o e T © 733512

:_Dxeudas con empresas derGr_upé.: R

':"-_.‘_.'c_) Rlesgo de crédlt

. Los riesgos de crédlto se. gesuonan por grupos de chentes EI nesgo de créd;to que surge de efectlvo y o
equivalentes “al efectivo, instramentos “finaricieros derlvados 'y depsitos con bancos e instituciohes **- - -
financieras se considera insignificante por la calidad credltlma de los bahcos con los que opera el Grupo
En circunstancias puntuales que determinan’ riesgos. concretos de " liquidez en estas instituciones
financieras, se dotan si fuera necesario, Ias oportunas provnsnonm para cubrlr estos rlesgos '

Adicionalmente, el Grupo mantiene polftlcas concretds para la gestién de este riesgo de crédito de sus
clientes, teniendo eh cuenta la. posicién financiera, éxperiencia pasada y otros factores relativos a los
mismos, Hay que sefialar que una parte significativa de sus clientes corresponde a compafifas de alta
calidad crediticia {Nota 5.c} o a organismos oficiales cuyas operacmnes se fmancnan a traves de préstamos
de en’rldades financieras mternacronales E S S e
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-;MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS' DEL EjERClCIO 2014

.5Con objeto de mmlmlzar este.. nesgo en. !os saldps

fe cllentes, la &strategla del Grupo se basa en. Ia_

.,'cont'atamén de pélxzas de seguro de crédxto a chentes y el establemmlento‘de Efmltes de crédltos a Ios,_ .

: m lsmos.

. fconsnderando buena la calldad credlt:ma de estos saldos pendlentes.

EI andlisis de an’ngdedad de los. actlvos en mora que no estan detenorados se detalla en Ia Nota 10.

3.2, Estimacion dgl v.alqr' razonable

Ty,

La NIIF 13 Valoracién a valor razonable explica.como valorar.a valor razonable cuando lo exigen otras
NIC. La norma establece la informacién a revelai. sobre las valoraciones-a valor razonable aplicable
‘también a activos y pasivos no financieros. :

La NIIF 13 establece como valor razonable el que se recibirfa o pagarfa por un activo o pasivo en una
transaccién ordenada en la fecha de valoracién, tanto si es chservable como si se ha estimado mediante
una tcnica de valoracién. Para ello se seleccionan los datos coherentes con las caracterfstlcas que los
partlcipantes en un mercado tendrfan en cuenta en Ia transaccnén. : : .

‘-La NIIF 13 mantiene los: prmcnplos de las demés normas i bien establece el marco completo para-la
.valoracuén a valor razonable cyando ésta es obl:gatorla con arreglo a otras NIIF y establece Ia Infom\acnon
-‘adic:nonal obhgatorla a revelar sobre las valoraclo' a Valor razonable I --

:Los requerlmlentos de Ia NHHF 13 son a'(endldos por el Grupo en |a valoracnon a valor lrazonable de sus
activos y pasivos’ cuando dicho valor razonable s exlgldo por I:r. demés NIIF

.En base a lo contenido en la NJIF 13° y de acuerdo con la. NIIF 7 sobre |nstrumentos ﬁnancteros valorados

* avalor razonable, eI Grupo mfonna sabre_ la estimacién del: valor razonable por I’llVB'BS segun la sugu[ente_

. Jerarqufa

.® '=Prec105 cotlzados (no ajustados) en mercados actlvos para activos o pasnvos (vael 1)

"o Inputs dlstintos a los precios cotlzadps gue se |nc|uyen en el Ntvel 1, que sean observables, ya
sea directamente (por ejemplo precnos de referencna) o mdlrectamente {por ejemplo derivados de
ios precios) (Nivel 2). .

¢ Inputs para el activo o pasivo que no_se base en datos observables del mercado (inputs no-
observables) (Nivel 3). : )




_ '-_;'No hubo transferencras entre los mveles 1y2 durante los e;erc:cms 2014 y 2013
Ecl_)_ Instrumentos ﬂnanmeros en. eI N|vel 1 o :

:EI valor razonable de Tos. ms’rrumentos ﬂnancreros que 56 comermallzan en. mercados actrvos se. basa en -
los precios de mercado a la fecha ‘del balance. El'precio dé cotizacién de mercado que se utiliza para |os

b) Instrumentos fi nancneros enel- vael 2

MEMORIA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOLI DADAS DEL EJERC[CIO 2014
(En Mlles de. euros) K B :

La sngunente tabla muestra Ios actlvos Y, pasnvos de|
dlc;lembre de 2014 y 201 3 (Nota 8) o .

. E _ Denvados (Nota 8)
PASIVOS A VALOR RAZONABLE o © 2014 2013
Nivel 1 o ' : ' . - -
Nivel 2 ' . 883 .

883 -

activos financieros &s el precio’corriente comprador. Un mercado se q:on5|dera activo CUahdo se puede

'dlsponer de los precios de cotlzaclén de forma fadly regular a través de Una bolsa, de’ mtermedlanos o
“financieros; de una- mstitumén Sectortal,
'-precuos reflejan transacciones -actualg
-actdan-en condiciones . de mdependenma ‘mutua. El. precno de’ cotnzacudn ‘de ‘mercado usado paralos . .
activos ﬂnam:leros mantenldos por e] Crupo es el preclc cornente comprador Estos lnslrumentos_ se, i
':mcluyen en: eI vael 1. S : : S

de’ un servicio de. precms o de un organismo reguiador yesos
de mercado’ gue se- ‘praducen- regularmente entre partes que '

El valor razonable de los instrumentos fmanmeros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando tcnicas de valoracion. El Grupo, utlhza una variedad de métodos como flujos de efectivo
descontados estimados y realiza hip6tesis que se ‘basan en las condiciones del mercado existentes en cada
una de las fechas del balance. Si todos los datos significativos requeridos.para calcular el valor razonable
de un instrumento son observables el lnstrumento se incluye en ei vael 2 :
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_ El vaJor razonable de Ias permutas de tlpo de, mterés 58 calcula como el valor actual de .Ips qu;os- S
=futuros de efechvo estlm dos. ' : = - . e

El vaior razonable de Ios contratos de tip

o ) _de camblo a plazo sed :termlna usando Ios tlpos'de_ o
- cambxo a plazo qotlzados en el mercado en. : D

,fecha del balance.

Se asume que el valor en. Iibros de Ibs rédltos y débltos PO operacmne; comercmles se oy
aproxima a su valor razonable ' : o : X

o Fl valor razonable de los pasnvos ﬁnanc;seros a efectos de la presentacxén de informac:lén'
financiera se estima descontando*los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés
corriente del mercado del que puede dlsponer el Grupo para mstrumentos fmancneros sirilares.

‘Los instrumentos incluidos en el vael 2 se corresponden con los mstrumentos ﬂnancneros derivados
(Nota B). .

ST uno o més de los inputs significativos no se basa en datos observables en el mercado, el instrumento
financiero se mcluye en el Nivel 3.

‘La Sociedad no tiene a 31 de dlc1embre de 2014 Y 201 3 activos ﬁnancneros categonzados en el vaei 3 ni
' ';acuerdos de compensacnon de ac'ﬂvos Y paswos ﬁnanmeros L . o

'33 3. Gastlén del nsgo del capltal

‘Los objetlvos del. Grupo en reIacrén con la gesﬂén del capltal son- el sa]vaguardar a capacndad del mismo :
para contmuar como ‘empresa €n funcvonamlento para procurar un rendlmxento para los. acaomstas asf

Para poder mantener [ a;ustar la estructura i
‘dividendos a pagar a los acc1onlstas reem
activos para reducnr[a deuda. - ° o

EI ‘Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, .en linea con'la
préctica del sector. Este fndice se calcula: ‘como la.deuda fi inanciera neta dividida entre eI capital .total
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total-de recursos ajenos mas los
pasivos financieros corrientes, menos el efecnvo y los equwalentes al efectivo 'y menos los activos
financieros corrientes, tal y como cada uno de estos epigrafes sé muestran en las cuentas consolidadas..El
capital total empleado en el negocio se calcula como el patrlmonio neto, tal y como se muestra en |as
cuentas consolldadas, més la deuda fi nanuera fa. o : :




En 2014 la estrategla del Grupo, al |gual que en ejercicms 'antenores, ha consnstldo en mantener un fndlce; -
" de; ‘apalancamiento | ‘cercano. al 0, 4 Los fndlces de apalancamlento al 31 de. dlclembre de 2014 y 201 3_ -
fueron los slguxents. . :

Recursos ajenos (Nota 18)

Paswos fi nancneros corrientes (Nota 8) _
‘Deudas con empresas del Grupo (Nota33). = 7. s '
Menos. Efectivo y equlvaientes aI efectlvo y actwos fmancneros corrlentes s

MNots8y12). & - ST T (100458) L (27.888)

emhfmmmmmnmawmm31bn S L1 32,033 0 7 26,491
Patrimonio neto EEE 99430 - 33449
Capital total empleado en el negocio 131163 . 59,940
[ndice de apalancamiento L 024 0,44

(*) A efectos de este cdlculo, el Grupo no considera deuda ﬁng,mciera el eplgrafe de “otros pasivos flnancieros” (Nota 20}

El Grupo ha avanzado en el objetivo de reducir el ratio de apalancamiento por debajo de 0,4 en lfnea con
Ja estrategla de posicionarnes como una compafifa con cada vez mayor liquidez, que le permita de esa
_‘manera acceder.a proyectos de cada vez de mayor dimensién y a cumplir su rol -de” portaavnones o
estratéglcO" otorgando cobertura fmanciera a nuevos proyectos y compaﬁras que se adhleran al proyecto Ly
Dommlon ' : AR N DA . oo

4, Estumamones y ]UICIOS contables =

Las estimaciones y: jLIICIOS se’ evaluan contmuamente y se basan en: Ia experienqna hlsténca y otros -
factores, |nc|mdas Ias expectatuvas de. sucesos futuros que, se.creen razonables bajo Ias CIrcunstanCIas R
actuales L ’ S B e .

'4.1,_. Eshmacnones y jmqos contables lmportantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacnén €on el futuro Las estlmauones contables resultantes, por
definicién, raramente igualaran a los correspondlentes resultados realés. A continuacién se expllcan las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo sngnif‘ cativo de darlugar a un ajuste matenal en los lmportes
en libros de los activos y pasivos dentro del ejermc&o financiero 5|gu1ente o
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- ) '.'EI Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio - ha sufrido alguna pérdnda por detenoro del e
‘_;..valor ‘de acuerdo con. Ja' politlca contable_: de Ia.-Nota 2 7. Los ;mportes recuperables de las umdades_'-;, :

'”-..rfel uso de estmac;ones (Nota 7) e

-:'.'Sl el tlpo estlmado de descuento rev:sado que ‘se; aphca a Ios flujos de efectnvo descontados hub|ese

Con respecto- a las hlpétesls utlllzadas para determmar el EBITDA (beneﬁcm de explotaclén més
‘amortizaciones y depreciaciones, concepto base para calcular el flujo libre-de tesorerfa) de Ias UGE’s y 5u
crecimiento futuro, 'se ha utilizado el &cenano ‘més conservador de fonna que No’ sean probables
distorsiones negativas de este margen bruto. :

No obstante, simulaciones con otras tasas de crec:mlento y mod:ﬁcacnones qe[ 10% de los EBITDA, no
muestran riesgo de deterioro en el ejercicio 2014 como en 2013 {Nota 7).

‘Adicionalmente, modificaciones de un 10% en la tasa de descuento utlhzada, no muesira nesgo de
.detenoro en el ejercicio 2014 como en 2013 (Nota 7) :

"Ib)' . - Estimacién del valor razonable de Ios actlvos paswos A paswos contmgentes asocnados a_una -
' comblnacnén'de negoc;os ’ : IR : R

'.En las combmaclones de negocms el Grupo, en |a fecha de adqmsmlén, procede a c|asificar o desngnar

o .esultado un-10% més alto que’ Ias estimaciones. de Ia Dlrecmén, el Grupo segu:rfa sin neceslta: reducur el"' S
" “importe en libros del fondo de comercno (Nota 7) R - - S s

los actives Identificables. adquiridos y. pasivos - ‘asumidos - seglin_sea negesario y- sobre la base de los- "~ .

acuerdos contractuales, condiciones econémlcas, polrthas contables y de explctacién u otras condiciones
pertinentes que existan en [a fecha de adquIs:cnén.para, postenormente, proceder a valorar los activos
Identificables .adquiridos.'y Jos- pasivos_asumidos,
'razonables enla fecha de su adqui

la va!oracmn a valor razonable'de Jos ~activos ad@umdos ¥ pasnvos asumldos requnere el uso" de.

|ndu1dos los paswos contlngentes, -a sus valores, S

‘astimaciones que: dependerén de‘la. naturaleza de dichos actlvos Yy pasivos segan la c[aSIﬁcamén prewa ce

realizada y que, con caricter general se basan eri métodos de valoramén generalmente aceptados que
consideran flujos dé efectivo descontados afectos a “dichos-activos 'y pasivos, ‘precios ‘de_cotizacion
contrastables en mercados activos u otros procedimientos seglin se desglosa en funcién de su naturaleza
en las corréspondientes notas de fa memotia, En el caso del valor razonable de activos materiales,
fundamentalmente Inmuebles -afectos a” Ia explotacxon el Grupo uullza va]oraclones de expertos
independientes. :




';La contabllizamén de Ios contratos de construccnén de ,cuerdo aI grado de termmacu')n ok de avance de'

. los’ mismos se basa en estnmacuones del total de. costes incurridos sobre los totales esumados para Ia'_-,:;-_.{l'
"realizacion de Ja.obta. Cambios enestas estlmacwnes fienen impacto en 165 résiiltados reconoéidos de las "

"a_‘obras en reallzamén Las esttmacnones son contlnuamente momtonzadas Y ajustadas en caso necesarto'

: d) Impuesto sobre Ias ganancnas

'EI Grupo est.’a sujeto al |mpuesto sobre Ias gananuas en muchas jurlsdlccmnes Se requnere un grado
importante de juicig para, determinarla prows:én a.nivel mundial:para el impuesta sobre las ganancias. ‘El
‘Grupo recongce impuesfos diferidos que en :aplicacién ‘de:Ja normativa vigente ‘de Jas. diferentes
administraciones fiscales. vienen causades por- Jas. multiples dsferencnas temporarias . de los activos y
pasivos. No obsfante, existen ciertas transacciones 'y célculos para los que: la determmacn’)n dltima_ del

impuesto es incierta durante el curso ordinario del negocio. - .

El célculo del Impuesto sobre ganancias no ha exigido la realizacién de estimaciones significativas salvo
en a cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio.

Si el resultado final real (en las 4reas de juicio) difiriese un 10% de las estimaciones de la Direccién, los
diferidos de activo y el impuesto sobre las ganancias no habrfan variado significativamente, ya que no se
“ha registrado el crédito fiscal en aquellas sociedades que han generado base imponible negativa, Del
~, ‘mismo modo, tampoco habrfa tenldo |mpacto ygmﬁmtlvo para aquellas socledades que han generado
:;base lmponlble posntlva . SRR

e} Valor razonable de derlvados u otros mstrumentos fi nancneros

i

.‘ C .IA:‘.
. :

El valor razonable de aquellos mstrumentos fmancieros que no se negocuan en un- mercado actlvo (por iy B
eJempIo derwados de fuera del; mercado 0f|c1al) se determma utlhzando técmcas de valoramén. El Grupo

_'En Ia Nota 3. 1 a. m) se mcluye el anéhms de 5 n5|_ lhdad ante varlac' nes en Ias hlpétes:s prlncnpales
sobye la valoracion de los derwadOS ex1stentes ) : o : : : _

f) - Prestaciones | por pensiones

El valor actual de las obligaciones por prestacnones a los empleados depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie.de hipétesis. Las hipétesis usadas para determinar
el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa.de descuento. Cualquier camblo en estas hlpéteSIS
tendra efecto sobre el valor en Ilbros de las obhgactones por pensiones. .

D
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‘._MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLl DADAS DEI. EJERCICIO 2014 :
: -(En Mlles de euros) o S _ '

T.EI Grupo determlna Ia tasa de d&scuento apropnada al, ﬁnal de cada afio. Esta; {asa es el ‘upo de mterés que, )
-.$e debe usar para determmar ¢l valor actual de los ﬂums de salida de efectivo que se- espera gue.sean .
. necesarios para Ilquldar las obhgamones por pensmnes ‘A Ia'hora de deten‘mna; fa tasa, de dgscuento. s
"'-v._faproplada, el .Grupo consndera los tipos de Interés de- bonos empresarjalEs de alta calidad que -estan . -
-"denommados en la: moneda en |laque se. pagarén Ias pensmnas, Y que tengan unos plazos cle vencimlento
ue se aproxnmen a Ios plazos del correspondlente paslvo por pensmnes. ' : .

'-Otras hipé6tesis. c!ave para las obhgacnones por prestacmnes fa Ios empleados,_. se basan e parte en: Ias" ‘, N
; ':c0ndLC|ones de mercado actuales. En la Nota 22 se‘incluye més mformacnén y'anéllsls de la sen51bl,lldad-
. rmpecto alas variaq:nones de Ias esﬂmamones mas sngmﬁcatlvas . : :

: g) ~ Garantfa de producto

:Los riesgos de garantfa de productos se reconocen cuando exnste una rec]amacn(’)n ﬁrme no cublerta por Ia
correspond iente péliza de seguro. ; : o

E| Grupo Dominion generalmente no ofrece, por.su tipo de negocio, garanifas para sus productos, que
sean diferentes de la correcta .ejecucién de los trabiajos que se le contraten. La Direccién estima la
provisién correspondiente para reclamaciones futuras por garantfa en base a informacién histérica sobre
‘reclamaciones de garantfa, asf como tendencias recientes que podrfan sugerlr gue la mformamén pasada
}sobre el coste puede diferir, de Ias reclamaciones futuras . : :

- Juicios lmportantes al aphcar las polftlcas contab[es ":- {

219b) 41 b),yza_‘ '

.. -Estlmac16n de Ias vidas. utlles de achvos mmovxllzados.matenales (Nota 2. 5)

"o Grado de avance o de termmac:én de los contratos de construcclén

5. Informacién financiera por. segmentos

La Comisi6n Ejecutiva Delegada, compuesta por 2 m:embros del Consejo de Admimstracnén se. ha
identificado como la méxima instancia de toma: de_decisiones operativas-del Grupo. Esta Comision
Ejecutiva Delegada revisa la mformacnon flnanuera mterna de| Grupo a efectos de eva]uar su rendlmtento
y as:gnar los recursos a Ios segmentos. : ; C




éo'n;no de serv1cuos/producto$

Domimon es un grupo que, apoyado en su esprntu mnovador y. conoamlento tecnoléglco' mejora'. A
actwamente los procesos productlvos de sus cllentes en Ios émbltos de’ Solucuones y Serwcm o s

Las sociedades que mtegran el Grupo ofrecen una suma de soluc:ones Y ¢ servicios cuyo objetivo es: hacer
“més eficiente los Procesos - productivos dé sus’ cllentes, siempre bajo el denominador com(n de una
lntellgente sensotizacion y recogida de datos del entomo y una aphcac&én actlva de conoumlento y
tecnologfa (concepto Smart Innovation). . : :

El Grupo opera con dos segmentos:

e Servicios

® So[ucnones Y EPCs
La calificacion de solucién o servicio abedece al alcance ofertado al chente SolucuSn cuando se ofrece :
_eficientar un proceso productwo que &l cliente’ seguira gestxonando Por eI contrario, serwmo cuando L

“tomamos un proceso compieto de uno de nuestros chentes (outsourcmg) Yy o pasamos ' gestlonar de T
forma fntegra ' T s Do : : : : .

“Bajo el portfollo antenor, y onentados a cllentes &en sectores que van desde el Tecnoléglco aJ Energétlgo :
.Bancario, Salud, Educacién hasta el .sector Industrial, los rangos de las soluciones ¥y servicios prestados
“incluyen proyectos integrales: de eqmpamlento ‘hospitalario,. de opt|m|zac16n de comumcacuones y |
“‘carrientes débiles, ‘de. construcm()n «de energlas renovables, ‘deisuministro, .sensorizacién y_ predlcmén. B
meteoroléguca, de eflaencna energéhca, de diseto y, construccion de forrés solares, homos -y plantas,
* productivas, solucxones de :negocio: bancano, ‘estrategias . dugltales y :de comunicacién, de farmacia y "
"dietética, efc. y servicios de" momtoreo, mstalamén y mantenimiento. de redes de telecomumcacmnes,
‘bancarias, educaclones, gubernamentales mantemm:ento mdustrlal servlcws de dl;tnbucxén A procesos
comerCIales ' ' ' .

~ ©. Segmento de Servicios

En este segmento el Grupo, apoyado con eI concepto de la innovacién en eﬁcnencm, ofrece servicios
multidisciplinares de valor a clientes de diferentes sectores (Operadores, Industria, Administraci6n
Piblica, Eléctricas, etc.), encammados a llberar capltal y emplear més efncnentemente Ios Tecursos de Ios
mlsmos : . .

A :
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T HEn Mlles de euros)
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MEMORIA DE LAS-CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS'DEL EJERCICIO 2014

Segmento de Solucwnes y EPCs

El Grupo desarrolla en este segmento una serie. de solucuones especff‘ cas y proyectos a chentes de muy_ L
..diversos sectores, (Industria, Servicios hospltalarlo sTecno]ogfa Financiero, eic.) donde, ‘en ‘funci6n de; un
onacimiento-de aphcac:ones concretas, y'en un proceso de mnovacnén sostenible, se. abordan proyectos -
"bales (disefio, desarro!lo Y flnanciacnén) yse a' 'rlan soI ucno s concretas"a necwdades es ec[ﬁms‘-

‘La Comns16n Ejecutlva Delegada gestlona Ios segmentos de operacmn cerrespondlentes a las actiwdades'- e
z;ontlnuadas baséndose, principalmente, en la evolumén de las; ‘magnitudes més’ reievantes que se definen -
‘como de cifra de, negocios (ventas) y el margen de . contribucién (calculado como el’ resu[tado de
“explotaci6n antes de incluir la amortizacién o posibles deterioros. y los gastos "de estructura general 0 no
_“imputados directamiente’a la -actividad de los. segmentos) La informacién re(:lblda por la Comisién
“ Ejecutiva Delegada tamblén incluye el resto de i ingresos y gastos que conformaran la ciienta de pérdidas

y ganancias, aungue estos Gltimos conceptos e Timportes son.analizados de forma- con;unta a nlvel de
Grupo ya que la gesti6n de los mismos se realiza de forma centralizada. : :

Los negocios que lievan a cabo el Grupo no son intenswos en capltal Y, por tanto, el anélms de las cifras
del balance asf como de sus aspectos relacionados, amortizaciones e inversiones, se reallza a nivel global
del Grupo. La partida més signlificativa de las inversiones no corriente se centra en el fondo de comercio
que se distribuye entre segmentos de la siguiente forma: :

Segmento 2013

:Servicios . i 4813 Lo

SolucuonesyEPCs - 16055 . -
" 20868

:-a) Informacuén segmentada

\'-

) la mformac;on segmentada presentada al_‘ Consejo de admmlstraaén *corresponde aI margen de . .
contribucnon $iendo este eI mdlcado por. e[que se. gestlonan los segmentos del grupo ' Soler

L Solucxones
S Servicios - . yEPCs = Total
importe de la cifra de negocios - 7190992 101 ,:767' : - 292.759
Otros gastos e Ingresos de explotacién dlrectos de los. . o
segmentos Lo (175.974) {85.785) (261.759)

Margen de contribucién o 15018 ' 15.982 31.000




PRIUS

N < Y
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-,"-Zlmporte dela C|fra de negocno SR SRR S
1 Otras gastos e mgresos de explotamén dlrectos de Ios
.segmentos : : . :

" __ ,_M“arge_n de cohtrichién '

. -'Resultado consohdado
(1) Estos Impurtera corr&sponden fundamentalmente a |os gastos de &ctructum ﬁja y genemles no dlrectamente |mpu(ab]es 2 Ios ": )

(2) _ Incluye los: ep{grafes lngr&os ﬂnanclems, Gaskm F nancnerqs, D:ferenélas de mmbw nems Y Vanadén del valor razonable o

GLOBAL DOMINION ACCESS S.A- Y SOCIEDADES DEPEND]ENTES

"+ No existen transacciones'entre Segmentos.

A confinuacién se incluye una conciliacién entre el Margen de contribucién aparlado por Ios segmentos y

el resultado consohdado al 31 de diciembre de 201 4 Y 2013:

2014 - 2013

Margen de contribucién: 31,000 19.282

- lngresosygastos de estructura global no lmputados 1 _ 8.742) . (7.-90_35

- Amortlzacmnes/deterloros . . . {1 0.6:9.7) . (4),’9,97)

.+ Resultado financiero @ L L (285) ¢ (6.752)
= Participacign-enzel resultado de asocmdas T (1.977) - s -
- Impuesto sobre las: gananmas ' L o L (31857)., RN

- Resultado después de impuestos de. actlwdades |nterrumptdas 146 ‘,

(1. 875) _' ) o

- Part|c1paC|ones no dommantes (benef' c1o atnbundo) it
: : ' 3713 " 5.'270 L

: segmentos de’ négocio,

en actuvos Y, paswos con |mputac16n en resultados o
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R esto de activos

: A,' Y SOClEDADES vDEPEN DIENTES

GLOBAL DOMINION ACCESS'

MEMORIA DE LAS CU ENTAS AN UALES CONSOLIDADAS= DEL EJ ERCICIO 2014
(En MI|@.‘S de euros) < N

] nversmnes de asoc;;adas - -
' :'5'.1.2;7'1_'() :
:Total activos (1) - “'512,710 _
Total pasivos . - ey 0361751 . 435.034
“Adiciones de inmovilizado (Notas6y7) C e UM Us228 ¢ 4131 S ;'9.35'6
.Retiros de inmovilizado netos de amortizaciones- ‘ . o A

(Notas6y7) S (740) . (29} (769)
Inversiones netas del ejercicio (Notas 6y 7) () - 4485 7 41402 o s 587

(1} No Incluye los activos del grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta,
2 Excluidos los movimientos de fondos de comerclo,

b} Informacién sobre las 4reas geogréficas

‘Los datos correspondlentes al, rmporte nefo de Ia cifra de negocms y ac’uvos no- corrlentes por éreas
geogréF cas son Ios sugunentes S X .

Importe de la lel‘a de negocuos (por pafs de facturacnén)
Servicios ' : R '

Espana

“América ,
Resto Europa y Otros SR

Lt 42.8037 .. 34874 -
71.860..°; 57189 .

s 190 992_;."-"-"'_ '92.063

SolucxonesyEPCs o coo o LT
Espafia o e C L 2.1..1_._03 '15.84]
América Lo .. 7 34853 - 48379
Resto Europa y Otros o - o 46011 -

R " U101.767  64.226
Total - ST - 292759 °  156:289

76320 v e nnen




: (En Mlles de euros)

: : "_;l"'Actxvos no corrlentes (mmovillzado material Lactwos mtangialﬁ,_&
K IocallzacnSn geggréﬁm de Ia actmdad) i S

) ' R&to Europa y Otros
" Total S

Informaclén sobre chentes

: \"-

i ‘En el segmento de servicios tecnoléglcos los mgresos de venta de un chente ha supemdo el 10%: deila
cifra de negocios de los ejercicios 2014y 2013: Las ventas. de este chente en &l ejercmo 2014 han
.ascendido a 96.105 miles de etros (201 3, 67.825 mlles de euros)

6. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorras del mmov:llzado matenal se. muestran en la tabla
sxgunente. : - .

o Entmda en. :
;- 'Saldoal perfmetro e ) Saldoal
C319213  Nom32) . Adiciones 31 1214
o e S - —
Tenencs ':_3.198
" Construcciones 20713
- f’,lnsm!aaonestémmsymaqtﬂnana . T 52.59‘7
. Otms Instalaciones, UhllajeyMobIIiano' . .8430
';"lnmovrhzadomcuxsoyanhdpos ' 308
OtroInmovilizado - . R 7316 :
e . 20,275 T ez
Amortizacién R A ARG B
Construcciones - 5259 (291) R SO 5.544)
Instalaciones técnicas y maguinaria 4712 "o (23.981) (3.466) 5889 . . 642 (35.628)
Ofras Instalaciones, Utlllale y Mobillario S R ) @11 et - (5.504)
Tnmovilizado en curso y anticipas - - ‘- o Lo -
Otro Inmovilizado, matertal : - (5.645) (349 . 310 _ {5.689)
o : 4712y . -(40.072) @wa17) 6199 692 (52.360)
Valor neto contable : S BBE3 o e 39,902
; s —
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.-" (En Mlles de euros)

|nstalaclon3%aumsymaqumana E ~(1.430)

- Otm inmovilizado .

Taaan T 2097

- Amatizacion R T TR
lnstaladonestémmsymaqumana , 673. . . (14.712)

: 3. s (14712
" Vanrnaocontable AT

'5563 '

(*) Incluye basicamente el efecto de la variacién del mmbxo dela dmsa del mmowllzado matenal de las f|||ales extran]eras y
otros movimlentos. : -

a) Inmovilizado material por area geografica o

El detalle del inmovilizado material por situacién geogréﬁca al 31 de dlC|embre de 2014 y 201 3se detalla
en el cuadra a continuacién: -

3 _ : __Mllonesde.gu{os
CO2014. 0w
Amortizacién Va!ornetu :

. ‘Coste " acumulada
América - 15 LT G 65
Europa 765 ,
“Asayotos 112 ® L6

T 92 "'_"4'0

"_EI mcremento sngnlﬁcatwo del mmowlizad
lncorporac:lén en eI perl'metro del Grupo Ber"

: en eI extranjero se debe fundamentalmente a Ia‘-.
(Notas'ly32) R g

B) lnmowhzado no afecto ala explotamén

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 no emsten elementos sngmﬁcatlvos de. |nmowl|za,do no afectos a Ia -
explotacién. R . . : - ‘\




':GI.OBAL DOMIN!ON ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES i

"'.:MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS' DEL EJERCICIO 2014
':(En Mlles de. euros) S - . '

: ') Inmowllzado materlal afecto a garant[as
, wAI 31 de dlClembre de 2014 exnsten elementos de lnmowllzado materlal (terrenos y construccwnes) con-_, 3 :
o va!or neto contable -de. 60 miles ‘de euros (2013,°0., mll&s de euros) en, “garantfa -de d_eudas con.

L admmlstracmnes publlcas e-instituciones financieras cuyo |mporte pendue te de pago a[ ‘31 de d|clembre, :

: de 2014 es de: 208 milec de euros (201 3 0 mlles d euros) : : w S v

d) : Seguros

. EI Grupo consolldado tiend contratadas varias pélnzas de seguro para cubrlr los rlesgos a que estén sujetos
Ios elementos del mmow[lzado material. La. cobertura de estas péllzas se consudera suf|CIente

.€)  Arrendamientos fmanmeros

Los epfgrafes incluyen los siguientes importes donde el Grupo es eI arrendatano bajo un arrendamnento
financiero: . : .

R

2014 o 2013

Coste arrendamientos financieros capitalizados T 1.5% 384
Depreciacién acumulada ' - (444) [114)

lr'nporte nefo en fibros - 1.152' 270

A

‘Los importes a pagar de estos arrendamtentos fmancueros se registran en Otros pasnvos (Nota 20)

fy Capltaluzac;én de mtereses

Durante los eJEI'CICIOS 2014y 2013 no se han capltahzado mtereses

TG3002296
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Ei detalle y mowmlento de Jas. pnncnpales clases de
:mternamente Y Qtl’OS actlvos mtanglbles

—_——

"Fondo de Comerclo
" Desanollo ) oo
/Aplicaciones Informéticas St 19235
Anticipas y otres ' '
Otro iInmovilizado lnlan'gible 2.462

Amortizacién e :
Desarrolle ' © o -

Apficaciones Informaticas (7.048) (_3.,542) (5-2049) 2182

Anticipos y otras - Co. .

{14.486)

2.57)

Otro Inmovilizado Intanglple - (1.028)
k ' (8.082)

(17.064)

'-.Valornetoconlable Ll L 34508
T ] . x—

*) Incluye bésiwmente €| efecto de la vanacnén del cam o. de Ia dlv
otros mowmlentos : . .

217435~ -

o Imoylizado ateal de s s ety .

E “otro . |nmow||zado lnmnglble se |nc1uye_fundamenta[mente 10 'm:lllones de’ euros de cartera de

* clientes resultante de] anéllsas de asignaci
(Nota 32) .

H

' .'2013

Ny Traspasosy
v Ob'osmovimienms

ion de) precuo_pqr Ia'combmacuén de negoaos deI Grupo Beroa-,l .

',,_' sa}dﬂal v s
3142137,

‘ Coste
Fondo de comerdo consolldacidn
"Desarrdllo x

Aplicaciones informtlcas

(5.0_16),

Otro inmovilizado 2646, - 019 _ -

(326).;‘ f

)

'-(eoé)_

" (203)

20868 -
Chae
19235
2462

33280 . Lj3del - (o1e)

42585

{1.140) -

92 .

{8.082)

Amoaitizacién acumulada 6933 . - (1,639 ; 391..

Valor neto contable . 26347
T . _—v-ll-

™. . Fundartientalfhentg_ por el éfecto def camblodedlwsa

34.503

i 60,




B ,En Miles de etros)

¢ LOBAL DOMINION ACCESS S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES : :

- '-';'MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DAD S DEL EJ ERCICIO 2014

Pruebas de Qérdlda Meterioro del fondo de comercno

CEL ondo de comercu) se ha asngnado a Ias umdades generadores-de efectwo_(UGE) del Grupo de acuerdo ‘o
;- -_f'_con el criterio. de agrupar; ‘bajo cada UGE ‘todos 1os-activos y pasivos del Grupo que de forma. conjunta e i ' _
/" -indivisible generan los. flijjos de- ‘caja de un érea del’negocio, desde el punio de vista de tecnolog[a."ylo ca
' eografra ylo cllente en funCIén de las slnerglas y nesgos que comparten " :

-:-.DEbldO alas adqumcnones del e;ercucno 2014 descnta enla Nota 28 durante'el ejercmlo 2014 eI Grupo FO
“ha |dent|f1cado niievas unidades generadoras de efectlvo dentro de los segmentos operatwos reportables
;del grupo que no se han wsto modxflcados L : . ; v B

" I
-

‘Hasta 31 de dlClembre de 2013, el grupo |dent|f’ caba cuatro Umdades Generadoras de Efectlvo que
correspondfan ‘a los segmentos reportables ldentlf’ cados desglosados por ‘pafs. Durante- ‘2014, se han
agrupado las Unidades generadoras de efectivo. geogréﬁcas conespondlente_s a un mismo segmento dado
que no se identifican riesgos de naturaleza d|ferente entre’.zonas geogréficas dentro-de un mismo
segmento opérativo. Adicionalmente, y como cohsecuencia de las adquisiciones del ejercicm (Nota 32),
se identifican dos unidades generadoras de efectivo adicionales dentro del segmento de servicios que
corresponde a "Servicios Industry" y "Servicios Comercial®.

En consecuencia, el Grupo ha redistribuide el importe del fondo de comercio, existente al-inicio y, los
‘huevos fondos de comercio generados en las adquisiciones del ejercicio, entre las unidades afectadas: La
" tedistribucién se ha obtenido empleando un- método -basado &n los valores relativos, sobre la base del® /
‘valor recuperable, no-existiendo. mngun otro método que ‘reﬂe)e me}or el Fondo de Comerglo asociado o
con las unidades. reorganlzadas RO N L . L L A

-A continuacion se presenta la asngnacuin a mvel de UGES con. esta conmderacnén L
. : s Fondo de comermo
~.2014

_'"-Umdades Generadoms de Efecuvo . 2013
“Soluciones.. - 3 '109 936 16 055
--}'Semqos m " 28255 4813
Servicios Induslry . 24 336._.-_-.':-' R
.Servicios Comemal y " 324 077-:' DR "'j;. fi"-

194.604. ' 20.868

Como consecuencia del procedimiento descrito, se ha agrupado, a 1 de enero de 2013 las unidades
generadoras de efectivo identificadas por zona geografica dentro del segmento de Soluciones y EPCs han
sido agrupadas en la nueva unidad generadora de ‘efectivo "Servicios IT", ya que el mercado geogréf' ico
no afecta a los riesgos asomados a cada unldad generadora de efectlvo »

[
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=,;asum|endo una hupéteSls pngdente respecto a las tasas de crecimiento, infériores en todo caso.a Ja fasa; dev

b) HlpOtESIS clave usadas en los cé]culos de alor, de uso ;

;GLOBAL DOMINION ACCESS s A, Y. SOCIED \DES DEPENDIENTES -'

. "-';'MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSO DADAS DEL EJERC]CIO 2014
g ;(En Mlles de euros) :

: EI lmporte recuperable de una| UGE se determma en base a célculos del valor de uso. Estos. célculos usan‘. S
-, “proyecciones. de’ f|u105 de efectlvo basadas en presupuestos fmancreros ‘aprobados por “la Dlrecc16n que . "
" cubren un perfodo de cinco afjos. Los flujos de efectivo ‘més all4 del perfoda, de ¢inco afios se extrapolan,

' 'crec1m|ento mele a Iargo plazo para eI negoci

en que. opera cada una: de las UGES

- K'}"AI igual que en ejercmos anterlores Ia tasa de deécuento antes-de lmpuestos se ha. deﬁmdo a partlr'del G
2. coste medio ponderado del cap:tal (CMPC) més:iina’prima_por el efecto impositivo, Dicha tasa ha sido’

. ‘determinada én base al ‘modelo, “Capital ‘Asset- Princing Model”. (CAPM), generalmente :aceptado para

*determinar dicho tipo de descuento. En el calcdlo. dé'la tasa de descuento se ha consrderado en ciertos
‘casos y adicionalmente, una prima por riesgo espécifico en atencnén a las caracteristicas propias de cada
UGE y el perfil de riesgo inherente de los ﬂujos proyectados en cada una de’ Ias UGEs. :

La tasa de descuento aplicada a las proyeccmn&s de ﬂu;os de efectlvo asc:ende a: .
: T 2014 2013

Soluciones - 10% 9,78%
Servicios IT : ' . 105% :9,78%11,99%
Servicios Industry ' S e 0% e

Servicios Comerclal . - . o e T 9%

Las prmc:pales variaciones de Ias tasas de d&cuento respecto a las utlhzadas en. el e;ercucno antenor. S
“vienen deterrmnadas pnncupalmente or Ias_ vanaclones expen mentadas de Ias tasas, Ilbres de rlesgo E

'_'EI EBITDA (Benef" ¢io de explotacnén més ,mortlzacnones) resupuestado &s el determlnado por la:
direccién del. Grupo en sus- planes estratéglcos consnderando uria actividad con simjlar estructura que'la
" actual .y basado en'la experiencia de. los ejercicios. antenores Estos EBITDA’s (resu[iado de explo'tacnén= ‘.
fmas amortlzacmnes) osc;lan enh'e dtstlntas escalas _egun el tipa de negocuo o o N

N .-EBITDAsobrevenmsAﬁm-Aﬁos R

_, 2014 . 2013
Soluciones U CA3%172%  71%114%
Servicios IT Sy 5 49%63% ¢ 2%103%
Servicios Industry ' _ '3,9%-5% _ -

Servicios Comercial ’ ORI D 58%75%, .. . -




={GLOBAL DOM]NION ACCESS S A Y SOCJEDADESI DEPEND[ENTES

'-".EMEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL[DADAS DEL EJ ERCICIO 2014
T ':,"(En Mlles de euros)

: - ._;A estos EBlTDA’s se Ies adlcionan Ios otros mov;mlgntos netos prevustos de tesorerfa y [os ﬂUJOS-
’relamonados con. |mpuestos hasla IIegar 2 la tesorerfa 'I|bre'fdespués.de lmpuestos generadal en’ cada

"'de descuento después de :mpuestos

' "__Los flujos de efectlvo més allé del per[odo de cinco, afios, perfodo cubierto por las prevnsnones del Grupo,
se extrapolan’, asumiendo. una hlpétesis prudente respecto a la tasa de crecumlento fuitura prevista (tasa de
“crecimiento 0,5%) basada en las - estimaciones: de crecimiento. de PIB.y la tasa'de. mﬂacuén de Ios
“diferentes mercados y valorando eI mvel necesarlo de mvers:én para estos’ crecimientos '

9 Resultados del andlisis - . B

El Grupo ha comprobado que. durante Ios ejercxaos 2014.y 2013 los fondos de .comercio no habfan
sufrido pérdida alguna por deterioro de valor. En la Nota 4.1,a) mcluye un anéhsas de SenSlbllldad del
célculo de la pérdlda por deterioro del fondo de comerclo

.Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectlvo se- determman en. base a célcuios del -
“valor de uso, requiriendo para ello ‘el uso de. ‘estimaciohes.: Para el .célculo del valor de uso de’ los .

- -gjercicios 2014y 2013 se han utilizado hip6tesis, de flujos. de efectivo’ futuros acordes, con Ia sntuac:én e
g Iobal de tos mercados en. que opera el 'Grupo asf como_la evoJucaén prewsta de Ios mlsmos
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) v (En Miles de euros)

LOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

e :MEMORIA DE LASCUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS DEL EJERC[CIO 2014

8. AnéhSIs de instrumentos f' nanc:eros de Actlvo

" ~Al31 dedidembrede 2012
e T 2
. 'Bajas o
- Otros movimientos (% - - 0122
* Al 31 dedidembre de 2013 10,000 - 129 30,005
Incorporcioneshvariarions) del permetro Noa32) 18398 T o Rt TR 19395
Altas . . 11,963 — - 11,963
Bajas : ;'(13;093) - (145) (18.238)
Traspasos . SR C0000) - (10.000)
Otros movirmientos (* C 03, e - 103
Al 31 dadiciembrede 2014 33224 - 4 33,228
2014 : i o i
No coniente - 4 6.324
* Corflerte . 26904
-..Ij;lnvemmesenasodadas -
‘2013 -
No corierite
-'-Inverslonsenasodadas, 1-0.000

'_'g*) IncIuye bésicamente el efecto de la vanacuén ‘del camblo de Ia_dnvnsa de los actlvos ﬁnanmeros.

::Todos los activos ﬁnancueros que mannene el Grupo al 31 de dlmembre de- 2014 que no. han vencldo y-

"gue tampoco. han sufrido pérdidas” por deterloro,. en eI e]ercicm, se "Consnderan de alla calldad y.no_ ,'

-presentan Indlcros de pérdldas por deterloro

a) Crédltos y pré;tamos y Qartldas a cobrar '

2013

S 2014
Depésitos a plazo y fianzas a largo plazo :"-, _. o 1 075 -.;'3'39
Depésitos a plazo y fianzas a corto plazo .~ * . - o 11_.9‘07 . 6.574
Créditos a corto plazo L E C14.997 5.970
Cr_éditosalagqblazq _ - " S 5.,2-45_.._ .-6.:973
; SR 33224 . 19856




GLOBAL DOMINION ACCESS SA.Y: SOCIEDADES DEPENDIENTES

o MEMORIA DE I.AS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014 S
S (En Mlles de euros) - .

Tanto los depésltos a plazo como los Cl'édltOS devengan un t|po de |nterés de, mercado del pafs en eI .que_. o
; vse,mantlene eI actlvo ﬁnanmero . S n

. Las varnacnones en eI perl’metro corresponden fundamentalmente a Ios actlvds' ﬁnanc_:leros a: corto plazo_ e LT
- vaportados por. Bilcan Global ‘Services, S.L, por 1mporte aprox1mado de /15,3 m:llones de euros. .
© . *Adicionalmente, se- incorpora al perimetro.un préstamo participativo de Global Near, S.L.:con una de'las’ I
o socnedades puestas-en equivalericia por importe de 2,8 millohes’de euros con vencimlento".'en abnl de e
e 201 9 Y que devenga un t1po del terés que va en’ func1én del beneﬁcm de Ia Sociedqd e ' SRR

._ Los saldos a 31 de d;cnembre de 2013 correspondlan fundamentalmente a cuentas corrlentes con
“sociedades del subgrupo Beraa par importe de 11 2 mtllones de euros, Y que han s:do hquldadas antes de.
'la adqwsiaén de control.; ; L . _ . :

No se ha reclasiﬁcado ningdn actlvo ﬁnanmero mantemdo hasta su venumuento

La exposicién méxima al riesgo de crédlto ala fecha de presentacnén de Ia informaclén es el |mporte en
libros de los activos. :

b) Instrumentos financieros derivados

. Permu’ms de Upo de mterés _
'_ - coberturas de ﬂu;os_ de efecl:lvo

‘ Seguros de tipo de camblo
- denvados de no cobertura

. Perrnutas (t|po de mterés Ltlp() de cambno) b

. El |mporte del prmc;pal noclonal de Ios contratos de permuta de tlpo de mterés (de vanable a. ﬁjo)
. penchente 4 31 de. dicjembre 'de 2014 asclende :2, 10 .millones'de ‘coronas danesas (2013:.0.1iles de
éuros), el cual-estd clasrﬁcado como instrumento de cobertura ‘A 31 de d|c1embre de.2014, <l tipo, de
‘Interés fijo aphcado asciende a 0, 5673% y el prmcnpal tipo. de |nterés varlable de referencla es el DKK— ST
CIBOR-DKNA13. : o .

El importe de los principales nocionales de Ios contratos de seguros de tipo de camblo (de variable a ﬁjo)
pendientes a 31 de diciembre de 2014 asciende a 3,6 millones de USD (2013:-0 miles de euros), los
cuales estan clasifi cados como mstrumentos de no cobertura EI t(po de camblo fijo contratado ascnende al v
1, 36 : : . o
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o -"(En Mlles de euros) .

G LOBAL DOMINION ACCESS, S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

L -f-"MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCIC(O 2014

lnvers:ones en asomadas

;_-f_)'

PG f.*fdi-,ﬂ.’-, L
. (100%) Adtivas -, (100%) Pasivos "
2014 . 2013 © 2014 2013

e

Beroa Themmal S
Energy, S.L. (9 onnph

o C1sazes L. 1633

(*)  Sociedad consolidada en 2014 segn ef método de consolidacién global (Nota 28).

9. Otros activos corrientes
Bajo este epl’grafe de balance se incluyen basicamente las periodificaciones de activo por los gastos

anticipados del avance de obra del ejercm:o 2014 generados fundamentalmente por Ios negocnos
_.adquirldos durante eI ejercmlo . RS : - .

J10. Préstamosypartldasacobrar

_Cli len’m ;
‘Clientes ﬁ-]cturas pEndlentes de emltlr »
. Menos Provision por. pérdldas por dete i
C(IEﬂtE‘S Neto. -

'_Otras cuentas a cobrar

de cuentas a'cobrar ",

Dentro del epfgrafe de “QOtras cuentas ' cobrar" corresponde fundamentalmente a saldos aportados por eI
subgrupo Beroa adquirido en 2014. P .

Los saldos de clientes v deudores no dnﬁeren de sus valores razonables en functén de sus ﬂu;os de
efectivo descontados a tipos de mercado. ' : ;




‘(En Mlles de euros)

: -_.‘EI epl’grafe de chentes recoge aquellos saldos por venta de productos, asf como ]a facturacnén por obras y:

- servicios realizados' a clientes, por_ h'aba]os eJecptados o serv;cnosv prestados"pendnentes de cobro al F nal . ‘;.

[ \-' h

;;del e;ercacuo

;La C|fra de cllentes por porcenta;e de avance de obra, que. forma parte del _sa]do de ”Cllentes, facturas' o
o pendientes de emitir”, recoge la facturacnén pendlente de emitir, a clientes en funcién del avance de Ios S
. trabajos en las obras o sefviclos en curso al cierre de. cada gjercicio. Durante e! ejerCIClO 2014 el (mporte'._,‘ o

e los mgresos reconocidos de las obras ablertas al cietre - del ejercicio en* “funci6n. de su. grado de
:ejecuqén ha ascendldo 2 45 097 mlies de euros, con una facturacrén emmda a cllentes de 29 980 mlles e
‘,"deeuros ' : L . ; - C

‘Al 31 de diciembre, de 2014 el importe de Ios saldos de chentes y cuentas a cobrar ant|<:|pados en: las
.entidades financieras asciende a 5.511 miles de euros (2013, 3.983 mlles de euros) Las operacmnes se
han contabilizado €omo un préstamo bancarlo (Nota 18) : : : :

Los importes factorizados o los: contratos de venta de saldos de chentes al merre del ejercmo han sido
dados de baja de [a cifra de Clientes por cumplir las condiciones para considerarlos factoring sin recurso y
haber transmitido, por tanto, los riesgos derivados a las entidades financieras .y no mantener el Grupo
involucracién continuada con los mismos. Al 31 de d:membre de 2014 este |mporte ascnende a 44 5
-mlllones de euros (2013: 19,3 mlllones de euros) : .

L

i.No existe congcentracion de nesgo de crédito con respecto a: Ias cuentas comer ales a cqbrar dado que el
',‘Grupo tlene un gran numero de chentes dlstnbmeS por todo ol mundo : :

_Por otra parte, histéﬂcamente sé. ha consnderado gile: por |as caracterfs’acas de Ios chentes del Grupo, |os VAR

saldos a cobrar con: vencimiento entre 120 y 180dfas no tienen riesgo-, de crédito’ por.ernitrar dentro del
“perfodo de cobro norrnal del’sector. . Grupo con5|dera buena fa: cahdad crednhcna de estos saldos -
-pendientes y entlende que no han sufrldo deterloro alguno ni se encuentran_ en mora En sul mayor parte. :

'.A] 31 de diuembre de 2014 habfan ven(:ldo cuentas 2 cobrar a'més, de 120 dfas pot |mporte de 9. 438 '
‘miles de euros. (201 3,1.476 miles de euroé) st blen 6,460 mlles de euros estén prowsmnados por [CX: que
2.978 miles-de euros no han sufrido deteriore, dado-que congsponden a diversos clientes: sobre los que
‘no existe historial-de morosidad. Adlcnonalmente ‘muchos _obros estén relacnonados con hltOS *en la -
‘industrializacién o grado de avance de proyectos R : Loy

1¢3002292




e "-“Entre4 meses y 12 meses i

.LOBAL DOM!N[ON ACCESS S.A Y SOC[EDADES DEPENDIENTES

W . ,;MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS, DEL E]ERCICIO 2014
3 ".(E '_Mlles de euros) 2

L ?-Entre 2v4 mases

- provision) .,

Las cuentas a_cobrar que han sufndo una pérdrda por deterloro y por tanto han. sndo prov151onadas
corresponden’ prmc:palmente a saldos con antigﬁedad superior.a 12 meses. Se espera recuperar parte de
las cltadas cuentas a cobrar provisionadas. El resto de las cuentas |nclmdas en las cuentas a cobrar no
"contlenen actlvos que hayan sufrido un deterloro de valor ' :

Ia calldad credmma de los saldos de clientes que no. han venc1do y no han sufrldo pérdldas por deterioro
se puede clasificar como alta y sin riesgo de crédlto El Grupo no mantiene garantfas de cobro de los
saldos deudores. .

La exposicién. maxima al riesgo de crédito a la fecha de pr(-staclén de. la mformacnén es eI valor en hbros

‘Euro
_D6lar americano f i

| Peso mexicano °

' Real brasnleﬁo

'.'lera e;terlma

. Rlyal Saud[
Dirham EAU
Peso Argentino
Otros

111060 32.189

| :(3&"7).1.' P



A "f fGLOBAL DOMINION ACCESS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIEN rES- o

""" MEMORIA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS'DEL EJERCICIO 2014
'-(En Mlles de. euros) R _ v |

-'corresponde a Ios sngulentes importes y conceptos- N

o "'-_Saldo Inicm[ T
. jEntl'adaenperfmetro St LR
+ . Dotaciones (Nota 25 o arny
L :iCancelaaones desaldos - ' s , o ERET i
" Diferenciasde¢ambio - < - . - L o '.'(6) S W B
Saldofinal oo L T eAe0). L (347)

G R

11.  Existencias o i
S L L 2014 - - 2013

Comerciales ' 5 S B9g 5.740
Materias primas y aprovisionamientos ' . - 15,062 32
Anticipo a proveedores ' o e ; C 2410 - -

V1071 5772

: EI coste de blenes vendldos se desglosa como sxgue

5772 4

, :Sa[do |n|c1al .
©11:337-

‘Entrada en perfmetro(Nota 32) . ;'- :

: 'ZComprasNanacnén de prows:on&s : 126 52617 9936
Otros movnmlentos(*) o ER SR v : -(36) . (236)
Saldo final oo kA R T (15.661) ..(5772)
Coste de ventas S S0 7127938 58314

'-

* Corresponde bisicamente al efecto de la variacién del tlpode cambio, én fas sociedgdes_ubicad_aé en el exiranjero.

1630602291



:Saldo |n1c1al N

Entrada en pen’metro (Nota 32) o
"Dotaglones (Nota25) =
, Cance!ac:on de saldos/T raspasos
Saldo final ’

12. Efectivo y otros activos liquidos eq:u_'ivalerj‘iés‘:"’ R T
_ o L L 2014 - i 2013 .

Tesorerfa S ' SR ~_73.550 [ 15.264
t 73.550 - 15.264

‘Los importes en hbros de t&sorer{a de Ias some ades del Grupo est’c‘m denominados en Ias sngmentes
monedas : Ll : . y o

Euro S
Real braslleno
Délar amencano
Peso mexicano -
‘Libra esterlina -

. Riyal Saudf '

:Dlrham EAU "~ . "*}_,_ e
- 'Rand Sudafricano’ ..
‘Peso Argentmo

" Otros R

‘. 73,550 2




.'(En Mlles de euros)

. 13 Cap1ta| y prlma de emnsnén

'.31 de dl(:lembre de 2012

v 'I Amb!laciéndempnal - _ SR o
3"’=:Adqmsm6ndeaccnones propnas O 79
: _.l_'_‘.AI 31dedidembreds 2013, © . 746284 - — _ T, I
" “‘Ampliacién de capital (Nota, V.. 349931 39728 RS
- A3l dediciembrede 2034 . 1.096215 - 132491 - U (1.807)
2 Capital -

Durante el ejercicio 2014 se han llevado a cabo divérsas operaclones en el capital la sociedad dominante,
siendo el porcentaje-de participacién que mantiene CIE Automotive, S.A. en Global Domlmon Access,
SA.a31de dlClembre de 2014 del 62,95% (Nota ])

o EI defalle de las amphacnones de capltal durante’ el ejerciclo 2014 es como S|gue (Nota 1)

qugrode. "
ciones ’-Capilal-sﬂsqﬂto -Prir.nafdeemiﬁl._in',_- . Tofal. -

1500

Amphacnén de mpntal
'Ampliacnéndecapnal adquxsncnon -

- Beroa s 1.000

'_ 'Aporlacuén no dmerana Grupo= Do
‘Bilcan S 41434 0
Al 31 de diaembre de2014 43934

R
:_,_

‘Durante el gjercicio 2013 se llevaron a cabo dos ampliac»ones de capltal La prumera de el]as se reahzé
par un total de 3.738 miles de euros mediante Ia emisi6n de 310.952 acciones ordinarias nominativas de
12,02 euros de valor nominal cada una en virtud de lo acordado por la junta General Extraordinaria de
Accionistas del 19 de diciembre de 2013. Adl(:lonalmente, se produjo una segunda- ampllacmn de capital
por un total de 747 miles de euros mediarite la-emisién de 62.190 acciones ordinarias nominativas de
12,02 euros de valor nominal cada una en virtud 'de lo acordado- por la Junta General. Extraordinaria de
Accionistas del 19 de diciembre de 2013. £n ambas ampltacion&c de capltal la emlsién fue suscrlta y
desembolsada-en su totalldad por CIE Automotlve, SA. : . .

T€3002290



o '. SIJSCrltaS y desembolsadas.

G_LOBAL DOMINION ACCESS S A Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES_

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
(En Mlles de euros) SR : PR

El capltal suscrito a 31 de d|c1embre de 2014 e, compone de 1 096 215 acclones nommatlvas de 12 02}. '

_euros de valor nommal cada, una, que constltuyen una sola clqse y serie y se encuentran tota]mente "

-l'capltal suscnto a. 31 de d|c1embre de 2013 5 componra de 746. 284 ace nes nominativas. de 12 02_ ;
dros’ de valor nominal cada 'una, que constltufan una sola clase y sen se encontraban'-totalmente_
'crltas y desembolsadas;' ; ; | - L

o'emsten r&tﬂcmones para Ia‘hbre transmlsibllldad de Ias mlsmas

1

AI 31 de diciembre de: 2014 Y. 2013 las. soqedades que partlclpan en. eI cap|tal sccial en un porcenta;e-,
lgual o superior al 10% son Ias snguientes : AR ;

2014 "'2013 .

. ‘Nemerode ~ Porcentjede  Némerode ~Porcentaje de
o . accjopes Participacion "acciones Participacion
CIE Automotive, S.A. 708.468 T62,95% 708468 . 9443%
Instituto Sectorial de Promocién y Gestién T ‘ '
de Empresas, S.A. T186047 T 16,97% . - -

ib) Prima de em15|6n de accxones

Las ampllacmnes i'e capital Ilevadas a cabo ‘en’ el ejercuclo 2014 (Nota 13a) han conllevado un N

Jincremento de’ la pnma de emls'én por 39 728‘ es de euros T

- Esta reserva que a 31 de d|c1embre de 2014 asclende a 132.491 mlles de euros (92 763 mlles_ de euros en

el ejerClCIO 2013) es de hbre dlsposmén ‘

o Accmnes en patrlmonlo prOQla

En dlcnembre de 2013 y con carécter prev10 alias ,dos amp]:acnones de capxtal efectuadas por- el socm

‘mayoritario- CIE- Automotlve, S.A, durante dxcho gjercicio; - la Sociedad - adqumé medlante sendas -

‘operaciones de ¢ompra, 3.731:y 7.587 accuones proplas respectlvamente, por une precno conjunto de
1.179 miles de euros, las cuales, afiadidas a las 4:188 ya existentes de: ejercicios’ “anterfores, totalizan
15.506 acciones a cierre del ejercicio y- repraentan un 14% ‘del capltal social a c;erre del mlsmo
(2,077% en 2013). . . o




.5 A Y SOCIEDADES_VDEPENDIENTES

e MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL]DADAS DEL EJERCICIO 2014
A -.(En Miles de euros) N ,\_

_ 14. Ganancnas acumu!adas

Lo mov;mlentos habxdos en Ia' cuentas de Gananmas acumuladas- han Sldo los sagulentes.

.Garmdasacmnuhdasymdepnmwwwersbn

.;,31dedlamnbrede2012 N
. Repaito del resultado 2012 ST

‘Beneficlofpéndid) ativiblealos <, -
pmpﬂanosdeladmnfrmte T
Diferericias dz camblo del gferciclo L - - - - ason 501

N3ldedicembrede 203~ | ¢ 87 . e7868 - 5270 - (1701 477 (66.478)

Repatodel resulizdo 2013. T VU wen U2y - - -

Benéficiofpérdida) arlbuiblealos . . _ ,
propletarios de la dominaste - - -7 3 3713 Cs m
Variaciones en e perimetro (Nota 1) - . 15491 . 15491 s 15.491
Ofros movimientos A S Lo8se) o - (858 - 01.856)
'Drferendasdecambiodele]erddo-‘ oo R 965 ;- .

A dedidembrede 2014 + 1.5%6 4961 - @435y | BBID (@865 //\

“a) Reserva Iegal ﬁ" .

“ De acuerdo con eI Texto Refundldo de Ja, Ley de Socxedadee de Capltal debe destmarse una cifra lgual al
10% del beneficio del gjercicio-a.la reserva; legal hasta que 4sta alcarice; ‘al menos, el 20% del capital -

~"'soclal. A 31 de diciembre de 2014, tras'la amphactén "de capim[ Ilevada acabo en el e;ercmo, el :mporte o
-de la reserya nQ alcanza este I!mite : : ; AR

E "=La reserva Iegal podré utlhza,rse para'aumentar el capltal en Ia parte de su saldo que exceda del 10% del b
- '.capltal ya aumentado . . )

'-Salvo para lg ﬂnalldad mencionada anterlormente, y mlentras no superg, el 20% de[ capltal socnal eésta
reserva sélo podré destinarse a la compensacnin de pérdidas y snempre que no e)ustan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. . : ;

163002289




. o '?_(En Miles de euros)

XLOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

EMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS. DEL EJERCICIO 2014

‘ Z:b) Reserva vo]untarla I

\ .

En relaclén con la adqu:sucnén del Grupo Beroa desc en las Notas 1 y 32 : _\Somedad adqumé a Servlt .

. Servicios lndustrlales Técnicos, S.L'su part|C|pacién n' eI-Grupo Beroa..El; precfo fijado por | la adqu15|c16nv'-,.-.

ue de 3,6 millones de euros, sxendo el valor razonable dela partlmpac:lén adquirida basada en' el informe: (% .

de?un experto. mdependrente de 19, mlllones de’ euros, por lo que la d)ferencia. ha sndo registrada como -, PR
yor |mporte de reservas volunlarlas . ERR Lo

Propuesta de dlstrlbumén de resultados

' La distribucién del. r&ultado de 2014 de la Sociedad domlnante calculado en base a pnnqpios de
. ;contabl!:dad aphcabla en Esparia (Ieglslam()n aplicable a la Sociedad dominante) a presentar ala Junta
‘General de Accionistas, asf como la dlstnbuaén aprobada de 2013 es la sugunente Lo

A Bajocrlteno PGCA

- _ 2014 o 2013
Base de reparto -
Pérdidas y ganancias del ejercicio (beneficio) . 2401 6.486
- 2.401 6.486
Distribucién e
_fA reserva legal . o 240 - 649
,'A rsultados negatlyos de e;ercncxos anterlores S 2.161 5.8_3"_7,
: ST 2401 0 6MB6

' 15 Diferenma acumulada de tipo de camblo '

H desglose de-la d:ferenma acumulada de co \
‘el s1gU|ente '

2013
Meéxico .15 -'-_'(2 331)
Brasil @037). . 2127
Argentina C : 7 3
Chile ' R ' TN (1)
Pert : SR . o 179) (305)
USA ) . 1.688 . -
Arabia : . B . L9 .
Otros : S R )

. (3812




P GLOBAL DOMINION ACCESS,S

.Eri Mlles de euros)

" “Palses
‘Espafia
‘Dinamarca
- ltafia
‘Francia
Polonia
Oftros

'._.|.17. Paruc:pac nes, no. dommant&s L

t,

; Benefi c&é del ejercicio

Olros mowmlentos
Saldo final

Variaciones en ef perfmetro y comblnacmnes de negomo (Nota ’l)

MEMORIA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS DEL EJ ERCICIO 2014

A, Y SOC]EDADES DEPEN DIEN res, o

- 3731 0 1.096

" 1.468 -
2.984 -
903 -

858 3

834 2

© 10778 1.098

3om-

)

La distribucién por segmentos se muestra en el sigljiente cuadro:

Segmento
Servicios Industry
Servicios Comercial

TG3002288

2013




GLOBAL DOM!NION ACCESS S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORlA DE LAS CU ENTAS ANUALES CONSOI IDADAS DEL EJ ERCICIO 201 4
- ':'(En M:les de euros) X ‘

. .'R_gcui'sgs ajenos

No corriente Dot .
.re'stamos y credltos cqn en'adads bancarlas

;,Corrlente S T -
Préstamos y créditos con entldades bancanas

.. Fectos descontados- pendientes de vencimlento Y. AﬂthlpOS a Ia exportacién - PR O
' . i Donal, " <5511 0 - 3,983

(Nota10) : x
1730885 - 15010
71647 0 22310

El Grupo tiene una polftica de diversificacion de sus mercados financleros, y en esta linea, no existe
concentracién del riesgo de préstamos/créditos con respecto a los saldos con entidades bancarias, dado
que se trabaja con d;versas entsdades .

Dado que el Grupo no ha contratado derivados. de cobertura de tipo de mterés significativos (Nota 8),la - -~
expos:cnén de. los recursos ajenos del Grupo con entldades ba,ncarlas a,variacnones de tlpos de interés_l S
c0|nc;de con su valor contable."-- . . ~ ST

EI vencumlento de,los recursos ajenos no corne \ es_es el sngunente

2014 0 013
30.-0_.98_ 3491

“Entre 1 y 2 afios

Entre 3 y5 afios. - 7820
Més de 5 aﬁos : 2934 50 s e
40,7625 - 7;300 '

Los tipos de mterés efectlvos en la fecha deI balance fueron Ios habltuales en e[ mercado (t!po de
referencia en el mercado, bésicamente’ Eunbor Y- CDI “Certifi icado de Deposuto Intércambiario” més’ un
margen de mercado), no existiendo dlferenCIa slgmﬁca’nva con respecto 2 otras empr&sas de s:mllar
tamafio, riesgo v nivel de endeudamrento '

Los préstamos y créditos con entidades de crédlto generan un tipo de interés de mercado segdn la divisa
de que se trate més-un margen que. ha oscrlado entre 125 y 550. puntos bés:cos (2013 entre 250 y 500
puntos bésncos) AN . : .




B Real brasilefio
Otros

. GLOBAL DOMINION ACCESS 'S A. Y SOCIEDADES_.DEPENDIENTES

- ‘:LOS lmportes en . hbros Y. fos valores razonab(es de Ios recursos ajenos corrlentes Y. no comentes no'
L _-dlfleren sugmﬁca’nvamente, por ser.upa buena parte deuda recrente,

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédlto_ no dispuestas:

'-Tlpo variable:

_'- con venc;mlento a menos de un afio
- No existen garantfas ",-reate's"' so,bré. gsfa_ﬁndnc,iaéidn' e
.19, --vaeedorés y ofras cuentas a pagar. .

_ 'Proveedores , S
' ,Anthlpos de chentes (Nota 222, b)

que en. todos Eos casos los lmportes "

'-El Grupo posee al 31 de diciembre de 2014, saldos dispuestos de Ifneas de crédito con entldades
. ‘financieras por impprte de 11 .162 miles de euros (2013: 8 miles de euros). El |imite total de las cutadas

Iineas de crédito asciende a 17. 067 miles de euros '(2013: 3.367 miles de euros).

2014 _

5905 . 3359
' 5905 3085

2014
t, 118762 - i 36,95
240500, e
2w 6477 1380
148959 - 38465

N 1‘

Acreedores comerc:ajes

"El valor razonable de estos importes a pagar no difiere de su valor en libros. Lo

TC3002287




LOBAL DOMINION ACCESS, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
’,MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS -DEL EJERCICIO 2014 G
o j(En;Miles de euros) T :

. :El detaIIe de Ios pagos por operactoneﬁ comerclales (para Ias somedades espaﬁolas su;etqs a esta o
',:Igglslauén) reallzadas durante el ejercicio.y pendientes de pa'o al cnerre en. relacnén cori’los - plazos "

. -'Total pagos del ejercicio
. ‘Plazo Medio de Pago Excedidos (Dfas)

Saldo pendiente de. pagoalc;erre que CETa T s
sobrepase el plazo méximo legal © 37540 S 8.068

Los importes en Ilbros de Ias cuentas a pagar. de proveedores y estén denominados en: |as siguientes
monedas (miles de euros) .
: - 2014 . 2013

- Euro : .. 90328 21939
‘Délaramericano . . L © 2188 . 718
. 'Pesomexicano . . ' R TR
‘Real brasilefio *
'_hbraesterlma
- Riyal Saudf
Otros

a 11045 .0 .. 10.059
: 3209."' : 2503

L3

- 2703,

9206

©118.762




20 Otros paswos ‘

¥ QNo conente :
AT -{Proveedore.s de, mmowlizado (Noia 6)
. “Detdas aplazadas con Admmtstracuonm Publlcas

' Otrasdeudas no comentes R

';Corriente o
Proveedores de mmovl]izado (Nota 6)

; -Remuneramones pendlentes de pago

* Otras deudas corrientes con el grupo (Nota 33)

'-'béSIcamente con [os saidos pendrentes de pago de Ias adqums:cuones del inmovﬂizado mlang1ble (Nota 7)

Otras deudas no comentes
,Las Otras deudas no cornentes COrresponden fundamentalment' a Ios sigugenta conceptos

; L Deuda de 32 000 mlla de euros pendlentes de pago a nstltuto Sectonal de Promoc16_n Y Gest:én o K

GL(DBAL DOM[NION ACCESS S.A; Y SOCIEDADES DEPEND[ENTES:

»MEMORIA DE ms CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS‘DEL EJERC!CIO 2014 e
L '~(En Mllea de euros) , e

Ajustes porperlodlﬁcamén ) n C 8.114 50

Otros deudas corrientes . 215772 _ -

Co44128 - 17.305

El valor razonable de estos pasivos no difiere significativamente de su valor en libros.

Los saldos de. p'i'oveedores de inmovilizado. a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se: correspondén

}EI incremento’; de Ias remunemc:ones pendlentes de pago se debe ala adqulsucuén del Grupo Beroa en eI o
"ejercu:lo 2014 (Nota 32) : RS . ) ,

de Empresas, S.A. por Ja ampliacisn de’Ja, ‘participacion de Beroa. descrlta en Nota 1 exustlendo;

10 mlllones de euros adlt:|onales reglstrados en el corto plazo

L. Préstamo formahzado con fecha 31 de d|c1embre de 201 3 pof: Jmporte total de 10 627 mlles de

" eufos por la sociedad dependlente Global Near, S.L. con’Instituto Sectorial de Promacién, y

Gestién de-Empresas, S.A., con vencimiento a 5 afios (31 de’ dICIembre de 2018). Esta deuda
devenga un tipo de interés de mercado del 4 5% a partir del 1 de-enero de 2014

o Préstamos a largo plazo por |mporte de 5 970 miles de euros entre la somedad dependlente Your
Phone S.L. y la sociedad Distribucién’ M6v1| 21, S.L. (vinculada hasta la adquisicién de BlLCAN
por parte de Global Dominion Access, S/AL). Dichos préstamos fueron formalizados con fecha en
201 3 ‘con vencimiento en 2018, y devengan un tlpo de mterés de mercado - . -

TCG3002286



' Compromlsos de. compra de acc:ones a partlapacuones no domlnantes de la ﬁhal francesa Beroa_. _
. 'France, $ASy.la danesa Steelcon Chimneys Esbjerg AlS (Anexo I)..En-¢l caso. de la-filial francesa -
.., supone el compromlso de adqu:s:cuén del 6, 38% restante de esta- ﬁllal por un valor estitnado, de':
'pago de- 450 mlles de euros:En’ el caso. de filial danesa supqne gl ‘cqmpromlso de adquns:mén
. :del 49% restante. porun valor estlmado d 'pago de 3,430 miles euros, de los gue 2;730.miles’ de
-@uros. han sndo registrados con: postenohdad a la toma; de control ‘Como.una tmnsacuén em;re_
mmorltarpos Estos pasivos han sido estlmados ‘de.acuefdo allo. eStlpuIado en: sus: fespectivos
' contratos que indicaban un muiltiplicador. sobre el EBITDA a realizar en ciertos. ejeracms futurps_
menos. la_deuda’ fmanuera nefa correspondlente y, "algunos caso$ contemplando un ago S
mfmmo f‘Jo . - s . ’

o Préstamos reqbndos de organlsmos publlcos con t]po :de Interés subvencmnado por lmporte
' aproxnmado de 2,4 millones de euros, B S : . .

‘El vencimiento de otros pasivos no corrientes es ei ‘s'iguiente: . —
' S 2014, - - . 2013

Entre1y2afios ' _ 38512 . 2934
Entre 2y 5 afios 20.306 -

Méasde 5 afios

- 59226 -

fOtras deudas corrlentes

las Ohas deudas comentes comsponden fundamentalmente a Ios sngunent& lconceptos _' .

¢ Deuda a corto plazo por lmporte de 10 mlllones de euros por Ia amphacnén de Ia partlmpacxdn_
' -en el grupo Beroa des ita.en- ; . . .

o: ,Deuda pendlente con los antlguos a clonlstas de la soaedad Tlendas Conexnén_ 5.L. U por,'
. |mportede2 mlllonesdeeuro con ve iy ' o Co ‘

.-A| ustes por. penodif‘ cacuén

Corresponde ala aphcacrén del criterio de grado de avance para e! reconocnmlento de mgresos por parte
sociedades integrantes del subgrupo Beroa Y Near adqumdos durante el e;ermcto 2014 (Notas 2.22, By
32). ; -




GLOBAL DOMINION ACCESS S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LASCUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014_ P i
U (EI’[MII&E de euros) g

21 lmpustos diferidos

fLos lmportes de Ios-;mpuestos d|fendos son Ios s;gunentes

Actlvos por lmpuestos difendos _ . i
“Activos por. xmpumtos dlfendos g recuperar en més de 12 mes&; _
-';'Actlvos por. lmpuestos dffeﬂdos a recuperar en 12 meses bl

'..Paslvosporlmpuestosdifeﬂdos " T
‘- - Pasnvos por mpu&stos dlfendosarecuperaren més de12 meses - T <
o - O .. 5988 L 43
Neto f-' ‘ 27690 25432

El movimiento global en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:
2014 2013

Saldoinicial . ° : : ' .- 25432 . 18,202
. -{Cargolabono en Ia cuenta de resulfados Nowa28) . - S e 528 T 7 7248
-Entradaen perfmetro (Nota32) « g S RS 1675 e :

"Otros movimientos (*) ' 55

G o e
-.Saldo final 27690 "7

25432

._(*). IncI uye el efecto de las dlferencias de conver5|6n

Vo

. 'Los movnm[entos habldos durante eI e;ercnclo en:los ctlvos y paSIVOS por rmpuestos dlfendos han S|do los S
" is:gmentes : o 1 ' ‘ ' B

. ',Achvos por mpustos dh'erldos X

Al 31 de dk:la'nbre de 2012
(Ca.rgo)labono a Resullados
Utilizacién

Al 31 dediciembre de 2013
{Cargolabono a Resultados
Entrada en perimetro (Nota 32)
Otros movimieritos

Al31 dedxcxembrede2014 .

TC3002285



SUAI3Tde dlclembre de 2012,

LOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

o 'J'MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOUDADAS;DEL Ej ERCICIO 2014
Vo (En Mlles de euros] ' .

'-'; ejercu:uos mgwentes.- :

) Pasnvos por lmpueslns diféridés

."}Cargo/(abono) a Resuliados
Al 31 de diciembre de 201 3

6502,

.I_Ent_radaen perfmetro-(Nola_;32) _ LT R : _ .
Cargof(abono) a Resultados ) RS o :f' (587)

Al 31 de diciembre de 2014 S o U 5958

El Grupo no ha reconocido activos por impuestqs"d_'lferidos por importe de 14 millones de guros (2013, 2
millones de euros) con respecto a unas pérdidas correspondientes a ciertas sociedades, de 49,4 millones
de euros {2013, 6 8 millones de euros) a compensar. en ejercicios futuros.

“F _Brupo nacnonal ha generado bases 1mponibles negativas por-importe total en base de 123 millones. de
L euros, generadas desde el ejerClCJO 2005 al ejercicw actual y con un plazo de prescnpcuén hasla 2029

Adlcmnalmente exusten Cl‘édltOS fiscales por. deducciones pendlentes d g
lmporte de 0,6 mlllones de euros (201 3,0,1 mlllones de euros)

Los CredltOS fi scales actlvados a 31 de d|C|embre de 2014 conesponden fundamentalmente a Ios crédltos

'phcamén, no' ctlvados por

fiscales generados por Ta Sociedad Domlnante (Global Dorninion Access, S.A), la soc!eclad dependlente
.'Dominion Instalaciones 'y Montajes, S L y. las; incorporgcnones en: las combmacmnes de negoc:(os o
an. Gl fvices, S ' : : - '

(Subgrupo Beroa y Subgrupo Bil

Los aCtIVOS por |mpuesto dlfendo mdlcados anteriormente han sxdo reglsh'ados en el .balance por
‘considerar los Administradores de’ la Sociedad dominante que,’ conforme 2 la mejor-estimacion sobre:los
‘resultados futuros’ del. Grupo, (Nota 7.6 incluyendo determinadas actuaciones de planlflcacufm fiscal; no
existen dudas razonables de que’ dlChOS activos, sean: recuperados en. un plazo razonable entre. 10 y 12
anos. . . .




Té3g622

" GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES "

j(En Mlles de euros)

‘ f-Las obhgacmnes con eI personal prov:enen de los;compromnsos adqulndos por el: subgrupo Beroa y que

jAlemanla )]
" Francia (2)
. Total (Nota 23_)

2. Planes de prestacnones post empleo en Franma Ios cua|es se encuentran en fqndo lntemo

'MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL EJERCICIO 2014

e

Obllgauones con el personal

115150

Los campromisos de planes post empleo y otras prestaclon&s a Iargo plazo al personal gue varias

$ocfedades del subgrupo Beroa garantizan a determmados colectivos, son por pais, los siguientes:

1. Planes de prestaciones post empleo y otras prestaciones a largo plazo al personal en Alemania-los
cuales se encuentran Integramente en fondo interno, oo

e Ere_s_ﬁacuones a largo plazo al per_sonal:

Premuos de antlguedad
-]

- ".:Pensmnes de Jubllamén vutahcnas | : - )
~los p]anes de pres‘tacmnes garantlzados por el subgrupo Beroa a sus empleados son S
' compromlsos de prestac;én definida ala jubilacién: Este subgrupo garantlza unarenta | ¢
vitalicia-a “partir;de- la. Jubllacuén para, aquellos empleados con fecha de- mgreso' -
_ .-'anterlor al 1 de enero de 2001 que tengan 10 afios de’ serwcno a Ia fecha de cese.- EI,_
) I:f :compromnso se encuentra recogldo en- fondo_mterno, . - :

e Los- planes de prestacién garanhzados por el subgrupo Beroa a sus emp!eados 50N
compromisos de prestacion deﬁmda ala jub|IaC|on derlvados de convenios co[ectlvos

e la prestacrén a la jubilacién depende de Ios afios de serwcw en la Soc1edad

84




GLOBAL DOMINION ACCESS, S A Y SOCIEDADES DEPEN D]ENTES x

 MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014 DA

(En Mlies de euros)
i _ Ei mowmzento de Ias provtsxones por hpos de plan y p

P!anes Post Empleo -

pafs s'r_in;_i:os siguienfé;s: :

| fA 1 de enero de 2014,

Combmacaones de) negoc:os (Nota 32)
Coste por serwaos cornentes

Pago de presiaclones

. A 31 dediciembre de 20,1'4 ,

13.761

Las hipétesis financiero-actuariales consideradas enlas valoragiones actuariales son las siguientes:

AIérﬁé‘nia Francia

Tipo de interés 2,30% T 2,30%
.Rendimiento esperado activos )
plan N N/A . 2,50%
‘Crecimientos a futuro en salarios -NIA '_2 00 % ,
Crecumlentosafuturoen ' ‘ S . P
pens:ones o 1 30% -1 50 /o 2, 00%

Rnchttafe|n 2005 G/Heubeck " e S
_Tabla de mortahdad 2005, G Women TF00v02 MEN TH00~02
Fdad de jubilacién 6__3 afios . 62 afios

‘Método de-valoracién : PUC

”IBoxx € Corporates AA Submdlces von Marklt1 "

e

la durac16n medla ponderada de las obhgacnones por prestaCIOnes deﬂmdas se encuentra en eI rango 6 8—

13,5 afios.




-';'{'Hombre o
Muleres

2014
= : Hombre
- - Mujeres

‘La sensibilidad de fa obligacién por prestacwnes defmldas a camblos ‘en. las prmmpales hipotems
ponderadas es como sigue:

: __ Alemania * .. Francia
.% Variacién ; ° Incremento . Disminucién - Variaclén’. “Incremento D1smmucu6n
: enhlpdt&sls ._en hlpémis . en hiptesis en hlpétesls " en hipétesis en hfpétesis '

 Tipo de interés, -, " 025% Coeen 050%

Crecnmlento
pensiones

_0,25% ) __-.2,40%--.
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i .Dotacnones e e

C LOBAL DOMINION ACCESS S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

: MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
i (En Mlles de euros) e : :

- %_'23_.,_ fProvis.iones

Ohllﬂm:mn&
‘con el personal ..
(Nota 22)

. A 1.de enera de 2013

-Traspasos y otros movnmlentos (%) -
: Al 31 de dl(:lembre dé 2013,
Incorporacuoneg aI ,pe_r_rmetro (Nota 3_2)
Costes por servicios corrlentes
Ganancias/Pérdidas por cambios en hipétesis

actuariales s . 1.491
Dotaciones U 2240 - 2.240
Aplicaciones {66) - (66}
Pagos . - (493) . (493
. Traspasos y otros movimientos (%) N 2 P '2
Al 31 de diciembre de 2014 K ' " 15450 '
. Provnslonesnocomentes B

mesuones comenlm

(%) Corresbonden prihcipa]mente al e,fécto del tipo de mmbio :

Las ofras provnsmnes se desglosan pnncnpalmente

'-‘Prowsuin de 996 mlles de euros (2013 610 mlles ‘de: euros) correspondientes préctlcamente en su
fotalidad con contingencias tnbutanas 546.miles de euros.se corresponden a Brasnl y 450 mlles de eurqs
'asocuedades espaﬁolas E ‘ : . :

Provisién de 7. 616 mlles euros correspondlentes F |a cobertura de nesgos operatlvos de los negocws
considerados exigibles en el largo plazo y 2,294 miles de euros en el corta plazo. La totalldad del 1mporte
corresponden a las combinaciones de negocios Ilevadas a cabo enel e]el’ClCIO 2014, |

“ 86,




'GLOBAL DOMIN]ON ACCESS ,‘.A Y: SOCIEDADES DEPENDIENTES_l

- MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL L BERCICIO 014
i '-(En Mlles de euros) RS

24 ' lngresos de explotaclén

.':_:Importe neto de Ia cifra de negocms :
o =) Venta de bienes -
", Prestacién de'sen,_{icu_._qs

.bufosingresos de qxﬁlomdén

Soo hen UL 93385 . L 1564646

El epigrafe de Otros ingresos de explotacién incluye‘bﬁsicament'e las subi/enciones de explo’tacién

Del volumen .del importe neto de la cifra de negocios, los importes facturados detallados _por. tipo de
moneda refl ejados en miles de euros son los siguientes:

-2014 . 2013

Euro . S 295127 64120
Real brasilefio . : R ' 44.925
- D6lar americano . - . 3570,
Peso mexicano - 1 ¢ L 38417 -

lbraestetfina . _,
Riyal Saudf : 3
Dirham EAU g
Peso Argentino : -

“5.257.

SO " 156,289,

T€3002282



' \Sérvtcios de profslonalm mdependlentes

LOBAL DOMINION ACCESS -S.A Y:SOC[ED DES DEPENDIENTES

EMORIA DE LAS CUENTAS AN UALES CONSOU DADy 'S DEL Ej ERCICIO 2014
En; Mlles de euros) R : .

Otros gastos de explotaclén

Arrendamlentos operat]vos

3 Dotacxén 0 provisién por. detenoro de cuentas a cobrar (Noia 10)
'Dolacrén o prowsuén de obsolescencua (Nota m
Comunmaona

Gastos de viaje

Seguros

Tributos

Publicidad y propaganda

Material de oficina

Otros gastos de explotacién

26, Gasto por prestacioties a os émpleados.

"Sueldos y salarios.
__ ‘Gasto de segundad so(:lal
Otros gastos souales '

M6
© 0051 R

A7

" ‘55784




- -‘GLOBAL DOM!NION ACCESS \S:A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL[DADAS DEL EJERCICIO 201 4
(En Mlles de euros) o o

" ' El numero promedlo de empleados del Grupo por categorl‘a es el sngwente

" La dlstnbuaén del personal y mlembros del COﬂSEjO al 31 de dlciembre de 2014 y 2013 entre hombras 4
mujeres es la s:guuente . o
2014 . '; L .2013

Ca_temfa _ Hombres Mujeres . Tot Hombres.  Mujeres .. . Total
Miembros del Consejo de Administracién 3 Y- 3 3 .- 3
Directivas 8 2 5 2 7
Titulados, técnicos y administrativos 1.757 985 752 296 1.048
Oficiales 2.783 87 1.853 ©. 73 192
: o 4551 1,074 a7 2084,

27. Resultadp 'ﬁhancierg . e
S o 2013 .
-lngresos por mtereses : '
- Otrosmteresese mgresos f‘ nancleros 1
" Gastos f‘nancneros S T O
"-- ‘ Intereses por pré,stamos con entldades de créd sto 6.829) . (4,064)

Intereses con’ empresas del Grupo (Nota 33) P 5 ; (_1;3_63) ; . (2.293) -
:'Ganancuasl(pérdldas) netas por; transaccmnes en; moneda extranjera 3.071 .. -_':(3}‘_?6)

o7zt

_Partlapaqén on Ios resuliados de asocnadas 7
. o Lo 2262) © (6752

La participacién en los resultados de asociadas cotresponde fundamentalmente a las. pérdidas atrtbuibles
de subgrupo Beroa por lmporte de 2.141 miles de euros hasta fa adqwsgc:én del control en |uho 2014
(Nota 32). . . . :

- i 89
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(En Mlles de euros)

28 Sntuacnén ﬁscal

_ponden con saldos corrlentes generados con: las .

';Los saidos de lmpuestos corrlentes del Grupo se cp oo
’_IRPF Segundad Soaal Yoo

’-,AAdmlmstraciones piiblicas en COncepto de Impues
* lotros’ trlbutos de haturaleza Slmllal‘ ;

- - .;Respecto al lmpuesto sobre socredades, eI desglose es

flmpuesto corriente., L
‘ -:Vanac;én nefa impuestos dlfendos (Nota 21)
Oftros movimientos o

La conciliacién entre el resultado contable consolldado y la base lmponlble del lmpue:to sobre
sociedades agregado es la sigulente: :

" 2014 - 2013

Restiltado contable consolidade del ejercrc:o antes de lmpuestos _ o 9, 299 =_ (370)
‘Ajustes de consolidacién (%) h : Lo _ "j (5 168)" T

. }Resuliado agregado arrtes de lmpustos de Ias socnedades consohdac[as s B 4 131 ' :f- U (370) o
}leerenaas pennanentes B : s T s "";:’,1_0 A
Compensacndn de bases lmponibles negahvas (*, (4 ]78) s
Base imponible, agregada (Resultado ﬁscal) : : 3.407 '.-(66)

{*) - Compensacién de basés- lmponiblts neganvas en socledades nacionala en Ias que Ia base |mpon Ible previa & posltwa Las L i
g bass lmponib|es negatlvas compensadas na se encontraban activadas L : : e

Sy
+ '

2013 -

lmpuesto calculado sobre tipos lmpositlvos nomihales & la socnedad con - - R

base imponible positiva _ ... 3857 1.608
Activacién de créditos fiscales - : B - (8.636)
Reversion de créditos fiscales : B 1.508
Ofros movimieptos en diferencias temporales ) ' - (120)

3.857 (5.640)




GLOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

“MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL E] ERCICIO 2014 ik
. -_(En Miles de euros) : , .

) Las 50cxedades que han generado pérdldas ﬁscales durante el ejerucno 2014 por un total de 12 877 m|Ies,_j.
"de’euros, no_han registrado el crédlto fi scal generado, en base al anéhsss"de,recuperabxl;dadv de Ios
réditos ﬁscales ya actlvados et . . '

‘Los, tlpos imposmvos teéncos varfan segun Ias dlshntas Iocalnzacnones snendo Io pnnc:pales 'I.Ios, |
"'w.*snguientes : : N o : : -

L Tlpo nommal

.. :Pals Vasco Poa T I A 2% 23%.

o ResoBspafia - . o e Lo 30%, :.;.30%-
‘México T T O AT . 30%
‘Brasil : B o T V1 S 34%
Resto América - . 21%-30% . 18,5%-30%

Resto Europa (Tipo medio) - Fo 115%-35% . 15%-35%

Como ya se ha comentado en la Nota 2.19, la Sociedad dominante y su dependiente Dominion
Investigacion y Desatrollo, S.L.U. en el ejercicio 2014 han dejado de tributar en réglmen de decIaramén
‘consolidada en el grupo ﬁscal consohdado encabezado por CIE Automotive, S. A " =

f—_La legislacion aphcable para Ia IIQUIdaCIOII deI Impuesto sobre Soc1edades del: ejel‘CICIO 2014 de la :
,:Socnedad Domlnante es Ia correspondlente a Ia Norma Foral 3/1 996 de 26 de ;umo deI TemtorIo Foral de. fo

Norma Foral 11/2013 de 5 de d|c1embre ‘del’ lmpuestos sobre Socnedadéﬁ, sin: per]utcm de los derechos e
‘de la Hacienda Publlca respecto de Ias obllgaclones tnbutanas devengadas durante su vIgenma :

: -;En t&rminos generales, se, encuentran ablertos a’ mspeccnén Ios EJEYCICIO§ no prescntos de acuerdo a laS:
rldlversas Iegislacpones flscaIes aphcables en cada una de Ias socuadades deI Grupo y cuyo perlodo esté :

zlmpuestos

- Los Admlmstradorqs de la Socnedad han reahzado Ios célculos de. Ios |mportes asoc:ados can este
impuesto para los eiercmos 2014y 2013 y aquellos ablertos a, mspeccnSn de acuerdo con la normativa en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la,resolucién_fi naI de las diversas. actuacnones
judiciales y los recursos planteados al respecto no,se derivard un |mpacto s:gmflcatlvo sobre las cuentas
anuales tomadas &n su conjunto. . :

1C3002280



o “ -'=,MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
. '(En Mlles de euros) b .

Gananmas por accién

- Benef icio atnbwble a los acc:omstas de la soc1edad (Mlles de euros)
Ne° medio ponderado de acciones ordmanas en circulaqén (m:les)
Ganancias basicas por accién de operaciones. contmuadas (euros por acqén)

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulaci6én para reflejar la conversién de todas las acclones ordinarlas potencuales dilusivas,
La Sociedad no tiene acmones ordinarias potencnales dilusrvas ; -




, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS‘ DEL E]ERCIClO 201 4. Wl
(En Mlles de euros) ' N

Efectlvo generado por las operacmnes

o ,:‘Bepef'clo (Pérohda) del ejercm]o >

oy justesde: 0T

NS .lr'ﬁpuestos (Nota 28) o :

C '-;___x-lmpuestos dlfendospor r&ulmdos (Notas 21)
— - Amortizacién de Inmovillzado materlal (Nota 6)

B w ‘Amortizacién de ; activos mtanglbles {Nota 7)
‘L Oftrosi ingresos y gastos (Nota 32 o
- (Beneficio)pérdida en Ja venta de- |nm0V|hzado matenal (ver a o I
continuacion) o 5 coeeow (229 000
- Movimientos netos en provisiones o " © 3093
- (Ganancnas)/pérd|das netas en el valor razonable de mstrumentos e o
financieros derivados (Nota 9) S 435
- Ingresos por intereses (Nota 27) o T (4.836)
- Gastos por intereses (Nota 27) , 8.192

- Diferencias de camblo (Nom 27) : ' . L : B
= Participacién en la pérdida/ (ganancia) de asomadas (Nota 8 . .

'-Vanac:ones enel capnal cifculante (excluldos los efectos de Ia adqulsmlén Y,
'Jdlferen(:las de mmblq en consolldamén) . e ;

- - Existencias | AR
- Clientesy otras cuentas a cobrar 1.761
OiTOS aCl]VOS ’ : 6 631 B

. Ofros pasivos corrientes - i
R Proveedores 2 otras cuentas a pagar '

e/

C(r149)

6.357
396

- (1,180)

(66"9)

ey
L 32072705 5798
591310 T L7058 -

Efecﬂvo generado por 1as operaciones

En el estado de ﬂUJOS de efecnvo, Ios mgresos obtemdo por la venta -de inmovlllzado materlal e

inmovilizado intangible incluyen:

: . 2014 201 3
Importe en libros (Notas 6 y 7) PR o o k769 51
Ganancia/(pérdida) por la venta de 1nmov1llzado - : s 229 (12
Importe cobrado por la venta de inmovilizade . . . : ' 998 . 39

NN

IC3002279




' LOBAL DQMINION ACCESS S A Y SOC[EDADES DEPENDIENTES

T MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 'DEL EJERCICIO 20142 '
o (En Mules de eurcs) » :

Compromlsos, garantfas y otra Informacnén

LIRS

.« Inmovilizado materia|

b) Compromisos por arrendamiento operativo B

El Grupo a partir de 2008 alquila varias oficinas.y almacenes bajo contratos no cancelables de
arrendamlento operatlvo Estos contratos’ tienen una; duracmn de entre cinco y diez afios, siendo la mayor
parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado. El Grupo también alquila
Instalaciones y maqumana bajo contratos cancelables de arrendamiento operativo. El Grupo esté obligado
a notificar con seis meses de antelacién la fi nahzacnén de estos acuerdos.

Los pagos mfmmos totales futuros por los arrendamlentos operatlvos ne cancelabl&s son los siguientes: -

Menos de un ano N
Entre uno.y cinco anos L
"Mésde 5afios -

) Otra mformamén (avales)

'El Grupo hene otorgados avales en. concepto de garantfa por obras o servucuos prestados a chentes Y o '
avales comerciales por |mporte aproxxmado de 98,8 mlllones de guros (2013 14 4 m|||ones de euros) o




lGLOBAL DOMINION ACCESS S _SOC[EDADES DEPENDIENTES .

”‘}MEMORIA DE. LAS CUENTAS AN UALES CONSOLI DADAS'DEL EJERCICIO 2014

e "(En Mlles de, euro§)

| . 32 Comblnacmnes de negoq;os .
fﬁerc.ao 2014 ‘

‘ ;Tat como se mdlca en |a Nota 1 én 1u||o de 2014 $

:ha culmmado por- GlobaI-Domlmon Access, SiA. eI:l. -

' -.:ﬁproceso de adqumlclén por. etapas del Grupo de socnedades I|derado por’ Beroa Thermal Energy, s.L. la

o .}culmmac:én ‘del proceso. ha supuesto el ejercicio de’ la dpcién de compra que Global Dominion Access, o
" S.A, tenfa sobre el 50%.. del capltal de la. cltada socnedad asl .como. Ia adquns:cnén a Ios acmonrstas S
jmlnorltanos del 27, 27% del caplta[ réstante; entonces en su poder ' S C

Ambas transaccnones s - han tealizado en funCIén al valor de empresa estlmado por un experto Y

-"dentro del Grupo

,'Precm de compra . : ‘e
'Va|or Razonable de Ios actlvos netos negatwos adqumdos

independiente que ha supuesto que la trarisacci6n haya determinado un valor de compré {valor.de la-

‘participacion previa, precio pagado y ampliaci6n de capltal realizada en Global' Dominion Access, S.A.)

del porcentaje, 77,27% adquirido, de 62 millones de euros. Adicionalmente, esta transaccién ha supuesto
que el valor razonable de la participacién |n|c1almente mantenida 22,73% se haya incrementado hasta un
importe de 16 millones. de euros, habiendo supuesto el reconocimiento de un resultado positivo
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadd, en -ef epigrafe “otros ingresos y gastos” de
8.050 miles de euros.

A continuacion se resumen los detfalles de los activos netos adqumdos y el fondo de comermo resultante
de la operacxén ’ o C R .
C Importe _
"t 77.960
v 33796
{111,756

Fondo de comercno (No1a 7)




"GLOBAL DOMINION ACCESS S.A '_:.'_,SOCIED D V.DEPENDIENTES i

MEMORIA DE LAS CUENTAS AN ALES CONSOLI ADAS. DEL EJERCICIO 2014 R
‘:(En Miles de euros) B , . ) L

o j(:Los acnvos netos adqumdos a vaJor razonable se desg san a contin

. ,ﬁ'f.;lnmowllzado -:;' -
""-_-'Inversmnesen asocladas A

Existencias A

, Cuentasacobrar

g :.93,0_'
6825 -
" 68,740 -,

sloga”

,"Otros activos U
' -EActwo por Impuestos dlfendos 6 692,,':._ T
-Otros activos financieros n Vooas2
" Ffectivo y equivalentes al efectivo _1 1.082
Activos adquiridos s i o _ 141.951
Participaciones no dominantes B . _ ;- ' B 4,567
Deudas con entidades de crédito s o : 18.541
Provisiones : ' C 23312
Cuentas por pagar ) . - o 50.262
Pasivo porlmpu&stos dn‘endos L o .'--f R . 6388
" Otrospasivos ' SRS 3 s 72677 _.
Paslvos adqumdos e mters&s mmpntanos Te 17R7A7. i
'—:Tolal Actlvos Netos adqu;rldos (33 796)

) =Los valores razonables reglstrados en Ia operac 6n -nQ se dlferenaan sustancialmente de’ Ios reglstrados _
’sconlablemente por el Grupo-Beroa a, excepcwn del reconocimiento de’ determmados actlvos intangibles
clasificados corno cartera de clientes por un valor de 10 mlIIones de euros aproxlmadamente (Nota 7). El L
* . proceso “de amgnacnon del precio ‘p' ado. a I Valores de- fos ‘4ctivos y_pasivos adqumdos -ain no ha B
;ﬁnallzado, aunque N0 se espera que de Ios néhs;s adn pendlentes de. ﬁnallzar surjan dlferenmas_,' ,
‘ ,5|gmf' catlvas con Ios valores conSIderados al Gierre, del eJermcm 2014 N KR

-El movlmlento de fondos de efectlvo.-_de Ia operamén ha sudo o
g S L S Ty Importe.
Contraprestacion satlsfecha en el gjercicio (*) AT
Efectivo y equivalentes al efectivo en el Grupo adqumdo o ' L. (11.082)
(11.082)

* Durante el ejercicio no se ha satisfecho c.mtxdad a|guna de esta contraprestacibn quedando pendtente de pago un Importe
de 42-millones de euros. IR : . . " :

U e




L ;minontanos) en el ‘gercicio 2014 de 141y 91

o ;respectlvamente

GLOBAL DOMIN[ON ACCESS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIEN' I'ES

S -"MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOL]DADAS DEL EJERCICIO 2014
o '(En Mlles de euros) \

',Esta combmacn()n de negocms ha supuesto unas ventas y unos resultados (sm consuierar L] reparto a
nllones de ‘euros - respectwamente Sila; operamén se
impoftes hubiesen SIdo 249,y 2 mlllones de euros

p
;

o - hubiera reahzado el 1. de enero _de 2014 estb

, _Por otra parte; eh. dlmembre de 2014 eI Grupo GIoba! Dominlon Access ha procedldo a mtegrar-,
mediarite incremento decapital | por aportacrones ng’ dmeranas ‘el 100% del capital de- Bilcan. Global . . . .
_Services, S.L. y el 89, 246% del cap:tal de Global Near, S,L I‘sta operac:é vha supu&sto la: |ncorporaC|6n._

de las sugunentes socredades ' : . ‘ D

SOC,i.edaﬂes . Actnvidad
‘Bilcan Global Services, S.L., cabecera de: ’ Soc1edad tenedora de parhapac:ones
e -~ Servicios al Operador Mdvil, S.L. o Soc:edad tenedora de participaciones
¢ Eurologfstica Directa Mévil 21, S.\.. Negoqo de distribucién mayorista, gestién logfstica de terminales
de telefonfa mévil y gestion de puntos de venta
¢ YourPhone, S.L. Dlstnbucxén minorista de soluciones y productos de telefonfa
o  YourPhone Franqulcuas, SLo : D(stnbucaén minarista de soluc«ones y productos de telefonfa
9 Global Amphfﬁca, s, L. Foo , Negecno experten markeung onhne , yspeciallzado en Ia

Lo captacxén de #leads® " para la posteﬂor venta a través de ”cafl
NI ":-.;_center" prop[o. SR _

S Punto de venta dlg‘lta] y oh'as soluaones dlgnalm
; unto de venta d|g1tal ¥ ohas soluc:ona dlgnates

. Amphfﬁca Méxlco, S A de C.V ’ '

. NmmasL“". -
e Wise Convemén, SLoo Punto de venta dlgltal y ohas solucnonm dlgntales
. Tiericlas Conexlén SL. .- :‘-__ Dlstnbuqén mlnonsta de solucron& y productos de telefonia A

: ° - Sur Conexién, S, L R Dlstnbucton mmonstadesolucnones yproductbs de.telefon[a X

Socnedad tenedora de parhcnpadones

Global Near, S.L., czbecera de. S .
Solumones tecnoléglcas a través del conocnmlento e |nnovaci6n

o NurTechnoIogles, S LU

°. . Tapquo, S. L oo 'Sinc:on& tecnoléglcas a través del conocmento e mnovac;lén:
¢ Advanced Flight SYstems, SL. S J'_: . Soluc1ones tecnoléglms atrav& del conocnmuento é mnovacndn
o  Centro Near Seﬁidos Financieros, S.L. ' Solucnones tecnolég;cas a trav@ del conocimiento e innovacién
e DM Informética, S.A. de C.V. : ._Solumones tecnoldgicas a través del conocimiento e innovacién
o  Near Technologies Mexico, S.A. de C.V., - Sblu,ciqn&s tecnolégicas a través del conacimiento e innovacién

¢ NXT Solutions, INC o Sp]qde tecnoldgicas a través del conocimiento e innovacién

TG3002277



EMORIA DE 1AS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL EJERCICIO "014

n 'Mlles de euros)

:"-=,Dom|n;on Centro dg Gestion Personahzada S':L.-\:

’-Preao de compra (ampl laCIén de mpﬂa| correspondlente)

'Valor Razonable de los activos ne’ros negatlvos adqunrldos

Fondo de comercio (No!a 7

) Posterlormente a esta aportacuén, ias pamupamones'(tamblén al 100%) que la socu:dad dependlente
" Dominjon Instalac;ones y Montajes, S.A;U. mantenfa en .las. socnedadeS"Dommlon Neétwork, S.L.oy:
_‘n_.51do traspasadas a Bilcan Global Semces, S.L

Este fondo de .comercio ha sido atnbundo !mcnalmente a las rentablhdades ¥ smerglas futuras de fos

negocios adquiridos en el Grupo.

Los activos netos adquiridos a valor razonable se desglosan a continuacién:

‘Inmovilizado
o .'Emstenclas _
g -Cuemas a cobrar

.Otrosactlvosﬁnanaeros i s
- Efectivo y. equwa!entes al efectlvo s
~Activos adquiridos . * o

- PMClpamona no dommantes
Deudas con enﬂdad&s de créd:to
' “Cuentas por-pagar - " S
. Pasivo por. Impuestos dlfertdos L

'OtrospasNOs.-" R - T
Pasivos adqumdosemtereses minonmnos R
Total Activos Netos adquiridos

" Valor de los
activos netos
. 3.262
4512
;. 22.536.
51486
19831,
12,856

- 54,483

“6.597 -

T (20474)

1322 o




R MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCIClO 2014
i (En M(Ies de euros)

. ’.'EI Grupo ha |mC|ado eI anéhsls de Ia aslgnaCIén del precno de adqmsnaén a Ios valores de actlvos y S
. --pasives adquir[dos Los valores reglstrados al 31 de diciembre de 2014 corresponden a'lo§: registrados ' . "
N contabiemente en‘las “cuentas undrvlduales de las socuedadés rncorporadas Estos :'Valores serén L
'mo ‘flcados slasffuera neces' . ' . o

: I"mowmiento de efectivo qué ha supuesto de esta combmamén de negoc_os 2, 856 mlles de euros,"'
':corresponde umcamente aI efectivo Yy equuvalentes al efectwo de estas nuevas socnedades mcorporadas :

S ila |ncorporac16n de estas sociedades no ha supuesto en el E]EI’CICIO 2014 efecto alguno en Ia cuenta de '
pérdldas y ganancias del- Grupo De haberse reallzado la incorporacién de ilas. sociedades  al inicio ‘del
ejercicio 2014 la cifra de ventas y los resultados (sm considerar el reparto a mmontanos) de estas
-sociedades mcorporadas en. eI Grupo hub:eran a5cendldo a 139 y (8 9) mlllones -de euros
respectlvamente g : A : o

En el ejercicio 2014 se ha generado un benefiQiq de 146 -r'n'i'les de e'urojlf.-; por la, interrupcién de la
actividad de una de las sociedades pertenecientes al, subgrupo Beroa, el cual ha sido adquirido por el
Grupo Dominion en'julio de 2014 (Nota 1). El detalle-de dicho resultado por. epigrafe no es significativo.

33. Transaccu)nes con. partes vmculadas
Se consideran, partes vnnculadas las sociedades del ‘Grupo ClE Automotwe, al gue pertenece el subgrupo

" :liderado por Global Dominion’ Access, S.A. asf como los Administradores.y.el personal dII’ECtIVO clave y
- ';' famlhares cercanos deI Grupo Dommton Access'y de! Grupo Cle Automotlve S IRy

' ’;-'ai_) Retnbuclones y préstamos aI personal de altax'

La remuneracnén total pagada en eI Ae;ercncuo 2014 personal de alta dlrecc:on excluyendo aquellos que R
se lncluyen enel apartado de retanmén alos’ mlembros del. Conse]o.de Adm|n|straC|6n asc1ende aunj :
N |mporte de 987 mlles de euros (2013 4-50 m||es d'e" uros) AT » :

La Somedad no" tlene contrafdas 'obhgaclones re.latlvas a penstones U otro tlpo de retrnbucnones
complementarlasala jubplaqén con e] persanal de alta dlrecuon ! Sl . .

A cierre de los ejeracuos 2014 y. 2013 no exnst' saldo algu; ':derwado de operaclon% con estas partes
vinculadas. : . a T S

b) Saldos y Transacciones en el ejercicio cdn: sociedades del grupo y partes yinculada; }

2014 - | 2013
Gastos financieros S (1363 (2.293)

TC3002276



. . (En Miles de euros)

OBAL DOMINION ACCESS S A Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES-. ‘

' "-_.”-MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL EJERClCIIO 2014

e _ Los saldos pendlentes con empresas del grupo ¥y partes lnculadas son los suguxentes

':-Deudas con empresas deI grupp a corto plazo

Cuentas a pagar _'a. paltes yinculadéé X Pr&tamo _bar_tié?paﬁvd .(Nat;;.'Z_Q)'

":Deudas con empresas del grupo a Iargo plazo

'En este eprgrafe mcl uye prJnClpaImente

' 2013 i

Préstamo participativo._‘ S - : - S 900
Otros préstamos de CIE Automotive, SA. - - 48057 20.169
E S 48,057 32.069

El préstamo participativo por Importe de 11,900 miles.de euros se lo concedi6 en el affo 2010 el Instituto
de Promocién y Gestién de Empresas, S.A. (actualmente CIE Automotive 5.A} a Global Domiinion Access,
S.A, no devenga tipo de |nterés fijo. EI venc1m|ento ‘del mismo es en enero 201 5, es por ello que a 31 de
. .d|c1embre de 2014 aparece clasmcado en el cortp plazo : S

En Otros préstamos de CIE Automotlve, S.A se recoge una cuenta corrlente que Global Domlnlon Access, -
SA. tiene con Cie A"'tomotive, S,A con duraaén de 5 afios,. renovable técrtamente a suvencimiento por .
‘periodos’ anuales, ‘que requiere,un preaviso. de 12 meses anterlor a la fecha de injcio. el Gltimo. perfodo ’

de renovacién, y que- devengan,un tipo.de interés de mercado referenciado al Euri bor (4 5% en el prlmer B

'semestre de 2014 y 3 5% en el segundo semestr' de 201 4} (4 5% en 201 3) Coe

"‘Adlcnona|mente, como se detaIIa en fa’ Nota 8, e ell'ejercmo 2013 eI‘Grupo mantenla salclos a cobrar_

- ton Beroa Technology GmbH y Beroa Deutschland ‘GmbH por jmporte de 4,183 miles:de-euros a‘cotto
' ,'-plazo y 6.973: miles de’ «euros a largo: '
. controlen Grupo Beroa‘ C

lazo, qu han sxdo cobrados con antenondad a la adqu;s,c,én del, il

Por otra. parte ‘en la Nota 34 se deta”an Ios lmpactos de la lntegracu'in de Ias UTEs de los cuales los, :

ingresos y activos corrientes reflejados se denvan de Ias ﬁansaccmnes con vmculadas

o “100.




LOBAL DOMINION ACCESS S. \.

-MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI DADAS DEL EJERC]CIO 014 V
‘:(En Mules de. euros) . Ce : .

'Y SOCIEDADES DEPEN DIENTES

" »Sueldos
'Otras rembumones

oI urante el ejercicm 2014 el Importe devengado por Ips miembros del Consejo de Admumstrauén ha ' _
.-';-.,ascend;do a 293 mlles de euros y se compone de Ios sngulentes conceptos e lmportes (293 mlles de euros L

Adicionalmente, el contrato del Consejero Delegado contiene una cléusula que esrablece una

indemnizacién por. despido que duplica la compensacuSn anual prevnsta para los supuestos de extincién

de fa relacién Iaboral

Durante el ejercicio 2014 se ha realizado una aportacuSn en concepfo de fondos o planes de pensiones

de aportacién definida a favor de antiguos o actyales miembros del Consejo de Admlmstmuén de la
~ Sociedad domlnante por 8 mlles de euros (201 3 16 mijles de euros) :

:Por lo

que se- reﬁere al pago de primas de seguros de vida, Ia Socnedad tlene suscntas pélnzas de seguro

‘en cobertura. del Tiesgo dé fallecimiento’ e.incapacidad- permanente, que.supusieron:en. 2014 y 2013 el

--'pago anual de-f4 miles de euros de las que resulta beneflciarlo el Consejero Delegado

"'Excepto ‘por lo detallado en Ios pérrafos precedentes Ios mlembros del. Cbnse;o de Admtmstracxén de la. e
Sociedad no han perc1b|do remunerac16n alguna en concepto ‘de participacién en beneficios o . prlmas B
"Tampoco han recubtdo acciones ni opciones sobre acmones d rante el ejercu:uo, ni han elercrdo opcnones L

- i tlenen opCIones pendlentes de ejermtar . . : TR

Confllctos delnterés e

En eI deber de ewtar srtuacnones de conﬂlcto de mterés en. Ia'Somedad dommante, durante e[ ejercmlo-

20141

os administradores que "han ‘ocupado ¢ cargos en el Consejo de Administracién han ‘cumplido conlas

obligaciones prewstas en el articulo 228 .del texto refundido de la Ley.de Sociedades de Capltal '
Asimismo, tanto los. consejeros coma las’ personas a ellos vmculadas, se han abstenido de'incurrir.en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha norma, no habiéndose producido
durante el gjercicio comunicaciones de eventual conflicto de interés, directo 0 |nd1recto, para su toma en

consid

163002275

eracion por parte del Consejo de Admnmstracnén de la Sociedad.
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GLOBAL DOMINION ACCESS s A' YESOCIEDADES_DEPENDIENTES

: MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2014
(En Mlles de euros) ' S . -

34 . Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

1

. continuacién. representan a. pammpacwn del Grupo €
UTEs. Estos lmportes se han |nc|u1do en; el balance

o5 activos y pasivas;. ventas y: resuitados de’ Ias

‘Adiivos corrientes
-' '-Acﬁvos no corrientes
'Pésivoscorﬂen'tés _ e L i bt N 457
Pasivosnocomientes v L SRR
ingregoS - ‘. : . . 4
Gastos ' ' : S 3 -. 170)
Resultado - '- . K I (166)

El Grupo no cuenta con personal en plantilla en las UTEs en las que participa.

35 Otramfonnamon

. ‘a) Honoranos de audltores de cuentas Y somedades de su grupo ) vmculadas

.'El Grupo partJCIpa én d;versas Lumones temporales de empresas (UTE’s) Los.-lmporres que se muestran a .

E lmporte de. !os honoranos contratados de PnceWaterhouseCoopers Audltores S. L por Ios servicnos de o

,audltorfa del e;ercnclo 2014 asciende a uri: |mporte de 754 miles de euros (2013, 223 miles de’euros). Este ;.

' -"PricewaterhouseCoopers ha,n ascendldo a 44 mllesfde euros 2 3 37 mlles de euros)

-'EI importe de los honorarlos contratados con otras firmas por Ios servzmos de audltorl’a de las cuentas
anuales de otras participadas asciende a 130 mllec de.euros én el gjercicio 2014 (201 3, 5 miles de euros),
dato que recoge los servicios contratados - para todo el per[odo de Ias soc1edades mcorporadas al
perimetro de consolidacién en el ejercncmo . - :

'edades mdlwduales y de; !as,.. 5_"




' La Socnedad tiene en cuenta en sus’ operacmnes globals Ias Ieyes re|at|vas N Ia proteccnén del medlo',_' o
. "mblente (“leyes. medloamblentales”) El 'Grupoconsidera qué: cumple sustanczalmente tales leyes y.que
S mant:ene procedumlentos dlseﬁados para fomen "rantuzar su cumpllmlento '

La Socnedad ha adoptado Ias medldas oportunas ! ) {
.- dnibiente y la-minimizacién, &n:su caso, del" lmpacto medloamblenml cumphendo con. Ia normatrva‘_ ,
- vigente al respecio. Durante los. ejercncn)s 2014, y. 2013 ¢l Grupo no ha reallzado lnversnones “de caricter .

medloamblental ni-ha irjcurrido en gastos para la proteccnén y.mejora del medio ambiente y, asimismp, rio

‘se ha. consmlerado necesano ‘régistrar ninguna dot méh para riesgos y gastos ‘de caracter: medioambiental

al no existir contingencias ‘relacionadas con :la protecc:én y mejora del medloamblente, i
responsabilidades de-naturaleza medicambiental:. ' . : -

163002274




 Nombye y Domiciin”

Supueﬂoporel -;‘ o

' que mnmﬂda

* | Global Dominipn Access, SA. ("

/| Sortedad de citerSolucones y

Adividad

Serviclos Tecnalbgicos |

Dominion Instalacionasy
Montajes SAU (% .

SoludunesySeNldosTwmléglms:

£ C.I Te!emm lbénca, SA.

a SnludunesySewldosTemoMgms

lnteioox TedmologyS.L o

Bl

4 Servrunscmclales

Dominion livestigadin y
Desarmsllo S.L.U.

* Bilbao.”,

Soludanasy,%etvldnsTmoaiws_.'-'

"

Prosat Comunicagoes, Lida,

Brasit

Globa]DonﬂnlonAm SA

Sn‘l.idmpsv Serviclas Teenolfgicos . -

Global Doshinion Brasl]
Particlpagoes, Ltda. (%)

T 100%

Global | Daminiun Access SA.

**|Sociedad de caitera -

Halogica Tecnologhs, SA,

Brasil

" i00%

G!c!m Domlnior} Brasl Patticipagoes, Lids. -

;| Soluclones y Sevicios Teenolégicos

Dominion Instatagoes e Montagnes
do Brasll Lida.’

100%

Global Domiaton arg'sﬂ Pagticipagoes, Ea,

Saoluciones yServicIo; Tecnolégicos

Mexicana da Electrénica
Industial, $.A. de CV. (4

Mexico

100%

Global Damimon Access,SJ\.

.. | Soluclones y Servicios Tecnoligicos

Dominion Tl México, S.A. de CV

Mexico

100%

Mmmm de Electriinica Industrial, 5.A, de

Soluciones y Serviclos Tecnoldgicos

Domiaion Baires, SA

Mna‘.

100%

Glzuba] Oominlon Accass, SA.

Soluciones y Servicios Tecnolégiros

Domlmun leihda Ltda.

" Chile

100%

Global Dominlon Acces, S.A

&)Iudon:sySglvinliosTemoldgiaqs-: )

Dcunlnlon Perf %ludones ¥

SevicdlosSAC ¢

Gﬂobal Dommlon Am,SA

. SoludnnesySaw[cfcsTecnolégcos e

- Visusl Line, S.L ‘

Glohal Dm'rﬁnlon Acces, SA

Ik ySeMdus foak fg' ¥

Beroa Thermal Energy; SL () ()

Bl -

— .l:'m%

GInbalDormnmﬂAccss,S.A.

"':. Sode(llaq'deg_melja L

Beroa France SAS

“Francla

949,

aeroa Thermal Energy, SL.

" - E Sewldus Indhsxflalés n

| petoite .

Steelcon Chimneys Esberg A/S () *

Dinamarca

1%

Baoa Themml Energy, SL -,

Su!uclonesmduslrlales .

L,

Crepo,

| Beroa Augtralia Pty, Ltd.

Australia -

i 100%
St

Bema-‘me(mal;\linergy, SL: ] S .

3 ScludonesySeNidoslndusmales

o5 Hv'Cl,'

Beroa Corporation LLC () . "

{1 . Euu

1m

Bema'rhermal Energy, SL L

5 Socledad de mneth

"no Auditada

| kamena Refractory Linings uc’

- EEUU

"100%

ana Corporadon LLC

' Solucltmes industnales (sln

actividad) . 7

"7 Mo Auditado”

Karrena Interational LL.C (%)

EEUU

0%

Beroa Corpox;ﬂgn L{._C .

Soluctones Industriales

;" | No Audlitado .

Karrena international
Chimneys HL.C

EEUU

100%

Kareta Intemationa| LLC

Soluciones Industriales

. | No Auditado

Beroa lbéria S.A ()

Bilbao

100%

Berog Theﬁ\ial' Energy, SL.

Soluciones y servicios industsiafes

PwC

Karrenamex S.A

México

100%

Beroa lbdria SA

Servicios lnd;lsl_rla,l_ﬁ

Beroa de Argentina SRL

Asgentina

"90%

Beroa fhéria S.A ' -

" | servicios industriales

Altac Suuth Afrfca Propietary
lelted )

. Sud-éfrlc‘a

100%

Beroa (bérfaS.A

Solug:k_mes Ingustriales




_ Norhrey Domicllo - - Sndaiadﬁndardelaparﬁdpaddn | Awd
Chimneys and Refractorles . | ' Walia - 708 BeroaThen'na! Energy,S.L A ; -
Intem, SRL {*) L . ; B 5l e
L Chimneys and Rafmctorles 4, Chile - Chlmpeysand Reﬁactorles lmem SRL + . | Soluciones industriales (sin actividad) . | BwC: - -,
Intsm, Chile SPA’ = . P N MECAR g e
' BeraaTedmology ‘Alemania . j00% BemaThenml Enerdy, SL So;iedad _de.wrte'ra _':.":_ -
o Group GmbH'(%) - ’ s : ot
A Refractorles __&Chimneys =" | ‘Arabia Saui " '95% Beraa Technclogy Group GmbH Y Solucbnes hdustriales
T Construction.Co. - o - AR o . :
Karvena Betonanlagen und “Alemanta 100% BemaTedmoIogy GroqumbH o ) Consmddnymmerdaﬂzadénde y e
Fahrmischer GmbH (%) : L : Wmmnm R
Hl‘l’-lndumiatechnlk GmbH - " Alemanta -.52% Kanena Bemnlagen und Farmischer GmbH Soldaria metdfica ° PwC
Biemlm Intemaﬂonalud IReinonido | . 70% |Beroa Tedmnlogycroup GmbH *| saluciones induspales “|PwC
Beroa NoyoCOS GmbH Alemania "100% Berua_lTechnologyG_mL_lmehH Servldos.hdusu'l?les |PWC .
Beroa Unlszven Refractory © India 51% | Beroa Technology Group GmbH Servictos Industriales . PKG
Services Pt Lid. co
Biewum Internatfonal Co L.L.C Oman 100% | Beraa Technology Graup GmbH Serviclos industriales No Auditado
Beroa Refractory & lnsulation Emiratas 49% | Beroa Technology Group GmbH Integracitn - Serviclos industriales PWC
: " Ambes ' ) global
Unidos L ; -
Beroa Néxus Company LLC " Qutar 49% | Beroa Technology Group GmbH Integracién-. . | Servicios Industriales " [ Mo Auditado
Bema'Apg,Obald indusiral h)ml_aﬂon..' O “: " 48% | Beroa Technology Group Gmht - Irﬁegiacié_n Sewlcios lnduslrléles-. L PG
Beroa DauschlandGmbH o "Aemania 100% BgruaTechﬁo{d:gy(?mﬁp Gmbe NS lnlegmclm N Soludonesysemmsmdusu'laks ch ]
Karrena SRL i | . lo0% Berog De\gtsdv:vlénd Gribi ; Serviclns m.gusmals . : NoAudlmd7
| kanena Construction * Francia T100% Beroa Deutschland GmbH Serviclas fndustdalts {sin actfvidad) o Auﬂi?éa.—
Thémique S.A L . ) YA
Beroa Polska Sp.Zoo Polania o “100% Bema Deu:sch 'mt&n ¢ . Sniudm:sysenddnslrﬂusﬂlales L
Karrena Arabla Co.ltg: Arabfa Saudi ) lm"lo Beroa Deutschland GmbH S aclf Sohmnesyserv[doslmh:sn‘h!es '_f'_-'_-'
Beroa Chile Limitada Chile . '-.'wo%' Bema Deutschjand GmbH gracis Senvicios Industags (sin actividad) - Ng Auditado
| Burwitz Munta.geselvice GmbH . | -Alemania 100% Beroa Deutschland GmbH s Fgacin. . Soludyphgygé\gi;}os]ndusiqia]g.s T pwe -
F&S Feuerfesﬂ:au GmbH & CoKG | - Alemania 51% Bema Deutsciland gmbH P |imegracidn T |Soluclonesyserviclosindustridles | PwC
F&S Beteiligungs GmbH "Alemanla 51% | Beroa Deutschland GmbH maén Sodedad de cartera PwC
Global Near S.L(*)(1) Bilbao 89% | Global Domirilon Access, 5.A Intsgracién Socledad de cartera No Auditado
Near Technologles S.L.U. Bilhao 100% | Global NearS.L Integracién * | Soluciones tecnolégicas [
v ‘ 1
TapquoSL Bilbao 54% | Near Techiologies S.LU tegacidn - -.[Saluciones teenalegicas Aboll
Advanced Flight Systems 8.1 Bilbao 30% | Near Technologies S.LU. Puesta en Soluciones tecnoléglcas No Auditado

163002273
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[ cento Mear éivicios Fnancieros s | “Bilbao | .-

Soluclons lemoldgicas L ;

| DM Inforndtica SAdecv. ¢ | México .

Solucmns tecnoldgicas

Near Techiiplogles Mexico SA de CV. | - Miico -

Global NearS L

: SoluanES tacnoldglms

NXT Sofutions fnc | o

Globa.lNearS.L

So(uclunestemoldgiczs R

Dornintion Ampliffica 5.L. Bils2o

Global Domlmqn Acnas S.A

.| Sociedad de cam!m

Blican Global Services S.L ¢ | “Cantabria

. 100%

Glo__ba! lnommlq_ Am, S.A

Sociedad dea{terg_ o

Servirios al Operadar Movil S.L (% - Matddd

T 100%

Silcan Global Services 5.

. Servldos-mmemial,s‘- ’

Esvlogltica Dlreca Movit 21 S.L. | Madrid

100%

Servicios al Operados Movll 5.1

" [|senvicios comerciales ;

Your Phane S.L,U (%} Madrid -

100%

Serviclos al Operador Mowil S.Ls. ..

*. | Sewvicios comerclales

Your Phane Franquicias S.LU Madrid

100%

Your Phona S.LU

Serviclos comerciales

No Auditado

Global AmplifficaS.L () Madsdd

Servicios al Operador Movil S.1

"|Sacledad da cartera

No Auditadn

Amplifica Mexion,SAdeCV | Méxio

Global Amplllﬁui SJ. '

- Soluclonesbzizwldghzs

|| No Audifado

 [oeiasig

Global Ampufﬂa S.L

Soluuones tecnolégims

- [ NoAugitado

':: Wisecamersion S.L. .

.- Snluaones temuléglms

Domiaion Networks S.L- . -

Bilcan GlobalSeNloasS LJ

Sewhostecnolﬂg‘ms

Dominitn Centro de Control 5.1
antes Dominion Centro de Gestin,

_Blltan G!oba] Sewicess L’

i SeMdmtecnoldgicos

P izads, S.1)

|Tiendas Conmdén, sLe .

% Bﬁ@n.s?hbﬂtswcé# T

- | servicios comerciales

| Sur Congsidn, Bt

Servicios comerclales

Socnedad% mcorporadas al perfmetro de

dependientes.

" © Sociedad dominante. de todas las socledades pamclpadas que aparecen a contlnuaclén suya en el cuadro

_E_onso_'l,f _acii_ﬁn .e,x'» 2014 junto”.con sus qémpa_ﬁyas S




\ PRIUS 2
W %

o R I R 1. : S
. i-Denomlnacldn T Domlclllo %’Particlpac’:ldn | consollda Acﬂvidad L T Aqdltqr"
. 'Elecnor, S.A. y Global Domlnlon ?Bllbaa A RO D a ijecuc!bn del coatram “Goods purchaslng Pro]ect No"Ai‘:dhai;[o s

" |iAccess, S.A. Unién Temporal de

. | for Bel}ing New nternational Exhlbition, Centré asl
' ..Empresas Ley 18/1982,8n - .

comy las ampliacianés de obras y serviclos -

N

B

[ ariagrama (UTE Eleeror T & complemenmnosy acceslonosalas mlsmas. N
Damlnion) (1) . 5 . : . =y : -
" | “Global Dominion Access, SA. ¥ | " Bilbao .- - u50% | lntegraclén 1a adquls!ddn & unplanlaclén de un sistemat de No Auditado - |
[ Adasa Sistemas, SA.U. Ley = L (RN praponcronal observacién en superficie y comunicaclones .- ’ '

GOES/DCS para ser integrado al Programa de
Modernizacién del Sistema-de Medlciény .

- | prondstico hidrometes-rolégico nacional {piograma
venchmet) adscrito al Ministerio del Ambiente y Jos
Recursos Naturales (M.AR.N), ahora’ Mlnfsterlo del

18/1982 de 26 de Mayo. !

. ) Poder Popular para el Amblente,
“Global Dominion Access, $.A~ Bilbao 50% | Integracién |1a ejecucién del contrato “Para la modemlzaci-én No Auditado
Adasa Sistemas, S.A.U.-EMTE, - proporcional | del Fquipamiento de Observacién de Medio
S.A.,, Unidn Temporal de c Ambiental y Proteccitn Civll coordinado por
Empresas, Ley 18/1982, de 26 de . COPECO”.,
Mayo i
: "_ LT participacién-en esta UTE se liquidé en el ejercicio 2013 - -

”CB@UEM?Z



En este per[odo, Domlnlon se. ha consohdado como un proyecto multlse orlal bajo el denommador'
‘.comin de la smart- mnovatlon -Enun‘entorno com¢ el actual, -donde la revolucuin digital estd dlteranda. gl "

“statu quo en todos los sectores econémices, Dominion se genira.en convertur todo el caudal de datos en'.. S '
inteligencia al servicio dé la eficiencia operacu)nal propia y ‘de.sus clientes: De ésa manera, y con mas de -

- 5.600 empleados en 62- cenh'os d|stnbu:dos por 28 pafses, Dominion es.'suma y. ofrecé a sus. 1 000
cllentes soluciones.y servicios para hacer mas ef' clentes sus. proce_f.os productlvos apllcando tecnologfa,
conacimiento sectorlal e mnovac:én - . -

La calificacion de solucnin o servicio obedece al alcance ofertado al chente. Soluuén cuando se ofrece
eficientar un proceso productive_que el cliente.seguird gestionando. Por el contrano, Servicio cuando
tomamos un procesc completo de uno de nuestros clientes {outsourcing) y lo pasamos a gestionar de
forma ntegra.

“Baja el porifolio anterior, y orientados a clientes en sectores que van desde el Tecnolégico, al Energético,
- Bancario, Salud, Educacién hasta el sector Industnal los rangos de las soluciones y servicios prestados
mcluyen proyectos. integrales . de equlpamiento hospltalarlo, de optlmlzamén dé comunicaciones y
.. corrientes déblles, de construccién de energ[as renovables, de suministro, “sensorizacién y pred:ccién
meteorologlca, de-eficiencia energética, de disefioy construccién de torres; soldres, homos y plantas
_productivas, solucmnes de negacio bancarlo estrateglas d|g|taJes y de comumcacnSn, de- farmacia ¥
dletétxca, etc.. y: Servicios ‘de monitoreo, fnstaIaCIén 'y mantenimiento, de redes de: telecomunlcacuones e

_*bancarias, educacmnes, gubemamentales, mantemmrento mdustrlal serwcnos de distnbucnf-n y procesos‘.,

comercrales

Un modelo de éxno _

*. Dominion cuenta con un modelo de negocl
“laefi iciencia propla y de sus cllentes y que se cdracteriza por los cinco rasgos diferenc:adores snguientes. ,

A) Com panfa global

Actualmente est4 eslablecrda en 28 pafsm en. los ¢ que mantlene un excelente posmonamlento en eI érea
de Servicios, con ‘fecurrencia garantizada. Es’ lider mundial ‘en émbrtos concretos de Servicios y
Soluciones Industriales y mantiene el Ilderazgo en proyectos y EPC hosp:talanos, gestlén de contmgencias
medioambientales, hornos industriales, torres solares, etc. . .

Ve . .
. o

_uste,ntado enel conocnmlento y la tecnologfa y onentado a.



C] Mulhsectorlal

T
r

la revoluclén dlgltal y sus, lmplicacmnes en térmlnos de camblo de Ios procesos productwos en base a
:sensorizacion y gestién |ntehgente de |a informacitn, ‘estd llegando cada. vez més a urn mayor nfiméro de - - .
“sectores. Por ello, Dominian -ofrece hoy ‘solucionas y seryicios"a empresas en un’ ampho abamco de
' sectores yes prewsrble que este, numero se. mcreme,nte enel futuro prox:mo. . - SR

En el &mbito de Servncws estructura su oferta en n'es Dlwsmnes. : = s

e Dominion Semces orientada a gestlonar procesos productlvos de nuestros chents de forma
innovadora, a fin de hacerlos més eficientes.
Dominion Industry, orlentada a los servicios en el 4&mbito industrial,
Dominion Commercial, en la que se combinan servicios y tecnologfa para dar respuesta a las
necesndades de los chentes en-el émblto de ventas Y Iogfstlca : : :

:E En el émb|to de Solucmnes la oferta se. estructura tamblén en tr&s Divisiones::

S Domlmon So|ut|ons en ¥ la que se une_.Ia expenencm de Dommlon ‘con Ias soluciona; de sus. ,
7+, “partners para generar solucnone.s |nnovaddras que hacen mis ef'qentes Ios procesos-lproductlvos g
. -delosclientes. * - .- ’ : _
o -Dominion Digital, donde se combman estrateglas dlgltales Y. tecnologfa para crear una oferta de
productos y platafonnas propias. . : '
° Domlglon 360, onentada 2. proyectos 'llave en’ mano o EPC (Engmeerlng, Procurement &. v/
*Construction), ofrece una respuesta complete Todo el know-how, experiencia y'la capacndad de Sl
Domlmon concentrados en.um proyecto que dé respuesta a las necesadades del chente RV

“la compaﬁra genera conommlento y tecnologfa que permlta sumar valor al procmo pI‘OdUCthO de sus

" clientes a través de tres vias. Por una parie, asigna recursos para la reahzacnén de proyectos'de I+ D+ien
‘sus ceniros tecnolégicos y firma alianzas &stratégncas con otros centros @ instituciones para el desarrollo
de los mismos. Por un segundo lado, colabora': activamente con ‘sus paitners para el desarro|lo de nuevas
soluciones tecnolégncas Por dliimo, es, un comprador activo de conocnmlento, slendo esta Gltima vI’a un
soporte estratégico de su negocio Lo ‘ .

D} Disciplina inversora y exigencia de réhtabi]’idad

Se aplica de forma activa un estricto filtro sobre las: operac:lones de inversién y adqumcrén de compafifa o
conocimiento, asf como una fuerte dlsmphna en Ia mversuSn de I+D orlentada en todo casa a la
__rentabllldad operatlva v - : o - -

T€3002271



-_‘GLOBAL DOMINION ACCESS :.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

: ':'_-—IINFORME DE GESTION CONSOL!DADO DEL EJERCICio 2014
s '.__(En Miles de euros) '

F_) Gestlén de.scentrallzada -

3e|ummacu6n de todas las operacmnes que no; aportan valor. aﬁadldo Dotada de una admlmstrac:énl, iR

}_\En términos de cuenta de resultados, a Io Iargo del presente ej rcncno Dommlon ha con’tmuado la: apuesta ' .
-por sus negocios de mayor valor afiadidd’y por a contencuén en, sus ‘gastos de estructura cons:gulendo -

- »consolidar unos mveles de ventas de-Ventas, EBI I'DA y EBT-de 293" {+ 86%), 22, 3(+ 72%) y 10,3 -

(+686%) millones: de € respectlvamente en sxgmﬁcatwo crecimiento y.- dwers:ﬁcamén geogréf” ca y
‘'sectorial con respectoa los del ¢ ejercn:lo precedente (1 57,13 y1 5 mlllon% de€) e DI

-En relacion con la situacion financiera patnmomal la cifrade fondos propios conso!ldada se. ha dupllcado

‘desde 33 a 99 millones de € v la posici6n bancana neta ha mejorado desde los 5 millones de caja
positiva hasta los 28 millones. : .

L2 Operacnones sometanas

. .polwalente ¥, eﬁcaz, emplea procedimientos - Y ‘herramjentas. ‘de gestion senicillas y ‘es. flexible en’. la S
jexternahzacnon de uertas éreas Asf dlluye Ios costes de agimmnstraaén-- central e mcorpora nuevos

En Jjullo de 2014 Global Domlmon Access, SA ha acordado realizar- dos ampllaciones de capltal fa. =
" primera de ellas por. importe de. 253 miles de- eyros con uria pnma de emlsu’)n de 1.247: miles de euros y

"[a.segunda por- importe, de 769 miles. de -éurds,..con una prima de emlsuSn de 231 miles :de ‘éuros , .
'_aprox:madamente ambas totalmente suscntas de.sembolsadas por soc:os d]stmtos aI acclonlsm prmclpal
 CIE Autpmotive, SA RO c : C o

Asimismo, Global Domlmon Access, S A suscnb;é'un contrato de opc:én de ‘compra én eI .gjercicio 201 3

‘por el cual se; reservaba el derecho a adqumr durante el ejerClClo 2014 un 50% adic;onal de capltal de -

aprommadamwte, en tres aﬁos, por eI porcemnje adqumdo, un lmporte equlvalente al EBJTDA '
“correspondiente al Grupo Beroa en cada ‘uno de -esos tres. éjercicios (2014, 2015 1y 2016) por. un
multiplicador de 7,5x, al que se le restard la deuda financiera correspondlente Adicnonalmente, Global
Dominion Access, S.A. ha adquirtdo a los acclomstas mlnorltanos las partncnpaciones que posefan, por lo
cual es titular del- 100% del capital social en’'Beroa.' Como contrapart:da estos accionistas han suscrito una
ampliacién de capital del 7,69% del capital-de Global Domlmon Access, S.A, Ambas operaciones estin
realizadas a valor de mercado de conforrmdad con mforme de experto mdependlente :




o PRIUS .
A G S

' ;(En'MIIes de euros)

. ,concernlentes a eIIos, incluso aI montaje de los, elemer 168, A AR
= redliza estudios sobre la- creacxén -estructura y. vnabllldad de’ empresas y la partlcspacuén en, socnedades_".-.:-',

LOBAL DOMINION ACCESS S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

-INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIQ 2014

EI Grupo del -que Beroa ThermaI Energy, S L. actua como socnedad dommante, se, dedlca a Ia real |zac16n.
ide: mstaIacnones mdustnales formahzac;én de proyectos aI efecto, asistencia‘técnica y asesoramxento a.
empresas, en. especxal a,todo : cuanto se. relac:qna : n matenales refractanos Y s:mllares, asf como: la,
“iconstruccién 'de’.chimeneas, realizacién. de plar ' ia

mercanhleﬁ medlante la. adqurs:crén de accnones, partxcnpac:ones o cuotas e .que se. dea su Camtal

En dlClembre de 2014 Ia ]unta GeneraI de Accmmsfas de Global Domlmon Access, S.A ha procedldo a
'mtegrar en su'grupo dos nuevas 4reas de negocio Mediante una aportacién no dineraria gue ha supuesto -~ - -

-una ampllaC|6n de ‘capital de GIobaI Dominion’ Access, S.A. de 3.185 miles ‘de euros. mediante la puesta
‘;en ‘circulacién de 264.947 acciones con una valor‘nominal de 12,020242 euros y tna prima de emisi6n
de 144,367306 euros, por cada nueva acci6n emitida. En virtud de dicha. ampliacién, el Gtupo Dominion
“recibe el pIeno dominio del 100% del capital ‘social de las sociedades Bilcan Global. Services, Sil:.
{sociedad dedicada al desarrollo de servicios comerciales) y el 89,246% del capital social de Global Near
S.L, (socnedad dedicada al desarrollo de soluciones dlgltalm) Los admpmstradores han. contado con
sendos informes de valoracién independiéntes relacionados con los negocios aportados que justifican el
wvalor de la operacién, asf como con el preceptivo informe de experto independiente designado por eI
Reg|stro Mercantll a efex:tos de Ia valoracién de Ia aportacion no dineraria. .

Con posteriondad a dlcha transaccién se ha ampllado el capltal social de Bllmn GIobaI Serwces, S L.
. -mediante la aportacién no dinejaria.de Jas participaciones que Dominion- Instalaciones y Montajes, S. AU
“mantenfa en Dominion Netwaorks, S L. y Domlnlon Centro de. Contro[ $.L. Esta operac 6n_no one -
|mpactos ené| consohqado ' RO : : ST

Las nuevas éreas de negocm lhcorporadas representarén en térmlnos a"roxnmados un 20% de Ias ventas A

Y un 20% del EBITDA del Grupo Dominion. . : -

+Tras estas fransacciones el potcentaje, de paﬂlClﬁéélén que mantlene CIE. Automotwe S A. en GIobaI-\‘ '

Dommlon Access, S A ha pasado a ser eI 62,95%.

Todas estas operacnones de amphamén _,de perlmetro del segmento se enmarcan en Ia estrategla ‘de

“feforzamiento y consolidacién del Grupo Dominion al objeto de convertirse en un proyecto auténomo e o
independierite, con una posncnén de lidérazgo, en. Ia aportacnén de Squcuone.S 'y Servicios que contnbuyen

actualmente a hacer més -eficientes. los procesos productxvos de sus cllentes'
dlferencmdor de "Smart Innovation”, * - ; R B

3. Acciones propias

No han existido durante el ejercicio mowm]entos ni operamén alguna con acciones proplas, que totallzan
15.506 actiones a cierre deI mismo y representan un 1,414 % deI capltal socnal :

TC3002270




En' cumpllmiento del Artfculo 253 de ]a vngente Ley de Socledades de Capltal 'eI Conse;o de- Admimstraqén de_. t

‘GEOBAL DOMINION ACCESS, S.A. formula las Cuentas anuales, consoludadas vel Informe de Gestlén consohdadol-"
';gorrspondientes a'los éjercicios anyales ﬂnallzados el 31 d dicier ,|'. . k
|dent1ﬁcado en Ia forma que segundamente se indica T

.o nEl Balance consolldado ﬁgura transcrlto en follos de papel tlmbrado :

L N2175040C 0 N ‘
.o - La Cuentade Pérdldas y Ganancnas consohd da ﬂgura transcrlta eh f' ho

SO N 2175041°€CE 0 T T D e

.o El Estado. del Resultado Global consohdado ﬂgura tran_ _rlto en fo[:o le. pape,l timbrado numero e

o' UN2175042C - s

= e . FEl Estado de Camblos en el Patnmomo Neto consohdado ﬁgura transcnto en follo de papel ’nmbrado

“ . nplimero N 2175043 C.

‘o . El Estado de FIu;os de Efectlvo consolldado f' gura transcrlto en foho de papel tlmbrado, numero

. N 2175044 C.

e La Memoria consolidada ﬁgura transcrita en folios de papel tlmbrado, nimeros: N 21»75045 Ca

N 2175122 C,N 2175151 Cy N 2175124Ca N 2175141 C.

s El Anexo | figura transcrito en folios de papel timbrado, niimeros N 21 75142 CaN21 75145 C.

e El Informe de Gestién consolidado fi gura transcrito en folios de ‘papel timbrado numeros

) N2175146CyN2175149C .

.o En cumplimiento de lo dispuesto en- el menclonado articulo 253, declaran fi rmados de su puno ¥y
“ letra todos y cada uno de los citados documentos medlante la suscnpmén del presente foho de

papel tlmbrado, numeroN21 75152C M : : .

_A';Imlsmo, los mlembros del Conselo de Admmustracnén de la’ Socnedad mamﬁestan que, hast nde a!canza su >
‘conocimiento, las: ‘cuentas anuales: elaboradas. con’ gireglo-a los principios de contabllldad apl:cabla oftecen-la ;
. “imagen fiel del patrimonio, de la sjtuacién financiera’y de Ios restltados del emlsor y-de las: empresas comprendldas .

.en la consolidacién tomados en su conjunto, y-que & informe de geshén incluye un andlisis fiel de 1d evolucién ylos
resultados empraarlaies y Junto con Ia descnpmén de: Ios pnndpales nesgos e mcertldumbre a que se enfrentan

A Ios efectos oportunos y como mtroducclén a las fendas cuentas e Informe firman este document 3 .

En Bllbao, a 31de marzo de 2015 :

F}RMANTES_

Don Antén Pradera Jauregun
(Presidente}

Don Mikel Felix Barandiaran Landin
(Consejero Delegado)

Don Francisco José Riberas Mera
_ (Vocal) i
_ -Don Jose Rafael. Fernéndez—Monge Gonzalez Audlcana \ E
(Secretano no-: Conse]ero y Letrado Aser,or)

papel tlmb 'do, numero"'




YO, RAMON MUGICA ALCORTA, NOTARIO DE BILBAO Y DEL ILUSTRE
COLEGIO DEL PAIS VASCO, DOY FE:

QUE LA PRESENTE FOTOCOPIA ES REPRODUCCION EXACTA DE SU
ORIGINAL QUE HE TENIDO A LA VISTA'Y DEVUELVO AL EXHIBENTE, Y QUE VA
EXTENDIDA EN SESENTA FOLIOS DE PAPEL ESPECIAL DE LOS COLEGIOS
NOTARIALES DE ESPANA, NUMEROS TC3002328, CINCUENTA Y OCHO
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE Y EL DEL PRESENTE.
AS| LO ANOTO EN MI LIBRO INDICADOR CON EL NUMERO 250 DE LA SECCION
2% Y PARA QUE CONSTE, EXPIDO LA PRESENTE, QUE SIGNO, FIRMO Y
RUBRICO, EN BILBAO A TREINTA Y UNO DE MARZO DE DOS MIL DIECISEIS.
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