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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

A los accionistas de Acerinox, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados
condensados adjuntos {en adelante los estados financieros intermedios) de Acerinox, S.A. (en
adelante ia Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance al 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos consolidados y condensados, correspondientes al periodo de seis
meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables
de ia elaboracidén de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Union Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision
limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con ia Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principaimente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Esparia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditaria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adiuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
fos estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2020 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Union Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Reai Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios condensados.
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Parrafo de énfasis

Liamamos la atencion sobre la nota 2 adjunta, en la gque se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. Nuestra conclusion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otras cuestiones
informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre ia
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene ef citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020. Nuestro
trabajo se limita a la verificacidn del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Acetinox, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revisién

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

1. BALANCES INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOﬂ

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019)

Nota 30-jun-20 31-dic-19
ACTIVO
Activos no corrientes
Fondo de comercio 51.064 1.235
Otro inmovilizado intangible 50.209 3.233
Inmovilizado material 10 1.949.001 1.793.740
Inversiones inmobiliarias 10 13.469 16.343
Activos por derechos de uso 11 15.012 6.379
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 390
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 13 6.579 10.402
Activos por impuestos diferidos 139.573 101.033
Otros activos financieros no corrientes 13,15 1.813 968
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.227.110 1.933.333
Activos corrientes
Existencias 12 1.301.723 1.016.263
Clientes y otras cuentas a cobrar 13,15 557.798 523.060
Otros activos financieros corrientes 13,15 7.930 7112
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 34.732 40.094
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.169.630 876.935
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.011.813 2.463.464
TOTAL ACTIVO 5.238.923 4.396.797

Las notas condensadas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados.
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(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019)

| Nota 30-jun-20 31-dic-19
PASIVO
Patrimonio Neto
Capital suscrito 17 67.637] 67.637
Prima de emisién 27.313 27.313
|Reservas 1694167 1.760.500
Resultado del ejercicio 2.167 -59.545
Diferencias de conversién 46.396 76.331
Otres instrumentos de patrimonio neto 23 1.808 1.446
Acciones de Ia Sociedad dominante 17 -1.062 -1.062
PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LA DOMINANTE 1.838.426 1.872.620
Intereses minoritarios 41.715 56.369
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.880.141 1.928.989
Pasivos no corrientes
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 14.664 10.310
Emision de obligaciones y otros valores negaciables 13,15 74.600 74.550
Pasivos financieros con entidades de crédito 13,15 1.360.744 977.187
Provisiones no corrientes 193.645 49.092
Pasivos por impuestos diferidos 194.030 126.915
Otros pasivos financieros no corrientes 13,15 26.778 15.629
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES d 1.864.461 1.253.683
Pasives corrientes
Obligaciones y otros valores negociables 13,14 3.503 1634
Pasivos financieros con entidades de crédito 13,14 542412 318.197
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar i3 894.955 857.823
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 45.463 27.582
Otros pasivos financieros corrientes 13,15 7.988 8.889
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.494.321 1.214.125
TOTAL PASIVO 5.238.923 4.396.797

Las notas condensadas ! a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados.
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIAS CONSOLIDAD&I

CONDENSADAS|

{Datos en miles de euros a 30 de junio de 2020 y 2019)

Nota 30-jun-20 30-jun19 |
Importe neto de la cifra de negocios 21 2.331.131 2441543
Otros ingresos de explotacion 21 3.574 7.345
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 21 1.347 1.428
Variacién de existencias de productos terminados y en curso -47.804 25.819
Aprovisionamientos -1.548.503 -1.746.950
Gastos de personal -248.543 -211.888
Dotacién para amortizaciones 9,10, 11 -88.489 -88.675
Otros gastos de explotacion -326.512 -329.067
Deterioro del inmovilizado material 10 -42.548
RESULTADO DE EXPLOTACION 33.653 99.555
Ingresos financieros 5.899 9.691
Gastos financieros -20.533 -17.386
Diferencias de cambio 1.621 -3.032
Revalorizacién de instrumentos financieros a valor razonable 1.793 9.624
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 22433 98.452
Impuesto sobre las ganancias 18 -24.095 -30.109
Otros impuestos -730 -2.224
RESULTADO DEL EJERCICIO -2.392 66.119
Atribuible a:
INTERESES MINORITARIOS -4.559 -3.223
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO 2.167 69.342
Beneficio (Pérdida) bisico y diluido por accion (En euros) 0,01 OE

Las notas condensadas | a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados.

Pagina 4 de 39



B. ESTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO GLOBAIL

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2020 y 2015)

30-jun-20 30-jun-19
A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1" 239 es119:
'B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SERECLASIFICAN A | : 9007 23!
{RESULTADOS DEL PERIODO ; = i
% e
1. Por valoracién de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en § i
-3.866 44
otro resultado global ]
! .
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes £ ! i
o
3. Efecto impositivo ; 966 -11
| .
C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE " 583; 2.6801
‘A RESULTADOS DEL PERIODO | SN ST}
- - —d.
] i
1. Por coberturas de flujos de efectivo i
- Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -4.689 -6.616
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas Yy ganandas i 1.318 1.154
i ' B
2. Diferencias de conversiéon
~ Ganancias / (Pérdidas) por valoracién -40.035 6.796
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias P
3. Efecto impositivo
RESULTADO GLOBAL TOTAL DELEJERCICIO 47875 esss
a} Atribuidos a la entidad dominante -33.216 70.837
b) Atribuidos a intereses minoritarios -14.659 -2.005;

Las notas condensadas | a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados.
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5. ESTADOS INTERMEDIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOSJ

CONDENSADOS|

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2020 y 2019)

30-jun-20 30-jun-19
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos 22.433 98.452
Ajustes del resultado:
Amortizaciones del inmovilizado 88.489 88.675
Correcciones valorativas por deterioro 30.481 -9.194
Variacion de provisiones 1.761 -560
Imputacion de subvenciones -1.505 -1.444
Resultado por enajenacion de inmovilizado 1.348 1.463
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros 0 0
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros -9.130 -14.893
Ingresos financieros -5.899 -9.691
Gastos financieros 20.533 17.386
Otros ingresos y gastos -627 3.219
Variaciones en el capital circulante:
(Aumento) / disminucion de clientes y otras cuentas por cobrar 24.156 -79.940
(Aumento) / disminucién de existencias 88.303 -5.250
Aumento / (disminucién) de acreedores y otras cuentas por pagar -146.872 96.645
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses -17.582 -14.845
Cobros de intereses 5.833 9.691
Pagos por impuesto sobre beneficios -26.651 -76.135
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 75.071 103.579
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de inmovilizado material -53.166 -68.405
Adquisicién de inmovilizado intangible -313 -759
Adquisicién dependiente, neta de efectivo adquirido -273.563 0
Adquisicién de otros activos financieros -203 -166
Procedentes de la enajenacién de inmovilizado material 3.016 4.636
Procedentes de la enajenacién de inmovilizado intangible 0 0
Procedentes de la enajenacién de otros activos financieros 2 3
Dividendos recibidos 60 1
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -324.167 -64.690
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Adgquisicion de acciones propias 0 -48.693
Ingresos por recursos ajenos 791.825 442.708
Reembolso de pasivos con interés -297 985 -380.671
Dividendos pagados 0 -81.136
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 493.840 -67.792
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 244744 -28.903
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 876.935 850.114
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio -12.049 5.352
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 1.109.630 826.563

Las notas condensadas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados.
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6. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS|
CONSOLIDADOS CONDENSADOS|

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como Sociedad Anénima el dia 30 de septiembre de 1970 por
un periodo de tiempo indefinido, siendo su domicilio social la calle Santiago de Compostela, n° 100 de Madrid -
Espana.

Los Estados Financieros intermedios consolidados condensados que se presentan incluyen la Sociedad y todas sus
dependientes.

Con fecha 17 de marzo de 2020 se ha firmado el memoréndum de cierre por el que se materializa el contrato de
compra-venta con Lindsay Goldberg Vogel GmbH y Falcon Metals BV, mediante el cual Acerinox, S.A adquiere el
100% de la participacién en la sociedad VDM Metals Holding GmbH (VDM), empresa con sede en Alemania y lider
mundial en la produccién de aleaciones especiales. VDM Metals Holding GmbH posee participaciones en diversas
entidades. En la nota 6 se incluye informacién detallada sobre esta transaccién.

VDM es lider en la fabricacién de aleaciones especiales y puntero en I+D, Acerinox esta reconocido como uno de los
productores de acero inoxidable més eficientes del mundo. El nuevo grupo industrial cuenta ahora con fortalezas
complementarias que le permitirdn seguir siendo pionero y referente en el sector. Con esta operacién, el Grupo
Acerinox se diversifica hacia sectores de un mayor valor afiadido. VDM representa una gran oportunidad para
Acerinox de crecer en nuevos mercados y sectores de crecimiento como el aeroespacial, industria quimica, industria
médica, hidrocarburos y energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones.

Las tltimas cuentas anuales aprobadas correspondientes al ejercicio 2019, se encuentran a disposicion de quien lo
requiera en la sede social de la compafiia asf como en la pagina web del grupo www.acerinox.es y en la web de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Estos Estados Financiercs intermedios consolidados condensados han sido formulados por el Consejo de
Administraci6n celebrado el dia 27 de julio de 2020.

NOTA 2 -DECLARACION DE CONFORMIDAD

Los Estados Financieros intermedios consolidados condensados han sido preparados de acuerdo con lo establecido
por la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 - Estados Financieros Intermedios. Dichos Estados Financieros
no incluyen toda la informacion requerida para unos Estados financieros completos y deben ser leidos e
interpretados en conjunto con las cuentas anuales del Grupo publicadas para el ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2019.

NOTA 3 -PRINCIPIOS CONTABLES

Estos Estados Financieros intermedios consolidados condensados del Grupo Acerinox han sido preparados, al igual
que al cierre, de acuerdo con los establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE) y de conformidad con las demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera disponible.

Los Estados Financieros intermedios consolidados condensados correspondientes al primer semestre de 2020 han
sido elaborados aplicando los mismos principios contables (NIF-UE) que para el ejercicio 2019, a excepcién de las
normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea y de obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de
2020, que se detallan a continuacion:
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Modificacién NIIF 3 - Definicién de un negocio: Esta modificacién ayuda a determinar si se trata de
una adquisicion de un negocio o de un grupo de activos. La definicién modificada pone énfasis en
que el producto de un negocio es proporcionar bienes y servicios a los clientes, mientras que la
definicién anterior se centraba en proporcionar rentabilidad en forma de dividendos, menores
costes u otros beneficios econémicos a los inversores y otros. Esta modificacion afecta a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1 de enero de 2020. El Grupo
ha tenido en cuenta esta modificacién a la hora de registrar la combinacion de negocios que ha
tenido lugar con la adquisicion del 100% de la entidad VDM Metals Holding GmbH

NIC 1 (Modificacién) y NIC 8 (Modificacién) -- Definicién de materialidad (o importancia relativa):
sin impacto en el Grupo.

NIIF 9 (Modificacién), NIIF 7 (Modificaci6n) y NIC 39 (Modificacién) - Modificacion de los tipos de
interés de referencia: Estas modificaciones proporcionan ciertas exenciones en relacién con la
reforma del tipo de interés de referencia (IBOR), relacionadas fundamentalmente con Ia
contabilidad de cobertura. La reforma del IBOR no debe causar generalmente el cese de la
contabilidad de cobertura. Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura debe continuar
registrandose en el estado de resultados. La aplicacién de esta modificacién no ha tenido impacto en
el Grupo.

Las normas, interpretaciones y modificaciones que no pueden adoptarse anticipadamente o que no han sido
adoptadas por la Uni6n Europea y que pueden tener impacto en el Grupo, son las que se detallan a continuacién:

NIIF 16 (Modificacién) - Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19: El IASB ha publicado
una modificacién a la NIIF 16 “Arrendamientos” que proporciona una exencién préctica opcional a
los arrendatarios a la hora de evaluar si una concesién de alquiler relacionada con el COVID-19 es
una modificacién del arrendamiento. Los arrendatarios pueden optar por contabilizar tales
concesiones de alquiler de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones del
arrendamiento. En muchos casos, esto dar4 lugar a la contabilizacion de la concesién como pagos de
arrendamiento variables en el periodo en que se produce el evento que desencadena el pago
reducido. La enmienda no otorga la misma facilidad a los arrendadores, quienes tienen que aplicar
los actuales requisitos de la NIIF 16 y considerar si habido o no una modificacién del contrato de
arrendamiento correspondiente. Esta modificacién entra en vigor para los ejercicios financieros
anuales que comiencen a partir del 1 de junio de 2020, si bien se permite su aplicacién anticipada,
incluso en los estados financieros intermedios o en las cuentas anuales que adn no estén autorizadas
para su emisién al 28 de mayo de 2020, pendiente de su aprobacién por parte de la Uni6n Europea.
Sin impacto en el Grupo al no existir contratos de arrendamiento significativos que se hayan visto
afectados por el COVID-19.

NIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) - Venta o aportacién de activos entre un inversor y
sus asociadas o negocios conjuntos: Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las
ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos. Las
modificaciones sélo aplicardn cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio
conjunto. El Grupo no espera que la aplicacién de esta norma produzca ningtn impacto al no ser
signiticativas las participaciones en empresas asociadas.

NIC 1 (Modificacién) - Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes: Estas
modificaciones aclaran que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo
de los derechos que existan al final del ejercicie sobre el que se informa. La clasificacién no se ve
afectada por las expectativas de la entidad ¢ los hechos postericres a la fecha de cierre dei ejercicio.
La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022, si bien se permite su adopcion
anticipada. El Grupo no espera que se produzca ningtn impacto en sus Estados financieros por la
aplicacion de esta norma.

NIC 16 (Modificacién) Inmovilizado material - Ingresos obtenidos antes del uso previsto: Se
prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de
la venta de articulos producidos mientras la entidad est4 preparando el activo para su uso previsto.
Los ingresos por la venta de tales muestras, junto con los costes de produccién, ahora se reconocen
en resultados. La modificacién también aclara que una entidad estd probando si el activo funciona
correctamente cuando evaltia el rendimiento técnico y fisico del activo. Por lo tanto, un activo
podria ser capaz de operar segin lo previsto por la direccién y estar sujeto a amortizacién antes de
que haya alcanzado el nivel de rendimiento operativo esperado por la direccion, La fecha efectiva
de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022. Hasta la fecha, el Grupo siempre ha reconocido en
resultados los ingresos obtenidos por la venta de articulos producidos durante la puesta en marcha
de los activos. En cuanto a la fecha de puesta en marcha, tal y como se establece en las politicas del
Grupo, se considerara que un activo estd en condiciones de funcionamiento y por tanto empieza a
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amortizar, cuando se encuentra en la ubicacién y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar en la forma prevista por la direccién.

e NIC 37 (Modificacién) Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato: La modificacién explica
que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de cumplir ese
contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el cumplimiento de los
mismos, También aclara que antes de dotar una provisién separada por causa de un contrato
oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos
utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos dedicados a ese contrato. La fecha
efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

o NIIF 3 (Modificacién) - Referencia al Marco Conceptual: Se ha actualizado la NIIF 3 para referirse al
Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una
combinacién de negocios. Ademas, se ha afiadido una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y
pasivos contingentes. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022.

e  Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 - 2020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16
y NIC 41 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2022. No se
esperan impactos en el Grupo

Como consecuencia de la compra de VDM, el Grupo ha evaluado las politicas contables aplicadas por todas las
sociedades pertenecientes al Grupo, y se ha asegurado de la aplicaci6n homogénea con las politicas establecidas por
el Grupo Acerinox que se explican en las cuentas anuales de 2019.

El Grupo ha aplicado la siguiente politica para registrar la nueva combinacién de negocios efectuada en este periodo
intermedio:

NIIF 3 - Combinaciones de negocios

El Grupo aplica la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 a las combinaciones de negocios realizadas
a partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisici6n es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido. El Grupo considera
que se obtiene control cuando el inversor por su implicacién en la entidad adquirida esta expuesto, o tiene derecho,
a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce
sobre la participada. En una adquisicién generalmente se considera que el Grupo obtiene el control cuando se
transfiere legalmente la contraprestacion y se adquieren los activos y asumen los pasivos de la adquirida. Sin
embargo, se puede obtener el control en una fecha anterior si mediante acuerdo escrito se prevé una fecha de toma
de control anterior. E1 Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para identificar la fecha de
adquisici6n.

La contraprestacién entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacién entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida que se incurren.

FEl Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos (y cualquier participacion
no dominante) por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacién otorgados por el vendedor al mismo tiempo
y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacion del negocio adquirido,
considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacién contractual sobre el importe indemnizado.

Se exceptiia de la aplicacién de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos que se
clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacién definida, las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por impuesto diferido y los
activos intangibles surgidos de la adquisicién de derechos previamente otorgados.
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Los activos y pasivos asumidos se dlasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones existentes en la fecha
de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento en los que el negocio adquirido es el arrendador y de
Seguros.

El exceso existente entre la contraprestacién entregada, mas el valor asignado a las participaciones no dominantes, si
las hubiese, y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio.

Si la combinacién de negocios s6lo se puede determinar de forma provisional, los activos netos identificables se
registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de
valoraci6n como si éstos se hubieran conocido en la fecha de adquisicién, reexpresando, en su caso, las cifras
comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales tnicamente incorporan
informacién relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y que, de haber sido
conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha.

Transcurrido dicho periodo, sélo se realizan ajustes a la valoracién inicial por una correccién de error.
Los pasivos contingentes se reconocen hasta su liquidacion, cancelacién o expiracion por el mayor del importe

inicialmente reconocido, menos los importes que deban imputarse a resultados consolidados segin la norma de
valoracién de ingresos de contratos con clientes y el importe resultante de la norma de valoracion de provisiones.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables utilizados por el Grupo en este periodo intermedio, se han aplicado de
manera uniforme con los empleados en las tltimas cuentas anuales aprobadas, correspondientes al ejercicio 2019,

En lo que se refiere al Grupo VDM, las estimaciones y juicios utilizados en sus estados financieros, son similares a
las aplicadas por Acerinox y hacen referencia a la estimacién de las posibles pérdidas por deterioro de activos no
financieros, estimacién de provisiones, recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y determinacién de las
obligaciones por prestaciones a empleados. En lo que se refiere a esta tiltima, que es la tinica gue no se describe
en las cuentas anuales del Grupo, las obligaciones por pensiones y obligaciones similares se determinan de
acuerdo con valoraciones actuariales, las cuales tienen en cuenta ratios estadisticos publicados por organismos
oficiales y referentes a valoraciones futuras tales como expectativas de incrementos salariales, tasas de
crecimiento, ratios de mortalidad, tasas de descuento... Estas tasas podrian variar de forma significativa en
funcién de las condiciones econémicas y de mercado, lo que haria variar la valoracién de las obligaciones
reconocidas en los Estados financieros. El Grupo ha efectuado una valoracién actuarial de las obligaciones por
prestaciones a empleados en la fecha de adquisicién. El importe de la obligacién a 30 de junio de 2020 reconocido
en la partida de “Provisiones no corrientes” del balance de situacién es de 165.057 miles de euros.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERQO

En la nota 4 de las cuentas anuales del Grupo, publicadas para el ejercicic finalizado a 31 de diciembre de 2019, se
incluye una descripcién detallada de los riesgos a los que estdn expuestas las actividades del Grupo, asf como la
gestion efectuada para tratar de minimizar el impacto de los mismos.

En este periodo, si bien han tenido lugar circunstancias excepcionales ocasionadas por la pandemia mundial del
COVID-19, el Grupo sigue considerando como principales riesgos financieros los mencionados en sus cuentas
anuales de 2019: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés, riesgo de precios, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.

La gestion efectiva de estos riesgos ha permitido que a pesar de las circunstancias excepcionales ocurridas, el
Grupo no se haya visto impactado, fundamentalmente en lo que se refiere al riesgo de crédito o al riesgo de
liquidez.

En lo que se refiere al riesgo de crédito, ni la siniestralidad ni los retrasos en pagos son superiores a los de
cualquier otro afio anterior al COVID-19.
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En cuanto al riesgo de liquidez, el Grupo mantiene en vigor lineas de financiacién por 2.607 millones de euros, de
las cuales el 24% estan disponibles. El endeudamiento neto a 30 de junio se eleva a 872 millones de euros. Los
saldos de tesoreria ascienden a 1.110 millones de euros.

En la nota 14 se indican las operaciones de financiacién mds relevantes llevadas a cabo durante el primer
semestre de 2020.

La deuda financiera neta! se ha incrementado hasta junio en sélo 377 millones de euros con respecto al 31 de
diciembre, a pesar de los 313 millones de euros de la compra de VDM y la incorporacién de 85 millones de deuda
neta.

El total de vencimientos de los préstamos a plazo del Grupo son de 1.575 millones de euros y estan totalmente
cubiertos por la liquidez actual.

Aun cuando los efectos del COVID-19 son dificiles todavia de cuantificar en la economia mundial y
consecuentemente en nuestra Compaiifa, la fortaleza financiera del Grupo garantiza que en ningin caso la
financiacién se vera afectada, puesto que la casi totalidad de la deuda bruta, 1.981 millones de euros, esta libre de
covenants sobre resultados. Unicamente la deuda incorporada de VDM, 7% del total, esta condicionada al
cumplimiento de ratios financieros sobre resultados, tal y como se explica en la nota 14.

Gracias a la estrategia emprendida en los dltimos afios la situacién de liquidez del Grupo Acerinox es 6ptima
pata afrontar el escenario actual.

En lo que se refiere a VDM, se trata de un grupo internacional y al igual que ocurre en Acerinox, , también estd
expuesto a los mismos riesgos: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés y riesgo de precios, los cuales pueden tener impacto material en los Estados financieros y resultados. Se
tratan de limitar estos riesgos mediante la contratacién de instrumentos financieros, asi como mediante la
contratacion de polizas de seguro. VDM utiliza los siguientes instrumentos financieros derivados: seguros de tipo
de cambio y futuros sobre los precios de metales cotizados en el LME (“London Metal Exchange”) con el fin de
cubrir la volatilidad en los precios de compra de las materias primas, siendo la principal el Niquel, aunque

también realizan coberturas para otros metales.

Las actividades desarrolladas por el Grupo Acerinox no estén sujetas a estacionalidad.

NOTA 6 - COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Tal y como se explica en la nota 1 de estos estados financieros intermedios, con fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox
S.A., ha firmado el memordndum de cierre por el que se materializa el contrato de adquisicion del 100% de las
acciones de VDM Metals Holding GmbH (VDM), lo que representa el 100% de los derechos de voto, después de que
las autoridades de competencia de Estados Unidos, la Unién Europea, y Taiwan hayan autorizado con fecha 13 de
diciembre de 2019, 25 de Febrero de 2020 y 9 de marzo respectivamente, la compra de las acciones. Estas
aprobaciones constituian la condicién de cierre establecida en el contrato para poder efectuar la transaccion.

VDM Metals Holding Gmbh, empresa con sede en Alemania, es la entidad matriz del Grupo de sociedades que
componen el Grupo VDM, lider mundial en la produccién de aleaciones especiales y aceros inoxidables de altas
prestaciones. El Grupo VDM posee 5 fébricas en Alemania, 2 en Estados Unidos y 5 centros de servicios. Asimismo,
cuenta con cartera de unos 1.700 clientes y mas de 2 mil empleados. Dentro de su cadena de produccién cuenta con
una cartera de productos que incluye tanto productos planos (chapas y flejes), como productos largos (barras y
alambre) e incluye ademas material de tuberia y piezas para forja, con alto contenido en niquel. VDM opera
también un negocio comercial de distribucion de productos semiterminados y componentes metélicos. Los
principales mercados son el aeroespacial, la industria quimica, la industria médica, ingenieria electrénica,
hidrocarburos y energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones. Todos los productos se

! Deuda financiera neta = Emisién de obligaciones y otros valores negociables (tanto corriente como no
corriente) + Pasivos financieros con entidades de crédito corrientes y no corrientes — Efectivo y otros medios
liquidos.
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componen de aleaciones metslicas de alto rendimiento con un alto contenido de niquel, io que exige 1a utilizacién de
tecnologias puntas con tratamientos corrosivos a altas temperaturas. VDM es puntero en actividades de I+D+i.

VDM se integraréd en el Grupo ACERINOX como una nueva divisién al mismo nivel que las deméas grandes filiales
productivas, North American Stainless (EE.UU), Columbus (Sudéfrica), Acerinox Europa y Roldén (Espafia) y
Bahru Stainless (Malasia). Con esta operacion, el Grupo Acerinox se diversifica hacia sectores de un mayor valor
afiadido. VDM representa una gran oportunidad para Acerinox de crecer en nuevos mercados y sectores de
crecimiento.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, ingresos ordirarios y resultados consolidados después de
impuestos durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el 30 de junio de 2020 por importe de
278.607 miles de euros y 13.114 miles de euros, respectivamente. Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de
enero de 2020, los ingresos ordinarios del Grupo v el resultado consolidado del periodo terminado en 30 de junio
de 2020 hubieran ascendido a 413452 miles de euros y 15.215 miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de
comercio es como sigue:

Miles de
euros
Efectivo pagado 313.315
Total contraprestacién entregada 313.315
Valor razonable de activos netos adquiridos : . 263.486
FONDO DE COMERCIO 49.829

No existe ninguna contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El Grupo ha reconocido costes relacionados con la transaccién por importe de 16.219 miles de euros, de los cuales
14.575 miles de euros se han reconocido como gastos en este ejercicio y 1.644 miles de euros se reconocieron en el
ejercicio 2019. ’

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisici6n de la participacién del Grupo VDM sobre el
valor razonable de los activos netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicién (activos, pasivos y
pasivos contingentes)

Los factores mis relevantes que han supuesto el reconocimiento del fondo de comercio han sido la diversificacién
del Grupo, el acceso a nuevos mercados con mejores mérgenes, las futuras posibles sinergias, asi como la
experiencia técnica de los empleados de VDM. Ei fondo de comercio no es deducible a efectos fiscales. Este fondo de
comercio se ha asignado al nuevo segmento operativo de aleaciones de alto rendimiento y que incluye a todas las
entidades del Grupo VDM, al no haberse identificado, tras el an4lisis efectuado, ninguna unidad generadora de
efectivo de nivel inferior.

La NIIF-3 establece que el periodo de valoracion de fa combinacion de negocios no podra exceder de un afio desde
la fecha de adquisicién. A la fecha de cierre de estos Estados financieros intermedios, si bien, el proceso de
valoracién se encuentra muy avanzado y los administradores consideran que no se van a derivar ajustes
significativos respecto a los informados er estas cuentas intermedias, Ia contabilizacién inicial de Ia combinacién de
negocios es provisional para la valoracién de los activas fijos y como consecuencia también para la valoracion de las
relaciones con clientes. Cualquier ajuste que se realice a estos valores provisionales se reconocera en la fecha de
adquisicién, tal y como se establece en la politica.

Los activos y pasivos reconocidos a valor razonable como resultado de la adquisicién son los que se detallan a
continuacion:
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Valor

razonable
(miles de €)

Activos no corrientes

Otro inmovilizado intangible 48.940
Inmovilizado material 254.722
Activos por derechos de uso 10.411
Tnversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 390
Activos por impuestos diferidos - 24.631
Otros activos financieros no corrientes 756
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 339.850
Activos corrientes

Existencias 390.504
Clientes y otras cuentas a cobrar 78.312
Otros activos financieros corrientes 2437
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 3.793
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES (Excluido efectivo) 475.046
Pasivos no corrientes

Pasivos financieros con entidades de crédito -120.386
Provisiones no corrientes -172.066
Pasivos por impuestos diferidos -78.758
Otros pasivos financieros no corrientes -7.579
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -378.789
Pasivos corrientes

Pasivos financieros con entidades de crédito -4.519
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -192.488
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes -5.887
Otros pasivos financieros corrientes -9.479
TOTAL PASIVOS CORRIENTES -212.373
EOTAL ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS (excluido efectivo) 223734
Tmporte pagado en efectivo 313.315
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la adquirida -39.752
Flujo de efectivo pagado por la adquisicién 273.563

(*) Dentro de la partida de clientes y otras cuentas a cobrar se incluye una provisién de dudoso cobro por importe de

855 miles de euros.

Fl Grupo Acerinox ha efectuado la asignacion del precio de adquisicién a los valores razonables de los activos,
que ha valorado los mismos, segtn diferentes

pasivos y pasivos contingentes a través de un experto independiente,
métodos de valoracién aceptados.

Tras la valoracién efectuada, el Grupo ha considerado que el valor neto contable de los activos y pasivos a la fecha

de adquisici6n se corresponde con su valor razonable a excepci6n de los siguientes:

- Planta maquinaria y equipos

- DPatentes

- Inversiones en empresas asociadas

- Derechos de emisién y su provision asociada
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Adicionalmente, se han identificado activos intangibles asociados a la cartera de clientes y un pasivo contingente,
que el Grupoe no tenfa reconocido en sus estados financieros consolidados a la fecha de adquisicién. El pasivo
contingente deriva de la inspeccién fiscal iniciada el 19 de marzo de 2019 en una de las sociedades dependientes del
Grupo VDM, VDM Metals Italia SRL., relativa a los afios 2013 a 2018. En la nota 20 se incluye informacién detallada

acerca de este pasivo contingente.

Se ha reconocido un impuesto diferido de 45.474 miles de euros en relacion con estos ajustes al valor razonable.

En refacién con la adquisicién, Acerinox cuenta con una garantia recibida del anterior propietario, por importe de
15.000 miles de euros, vélida por un perfodo de doce meses desde la fecha de adquisicién, para cubrir posibles
reembolsos parciales del precio pagado preliminarmente y posibles reembolsos por transacciones definidas como no

permitidas en el acuerdo de compraventa.

NOTA 7 - VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Con fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox, S.A. ha adquirido el 100% de las acciones de VDM Metals Holding GmbH.
La entidad posee participaciones en diversas entidades, tal ¥ como se muestra en el cuadro a continuacion, que se
integrarédn a partir de ahora dentro de los Estados financieros del Grupo Acerinox:

Compaiifa Pais % Participacién
VDM Metals GmbH Alemania 100%

VDM Metals International GmbH ~ Alemania 100%
VDM-Unterstiitzungskasse GmbH Alemania 100%

VDM Metals UK Ltd Reino Unido 100%

VDM Metals Benelux B.V. Holanda 100%

VDM Metals France S.A.S. Francia 100%

VDM Metals Austria G.m.b.H. Austria 100%

VDM Metals Italia S.r.1. Italia 100%

VDM Metals Canada Ltd. Canada 100%

VDM Metals Australia Pty. Ltd. Australia 100%

VDM Metals Japan K K. Jap6n 100%

VDM (Shanghai) High Performance Metals Trad. Co. Ltd. China 100%

VDM Metals de Mexico S.A. de C.V. Mexico - 100%

VDM Metals USA LLC. USA 100%

VDM Metals Korea Co. Ltd. Corea del Sur 100%

VDM High Performance Metals Nantong Co. Ltd. China 100% |
MOL Katalysator-technik GmbH Alemania 20,45%
Evidal Schmble Verwaltungsgeseli-schaft GmbF Alemania 50%
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NOTA 8 - HECHOS IMPORTANTES ACONTECIDOS EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2020

Entorno de negocio

El factor que més ha influido en el primer semestre ha sido la pandemia derivada del COVID-19, que ha afectado a
los niveles de actividad industrial, asi como al consumo de los aceros inoxidables, y cuyas consecuencias econdmicas
a nivel mundial determinaran los préximos trimestres.

La actividad fabril, se ha visto afectada de forma distinta segtn los paises: las fébricas de Acerinox en Espaiia
tuvieron que parar la produccién 4 dias en el mes de marzo, en Estados Unidos no se ha cesado la actividad en todo
este periodo, si bien si que se ha visto disminuida respecto al mismo periodo del afio anterior. En Sudafrica la fdbrica
ha estado parada practicamente todo el mes de Abril y en Malasia se paralizé la actividad desde mediados de Marzo
hasta finales de abril.

En Europa, el consumo aparente de producto plano desciende el 15% hasta mayo. Las medidas de salvaguarda, al
no estar pensadas para un mercado a la baja, no han servido para frenar las importaciones, que han mantenido una
penetracién en torno al 25% en el caso del producto plano, y han seguido ejerciendo una enorme presion en los
precios. Se sigue trabajando activamente para evitar la competencia desleal en Europa, y como fruto de estos
esfuerzos a principios de abril se implementaron aranceles antidumping provisionales para productos de
laminacién en caliente de China (hasta el 19%), Indonesia (hasta el 17%) y Taiwan (hasta el 7,5%), teniendo también
en curso una investigacién anti subsidio para los mismos materiales de China e Indonesia.

El consumo aparente en el mercado americano hasta abril, dltimo dato disponible, desciende el 2%. Las
importaciones se mantienen en niveles bajos, con una cuota de mercado en torno al 14%. Las autoridades
americanas mantienen el arancel a los desbastes procedentes de Indonesia, lo cual es positivo para la industria
americana. Los inventarios en Estados Unidos permanecen por debajo de la media de los tltimos afios.

En los mercados asiaticos la situacién ha continuado agravéndose, como consecuencia de los excedentes de
produccién de China e Indonesia, que han provocado una caida continuada de los precios. El impacto del Covid-19
en China ha provocado una reduccion del consumo y de los precios, pero no tanto de la produccion. Las existencias
en los almacenes de Wuxi y Foshan han descendido durante el segundo trimestre, aunque siguen en un nivel
elevado.

El Grupo ha intensificado sus esfuerzos en este periodo por reducir costes en todas las unidades. Ademés, se han
revisado las inversiones previstas, aplazando las que no son estrictamente necesarias, y optimizando las
necesidades de capital circulante.

En Acerinox Europa, se ha llegado a un acuerdo con el Comité de empresa de la fabrica del Campo de Gibraltar
(Cadiz) por el que se ha aprobado un expediente de regulacién temporal de empleo (ERTE) por circunstancias de
Ja produccién, que ha sido respaldado por los cuatro sindicatos presentes en el Comité. El acuerdo contempla
una duracion de hasta un afio a partir del 5 de mayo, incluye a la totalidad de la plantilla y permite adaptar el
personal a las necesidades de la produccién existentes en cada momento, proporcionando asi una gran
flexibilidad a la gestion. Este acuerdo crea un entorno de seguridad y certeza beneficioso para todas las partes,
ayuda a mantener el empleo y permitird adaptar la plantilla a la cartera de pedidos.

Adquisicién de VDM

Tal y como se explica en la nota 6, el 17 de marzo Acerinox hizo efectiva la compra de VDM Metals después de
haber recibido las autorizaciones pertinentes de las autoridades de la competencia europeas, estadounidenses y
taiwanesas.

Con esta operacion el Grupo Acerinox tiene previsto diversificarse hacia sectores con un mayor valor afiadido y

representa una oportunidad de crecimiento en nuevos mercados y sectores como el aeroespacial, industria
quimica, industria médica, hidrocarburos, energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones.
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Resultados

La facturacién del semestre, 2.331 millones de euros, ha descendido un 5% con respecto al mismo periodo del afio
anterior, debido a la menor actividad derivada del COVID-19 y los menores precios.

La rapida reaccion del Grupo ante la crisis del coronavirus, ha permitido reducir tanto los costes fijos como
variables de manera significativa. Es por ello, que los resuttados operativos obtenidos por el Grupo han sido tan
meritorios. El EBITDA? ajustado semestral, descontados los 14 millones de gastos derivados de la compra de
VDM, ha ascendido a 179 millones de euros después de realizar un ajuste de inventario negativo a valor neto de
realizacién por importe de 20 millones de euros.

Siguiendo las recomendaciones del regulador se han efectuado en el semestre tests de deterioro a la vista del
impacto econémico mundial generado por el COVID. Sélo ha sido necesario hacer deterioro en Bahru Stainless.
Como resultado de las valoraciones, se ha procedido al reconocimiento de un deterioro de los activos de la
sociedad por importe de 43 millones de euros, que afecta a nivel de resultado de explotacién.

El beneficio después de impuestos y minoritarios del semestre ha ascendido a 2 millones de euros.

? EBITDA = Resultado de explotacién - Dotacién para amortizaciones - Deterioro del inmovilizado material -
Variacion de provisiones por importe de -166 miles de euros recogidas dentro de la partida de otros gastos de
explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias (+1.747 miles de euros a 30 de junio de 2019)
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NOTA 9- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El cuadro de movimientos del inmovilizado intangible es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

COSTE Gastos de l.’ropied'ad i:fI:)l:x::c::sy C'Txrtera de SUBTOTAL Fondo. de
desarrollo industrial clientes (*) comercio (¥)
otros
Saldo a1 de enero de 2019 0 24312 26.045 0 50.357 69.124
Adquisiciones 0 0 953 953
Traspasos 0 0 748 748
Bajas 0 0 47 -47
Diferencias de conversibn 0 0 100 100
Saldo a 31 de diciembre de 2019 0 24.312 27.799 0 52111 69.124
Combinaciones de negocios 16.620 7.964 22430 29.200 76.214 49.829
|Altas 364 0 503 867
Traspasos 0 ¢ 37 37
Bajas 926 ¢ 10 -936
Diferencias de conversion 0 0 489 -489
Saldo a 30 de junio de 2020 16.058 32276 50.270 29.200 127.804 118.953
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA POR | Gastosde | Propiedad | .PHEACIONes | oo de Fondo de
DETERIORO desarrollo industrial mfor:::;cas Y| clientes *) . comercio
Saldo a1 de enero de 2019 0 24312 23.796 0 48.108 0
Dotacién 0 0 743 743
Dotacién pérdidas por deterioro ' -67.889
Traspasos
Bajas 0 0 -47 47
Diferencias de conversién 0 0 74 74
Saldo a 31 de diciembze de 2019 0 24 312 24.566 0 48.878 -67.889
Combinaciones de negocios 7.048 710 19.516 27.274
Dotacién 72 139 764 649 1.924
Traspasos 0 0 1 1
Bajas 226 0 -10 -236
Diferencias de conversidon 0 0 =246 -246
Saldo a 30 de junio de 2020 7.194 25161 44591 619 77.595 -67.889
Gastos de Propiedad ,Aplicadfmes Cartera de Fondo de
VALOR NETO desarrollo induskrial Titformdtitae y clientes (*) SUBTOTAL comercio
otros
Coste a 1 de enero de 2019 0 24312 26.045 0 50.357 69.124
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro 0 -24.312 -23.796 0 -48.108
Valor neto en libros a 1 de enero de 2019 0 0 2249 2249 69.124
Coste 31 de diciembre de 2019 0 24312 27.799 ) 52.111 69.124
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro 0 -24.312 -24.566 0 -48.878 -67.889
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2019 0 0 3233 0 3233 1235
Coste 30 de junio de 2020 16.058 32276 30.270 29.200 127.804 118.953
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro -7.194 -25.162 -44.590 -649 -77.595 -67.889
Valor neto en libros a 30 de junio de 2020 8.864 7.114 5.680 28.551 50.209 51.064

(*) Tanto el importe del fondo de comercio surgido de la combinacién de negocios como la valoracion de la cartera

de clientes es provisional (ver nota 6).
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Como consecuencia de la asignacién del precio de adquisicién de la compra del Grupo VDM, a los activos y
pasivos netos identificados, han surgido nuevos activos intangibles, derivados de la valoracién de la cartera de
clientes, que no habfan sido reconocidos contablemente hasta la fecha en los estados financieros individuales del
Grupo VDM. Para la valoracién de este intangible se ha utilizado como metodologia el exceso de Beneficios
Multiperiodo.

Correcciones valorativas

En lo que respecta al fondo de comercio, el Grupo estima anualmente el impotte recuperable del fondo comercio,
0 con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una
potercial pérdida del valor. Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2019, el fondo de comercio, por
importe de 69 millones de euros, recogia fundamentalmente el surgido en Ia adquisicién durante 2002 de una
participacion de control en la sociedad Columbus Stainless, Ltd. Dicho fondo de comercio, por impotte de 67,9
millones euros, asignado a la unidad generadora de efectivo (UGE) de Columbus, que sélo fabrica y vende
producto plano, fue deteriorado en su totalidad durante el ejercicio 2019.

En este ejercicio, tal y como se explica en la nota 6, ha surgido un nuevo fondo de comercio derivado de la
adquisicién del grupo VDM Metals. El fondo de comercio se ha atribuido a la unidad generadora de efectivo
(UGE) de VDM, que pertenece en su conjunto al segmento de aleaciones de alto rendimiento. El importe de!
fondo de comercio es provisional, al no haber finalizado el periodo de valoracién. Dicho fondo de comercio
podria variar si surgieran nuevos hechos que hicieran cambiar las valoraciones actuales, si bien el proceso se
encuentra muy avanzado por lo que no se esperan variaciones significativas.

A 30 de junio de 2020 no existen indicios de deterioro de valor del fondo de comercio. Asimismo, y con

independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprobara a 31 de diciembre de
2020, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a este fondo de comercio.
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NOTA 10 - INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

ANV A AV ANV VA A A e e e ey e s —

El cuadro de movimientos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

COSTE Terreno45 y Intsét::‘:;:l;es ) Ol:r? Inmovilizado en Ing:'l?zl; do 'Invers_it_m?s
construcciones maquinaria inmovilizado curso material inmobiliarias
Saldo a1 de enero de 2019 816.162 3.818.777 88.950 192.621 4.916.510 20.611
Ajustes por hiperinflacién 179 35 56 270
Altas 2.426 58.127 3.862 86.319 150.734
Traspasos 40.673 188.351 2113 -232.809 -1.672
Bajas -4.872 -20.877 -1.605 0 -27.354
Diferencias de conversidn 9.927 57.674 762 370 68.733 160
Saldo a 31 de diciembre de 2019 B64.495 4.102.087 94.138 46.501 5.107.221 20.771
Combinaciones de negocios 120.034 407.321 63.938 9.060 600.353
Altas 425 11.973 2116 36.656 51.170 0
Traspasos 1.265 9.553 799 -11.654 -37| 0
Bajas -496 -5.231 -654 0 -6.381 -3.051
Diferencias de conversién -3.493 -60.411 -1.511 -348 -65.763 -222
Saldo a 30 de junio de 2020 982.229 4465292 158.826 80.215 5.686.562 17.499
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA POR | Terrenosy Iﬁi‘::::;‘;fs Otro Inmovilizadoen | oo Inversiones
DETERIORO construcciones o inmovilizado curso inmobiliarias
magquinaria
Saldo a1 de enera de 2019 350.538 2591117 83.948 0 3.025.603 4076
Dotacién 17.816 147.688 5.179 170.683 327
Deterioro de inmovilizado material 0 97.564 0 97.564
Ajuste por hiperinflacién 104 - 28 50 182
Traspasos -8 91 -40 -139
Bajas -1.952 -14.358 -1.571 -17.881
Diferencias de conversién 3.320 33.428 721 37.469 25
Saldo a 31 de diciembre de 2019 369.818 2.855.376 88.287 0 3313481 4428
Combinaciones de negocios 39.247 261.076 45.308 345.631
Dotacién 9.658 71.437 3.378 84.473 156
Deterioro de inmovilizado material 0 42108 0 42108
Traspasos i 40 -42 -1
Bajas -393 -3.638 -640 4671 517
Diferencias de conversion -1.701 -40.477 -1.282 -43.460 -37
Saldo a 30 de junio de 2020 416.630 3185922 135.009 [t} 3.737.561 4.030
VALOR NETO Terrerm's y II:ZTII‘:;:I;ES . Ol:rc.; Inmovilizado en In;g/;?zt do 'Invers.i'.)n?s
construcciones — inmovilizado curso material inmobiliarias
Coste a 1 de enero de 2019 816.162 3.818.777 88.950 192.621 4.916.510 20,611
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -350.538 -2.591.117 -83.948 -3.025.603 ~4.076
Valor neto en libros a 1 de enero de 2019 465.624 1.227.660 5.002 192,621 1.890.907 16.535
Coste 31 de diciembre de 2019 864.495 4.102.087 94.138 46.501 5.107.221 20.771
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioto -369.818 -2.855.376 -88.287 -3.313.481 -4.428
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2019 494 677 1.246.711 5851 46.501 1.793.740 16.343
Coste 30 de junio de 2020 982.229 4.465.292 158.826 80.215 5.686.562 17.499
Amortizaci6n acumulada y pérdidas por deterioro -416.630 -3.185.922 -135.009 -3.737 561 -4.030
Valor neto en libros a 30 de junio de 2020 565.599 1.279.370 23817 80.215 1.949.001 13.469

Las inversiones efectuadas en el periodo tanto en inmovilizado material como intangible, asi como en activos por
derechos de uso derivados de contratos de arrendamiento ascienden a 52.868 miles de euros, de las cuales 23.197
miles de euros se corresponden con las realizadas por Acerinox Europa, 16.949 de NAS, 4.030 de Columbus y
5.260 miles de euros de VDM. EL Grupo, debido a las circunstancias derivadas de la pandemia, ha limitado al
méximo posible las inversiones en inmovilizado a efectuar en este ejercicio. En el primer semestre de 2019 las
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inversiones realizadas fueron de 78.970 miles de euros (35.181 miles de euros correspondientes a las realizadas
por Acerinox Europa como consecuencia de Ia inversién en el nuevo laminador y en la quinta linea de recocido y
decapado y 23.266 miles de euros fueron efectuadas por NAS y 15.607 de Columbus).

En enero de 2019 la Sociedad del Grupo Acerinox Europa reclasificé de inmovilizado en curso a terminado las
inversiones efectuadas en el nuevo laminador y en Ia quinta linea de recocido y decapado, tras haber alcanzado
los volimenes de produccién y calidad 6ptimos determinados por la Direccion. El importe reclasificado ascendi6
a 150.748 miles de euros y supuso un incremento de amortizaciones de 627 mil euros/mes. Ademads se
reclasificaron también de inmovilizado en curso a terminado las renovaciones efectuadas en la linea de recocido y
decapado AP3 por importe de 19.471 miles de euros.

Enajenaciones de inmovilizado

La ganancia por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias a
junio de 2020 en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” asciende a 750 miles de euros (247 miles de euros en
junio de 2019) y se corresponde fundamentalmente con la venta de una nave clasificada por el Grupo como
inversiones inmobiliarias.

La pérdida por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y en el epigrafe
“Otxos gastos de explotacién” asciende a junic de 2020 a 2.098 miles de euros (1.709 miles de euros en junio 2019),
que se corresponden en su mayoria con bajas de repuestos de inmovilizado.

Compromisos

Al 30 de junio de 2020 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicién de nuevos equipos e instalaciones por
importe de 44.024 miles de euros, de los cuales 16.284 miles de euros corresponden a inversiones en Acerinox
Europa, 16.988 miles de euros en NAS y 5.672 de VDM Metals. Estas inversiones se llevardn a cabo en la segunda
mitad de 2020 y en 2021. A 31 de diciembre de 2019 el Grupo tenfa contratos firmados para la adquisicién de nuevos
equipos e instalaciones por importe de 78.297 miles de euros de los cuales 37.231 miles de euros se correspondian
con las nuevas inversiones contratadas por Acerinox Europa y 22.266 miles de euros con las contratadas por NAS.

Correcciones valorativas por deterioro

La pandemia mundial acontecida en este primer semestre y su repercusi6n en los niveles de actividad y ventas hace
que se produzcan indicios de deterioro, por lo que el Grupo ha procedido a la revaluacién de las estimaciones
efectuadas al cierre.

Las estimaciones del ejercicio 2020 han sido actualizadas a la vista de la evolucion del COVID-19 y las medidas
tomadas por los diferentes gobiernos para frenar su expansion y letalidad para el conjunto de la sociedad. Medidas
como el confinamiento de la poblacién y la parada completa de toda actividad definida como no esencial, han
afectado especialmente a las fabricas de Bahru Stainless y Columbus Stainless que han estado paradas por orden
gubernamental durante todo el mes de abril y algunos dias de marzo.

Con la pandemia del COVID-19 existe una gran incertidumbre sobre el impacto final y la posterior recuperacién
esperada. Como consecuencia de esta situacién, diferentes organismaos internacionales revisan sus estimaciones con
una frecuencia extraordinariamente elevada. Las tltimas revisiones apuntan a una recuperacién progresiva, desde los
puntos de mayor impacto entre el primer y segundo trimestre de 2020, extendida durante los siguientes afios.

El Grupo ha sometido las estimaciones para el periodo 2021-2024 a diferentes escenarios de probabilidad de
ocurrencia, reflejando la elevada incertidumbre generada por el COVID-19. Las publicaciones y dltimas
actualizaciones de fuentes externas permiten justificar una recuperacion progresiva. Asi, el Grupo ha planteado
diversos escenarios que contemplan un gran impacto en 2020 y posterior recuperacién progresiva a partir de 2021,
con mayor o menor celeridad, e incluso la no recuperacién. En ningdn caso se considera que el COVID-19 vaya a
afectar a los valores terminales calculados al cierre de 2019.

Tras este andlisis, se han ponderado los distintos escenarios en funcién de la mayor o menor probabilidad de
ocurrencia.
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En el caso de Columbus Stainless PTY Ltd, tras los andlisis y test de stress realizados con las pautas arriba descritas, el
margen EBIT medio presupuestado sobre ventas, en el periodo 2020-2024, desciende un 2,7%, respecto al EBIT medio
estimado en el analisis de deterioro efectuado al cietre del ejercicio. El resto de hipétesis no han sufrido variacion.
Tras el anlisis se concluye que no es necesario realizar a 30 de junio ningin deterioro anadido a los ya realizados a
final del ejercicio 2019 (67.889 miles de euros, correspondientes a la totalidad del fondo de comercio).

De igual manera, en el caso de Acerinox Europa 5.A.U., tras los analisis y test de stress realizados, el margen EBIT
medio presupuestado sobre ventas, en el periodo 2020-2024 desciende un 2,6%. Sin variar el resto de hipotesis, se
concluye que no es necesario realizar a 30 de junio ningtin deterioro.

Tampoco ha sido necesario considerar ningiin deterioro en el valor de los activos de Inoxfil, 5.A., y Acerinox 5.C.
Malaysia Sdn. Bhd., tras realizar los anlisis correspondientes siguiendo las pautas anteriormente indicadas.

En el caso de Bahru Stainless Sdn. Bhd, el Grupo ha decidido solicitar el apoyo de la firma de valoracién
independiente contratada al cierre de 2019 y que ayud6 en la estimacién del valor recuperable. El experto
independiente ha reestimado el valor razonable, a la vista de las nuevas circunstancias ocasionadas por el COVID19,
manteniendo el analisis de deterioro bajo la perspectiva de un participante del mercado. En este contexto, ha
actualizado las estimaciones para el afio 2020, asi como para los afios 2021-22, teniendo en cuenta los impactos
esperados por analistas externos independientes, y considerando una recuperacién en el largo plazo hasta alcanzar
los mérgenes estimados en el andlisis efectuado al cierre del ejercicio 2019. Adicionalmente, se ha actualizado la tasa
de descuento WACC, al 10,50% (9,75% en el ejercicio 2019).

Como resultado de las valoraciones efectuadas el Grupo ha procedido al reconocimiento de un deterioro del
inmovilizado material de la sociedad por importe de 42.108 miles de euros (47.152 miles de ddlares).
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NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

El detalle y movimiento en el ejercicio de los activos por derecho de uso valorados de acuerdo con el valor actual

de los pagos por arrendamiento futuros es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

|

Terrenos [ns‘!ah.lciones Oto TOTAL Activos
COSHE constmcciot}:es n::c;:icx::r}i,a inmovilizado por d‘:::ho i
Saldo a 1 de enero de 2019 2311 4590 974 7.875
Revalorizaciones 15 625 640
Altas 41 778 19
Traspasos -1.013 1.9371 924
Bajas 239 -239
Diferencias de conversién 12 20 7 29,
Saldo 2 31 de diciembre de 2019 2379 4222 3.457 10.058
Combinaciones de negocios 9.629 1.980 1525 13134
Altas 149 0 682 831
Traspasos 0 0 9 4
Bajas [3} (] -196 -196
Diferencias de conversion -47 -5 -7 -59
Saldo a 30 de junic de 2020 12110 6197 5.461 23.768

AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDAPOR |  Terrenosy I“;'::l‘:;‘s”;fs Otro TOTAL

| DETERIORO construcciones magquinaria inmovilizado

Saldo a 1 de enerc de 2019 (1] 4] 0 V]
Dotacion 433 2207 898 3.538
Traspasos 139 139
Bajas Y]
Diferencias de conversién 2 1 -1 2
Saldo a 31 de diciembre de 2019 435 2208 1.036 3.679
Combinaciones de negocios 2.050 417 256 2723
Dotacion 737 697 773 2.207,
Traspasos [1} g 0 0
Bajas (] 4] 180 180
Diferencias de conversién -20 -3 -10 -33
Saldo a 30 de junio de 2020 3202 3.319 2235 8.756

Terrenos y Ins‘talécinnes Otro TOFI.‘éL

VALOR NETO N técnicas y . = Inmovilizado

construcciones e— inmovilizade material
Coste 1 de enero de 2019 2311 4590 974 7875
| Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro g 0 0 0
Valor neto en libros a1 de enerc de 2019 2311 4.590 974 7.875
Coste 31 de diciembre de 2019 2379 4222 3.457 10.058
Amortizacién acummulada y pérdidas por deterioro -435 2208 -1.036 -3.679
Valor reto en Libros z 31 de diciembre de 2013 1.944 2014 2421 6.379
Coste 30 de jurio de 2020 12,118 6.197 5.461 23.758
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -3.202 -3.319 -2.235 -8.756
Valor neto en libres a 30 de junic de 2020 8.908 2878 3.226 15.012

En la aplicaci6n inicial de la norma, el Grupo reconoci6 los activos por derecho de uso valorados por un importe

equivalente al del pasivo por arrendamiento.
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El saldo de los pasivos por arrendamientos a 30 de junio de 2020 asciende a 15.077 miles de euros, recogidos en
su mayoria en la partida de “otros pasivos financieros no corrientes” (5.623 miles de euros a 31 de diciembre de
2019).

Los gastos por intereses sobre los pasivos por arrendamiento reconocidos por el Grupo a 30 de junio de 2020
ascienden a 151 miles de euros. (106 miles de euros a 30 de junio de 2019)

El importe de los gastos por arrendamientos, correspondientes a activos de escaso valor o arrendamientos a corto
plazo y que aparecen recogidos como “gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias ascienden a
4.114 miles de euros. (4.579 a 30 de junio de 2019)

NOTA 12 - EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

(Datos en miles de euros)

A 30 de junio | .. A ke
de 2020 diciembre de
2019
Materias primas y otros aprovisionamientos 417.539 351.873
Productos en curso 372.812 158.038
Productos terminados 463.324 434.663
Subproductos, residuos y materias recuperables 47.527 69.977
Anticipos ' 521 1.712
TOTAL 1.301.723 1.016.263

Dentro del epigrafe materias primas y otros aprovisionamientos, se recogen 17.246 miles de euros
correspondientes a la valoracién de los derechos de emisién que posee el Grupo al cierre de este periodo (12.249
miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

El ajuste registrado a 30 de junio de 2020 para valorar las existencias a su valor realizable neto asciende a 19.932
miles de euros (20.182 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Péagina 26 de 39

—_—




6€ 9p /g emdeg

14998 £76'206 TE9'T £0S€ L6LBIE CLyThe 6¢9°'ST 8LL9T 0SS°FL 009FL L8Y LL6 WL 09E'L TVIOL
06T 9162 896G 91T'6 ©11312q00 3p SOprRALID(]
6629 (4% & €8 sepueued £ seprprpd
U3 SOIQUIED U0D S[qPLIOZe] J0[eA B SOATSE]
£28°498 SS6'768 2R €05 £L61'8TE [5x4+ 1896 64941 0SS'¥Z 00972 L8146 0L 09E 1 Teged e seppred £ soyqaq
610°C 00T 610C 00T 610 0z0T 610°T 0Z0< 610°T 020T 6107 0T0C sepo8ager)
sono £ sopeauap s3[qeroJau sazorea [<313. 25 8] s0xj0 £ sopeauap sa[qepo3au saxo[ea o3P
‘reded v seyuan))y sono 4 sauoeSfqo  |ap sapepnue wod sepnacy ‘reSed e sejuon) sono £ sauoesSiqQ |op sopepnua uod sepnag
ozeld 01100 ¥ soxs1URYIY SOJUAIMNLSIY ozed odre] v soxauEUy sojuAWRYST] [£1117%)
(soma ap sapTur ua sojecy)

'$3UAMBS 0] UOS 60T O1IIaM [9p 2110w [e £ g0z 9p onm 3p g¢ e odnin 1°p somspueuy soased so

CLL0ES 84699 0 0 0 0 896 £I8T 0 0 20701 6459 TVLIOL
el 1 8% VINMI3qod 9p sopeausq
8€0'9 9€T'9 15 sepueued £ seprpigd
U 501qUIED U03 3[qEUOZes I0TRA € S0ALOY|

287 oce 9)500 © SOPRIO[eA -
. . 1eqo13 opejmsaz oo,

SLTOE 6¥0'9 US SOIGUIED 0D S[EUOZEI JO[A B SOPRIOEA -
omourted op sojuaumnysiy
000°%29 1657658 026 2941 Ie1q0d € sepnred £ sowe)said|
6L07T 0z0°c 610°T 00T 610T 020°C 610°C 020°C 610°C 00T 610°C 020°C serio§aje)

s0L)0 epnap ap oruowmyed . s0110 EpNap ap opuouryed
£ sopeauap ‘soypar) | soanejwasardax saloJep 3p soyusmnLSU] £ sopeapap ‘sonpary | seanejussardex sazorep 3Ip soyuUIWNNSU]

oze]d 0)100 e soIBPURUY sOjUNBNISUY

oze[d 0STe] © SOIIOURUL SOJUIWNLSUY

sase[D)

(soma ap sa[rua U soje

'SSUSIMIIS SOT U0S 6107 oW [P 1191 Te £ ozog Ap omml ap gg e ‘sepenose sesardurs us sauoIsISAUY sey ap Uondadxa € ‘0dIIr [3p SOISPURUL SOATPE SO

SOWHIONVNII SOINFINNYLSNI - €T VION



13.1 Determinacién del valor razonable

El Grupo valora a valor razonable los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global y
los instrumentos financieros derivados.

Los instramentos financieros valorados a valor razonable, se clasifican, segin el método de valoraci6n, en las
siguientes jerarquias:

NIVEL 1: precios cotizados en mercados activos

NIVEL 2: otras variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado
NIVEL 3: variables no observables en el mercado

A 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la situacién en el Grupo de los instrumentos financieros
valorados a valor razonable es la que sigue:

(Datos en miles de euros)

30-jun-20 31-dic-19
NIVEL1 | NIVEL2 | NIVEL3 [ NIVEL1 | NIVEL 2 | NIVEL 3

Activos financieros a valor razonable con

6.249 10.115
cambios en otro resultado global
Derivados financieros (activos) 6.188 6.220
TOTAL 6.249 6.188 0 10.115 6.220 0

NIVEL1 |{NIVEL2|NIVEL3| NIVEL1 | NIVEL 2 | NIVEL 3
Derivados financieros {pasivos) 17.187 14.837
TOTAL 17.187 0 0 14.837 0

(=]

No se han producido transferencias entre niveles de valoracién de activos o pasivos financieros valorados a valor
razonable.

En lo que respecta a los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2, el Grupo utiliza técnicas de valoracion
generalmente aceptadas, que tienen en cuenta los tipos de cambio spot y futuros a la fecha de la valoracion, tipos de
interés a plazo, diferenciales de tipos de interés y riesgo crediticio tanto del Grupo como de la contraparte, es decir,
de las instituciones financieras con las que opera.

En este semestre y debido a la adquisicién del Grupo VDM Metals, se incluyen en la partida de derivados, ademas
de los derivados de tipo de cambio y tipos de interés, futuros sobre los precios de metales cotizados en el LME
(“London Metal Exchange”). Los valores razonables de estos contratos de futuros se estiman mediante la diferencia
entre los precios futuros cotizados en el LME de la referida materia prima al vencimiento contratado y el precio
futuro fijado en cada contrato:

13.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado global

Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019, Acerinox clasifica en este categoria,
las acciones que el Grupo no mantiene con intencién de vender y que ha designado en esta categoria en el
momento inicial. En concreto, el Grupo tiene en esta categoria clasificadas las acciones que posee de Nippon Steel
& Sumitomo Metal Corporation (Nippon).

El valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global asciende al cierre de
este periodo intermedio a 6.579 miles de euros, de los cuales 6.249 miles de euros se corresponden con la
participacién de Acerinox, S.A. en la sociedad japonesa Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon),
sociedad cotizada en 1a Bolsa de Tokio. Dicho valor se corresponde con el valor razonable de las acciones a 30 de
junio de 2020 y coincide con su cotizaci6n al cierre. (10.402 miles de euros es el total de los activos financieros a
valor razonable a 31 de diciembre de 2019 y 10.115 miles de euros el valor de las acciones de Nippon)

El valor de cotizacién a 30 de junio de 2020 de las acciones de Nippon es de 1.014 JPY por accién. Acerinox, S.A.
posee 747.346 acciones de dicha Sociedad, lo que representa un porcentaje poco significativo de participacion en
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el Grupo japonés. A 30 de junio de 2020 el Grupo ha reconocido la variacién en el valor razonable del ejercicio
por importe de -3.866 miles de euros en otro resultado global.

NOTA 14 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El Grupo Acerinox mantiene lineas de financiacién en vigor con entidades financicras y colocaciones privadas a
30 de junio de 2020 por importe de 2.607 millones de euros (1.965 millones de euros a 31 de diciembre de 2019, as{
como lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de 520 millones de euros (420 millones de euros a
31 de diciembre de 2019). El importe dispuesto de las lineas de financiacién a 30 de junio de 2020 asciende a 1.981
millones de euros, (1.372 millones de euros dispuestos 4 31 de diciembre de 2019), y 229,4 milicnes de las lineas
de factoring de los cudles 74,6 millones de euros se corresponden con el Grupo VDM Metals, (155 millones de
lineas de factoring dispuestos a 31 de diciembre de 2019).

La deuda financiera incorporada al Grupe por ia adquisicién de VDM en la fecha de adquisici6n, asciende, tal y
como se detalla en la nota 6 a 124.905 miles de euros. Dicha financiaci6n esta compuesta de un préstamo a largo
plazo firmado con IKB cuyo saldo vivo al cierre de junio 2020 es de de 44,1 millones de euros con vencimiento
final en septiembre de 2022 y una linea de Syndicated Revolving Credit Facility (RCF) de hasta 150 millones de
euros con vencimiento en 2 afios firmado con Deutsche Bank, HSBC, Unicredit y Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale (Helaba), de los cudles 94,9 millones de euros estin dispuestos a 30 de junio de 2020. Una de las
entidades financieras (LBBW) del pool de esta tltima financiacion ejercié su derecho establecido en la cldusula de
cambio de control de abandenar el RCF, por lo que dicho importe fue cubierto por los ofros cuairo bancos
manteniendo la operacién por importe de 150 millones de euras.

Las operaciones de financiacién m4s relevantes durante el primer semestre de 2020 han sido las siguientes:
Operaciones llevadas a cabo antes del Estado de Alarma:

*  Refinanciacién de un préstamo con Banco Sabadell en enero de 2020 por importe de 125 millones de
euros en el que se han mejorado las condiciones de financiacién e incrementado el vencimiento hasta
2025.

* Firma de una péliza de crédito entre Acerinox Europa y Caixabank en febrero de 2020 por importe de 20
millones de euros.

¢  Firma de cuatro préstamos a largo plazo por un importe total de 320 millones de euros para financiar la
compra del Grupo VDM Metals en marzo. Estos préstamos se han llevado a cabo con cuatro entidades
financieras (Banco Sabadell, BBVA, Caixabank e ICO) cuyo importe ha sido de 80 millones de euros con
cada entidad financiera, cuya fecha de vencimiento es en 5 afios con las tres primeras entidades y en 8
afos con el ICO.

*  Firma, también en el mes de marzo, de un préstamo a largo plazo con Liberbank cuyo importe ha sido
de 30 millones de euros y con fecha de vencimiento en 7 afios.

Operaciones llevadas a cabo después del Estado de Alarma:

* En el mes de junio, se ha firmado un préstamo a largo plazo con Banco Cooperativo Espafiol de 20
millones de euros con vencimiento en 5 afios.

*  Asimismo, se han renovado tres operaciones de financiacién bajo el aval del ICO con la finalidad de
facilitar al Grupo Acerinox la liquidez suficiente para paliar los efectos econémices del Covid-19. En este
sentido, se han renovado dos pélizas de crédito, una con Banco Sabadeli por importe de 80 millones de
euros y la otra con BBVA por importe de 50 millones de euros. Ademas, se ha firmado en junio de 2020
un préstamo a tres afios con Banco Santander por importe de 100 millones de euros, dispuestos el 1 de
julio de 2020.

*  Finalmente, se han renovado tres pélizas de crédito a corto plazo, una con Banco Santander por importe
de 70 millones de euros y otras dos con BBVA por importe de 120 millones de euros y 20 millones de
délares.

En el caso de las renegociaciones de deuda, el Grupo ha evaluado la importancia de las modificaciones
efectuadas para determinar si son sustancialmente diferentes, y ha procedido a registrar los efectos de los nuevos
acuerdos como si se trataran de una cancelacién y un alta simultinea de un nuevo préstamo. Durante este
gjercicio, el importe de las comisiones reconocidas en resultados por el préstamo renegociado, que se ha dado de
baja del pasivo, ascienden a 176 miles de euros.
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El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su vencimiento.

La valoracién de la deuda financiera a valor razonable, no difiere significativamente de su valor a coste
amortizado.

Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2020 estd condicionado al cumplimiento de
ratios financieros anuales sujetos a resultados. No obstante, existen tres préstamos firmados en el primer
semestre de 2020 condicionados al cumplimiento de los ratios financieros referidos al mantenimiento de niveles
minimos de fondos propios a nivel consolidado y que se corresponde con los préstamos firmados con BBVA,
Caixabank e ICO por 80 millones de euros cada uno para financiar la compra del Grupo VDM Metals. Asimismo,
estén sometidos a covenants los préstamos detallados en las cuentas anuales del Grupo consolidado a 31 de
diciembre de 2019, asi como la deuda del Grupo VDM Metals, mencionada previamente. En este sentido, VDM se
compromete a mantener durante toda la vida del RCF y del préstamo a largo plazo los ratios financieros de
cumplimiento trimestral que relacionan la deuda financiera neta consolidada con el EBITDA ajustado durante los
dltimos doce meses, un ratio de cobertura de intereses y un importe minimo de patrimonio neto.

Todas las empresas del Grupo Acerinox junto con el Grupo VDM Metals han cumplido a cierre del presente
ejercicio con todos los ratios exigidos.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo clasifica los instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos para registrarse de acuerdo
con la contabilidad de coberturas, en la categoria de activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados.
Aquellos que cumplen los requisitos para considerarse instrumentos de cobertura se clasifican en la categoria de
derivados de cobertura.

Tal y como se establece en las cuentas anuales del Grupo, en relacién con el riesgo de mercado, el Grupo esta
sometido fundamentalmente a tres tipos de riesgos en sus actividades: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos
de interés y riesgo de variacion de los precios de las materias primas. Para cubrir sus exposiciones a
determinados riesgos, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados.

El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

30-jun-20 31-dic-19
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de cobertura 1 11.632 182 8.538
Derivados a valor razonable con cambios en resultados 6.187 5.555 6.038 6.299
TOTAL 6.188 17.187 6.220 14.837

El incremento en las partidas instrumentos financieros derivados se debe a la incorporaci6n al Grupo de VDM
Metals. Tal y como se explica en estas cuentas, VDM contrata derivados para la cobertura de compra de metales y
cubre el riesgo del precio de la materia prima mediante la contratacion de futuros. También cubre el riesgo de
tipo de cambio mediante la contratacién de derivados. Hasta 30 de junio de 2020, no se ha aplicado contabilidad
de coberturas en ninguna de las coberturas econémicas del Grupo VDM y cualquier derivado que se ha utilizado
se ha valorado al valor razonable, reconociendo los cambios de valor en pérdidas y ganancias. S5i bien, el Grupo
estd actualmente evaluando la posible aplicacion de contabilidad de coberturas de dichos derivados. La
aplicacién de contabilidad de coberturas es voluntaria, y la decision de aplicarla se toma individualmente para
cada transaccion.

En el siguiente cuadro se muestra un desglose de los instrumentos financieros derivados del Grupo a 30 de junio
de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 clasificados por tipo de riesgo cubierto:
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(Datos en miles de euros)

30-jun-20 31-dic-19 |

Activos Pasivos Activos I Pasivos ]

Seguros de tipo de cambio 3.451 4421 6.038 6.299

Permutas de tipos de interés 0 11.632 182 8.538
Contratos a futuro de commodities 2.737! 1134

TOTAL 6.188 [ 17.187 6.220 14.837

Durante el primer semestre de 2020, se han cerrado dos operaciones de permuta financiera con Caixabank y
BBVA con el objetivo de cubrir el riesgo de tipo de interés de las deudas contratadas a un tipo de interés variable
con Caixabank e ICO en plazos e importes equivalentes a los flujos derivados de los préstamos asociados a cada
instrumento. El nocional de los préstamos cubiertos es de 160 millones de euros. Ambos derivados de tipo de
nterés cumplen a 30 de junio de 2020 con las condiciones para ser considerados como instrumentos de cobertura
de flujos de efectivo.

NOTA 16 - APLICACION DE RESULTADOS Y REPARTO DE DIVIDENDQS

Tras Ia aprobacién por el Consejo de Ministros del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declar6 el
estado de alarma y la posterior aprobacién del Real Decreto-Ley 11/2020, de 31 de marzo, el Consejo de
Administracién de ACERINOX, S.A., en su reunién celebrada el 13 de abril de 2020, acord6 desconvocar la Junta
General Ordinaria de Accionistas cuya celebracién estaba prevista en el domicilio social (calle Santiago de
Compostela, n° 100, 28035 Madrid), el dia 22 de abril de 2020, a las 12:00 horas, en convocatoria tinica, Al amparo de
las normas citadas anteriormente, el Consejo de Administracién opté por la desconvocatoria de la Junta como un
ejercicio de responsabilidad hacia la Compafifa, sus accionistas, trabajadores, clientes y proveedores y hacia la
sociedad espafiola en su conjunto. Dentro del plazo establecido, el Consejo de Administracién procedera a convocar
de nuevo la Junta General Ordinaria de Accionistas, cuando se den las circunstancias de estabilidad, certidumbre y
visibilidad de los mercados que las decisiones importantes exigen. Tan pronto como se acuerde convocar de nuevo
la Junta General Ordinaria de Accionistas, se comunicar4 esta circunstancia a los sefiores accionistas por los medios
exigidos legalmente.

Tal y como se establece en las cuentas anuales del Grupo del 2019, la propuesta efectuada por el Consejo de
Administracién respecto a la aplicacién de los resultados del 2019 de la Sociedad matriz, Acerinox, S.A, a
presentar a la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n fue la que se indica a continuacién:

? 2019
Base de reparto:
Resultado del ejercicio ! 438.827.598,35
"y
Aplicacién: i A
A reserva legal g, M«: ‘ :%8.597,51
A distribucién de dividendos | 108.218.477,20
A compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores I 186.367.543,13
A reservas voluntarias é 144.112.980,81 ;

Elimporte destinado a distribucién de dividendos corresponde a una retribucién de 0,40 euros por accion, el cual se
ve incrementado por una distribucién adicional de prima de emisién de 0,10 euros por accion.

En lo que se refiere al mismo periodo de 2019, la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2019
aprobd la distribucién de un dividendo en efectivo, con cargo a reservas de libre disposicion por un importe de 0,30
euros brutos por cada una de las acciones en circulacién. Dicho dividendo por importe de 81.136 miles de euros se
hizo efectivo el 5 de junio de 2019. Adicionalemente, se aprob6 una devolucién de aportaciones a los accionistas con
cargo a la prima de emisién por importe de 0,20 euros por accién, que se hizo efectivo el dia 5 de julio por importe
de 54.090 miles de euros.
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NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES PROPIAS

Durante este semestre no se han producido variaciones ni en el capital social ni en las acciones propias.

El capital a la fecha de cierre consta de 270.546.193 acciones ordinarias de un valor nominal de 25 céntimos de euros
cada una de ellas, por lo que la cifra de capital es de 67.637 miles de euros.

En lo que se refiere al mismo periodo del afio anterior, la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de
2019 aprob6 reducir el capital de Acerinox, S.A. en 1.380.337,50 euros, medjante la amortizacién de 5.521.350
acciones propias, por su parte el Consejo del 9 de mayo acord6 llevar a cabo la ejecucién de dicho acuerdo. Con
fecha efecto 13 de junio fueron dadas de baja de la negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona las
acciones amortizadas.

El Consejo de Administracién de Acerinox celebrado el 19 de diciembre de 2018, haciendo uso de la autorizacién
concedida por un plazo de cinco afios, por la Junta General de la Compaiiia celebrada en junio de 2014, y al amparo
de lo establecido en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre Abuso de Mercado, aprob6 un Primer
Programa de Recompra de Acciones con la finalidad de reducir el capital social de Acerinox, S.A. mediante la
amortizacién de acciones propias con el fin de mejorar el beneficio por accion. La inversién maxima seria de 66
millones de euros y el nimero méximo de acciones a adquirir no podria exceder de 5.521.350, que representan el 2%
del capital de la Sociedad. A 31 de marzo de 2019, ya habia sido adquirido el nimero méximo de acciones
autorizado, por un importe total de 51 millones de euros.

Tras la reduccién de capital aprobada por la Junta y efectuada el pasado ejercicio mediante la amortizacién de

5.521.350 acciones propias, las acciones propias al cierre ascienden a 93.320 acciones cuyo valor es de 1.062 miles de
euros.

NOTA 18 - STTUACION FISCAL

Durante este periodo las modificaciones legislativas aprobadas se refieren fundamentalmente a medidas
extraordinarias implantadas por la pandemia. La mayor parte de estas medidas son temporales y tratan de paliar los
impactos del COVID mediante la posibilidad de retrasos en los pagos de impuestos, de reduccién de limites en la
aplicacién de bases imponibles negativas y otras ayudas, como la reducci6én del IVA en Alemania.

El gasto por impuesto en este periodo, es superior al resultado antes de impuestos debido al deterioro de activos
reconocido en la cuenta de resultados consolidada por importe de 42.475 miles de euros (ver nota 10} y la politica
del Grupo de no activacién de los activos por impuestos diferidos en determinadas sociedades. El Grupo reconoce
en el balance de situacién los activos por impuestos diferidos, siempre que éstos resulten recuperables en un periodo
razonable, teniendo en cuenta ademas las limitaciones para su aplicacion que se establezcan legalmente. El Grupo
determina como periodo razonable el plazo aproximado de 10 afios y siempre que la legislacion fiscal lo permita.

Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2019, el Grupo, en base los presupuestos a 5 afios elaborados por la
Direccion y extrapolados a 10 afios procedi6 a deteriorar 61 millones de euros, con lo que el saldo de créditos fiscales
activados derivado de pérdidas fiscales pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2019 era de 84.494 miles de
€uros.

Existe una gran incertidumbre sobre el impacto final de la pandemia y la posterior recuperacién esperada. Las
Gltimas revisiones efectuadas por organismos internacionales, apuntan a una recuperacion progresiva, desde los
puntos de mayor impacto entre el primer y segundo trimestre de 2020. El Grupo ha sometido las estimaciones para
el periodo 2021-2024 a diferentes escenarios de probabilidad de ocurrencia, reflejando la elevada incertidumbre
generada por el COVID-19. Tras este anlisis, se ha concluido que el escenario mas probable, como indican maltiples
organismos internacionales, es considerar una recuperacién progresiva en el citado periodo, siguiendo la forma
grafica aproximada de un “visto bueno”. Ademas, las diversas medidas adoptadas por el Grupo y dirigidas a la
reduccién de costes, permiten considerar que la recuperacién de todos los créditos fiscales activados, es probable
con beneficios fiscales futuros para todas las sociedades en un periodo razonable no superior a 10 afios, teniendo
siempre en cuenta los periodos permitidos por las correspondientes legislaciones locales de cada pais. El Grupo
revaluari al cierre del ejercicio las estimaciones efectuadas.

En relacién con la adquisicién del Grupo VDM Metals y tras la asignacién del precio de compra a los valores
razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes, ha surgido un pasivo por impuesto diferido de 45474
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miles de euros. Se trata de una diferencia temporaria que se ir4 reduciendo a medida que se amorticen los excesos
de valor razonable sobre el valor en libros de dichos activos y pasivos. Este importe es provisional tal y como se
indica en la nota 6.

Los importes de los activos y pasivos diferidos derivados de Ia incorporacién al Grupo de VDM, se corresponden en
su mayoria con diferencias temporarias por el diferente tratamiento contable y fiscal de algunas partidas del
balance.

En lo que respecta a las inspecciones y litigios fiscales abiertos, explicados en las cuentas anuales del Grupo
Acerinox del 2019, las modificaciones producidas en este semestre son las siguientes:

Italia

Tal y como se anticipaba en las cuentas de 2019 y en relacién con los acuerdos amistosos alcanzados entre las
Autoridades espaifiolas e italianas, el Grupo se encuentra actualmente en cornversaciones con las Autoridades
Italianas para trasladar el tratamiento finalmente aceptado en el acuerdo amistoso, a los ajustes con terceros
paises. Como consecuencia de la pandemia, y la paralizacién de la actividad en Italia, estas negociaciones han
sufrido algunos retrasos. Se prevé que la ejecucién de las actas en Italia se demore en el tiempo.

Con el objetivo de tratar de extender los Acuerdos Alcanzados entre Esparia e Italia, a las transacciones con
terceros pafses, con fecha 8 de abril de 2020 el Grupo ha presentado ante las Autoridades provinciales de Mil4n
solicitudes de reanudacién de los recursos presentados, y que se habian suspendido a la espera de la finalizacion
de los Acuerdos Amistosos.

Adicionalmente, el Grupo mantiene una solicitud de acuerdo amistoso tanto en Espafia como en Sudéfrica para
la eliminacién de la doble imposicién entre ambos paises.

En lo que se refiere a las devoluciones de impuestos reconocidas en Esparia, el Grupo ha presentado alegaciones
frente a la ejecucién de los acuerdos al no haber reconocido la Administracién, los intereses de demora
correspondientes al importe devuelto de 5,9 millones de euros.

En relaci6n con las nuevas actas recibidas en Italia correspondientes al ejercicio 2014, con fecha 25 de junio, el Grupo
ha presentado alegaciones contra las mismas ante Ia Corte Provincial de Milan, solicitando ademds la suspension de
los pagos. Asimismo, el Grupo estd preparando el Procedimiento Amistoso, que espera presentar en la segunda
mitad del afio ante las Autoridades tanto espafiolas como italianas.

Alemania

El Grupo ha ingresado en este periodo de las Autoridades Alemanas 2.283 miles de euros que estaban reconocidos
€n su mayoria como cuenta a cobrar y que ponen fin a las liquidaciones derivadas de las actas de inspeccion de los
anos 2007 a 2014. Se ha reconocido en este periodo un ingreso de 129 mil euros adicionales de impuesto y 72 mil de
intereses, por el exceso del importe cobrado sobre el provisionado.

Malasia

Respecto a la inspeccién abierta en la sociedad del Grupo Acerinox SC Malaysia relacionada con precios de
transferencia de los ejercicios 2010 a 2013, con fecha 22 de enero de este ejercicic se ha recibido notificacién de las
Autoridades fiscales de finalizacién de la inspeccién de los afios 2010 a 2013 sin ningtn tipo de ajuste.

En lo que respecta a las actuaciones inspectoras en la sociedad del Grupo Bahru Stainless Sdn. Bhd., desde que se

notificara en febrero de 2017 la reapertura de las actuaciones inspectoras, de los afios 2010 a 2014, no habido ningtin
requerimiento de informacién adicional por parte de las Autoridades.
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Espana

Con fecha 17 de Octubre de 2018 se notific6 inicio de actuaciones inspectoras de comprobaci6n e investigacion en las
sociedades Acerinox, S.A., Acerinox Europa, S.A.U, Inoxcenter, S.L.U. y Roldan, S.A. de los siguientes impuestos y
ejercicios:

Impuesto sobre Sociedades 2013 a 2016

Impuesto sobre el Valor Afiadido 10/2014 a 12/2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 10/2014 a 12/2016
Retenciones a cuenta imposicion de no residentes 10/2014 a 12/2016

El dia 12 de febrero de 2020 tuvo lugar la firma de las actas en conformidad de las entidades Acerinox Europa,
5.A.U., Inoxcenter, S.L.U. y Roldan, S.A. y relativas a todos los impuestos. El 25 de junio se han firmado las actas en
conformidad de Acerinox S.A de los impuestos individuales, as{ como las relativas al impuesto de sociedades en
régimen de consolidaci6n fiscal. El resultado de las actas ha sido una cuota a pagar de impuesto de sociedades de los
afios 2013 a 2016 de 110 mil euros y unos intereses de 9 mil euros. En ningtn caso se han impuesto sanciones. En
VA las actas han incluido ajustes por aplicacién de la regla de prorrata que ascienden a 220 mil euros deIVA a
ingresar més 53 mil euros de intereses por todo el periodo inspeccionado.

Con fecha 3 de febrero de 2020 se comunic6 a la sociedad del grupo Acerinox Europa, S.A.U. el inicio de
actuaciones de comprobacién referidas a derechos e IVA a la importacién del ejercicio 2018. A la fecha de
formulacion de estas cuentas las actuaciones han finalizado sin ningin tipo de ajuste. Con fecha 15 de julio se han
firmado las actas en conformidad que ponen fin a este procedimiento.

NOTA 19 - LITIGIOS

No se han producido litigios significativos en este periodo.

NOTA 20 - ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

En lo que se refiere al Grupo Acerinox, no existen a 1a fecha de cierre del semestre activos ni pasi\}os contingentes al
haber finalizado, tal y como se explicaba en las cuenta anuales de 2019 la reclamacién de la sociedad Gas Natural
Comercializadora, 5.A.

En lo que se refiere a VDM, el 19 de marzo de 2019 se inici6 una inspeccién fiscal en una de las sociedades
dependientes del Grupo (VDM Metals Italia, SRL) relativa a los afios 2013 a 2018. Derivado de la misma, las
Autoridades fiscales han considerado provisionalmente la existencia de un establecimiento permanente de VDM
Metals Gmbh en Italia. Actualmente atin no se han emitido las actas, pero del informe preliminar emitido se podrian
derivar posibles ajustes en base imponible. Existen incertidumbres relativas al importe a desembolsar y al calendario
esperado de las salidas de beneficios econdmicos que producird la provisién por lo que se trata de un pasivo
contingente. VDM Metals se encuentra en negociaciones con la Autoridad fiscal italiana para tratar de reducir los
ajustes, dado que existen sélidos argumentos que no se han tenido en cuenta a la hora de determinar esos ajustes,
no solo para rebatir la existencia de un establecimiento permanente sino como para reducir el importe inicial que se
deriva del informe. '

De acuerdo con la norma de combinaciones de negocio (NIIF 3), el Grupo ha reconocido en la fecha de adquisicion,
el pasivo contingente por importe de 5.807 miles de euros. Para la determinacién del importe de la provisitn, el
Grupo ha utilizado el método de valoracién esperada. Para ello el Grupo ha considerado la media del rango de los
posibles escenarios valorados. Asimismo, dado que la inspecci6n hace referencia a afios anteriores a que el Grupo
perteneciera a Lindsay Goldberg, de acuerdo con el contrato de compra-venta que se estableci6 en la anterior
transaccion, en caso de que surgieran pasivos fiscales como consecuencia de litigios derivados de esos afios, el
anterior propietario asumira las deudas que de tales actos tributarios se deriven. Es por ello que el Grupo ha
reconocido asi mismo una cuenta a cobrar derivada de ese contrato por importe de 2.638 miles de euros.
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NOTA 21 - INFORMACION SEGMENTADA

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, que son las unidades estratégicas del
negocio. Las unidades estratégicas del negocio tienen diferentes productos y servicios y se gestionan
separadamente, de forma que para cada una de ellas, la Direccitn del Grupo revisa reportes internos al menos
mensualmente. Con la adquisicién del Grupo VDV, surge un nuevo segmento denominado “Aleaciones de alto
rendimiento”, que incluye los productos elaborados por el Grupo VDM. Debido a las especificaciones técnicas de
sus productos y mercados, la Direccion del Grupo ha decidido gestionar este segmento de forma separada.

Los segmentos operativos que presenta el Grupo, asociados a los tipos de productos vendidos, son los siguientes:

* Producto plano de acero inoxidable: desbastes, chapones, bobinas, chapas, flejes, discos y pletinas.

= Productos largos de acero inoxidable: barras, &nguios, alambre y alambrén.

* Aleaciones de alto rendimiento: aleaciones especiales con alto contenido en Niquel. Se incluyen como
parte de este segmento todas las entidades que componen el subgrupo VDM Metals.

» Otros: incluye otros productos de acero inoxidable, no incluidos en los segmentos anteriores.

El segmento reconocido como “No asignado” recoge aquellas actividades propias de la entidad matriz del Grupo
© no imputables a ninguno de los segmentos operativos especificos. Tal y como se describe en la nota 1 la
actividad principal de la entidad holding, matriz del Grupe Acerinox, es la prestacién de servicios juridicos,
contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo, asi como la realizacion de actividades de
financiacién dentro del Grupo, ya que es a través de Acerinox, S.A., donde se centraliza toda la financiacién del
Grupo.

Los resultados, activos y pasivos de un segmento, incluyen todos aquellos elementos imputables a ese segmento,
directa o indirectamente. No existen activos significativos utilizados conjuntamente y por la importancia del
producto plano, aquellos que pudieran ser atribuidos a ambos segmentos, han sido asignados al segmento de
producto plano de acero inoxidable.

En cuanto al segmento denominado “no asignado”, y que se corresponde fundamentalmente a las actividades
propias de la entidad holding, el resultado refleja sélo los gastos correspondientes a sus actividades, ya que los
ingresos, al ser siempre con empresas del Grupo, han sido eliminados en consolidacién. Los gastos
fundamentalmente son financieros al centralizar la entidad holdin g la mayor parte de la financiacién del Grupo.

Los ingresos ordinarios y todas las partidas reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos, se
presentan en términos consolidados, es decir, una vez eliminados los ingresos y gastos procedentes de empresas
del Grupo, salvo para las ventas entre segmentos que aparecen reflejadas de forma separada.

Los traspasos o transacciones entre segmentos se hacen bajo los términos y condiciones comerciales de mercado
que estarian disponibles para terceros no vinculados.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre su beneficio bruto de explotacién y sobre el beneficio neto antes de
impuestos. El Grupo considera que dicha informacién es la més relevante en la evaluacién del segmento, en relacién
con otros comparables del sector.

No se han producide cambios significativos en los activos y pasivos atribuidos a cada uno de ios segmentos,
respecto a los que se presentaban en las Cuentas anuales del Grupo a 31 de diciembre de 2019, 2 excepcidn de la
incorporacion al Grupo de VDM Metals. VDM aporta unos activos al segmento de aleaciones de alto rendimiento de

854 millones de euros a 30 de junio y unos pasivos de 579 millones de euros.

Las inversiones ilevadas a cabo en este periodo irfan en su mayoria asignadas al segmento plano, a excepcién de las
efectuadas por VDM y que se detallan en la nota 10.
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21.1 Segmentos operativos

El detalle de los ingresos ordinarios por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

30-jun-20 30-jun-19
I.ngresc'xs Ingresos Ingresos Ingresos
or N ordinarios i Total ordinarios ordinarios . Total
chiienr::!e: de entre olrrt:lg'xmi(i):s procedentes de entre 0:;?:\:‘;:5

ecxternos segmentos clientes externos| segmentos
Producto plano 1.756.014 74.793 1.830.807 2.094.096 149.643 2.243.739
Producto largo 294.617 4116 298.733 346.283 11.022 357.305
Aleaciones de alto rendimiento 278.033 278.033
Otros 5.948 5.948 8.331 8.331
No asignado 1.440 1.440 1.606 1.606
{-) Ajustes y eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos -78.909 -78.909 -160.665 -160.665
TOTAL 2.336.052 0 2.336.052 2.450.316 0 2.450.316

No existen transacciones con ninggn cliente externo que superen el 10% del total de la cifra de negocios del Grupo
Consolidado, ni a junio de 2020 ni de 2019.

El detalle de los resultados consolidados por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

A 30 de junio | A 30 de junio
de 2020 de 2019

Producto plano 42 61.247
Producto largo 41.249 51.778
Aleaciones de alto rendimiento 15.903
Otros productos de acero inoxidable -39 1.313
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 57.155 114.338
(+/-) Resultados no asignados -34.722 -15.886
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos)
(+/-) Otros resultados
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 22.433 98.452

El deterioro de inmovilizado mencionado en la nota 10 se ha asignado en su totalidad al segmento de producto

plano.

21.2 Segmentos geograficos

Al presentar la informacion sobre segmentos geograficos, el ingreso del segmento se determina tomando como
criterio la ubicacién geografica de los clientes.

El desglose del importe de la cifra de negocio por drea geogratica a 30 de junio de 2020 y 2019 es el que sigue:
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(Dates en miles de euros)

A30de | A30de
junio de junio de
[ 2020 2019

[Espafia | 1aos 2578
Resto de Europa 724.911 663.130
América | 1105508 1142622
Africa ' 66.300 107.522
Asia 246.715 292.384
Otros 13.653 9.906
TOTAL 2.331.131] 2441543

NOTA 22 - PLANTILLA MEDIA
El ndmero medio de empleados del Grupo en el primer semestre de 2020, tras haber incorporado a VDM en el
Grupo es de 8.545 (7.466 hombres y 1.079 mujeres). Al cierre del primer semestre del ejercicio anterior, el ndmero

medio de empleados era de 6.937 (6.082 hombres y 855 mujeres).

A 30 de junio de este ejercicio el ndmero de empleados es de 8.504 (6.985 a 30 de junio de 2019). Esta cifra incluye
119 trabajadores en régimen de jubilacién parcial (149 a 30 de junio de 2019)

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

e Identificacién de partes vinculadas

Los Estados Financieros consolidadas incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:

- Entidades asociadas consolidadas por el método de la participacion.

- Personal directivo clave del Grupo y miembros del Consejo de Administracién de las diferentes sociedades
del Grupo, asf como sus vinculadas.

- Accionistas significativos de la Sociedad dominante.

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte del
tréfico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de

consolidacién y no se desglosan en esta nota.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado.

¢ Saldosy transacciones con empresas asociadas

El grupo no ha efectuado ni durante este periodo intermedio ni el correspondiente a 2019 transacciones con ninguna
empresa asociada.

¢ Saldos y transacciones con accionistas significativos

Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2019, el pasado ejercicio la entidad Corporacién Financiera Alba,
accionista de Acerinox, S.A., dej6 de pertenecer at Grupo March, por lo que Banca March dejé de ser una entidad
vinculada para el Grupo.

El Grupo Acerinox ha realizado las siguientes transacciones con su accionista Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corporation (Nippon) o cualquiera de las sociedades pertenecientes a su Grupo:
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{Datos en miles de euros)

A 30 de junio | A 30 de junio
de 2020 de 2019
Recepcitn de servicios 45
Venta de bienes 857 877

Asimismo, los saldos pendientes de cobro al cierre del periodo con su accionista Nippon, 0 cualquiera de las
sociedades pertenecientes a su Grupo, asciendena 488 miles de euros (399 miles de euros al cierre de 2019).

Tal y como se detalla en la nota 13, el Grupo tiene a su vez una participacién en la sociedad Nippon Steel &

Sumitomo Metal Corporation valorada en 6.249 miles de euros al cierre de junio (10.115 miles de euros al cierre
de 2019), lo que representa un porcentaje poco significativo de participacion en el Grupo japonés.

e Administradores y personal clave de la Direccién

Las remuneraciones recibidas en el ejercicio por los 9 miembros de la alta direccién del Grupo que no ostentan
puesto en el Consejo de Administracién de Acerinox S.A. ascienden a 2.545 miles de euros a 30 de junio de 2020
(1.281 recibidos en el mismo periodo de 2019 por los 4 miembros de la alta Direccion de Acerinox, S.A., al no
haberse incluido los altos ejecutivos de las principales filiales del Grupo en las cuentas intermedias del periodo
anterior). De éstos, 1.054 miles de euros se corresponden con salarios (482 en 2019), 68 miles de euros son dietas
(44 en 2019), 1.352 miles de euros de retribuci6n variable correspondiente a los resultados del ejercicio anteriory 71
miles de euros de retribuciones en especie (729 miles de euros de retribucién variable y 26 miles de euros de
retribucién en especie en 2019).

A 30 de junio de 2020, los importes retributivos recibidos por los miembros del Consejo de Administraciéon de
Acerinox S.A., incluidos los que ademas desempefian funciones directivas y son miembros de Consejos de
Administracién de otras compafias del Grupo, en concepto de asignacion fija, primas de asistencia, sueldos y
salarios tanto fijos, como variables ascienden a 1.390 miles de euros (1.566 miles de euros en el mismo periodo de
2019), de los cuales 582 miles de euros se corresponden con sueldos y asignaciones fijas de Consejeros (627 en
2019), 337 miles de euros son dietas (307 en 2019) y 463 miles de euros de retribucién variable correspondiente a
los resultados del ejercicio anterior y 8 miles de euros de retribuciones en especie (624 miles de euros de
retribucién variable y 8 miles de euros de retribucion en especie en 2019).

Las obligaciones derivadas de determinados contratos por compromisos por jubilacién pactados con la Alia
Direccién y que ascendian a 31 de diciembre de 2019 a 13,1 millones de euros y de los cuales 4,5 millones
corresponden al Consejero Delegado, se encuentran debidamente aseguradas y cubierto su importe estimado con
los flujos derivados de las p6lizas contratadas, por lo que no existe un pasivo reconocido por este concepto. A 30
de junio no se han producido variaciones significativas en las obligaciones, al no haberse realizado
modificaciones en los contratos. Del mismo modo, todas las obligaciones se encuentran debidamente aseguradas.

A 30 de junio de 2020 y 2019 no existen anticipos, saldos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad ni a los miembros de la Alta Direccion.

En relacién con el Plan de retribucion plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP) cuyas condiciones se detallan en
las cuentas anuales de 2019, con fecha 1 de enero de 2020 ha entrado en vigor el tercer y ultimo ciclo del plan de
retribucién plurianual, que tiene una duracién de 3 afios. El gasto devengado hasta 30 de junio de 2020
correspondiente al Consejero Delegado y a la Alta Direccién, cuya contrapartida aparece registrada como otros
instrumentos de patrimonio neto asciende a 368 miles de euros, de los cuales 103 miles de euros corresponden al
Consejero Delegado (320 mil euros hasta junio de 2019, de los cuales 138 mil euros corresponden al Consejero
Delegado).

Durante el primer semestre de 2020 los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la Sociedad
ni con las Sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en
el art. 229 del TRLSC.
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El Grupo tiene suscrita una péliza de seguro de responsabilidad civil, que incluye a los Administradores y
miembros de la Alta Direccién, asi como a los empleados del Grupo. La prima se renueva en Octubre de 2020. El
importe de la prima pagada en 2019 ascendi6 a 157 mil euros.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad a la formulacién de estos estados financicros intermedios no ha ocurrido ningun hecho
posterior significativo, que pueda tener impacto en los Estados financieros del Grupo.
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Presentacion de los resultados del Segundo Trimestre de

2020 via webcast y Conferencia telefonica

Acerinox realizard una presentacion de los resultados, en inglés, del Segundo Trimestre de 2020, hoy dia 29
de julio a las 10.00 horas (CEST), dirigida por el Consejero Delegado, Bernardo Veldzquez, ei Director
Financiero, Miguel Ferrandis, y acompafados por el equipo de Relacidén con Inversores.

Para acceder a la presentacion via conferencia telefonica, podra utilizar uno de lgs siguientes nimeras, 5-10

minutos antes de comenzar el evento:

e Desde Espafia: 919 01 16 44 P{N: 983622

e Desde Reino Unido: 020 3936 2999 PIN: 983622

+ Desde Estados Unidos: 1 646 664 1960 PIN: 983622
. Restos de paises: +44 20 3936 2999 PIN: 983622

Para seguir la presentacion par internet, se puede acceder al siguiente enlace, en la seccidén de Accionistas e

Inversores de la pagina web de Acerinox (Video webcast).

Tanto la presentacién como todo el material audiovisual estaran accesibles en la pagina web de Acerinox.
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Aspectos mas destacados

En unas condiciones muy adversas Acerinox ha conseguido generar caja, aumentar la liquidez
y obtener un resultado positivo, a pesar del deterioro de activos efectuado en Bahru Stainless
por importe de 43 millones de euros.

El esfuerzo en la reduccién de gastos de explotacion y la incorporacién de VDM han permitido

al Grupo Acerinox neutralizar el efecto del COVID, obteniendo un EBITDA ajustado semestral
de 179 millones de euros, s6lo un 4% inferior al del primer semestre de 2019.

Primer Semestre 2020

o La produccion de aceria, 1.041.032 toneladas, ha disminuido un 13% respecto a los seis primeros
meses de 2019.

¢ Lafacturacion del Grupo, 2.331 millones de eurcs, es un 5% inferior a la de 2019, y el EBITDA ajustado,
179 millones euros, es sdlo un 4% inferior, gracias a la incorparacién de VDM vy la reduccion de costes
acometida.

e Se ha realizado un deterioro de los activos de Bahru Stainless por importe de 43 millones de euros.
Tras el ajuste realizado, el beneficio después de impuestos y minoritarios ha sido 2 millones de euros,
un 97% inferior al del mismo periodo del afio pasado.

+ El cash flow aperativo (antes de inversiones) ha ascendido a 75 millones de euros.

s Acerinox tiene a 30 de junio liquidez inmediata por importe de 1.734 millones de euros.

¢ Ladeuda financiera neta del Grupo, 872 millones de euros, sélo se ha incrementado en 377 millones
de euros, a pesar de los 398 millones de euros de la compra e incorporacién de deuda de VDM.

» Se ha aprobado por parte de la Unién Europea un antidumping provisional en laminado en caliente
contra China, Taiwan e Indonesia.

+ El Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. ha decidido convocar la Junta General de Accionista

el préximo 22 de octubre, anteriormente fijada para el mes de abril y que se pospuso por la propagacion
del COVID-19.

Segundo Trimestre 2020

» Lapandemia por el COVID-19 ha afectado al desarrollo de los mercados de manera significativa en el
segundo trimestre.

s La produccidn de aceria, 442.189 toneiadas, ha disminuido un 26% respecto al primer trimestre de
2020 y un 22% respecto al segundo trimestre del afio anterior.

¢ Lafacturacién del Grupo, 1.172 millones de euros, es un 1% superior a la del primer trimestre del 2020.
s E{EBITDA ajustado, descontados 14 millones de euros de los gastos de fa compra de VDM, 94 millones
de euros, es un 11% superior al del trimestre precedente y un 2% inferior al del mismo periodo del afio

pasado.

»  Se ha efectuado un ajuste de inventario negativo a valor neto de realizacion por importe de 20 millones
de euros.

* Se ha realizado un deterioro de los activos de Bahru Stainless por importe de 43 millones de euros.
Tras el ajuste realizado, el resultado después de impuestos y minoritarios ha side ~26 millones de euros.

» El cash flow operativo (antes de inversiones) ha ascendido a 111 millones de euros.

¢ Ladeuda financiera neta, 872 millones de euros, se ha incrementado sélo en 17 millenes con respecto

2
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Perspectivas

Al igual que el resto de la economia, el mercado mundial de acerc inoxidable se estéd viendo gravemente
afectado por la situacion creada por la pandemia del COVID-19. La repercusién no es homogénea entre
continentes e, incluso, entre paises vecinos, lo gue dificulta tremendamente la visibilidad en un mercado global
como el nuestro.

Por este motivo y también por ta complejidad y duracién del proceso de reactivacian de la actividad econdémica,

no podemos pretender mas que dar una visién a corto plazo.

La importante reduccion de costes que estamos llevando a cabo, unido al mejor comportamiento relativo de
nuestro principal mercado, el norteamericano, y los sintomas de reactivacién del mercado eurapeo, nos permite
esperar un tercer trimestre en linea con el segundo tanto a nivel de actividad como de EBITDA, siempre que no

se produzca un retroceso en el proceso de recuperacion de la ecohamia.
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ipales magnitudes economico-financieras

TRIMESTRE ACUMULADO

GRUPO CONSOLIDADO

- Vaniacion
T12020 T2 2020 (*) 182019 182620 2020/2019
Produccion aceria (miles de toneladas) 599 442 1.188 1.041 -13%
Facturacion (millones EUR) 1,159 1.172 2,442 23N -5%
EBITDA ajustado (millones EUR) (**) 85 94 186 179 -4%
% sobre facturacién 7% 8% 8% 8%
EBITDA (millones EUR) 85 80 186 165 -12%
% sobre facturacién 7% 7% 8% 7%
EBIT ajustado {milfones EUR) (***) 44 46 100 90 9%
% sobre facturacion 4% 4% 4% 4%
EBIT {millones EUR) 44 -t 100 34 -66%
% sobre facturacién 4% -1% 4% 1%
Re_sultado antes de impuestos ymimnornitanos 4 A9 08 29 77%
{millones EUR)
Resultado después de Impuestos y
28 2 97Y
minoritarios (millones EUR) 2 2 . L
Amortizacion (miflones EUR) 41 48 89 88 0%
Cash-Flow Neto {(millones EUR}) 69 22 158 91 -43%
N°de empleadss al final del periodo 6.507 8.385 6.836 8.385 23%
Deuda Financiera Neta (millones EUR) 854 872 642 872 36%
Ratio de endeudamiento (%) 44% 46% 32% 46% 46%
N° de acciones (millones) 271 271 271 271 0%
Retribucién al accionista {por accian) 0.00 0.00 048 (****) 0,00 -
D S —
Volljlmen me_dlo diario de contratacion (n°de 111 094 1,04 103 A9
acciones, millones)
Rt.asu[.tado después c.ie impuesfos y 010 0,10 0,26 0,01 97%
minoritanos poraccién
Cash Flow Neto por accién 0.25 0,08 0,58 034 -43%
Segundo wimoste ()
Millones euros Gl}:po AleaCIPnes saito Grupo Gr_upo Aleaciones alto Grupo
inoxicasie rendimiento Consolidado Inoxidable rendimiento Consolidado
Produccion aceria {miles t} 417 25 442 1,016 2 1,041
Ventas Netas 894 279 1,172 2.053 278 2,331
EBITDA ajustado (**) 71 23 94 156 23 179
Margen EBITDA ajustado 8% 8% 8% 8% 8% 8%
EBITDA 57 23 80 142 23 165
Margen EBITDA 6% 8% 7% 7% 8% 7%
Amortizacién 40 7 48 80 7 88
EBIT ajustado () 31 15 47 78 15 %0
Margen EBIT gjustado 3% 6% 4% 4% 6% 4%
EBIT -26 18 -10 19 15 34
Margen EBIT -3% 6% -1% 1% 8% 1%

(*) La compra de VDM tuvo lugar el 17 de marzo. El segundc trimestre incluye los resultados de VDM del periodo marzo-junio
{**} EBITDA descontados 14 millones de euros de los gastos de la compra de VDM en el segundo trimestre de 2020

(***) EBIT descontadas 14 millones de euros de los gastos de la compra de VDM y 43 millones de euros del deterioro de activos
de Bahru Stainless en el segundo trimestre de 2020

(****) 0,18 €/accidn corresponden a retribucion indirecta mediante programa de recompra de acciones
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| Division de Aceros Inoxidables

Resultados

Miliones euros T1 2020 T2 2020 % VarT2/T S12019 512020 Z’Z\:
Produccién aceria (miles t} 599 417 -30% 1,198 1,016 -15%
Ventas Netas 1,159 894 -23% 2,442 2.053 -16%
EBITDA ajustado (*) 85 71 -16% 186 156 -16%
Margen EBITDA ajustado 7% 8% 8% 8%

EBITDA 85 57 -33% 188 142 24%
Margen EBITDA 7% 6% 8% 7%

Amortizacion 41 40 2% 89 80 -9%

EBIT ajustado {**) 44, 31 -30% 100 76 -24%
Margen EBIT ajustado 4% 3% 4% 4%

EBIT 44 -26 — 100 18 -81%
Margen EBIT 4% -3% 4% 1%

(*) EBITDA descontados 14 millones de euros de los gastos de 1a compra de VDM en el segundo trimestre de 2020
(**) EBIT descontados 14 millones de euros de los gastos de la compra de VDM y 43 millones de euros del deterioro de activos

de Bahru Stainless en el segundo trimestre de 2020

A pesar de la baja actividad, la rapida adaptacidon a la nueva situacién sufrida por el COVID-19, reduciendo
tanto los costes fijos como variables (-19% comparado con el primer trimestre) y la buena marcha en Estados

Unidos, ha permitido al Grupo Inoxidable obtener unos resultados meritorios.

El EBITDA esta afectado negativamente por un ajuste de existencias a valor neto de realizacion por importe de

11 millones de euros.

La buena gestidn del capital circulante y los meritorios resultados obtenides han permitidc a la division de
inoxidable generar un cash flow operativo (antes de inversiones) positivo tanto en el trimestre como en el

semestre.

Mercado de los aceros inoxidables

El afio 2020 empezd con una recuperacion de la actividad en todos nuestros mercados, de acuerdo con el cicio
habitual de los aceros inoxidables, que se ha visto truncada por el impacto del Covid-19 en el conjunto de |a
economia, y que también esta afectando al consumo de acero inoxidable.

e Europa

En Europa, el consumo aparente de producto plano desciende el 19% hasta junic.

Las medidas de salvaguarda, al no estar pensadas para un mercado a la baja, no han servida para frenar las
importaciones, que han mantenido una penetracién en torno al 25% en el caso del producto plano, y han seguido

ejerciendo una enorme presion en los precios.

El 1 de julio comenzara el tercer periodo de las medidas de salvaguarda. EUROFER pidié a la Union Europea
reducir las cuotas, que son excesivas en [a actual situacién con ei COVID-19, recibiendo una respuesta negativa.

Los principales cambios con respecto al anterior periodo son:

. Las cuotas pais pasan a ser trimestrales.
e Limitacién al acceso de la cuota residual de los paises que agoten su cuota.

» En el caso del laminado en caliente, la cuota pasa a ser global para todos los origenes.
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Se sigue trabajando activamente para evitar la competencia desleal en Europa y, como fruto de estos esfuerzos,
a principios de abril se implementaron aranceles antidumping provisionales para productes de laminacién en
caliente de China (hasta el 18%), Indonesia (hasta el 17%) y Taiwan (hasta el 7,5%), teniendo también en curso

una investigacion anti subsidio para los mismos materiates de China e Indonesia.

¢ Estados Unidos

El consumo aparente en el mercado americano hasta mayo, dltimo dato disponible, desciende el 5%.

Las importaciones se mantienen en niveles bajos, con unz cuota de mercado en torna al 14%. Las autoridades
americanas mantienen el arancel a los desbastes procedentes de Indonesia, lo cual es positivo para la industria
americana. En esta misma llnea, el pasado 22 de junio el Tribunal Supremo decidié dar por terminada la
reclamacion presentada por importadores de acero de EE. UU. contra les aranceles impuestos por la Seccion

232 a las importaciones de acera desde 2018.

Los inventarios en Estados Unidos permanecen por debajo de la media de los Gltimos afios.

e Asia

En los mercados asiaticos la situacién ha continuado agravandose, como consecuencia de los excedentes de

produccidn de China e indonesia, que han provocado unha caida continuada de los precios.

E! impacto del COVID-19 en China ha provocado una reduccidn del consumo, pero no tanto de la produccidn,

lo que ha contribuido atn mas al deterioro de los precios.

Las existencias en los almacenes de Wuxi y Foshan han descendido durante el segundo trimestre, aunque

siguen por encima de lo normal.

e Precios

Promedios trimestrales de los precios de (a chaepa de acero inoxidable, AIS| 304 laminada en frio
2,0mm (fuente: CRU}

usp#

T T2 T3 T4 BN T2
Estados Unidos  2.643 2.786 2.716 2.964 2.683 2.571
Europa 2.361 2.483 2.504 2.458 2.248 2.168
Taiwan 1.850 1.861 1.930 2.028 1.852 1.698
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Division de Aleaciones de Alto Rendimiento

Resultados

Alcaciones Alto Rendimiento

Millones euros T2 2020 (*)
Produccion acerfa (miles t) 25
Ventas Netas 279
EBITDA 23
Margen EBITDA 8%
Amortizacién 7
EBIT 15
Margen EBIT 6%

{*) La compra de VDM tuvo lugar el 17 de marzo. El segundo trimestre incluye los resultados de VDM del periodo marzo -junio

La integracion de VDM en el Grupao Acerinox continta a buen ritmo. Una cartera de pedidos mas extensa que
en el sector de inoxidable esté haciendo que la actividad de las aleaciones de alto rendimiento en el semestre

se haya visto menos afectada que la de los aceros inoxidables.

El EBITDA esta afectado negativamente por un ajuste de existencias a valar neto de realizacion por importe de

9 miflones de euros.

Mercado de aleaciones de alto rendimiento

La crisis del COVID-19 apenas tuvo impacta en el mercado de aleaciones de alto rendimiento en el primer
trimestre. Sin embargo, en el segundo trimestre los efectos de la pandemia han empezado a hacer mella en

este sector, por la paralizacién de la industria y el aplazamiento de proyectos.

Por mercados, en el sector del petroieo y el gas, muchos proyectos se estan ralentizando y |a decisién se tomara
para 2021. La caida significativa de los precios del petréleo y la crisis del coronavirus tendran un impacto

negativo en la demanda en el segundo semestre de 2020.

Industria de procesos guimicos: ha tenido un buen comportamiento durante el primer semestre, aunque se

espera que las inversiones se reduzcan de cara a la segunda parte del afio.

Electronica: aungue ha tenido un impacto negativo por el COVID-19, se estd recuperandc mejor que otros

mercados, impulsado por la tecnologfa OLED.

Automdévil: el mercado ha caida sustancialmente en el primer semestre de 2020, pero ya se perciben sefiales

de recuperacion.

Aeroespacial: ha tenido un débil comportamiento en el primer semestre de 2020 pero se espera una

recuperacion a partir de 2021, impulsado nor la industria China.
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Produccion del Grupo Consolidado Acerinox

Divisién de Aceros Inoxidables

Mies tons

T T2 T3 T4 12 Meses T T2 6 Meses T2 M
Aceria 628 570 542 491 2.231% 599 417 1.076 27% -15%
Laminacién en calisnte 531 514 471 434 1.851 517 353 870 =31% 7%
Laminacion en frio 422 44 394 350 1.607 393 291 683 -34% 21%
Producto Larga (L. Caliente) 66 58 50 45 220 57 49 106 -16% -15%

Descensos en todos los talleres con respecto al 2° trimestre y 1€
semestre de 2019

Paradas de las fabricas por orden de los respectivos gobiernos debido
al COVID-19:

Espana: 29 marzo - 2 de abril

Sudafrica: 26 marzo — 30 abril
Malasta: 18 marzo — 15 abril

Division de Aleaciones de Alto Rendimiento

Miles tons

T2 (*) 6 Meses
Aceria 25 25
Acabados 14 14

(*) La compra de VDM tuvo lugar el 17 de marzo, El segundo trimestre incluye los resultados de VDM del periodo marzo -junio
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Resultados del Grupo Consolidado Acerinox

La facturacion del semestre, 2.331 millones de euros, ha descendido un 5% con respecto al mismo periodo del

afio anterlor, debido a la menor actividad derivada del COVID-19 y los menores precios.

Millones sures

Ti2020  T22020) "“‘T";'r“f“ BM2019 52020 g:;:";:;
Ventzs Mets [ 159 1172 7% 2442 2.3 5%
EBITDA ajustado (") 8% 94 11% 186 179 4%
Margen EBITRA anistada % 8% 8% 8%
EBITDA 85 S0 B 136 iss -12%
Margen EBITOA 7% 2 8% 7%
Arnortizacion 41 48 183 -89 -B8 0%
EBIT ajustado {***) 4 46 3% 100 i) 9%
Margen E21T ajustado % 4% 4% 4%
EBT 44 B - 100 34 B
Margen EBIT 4% -1% 4%
Resuitade Mingnsiero Nelo -3 -8 $7a, -1 -1 1%
Resultado antes de Impuestos 4i 218 —_ g 2 T7%
Resultado despues de 28 26 - 0 2 £7%

impuestos y minoritarios

(*) La compra de VDM tuvo lugar el 17 de marzo. El segundo trimestre incluye los resultados de VDM del periodo marzo-junio
(**) EBITDA descontados 14 mitiones de suros de los gastos de la compra de VDM en el segundo trimestre de 2020

(***) EBIT descontados 14 millones de euros de los gastos de la compra de VDM y 43 millones de euros de! deterioro de activos
de Bahru Stainless en el segundo trimestre de 2020

La répida reaccion del Grupo ante la crisis del coronavirus ha permitido reducir tanto los costes fijos como
variables de manera significativa. Si comparamos las cifras del Grupo Consolidado con las del afio pasado no
se ve reflejada esa disminucion por la incorporacién de VDM, por elio es oportuno desglosar los gastos en los
del Grupo Inoxidable y Grupo Consolidado.

La suma de los gastos de personal y explotacion del Grupo Consolidado se ha incrementado un 4%, pero si
atendemos sélo a la divisién de Inoxidable, el Grupo ha experimentado una reduccién del 16%, quedando
demostrada la rapida adecuacién a la situacion actual, por la enorme flexibilidad alcanzada. El detalle lo
podemos ver en los siguientes graficos:

Gastos de personal Gastos de explotacién

-5% 0
249 ~ 31
7% T

7 8% —— Grupo Consolitado

———— —— > Grpo inoxidabla
-4 -4
= ~9% >
w o
: :

Ao 2019 Ay, 2020 Acum 2019 Acum. 2020

En estas circunstancias, consideramos muy meritorios estos resultados, que se han obtenido en un entorno
muy adverso, gracias al trabajo en la reduccién de costes. E| EBITDA ajustado semestral, descontados los 14
millones de los gastos de la compra de VDM, ha ascendido a 179 millones de euros después de realizar un
ajuste de inventario negativo a valor neto de realizacién par importe de 20 millones de euros.
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El EBITDA ajustado del segundo trimestre ha sido un 11% superior al de los tres primeros meses del afo,
gracias a la mejora de costes y la aportacion de VDM.

Siguiendo las recomendaciones del regulador se han efectuado en el semestre test de deterioro a la vista del
impacto economico mundial generado por el COVID-19. Como resultado de las valoraciones, sélo ha sido
necesario hacer deterioro de activos en Bahru Stainless por importe de 43 millones de euros, que afecta a nivel
de EBIT.

El EBIT reportado del semestre ha ascendido a 34 millones y el EBIT ajustado, descontados los 14 millones de
euros de los gastos de la compra de VDM y 43 millones de euros del deterioro de activas, ha sido de 90 millones

de euros, un 9% inferior al del primer semestre de 2019,

El beneficio después de impuestos y minoritarios del semestre ha ascendido a 2 millones de euros.

La compra de VDM por parte de Acerinox se hizo efectiva el 17 de marzo, por lo que sus resultados a partir de
marzo se han consolidado en los del Grupo Acerineox. Por tanto, las cifras correspondientes a marzo de VDM
que Acerinox ha integrado en las del segundo trimestre son: 71 millones de euros de facturacién, 10 millones
de euros de EBITDA, un beneficio antes de impuestos de 4 millones de euros Y uno después de impuestos de

2 millones de euros.
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Ge cala

En un semestre tan complicado, el Grupo ha obtenido un cash flow operativo (antes de inversiones) de 75
millones de euros, a pesar de haber incrementado el capital circulante de explotacién en 16 millones de euros
y efectuado el pago por el ERE en Acerinox Europa por 26 millones de euros.

En el segundo trimestre, el notable EBITDA de 80 miliones de euros y la reduccién de capital circulante han
generado un cash flow operativo (antes de inversiones) de 111 millones de euros, que ha compensado la
destruccién de caja de 36 millones de euros del primer trimestre. La reduccién de existencias, asi como la buena
gestion de la cartera de clientes han neutralizado la disminucion de proveedores como consecuencia del

descensc de aciividad.

Los pagos por altas de inmovilizado del semestre han ascendida a 51 millones de euros, mientras que el pago
por la compra de VDM ha ascendido a 313 millones de euros. E! total de pages por inversiones ha sido de 364

millones de euros.

Ene - Mar Abr-Jun |[Ene - Jun || Ene - Dic|| Ene - Jun
2020 2020 2029 2019 2019
EBITDA 85 80 165 364 186
Cambios en ¢l capitel sirauiants ~B7 B3 -34 26 11
Variaciones de circulante de explotacion (%) -85 50 -16 44 -38
{ -Existencias {") B 9g 104 2 24
- Clientes () 47 B3 46 41 -B3
\-Provesdorss (1) 27 =138 -1€6 0 78
Otros ajustes gl circulante -32 13 -18 52 50
-Pago ERE Aceninox Europa 2€ 0 28 - -~
~Varies . 5 13 7 52 50
Impuestc sobre beneficios -23 -3 -27 -118 -78
Cergas financisras -3 -g -12 -15 -5
Chros ajusizs al rasultade 3 -20 -7 28 -13
CASH FLOW OPERATIVO f %
Pago compra VDM <313 0 -313 -
Pagos por inversiones Bric =27 -51 -128 -65

|CASH FLOW LIBRE
Dividencios y autocartera
[CASH FLOW DESPUES DE DIVIDENDOS

Diferencias de conversion 13 -16 I 1 |
Deuda financiera neta VDM adquirida 0 -3 85 i e -
I i ;

Variacion deuda flnanclera neta -360 * A7 4 EENIN T EN T
S I 2 & [l ———

(") No coincide contas pamidas de balance poria compra de YOI
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Balance de situacion y liquidez

La deuda financiera neta a 30 de junio de 2020 es de 872 millones de euros (642 miliones de euros a 30 de

junio 2019) y el total de lineas de financiacion asciende a 2.607 millones de euros.

La deuda se ha incrementado en sclo 377 millones de euros con respecto al 31 de diciembre, a pesar de los
313 millones de euros de la compra de VDM y la incorporacion de 85 millones de su deuda, es decir, en las
actividades habituales se ha reducido er 21 millones de euros.

ACTIVO PASIVO
Millones & Jun20 2019 Jun18 Variacién
Active no corriente 222741 153333 244425  15.2% Patrimonio Neto 1.880,14 1902899 241870  .25%
Activo eorriente 3.01181 246246 257262 223% Pagive no corriente 1.864.46 1.252.68 4.220.02 487%
- Existencias 130172 AL R 261 - Deudas con ertidades de crégiic 14%5 4 103174 F1Z Rk

a8l 577 25 Ghe 5 nIRz? £ 1% A PATUS 0O LGNS 42912 201,95 197,34

Chantes 30023 48388 617,68 34%
Cies 7703 7086 8059 87% 149432 1.214,13 1.376,01
1109,63 87584 826,50 26.58% SISt () 54502 31983 34562
Quos activos finantizros a2 1674 IEALH 47 4% - Agreeiores comeraales 783 56 &31 92
omentes (o8 paswos comantes 1044
Totl Active 525502 438800 4T18.66  19.2% 7otal P Neta y Paevo 523582 4.39680 &716.68  152%

Aun cuando los efectos del COVID-19 son dificiles todavia de cuantificar en la economia mundial y
consecuentemente en nuestra Compaiia, la fortaieza financiera del Grupo garantiza que, en ningln caso, la
financiacion se vera afectada, puesto que la casi totalidad de la deuda bruta, 1.981 millones de euros, esta libre
de covenants scbre resultados. Unicamente la deuda incorporada de VDM, 7% del total, esta condicionada al

cumplimiento de ratios financieros.

El coste medio ponderado de la deuda a plazo es del 1,5%.

Deuda Bruta
1.981

Deuda
Financiera Neta

Gracias a la estrategia financiera emprendida en los tltimos afios la situacién de liquidez del Grupo Acerinox
es 6ptima para afrontar el escenario actual.

Acerinox tiene a 30 de junio liguidez inmediata por imperte de 1.734 millones de euros. De éstos, 1.110

millones de euros corresponden a la caja y 625 millones de euras son lineas de crédito disponibles.

El total de vencimientos de la deuda a plazo del Grupo es de 1.575 millones de euros y estan totalmente

cubiertos por la liquidez actual.

12



Informe de Gestion Intermedio | Primer Semestre 2020

1.734 Afo
Lineas 1.575
disponibles 2026-2029
2025
2024
Tesoreria 2023

BTV 2020

Linuines Mencinientos deuda a plazo

El 17 de marzo Acerinox hizo efectiva la compra de VDM después de haber recibido las autorizaciones

pertinentes de ias autoridades de la competencia europeas, estadounidenses y taiwanesas.

La empresa esta valorada en 532 millones de euros de los cuales Acerinox ha pagado 313 millones de euros,

asumiendo 85 millones de deuda,

Con esta operacion, el Grupo Acerinox tendra acceso a sectores con un mayor valor afiadido y representa una
oportunidad de crecimiento dada la diversificacién de VDM en sectores como el petrdleo y gas, industria de

procesos quimicos, electronica, autamévil y aeroespacial.

VDM es lider en la fabricacién de aleaciones de alto rendimiento y puntero en I+D y Acerinox esta reconocido
coma uno de los productores de acero inoxidable mas eficientes del mundo. Ej nuevo grupo industrial cuenta

ahora con fortalezas complementarias que le permitirdn seguir siendo pionero y referente en el sector.

Con sede en Werdohl, Alemania, VDM desarrolla y fabrica aleaciones especiales de niquel y cobalto, asi como
aceros inoxidables de aita aleacién con propiedades especiales. Cuenta con 7 plantas de preduccion entre
Alemania y Estados Unidos, cerca de 2.000 empleados y en ei ejercicio fiscal 2018/19 tuvo unas ventas de

852 millones de euros y un EBITDA de 97 millones de euros,

Se ha puesto en marcha el proceso de transicion para asegurar la continuidad del negocio, facilitar la

integracion y desarrollar las sinergias identificadas.

Después de un analisis detallado, el objetivo de sinergias a 3 afios ha pasado de 14 a 22 millones de euros,

no descartando nuevas areas de mejora.

A pesar de las dificultades por las restricciones en los desplazamientos, los objetivos se estan cumpliendo en
el plazo establecido gracias al esfuerzo y compromiso de los equipos de trabajo.

Se ha creado un equipo dedicado exclusivamente a la integracion con persanal de las dos empresas y dirigido

por Danlei Azpitarte, miembro de la Alta Direccién del Grupo y anterior Director Comercial.
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A continuacién, mostramos las principales lineas de actuacién en ol apartado de sostenibilidad que esta

llevando a cabo el Grupo Acerinox:

Plan Maestro de Sostenibilidad 2020-2025: Acerinox esta concluyendo el Plan Maestro de Sostenibilidad
2020-2025 que permitira reforzar nuestro compromiso en esta area que enlaza trasversalmente con el Plan

Excelfence 360, y que conlleva unas eficiencias y ahorros muy importantes.

Créditos de financiacién: E| Grupo ha firmado un primer crédito con BBVA por importe de 80 millones de
euros para la financiacién parcial de la compra de VDM Metals, ligado a indices de sostenibilidad. Esta
financiacion es sostenible al estar ligada el margen de la operacién a la evoluciéon de dos indicadores
establecidos que se revisaran anualmente: ia intensidad relativa de emisiones (directas e indirectas) par
tonelada de acero producida y la frecuencia de los accidentes laborales. El consultor externo Sustainalytics es
quien ha emitido la opinién que confirma que la operacién se alinea con los 'Sustainability Linked Loan

Principles 2019’ los principios en los que se basan este tipo de transacciones.

Energias renovables: Se han cerrado acuerdos en el primer trimestre para el suministro de un 15% de
consumo de electricidad en Espafia proveniente de energfas renovables durante los préximos afios con

intencién de ir reduciendo nuestra huella de carbono.
0DS: Hemos integrado los objetivos de desarrolic sostenible (ODS) con la estrategia de nuestro negocio.

Economia circular: Acerinox forma parte del Pacto por la Economia Circular suscrito en 2017 entre las
empresas comprometidas en la transicidn hacia un modelo sostenible. El acero inoxidable como material es
un modelo de economia circular por cumplir las cuatro ‘R’ (Reducir, reusar, remanufacturar y reciclar). En esta
linea, cabe destacar que la planta de Acerinox en Esparia es uno los mayores centros de reciclaje de chatarra

en Europa.

Accidentabilidad: Nuestro indice de accidentabilidad sigue ta tendencia a la baja habiéndose reducido un
77% respecto a 2013 (y un 58% respecto a 2016) en los ultimos cinco afios con el objetivo ltims de cero
accidentes. Las campafias de prevencidn y formacion, tanto de empleados como de subcontratistas, que se

estdn realizado en todas las compafiias del Grupo son claves para ia consecucidn de este objetivo.

Objetivos de reduccion de emisiones: Estamos fijando objetivos de reduccion de emisiones ligados a

reducciones en las plantas de consumos energéticos y de agua, que reforzarén nuestros compromisos.

Actualmente nos enconiramos coiaborando en proyectos para la utilizacién de hidrédgeno como combustible
alternativo de energia. Por cada tonelada producida, Acerinox emite un 35% menos de GO2 que la media del
sector, segun el International Stainfess Stee! Forum (ISFF). De esta manera, la compafifa reduce, con su
produccién de acero inoxidable, emisiones a |a atmésfera equivalentes a las que generarian 46.000 turismos
convencionales circulando durante todo un afio (teniendo como referencia nuestro volumen de produccién de
2019).

Consumo de agua: De la misma manera, logramos reducir el consumo de agua (tanto en total como por
tonelada producida) devolviéndola ademds al medio natural en las mismas o mejores condiciones que como la
obtuvimos. Er este apartado, y teniendo en cuenta Ila produccién anual de 2019, empleamos en nuestros

procesos el equivalente a 6.200 piscinas oiimpicas menaos que la media de! sector.
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Reconocimientos internaciones de Sostenibilldad: North American Stainless ha recibido el primer premio
del ISSF en la categoria de Sostenibilidad tras desarrollar un proyecto en el que reutiliza las escorias (una vez
tratadas para reciclar los minerales que contienen) como material de construccion, convirtiéndolas en azulejos
y adoquines para exteriores. NAS desarrolié esta idea junto a la compania Trade Global, a la que ya ha
suministrado 12.000 toneladas de este material como alternativa al cemento Portland, siendo incluso mds

resistente que éste.

En esa misma categoria, Acerinox Europa ha sido distinguida con el tercer puesto por la implementacion del
programa ‘Edificios LED’, a través del cual se ha llevado a cabo Ia instalacién de un sistema inteligente de este
tipo de iluminacién que permite ahorrar energia tanto por la disminucién en el consumo como por su adaptacién

a las necesidades de uso

an Excellence 360°

En el afio 2019 se unificaron todas |as iniciativas de Transformacién Digital dentro de un plan a 5 afios (2019-
2023) llamado Excellence 360°. Este plan recoge los Planes de Excelencia y todos los proyectos que

constituyen ia Estrategia Digitai del Grupo.

Excellence 360° esté enfocado a potenciar el negocio de forma integral: produccion (aumentando la calidad en
el proceso y la productividad), cadena de suministro (optimizando el stock e incrementando la precisién en las
entregas), comercial (mejorando los margenes) y compra de materias primas {optimizando el mix en cada
momento). Todo ello gracias al uso de nuevas tecnologias y situando al ciiente y el servicio en el centro del

negocio.

En 2020 el Excellence 360° empezd el ano siguiendo la progresién alcanzada en 2019, pero la situacién
derivada del COVID-19 desde el mes de marzo, con cierres de centras productivos por orden de los respectivos
gobiernos, y reduccién de volimenes de produccién debido a la bajada de la demanda, afectd negativamente

al funcionamiento de las fabricas y al desarrollo del Excellence 360°.

No obstante, a pesar del impacto en la operativa de las fabricas, hemos sido capaces de mejorar nuestros
rendimientos y seguir optimizando nuestros consumos especificos en todas las dreas de produccién. La
constante aplicacion de nuevas tecnologias y analisis de datos estan dando un importante soporte a la mejora

en eficiencia incluso en situaciones como la actual.

De esta forma se han conseguido ahorros estimados en mas de 17 millenes de euros anualizados, que supanen

un grado de consecucion del 29% respecto al objetivo marcado para 2020.
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Gestion del riesgo 1

En este periodo, si bien han tenido lugar circunstancias excepcionales ocasionadas por la pandemia mundial
del COVID-19, Acerinox sigue considerando como principales riesgos financieros los mencionados en sus
Cuentas Anuales aprobadas del ejercicio 2019: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés, riesgc de

precios, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion efectiva de estos riesgos ha permitido que, a pesar de las circunstancias excepcionales ocurridas,
el Grupo no se haya visto impactado, fundamentalmente en lo que se refiere al riesgo de crédito o al riesgo de

liquidez.

En lo que se refiere al riesgo de crédito, ni |a siniestralidad ni los retrasos en pagos son superiores a los de

cualquier otro afio anterior al COVID-19.

En cuanto al riesgo de liquidez, Acerinox mantiene en vigor lineas de financiacion por 2,607 millones de euros,
de las cuales el 24% estan disponibles. El endeudamiento neto a 30 de junio se eleva a 872 millones de euros.

Los saldos de tesareria ascienden a 1.110 millones de euros.
Las operaciones de financiacion mas relevantes durante sl primer semestre de 2020 han sido las siguientes:

Operaciones llevadas a cabo antes del Estado de Alarma:
- Refinanciacion de un préstamo con Banco Sabadeil en enero de 2020 por importe de 125 millones de
euros en el que se han mejorado las condiciones de financiacion e incrementado el vencimiento hasta
2025.

- Firma de una péliza de crédito entre Acerinox Europa y Caixabank en febrero de 2020 por importe de

20 millones de euros.

E Firma de cuatro préstamos a largo plazo por un importe total de 320 millones de euros para financiar
la compra del Grupo VDM Metals en marzo. Estos préstamos se han llevado a cabo con cuatro
entidades financieras (Banco Santander, Banco Sabadell, BBVA e ICO) cuyo importe ha sido de 80
millones de euros con cada entidad financiera, cuya fecha de vencimiento es en 5 afios con las tres

primeras entidades y en 8 afios con el ICO.

- Firma, también en el mes de marzo, de un préstamo a largo plazo con Liberbank cuyo importe ha sido
de 30 millones de euros y con fecha de vencimiento en 7 afios.

Operaciones llevadas a cabo después del Estado de Alarma:
- En el mes de junio, se firmé un préstamo a largo plazo con Banco Cooperativo Espanfiol de 20 millones

de euros con vencimiento en 5 afios.

- Asimismo, se han renovado treg operaciones de financiacién bajo ei aval del ICO con ia finaiidad de
facilitar al Grupo Acerinox la liquidez suficiente para paliar los efectos econémicos def COVID-18. En
este sentido, se han renovado dos pélizas de crédito, una con Banco Sabadell por importe de 80
millones de euros y la otra con BBVA por importe de 50 millones de euros. Ademas, se ha firmado en
junio de 2020 un préstamo a tres afios con Banco Santander por importe de 100 millones de euros,

dispuestos el 1 de julio de 2020.

= Finalmente, se han renovado tres polizas de crédito a corto plazo, una con Banco Santander por
importe de 70 miliones de euros y otras dos con BBVA por importe de 120 millones de euros y 20
millones de délares.
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El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su

vencimiento.

Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2020 estan condicionados al cumplimiento

de ratios financieros anuales sujetos a resultados.

Sefialar que, en marzo de 2020, con la compra del Grupo VDM Metals, se adquirié también su financiacién
compuesta por una linea de Syndicated Revolving Credit Facility de hasta 150 miliones de euros con
vencimiento en 2 afios firmado con Deutsche Bank, HSBC, Unicredit y Landesbank Hessen-Thiiringen
Girozentrale (Helaba), de los cuales 95 miliones de euros estaban dispuestos a 30 junio de 2020 y un préstamo
& largo plazo firmado con iKB cuyo saldo vivo al cierre de junio de 2020 era de 44 millones de euros con
vencimiento final en septiembre de 2022. Ambas deudas estan condicionadas al cumplimienta de ratios

financieros.

En lo que se refiere a VDM, también es un grupo internacional y al igual que ocurre con el resto del Grupo,
estd expuesto a los mismos riesgos: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de Interés, riesgo de precios,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez, los cuales pueden tener impacto material en los Estados financieros y
resultados. Se trata de limitar estos riesgos mediante la contratacion de instrumentos financieros, asi como
mediante (a contratacién de pélizas de seguro. Se utilizan los siguientes instrumentos financieros derivados:
seguros de cambio y futuros sobre los precios de metales cotizados en el LME (“London Metal Exchange”) con
el fin de cubrir la volatilidad en los precios de compra de las materias primas, siendo la principal el Niquel,

aunque también realizan coberturas para otros metales.

[Nombramientos MBS AL MAB I 10 ot 2

Acerinox refuerza su equipo de Alta Direccidn con (a incorporacién, el 1 de septiembre de 2020, de Hans
Helmrich como Chief Operating Officer. El Sr. Helmrich reportara al Consejero Delegado de la Compaiiia,
Bernardo Veldzquez, y se responsabilizara de la cuenta de resultados del negocio tradicional def Grupe y su

operacion, desde la captacién del cliente, desarralio de producto, fabricacién y distribucién.

Hans cuenta con una amplia experiencia de 26 afios en el sector industrial (auxiliar del automévil, papel y

embalaje), ocupando diversos cargos directivos a nivel nacicnal e internacional,

Recientemente ha asumido diferentes posiciones en Ia empresa Cooper Standard en Alemania y EE.UU. Su
ultima responsabilidad ha sido la de Chief Global Manufacturing Officer.

Hans es Tituladc en Administracién y Direccion de Empresas por ICADE, y posee un MBA en el IE Business
School.
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Junta General de Accionistas

El Cansejo de Administracion de Acerinox, S.A., en su reunién celebrada el 13 de abril de 2020, acardo
desconvocar la Junta General Ordinaria de Accionistas cuya celebracidn estaba prevista el 22 de abril de 2020,
debido a las circunstancias excepcionales derivadas de la propagacion del virus COVID-19, la incertidumbre

de la duracién y dificultad del proceso de reactivacién de la economia internacional.

El Consejo de Administracion del 27 de julio de 2020 ha decidido convocar la Junta General de Accionistas el
proximo 22 de octubre con los mismos puntos del orden del dia, y en similares términos a los establecidos en

la anterior convocatoria,

edidas Alternativas de Rendimiento (Definiciones de términos utilizados)

Plan Excelience 360°: ahorro en eficiencia estimado para un periodo de 2019-2023

Capital Circulante de Explotacion: Existencias + Clientes ~ Acreedores comerciales

Cash Flow Neto: Resultado después de impuestos y minoritarios + amortizacidn

Deuda Financiera Neta: Deuda con entidades de crédito + emisién de obligaciones - tesoreria
Deuda Financiera Neta / EBITDA: Deuda Financiera Neta / EBITDA anualizado

EBIT: Resultado de explotacion

EBIT ajustado: EBIT descontando partidas extraordinarias relevantes

EBITDA: Resultado de explotacion + amortizacion + variacién de provisiones corrientes
EBITDA ajustado: EBITDA descontando partidas extraordinarias relevantes

Ratio de Endeudamlento: Deuda Financiera Neta / Patrimonio neto

Resultado financiero neto: Ingresos financieros — gastos financiercs + diferencias de cambio
ROCE: Resultado de explotacién / (Patrimonio neto + Deuda financiera neta)

ROE: Resultado después de impuestos y minoritarios / Patrimonio neto

RCI (ratio de cobertura de intereses): EBIT / Gastos financisros
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Aviso legal

El presente documento ha sido elaborado de buena fe con base en los datos y circunstancias disponibles en el dia de su

publicacion y debe leerse junto con toda la informacién publica facilitada y/o publicada por ACERINOX, S.A.

Este documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, previsiones o estimaciones de futuro de ACERINOX,
S.A. y su negocio. Este tipo de manifestaciones yf/o contenidos pueden incluir declaracianes o expectativas sobre planes,
cbjetivos y previsiones actuales de la compaiia y su grupo, incluyendo declaraciones sobre tendencias o circunstancias
que afecten a su situacion financiera actual, sus ratios, resultados, estrategias, volimenes de produccion, gastos, costes,
tipos de cambio, inversiones y/o politica de dividendos. También puede contener referencias a la situacion y tendencias

del mercado de materias primas, en especial sobre el niquel y el cromo.

Estas manifestaciones o contenidos han sido emitidos de buena fe con base en el conocimiento e informacién disponible
en la fecha de esta comunicacion y, pese a ser razonables, no constituyen una garantia de un futuro cumplimiento.
Dichas manifestaciones y/o contenidos se encuentran sujetos a riesgos, incertidumbres, cambios y situaciones al margen
del control de ACERINOX, S.A., que pueden hacer que aquellas no se cumpian total o parcialmente en relacién con lo

esperado y/o manifestado.

Excepto en la medida que lo requiera la ley aplicable, ACERINOX, S.A. no asume ninguna obligacién de actualizar
publicamente sus &firmaciones o manifestaciones de futuro, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan

nuevos hechos no previstos que pudieran afectar a las mismas.

ACERINGX, S.A. facilita informacidn sobre estos y otros factores que puedan afectar a sus manifestaciones de futuro
sobre su negocio, expectativas y/o resultados financieros en los documentos que presenta ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores de Esparia. Se invita a todos los interesados a consultar dichos documentos.

Ni el presente documento ni la informacién en €l cantenida constituye una oferta de venta, de compra o de canje, ni una
invitacion a formular una oferta de compra, de venta a de canje, ni una recomendacion o asesaoramiento sobre cualquier
valor o instrumento financiero emitido por el Grupo Acerinox. Cualguier persona que adquiera vaiores debe realizarlo
sobre la base de su propio juicio después de haber recibido el asesoramiento profesional que considere adecuado. No
se debe realizar ningin tipo de actividad inversora sobre la base de la informacién o previsiones contenidas en esta

documentacion.

ACERINOX, S.A. ni sus filiales asumen responsabilidad alguna en relacion con cualesquiera dafios o pérdidas que
puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.
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