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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
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A los Accionistas de Iberdrola, S.A.
por encargo de los Administradores

1. Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros condensados
intermedios consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de
IBERDROLA, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en
adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 30 de Junio de 2008 vy la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo, asi como las notas explicativas resumidas, todos ellos consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea,
para la elaboracién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos
de Revisién 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor que
el de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento.
Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios
adjuntos.

3. Tal y como se indica en la Nota 2 adjunta, los citados estados financieros intermedios
no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007. .

4. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de
seis meses terminado el 30 de Junio de 2008 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de
estados financieros intermedios resumidos.
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5. El informe de gestion consolidado intermedio adjunto correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a
lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo 2008. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre.

ERNST & YOUNG,

Juan Maria Roman Gongalves
23 de julio de 2008
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA INDIVIDUAL

A los Accionistas de IBERDROLA, S.A.
por encargo de los Administradores

1. Hemos realizado una revisién limitada de la informacién financiera intermedia resumida
seleccionada individual adjunta (en adelante la informacién financiera intermedia) de IBERDROLA,
S.A. (en adelante la Sociedad), que comprende el balance de situacion a 30 de junio de 2008 y la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, asi como ciertas notas explicativas, correspondientes al periodo de seis meses terminado en
dicha fecha. Es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad la elaboracion de dicha
informacion financiera intermedia de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente
aceptados en la normativa espariola que resultan de aplicacion, adaptados, en cuanto a los
requerimientos de desglose de informacién, a los modelos resumidos previstos en el articulo 13 del
Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto, y en Ia
Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia basada en
nuestra revisién limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revision limitada de informacion financiera intermedia consiste en la formulacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a
nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la informacién
financiera intermedia adjunta.

3. Tal y como se indica en la Nota 2 adjunta, la citada informacion financiera intermedia no
incluye toda la informacion que requeririan unos estados financieros individuales completos preparados
de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la normativa
espafiola. En particular, la informacién financiera intermedia adjunta se ha elaborado con el contenido
necesario para cumplir con los requerimientos de informacion financiera seleccionada, de caracter
individual, establecidos en fa norma segunda de la mencionada Circular 1/2008 para aquellos casos en
los que al emisor le sea exigible, en aplicacién de la normativa vigente, la preparacién de cuentas
anuales resumidas consolidadas en el informe financiero semestral que se presenta. En consecuencia,
la informacio6n financiera intermedia debera ser leida junto con las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 y junto con los estados financieros
condensados intermedios consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2008.
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La informacio6n financiera intermedia correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2008 es la primera que la Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 1 de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Plan, se ha considerado como fecha de
transicion el 1 de enero de 2007 y, en consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de las notas explicativas, ademas de
las cifras correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior o al mismo periodo del ejercicio anterior, seguin corresponda, que
han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, incluyéndose en la Nota 3 de la informacién
financiera intermedia adjunta, “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables’,
una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta variacion de criterios
contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2007 y sobre los resultados
del ejercicio 2007 y del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007.

5. Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga
concluir que la informacién financiera intermedia adjunta del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2008 no ha sido preparada, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos por los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en la
normativa espafola que resultan de aplicacion, adaptados a los modelos resumidos previstos en el
articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto,
y en la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores para la
elaboracion de informacién financiera intermedia resumida seleccionada individual.

6. El informe de gestion individual intermedio adjunto correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

7. Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores en relacién con la publicacion

del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

ERNST & YTNG S. LQ@\*
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Juan Maria Roman Gongalves

23 de julio de 2008
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