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Madrid, a 7 de febrero de 2014

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, y
disposiciones que la desarrollan, Codere, S.A. procede por medio del presente escrito a
comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

Con esta fecha, la Federacion Estatal de Comercio, Hosteleria-Turismo y Juego de la Unidn
General de Trabajadores ha notificado a CODERE S.A. haber formalizado ante el Ministerio Fiscal
denuncia contra determinados fondos de inversidn y entidades financieras en los términos que
se adjuntan como anexo a esta comunicacion.

La Sociedad queda a disposicion de las autoridades competentes en la materia a las que prestara
la colaboracién que le pudiera ser requerida.

Atentamente,

Luis Argiello Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion



A LA FISCALIA ANTICORRUPCIO

Javier Jiménez de Eugenio en nombre y representacion de la’ raci
Comercio, Hosteleria-Turismo y Juego de la Union General de rllabajadmes (en
adelante CHTJ-UGT) tal y como acredito mediante escritura de poder que adjunto
comparece ante esta Fiscalia Anticorrupcion y como mejor proceda en Derecho DICE:

Que por medio del presente escrito y en virtud de la obligacion de poner en
- conocimiento de la autoridad competente la presunta comisién de un delito ptiblico (art.
105, 262, 259, 264 y concordantes de la L.E.Crim.) interpongo DENUNCIA contra las
personas tanto fisicas como juridicas que puedan ser responsables de los hechos que
pasamos a exponer y que segun hemos comprobado son los fondos de inversion
CANYON CAPITAL FINANCE S.aR.L. y GSO-Special Situations Fund LP y su
‘matriz  Blackstone junto con el resto de fondos prestamistas y sus representantes
legales, asi como a las entidades financieras y bancos, Credit Suisse. BBVA, Barclays
Capital, Houston Casuality Company, y a sus representantes legales, por las presuntas
actividades ilicitas que hayan podido cometer contra el Grupo Codere y sus
trabajadores.

Primero.- UGT que cuenta con mas de 125 afios de historia, tiene como objetivo
principal la defensa de los derechos de los trabajadores alld donde sea necesario,
llevando a cabo cualquier actuacion que dentro de la legalidad lleve a tal fin. Entre
dichas acciones nuestro sindicato se ha visto obligado ultimamente a defender de forma
reiterada los derechos de los trabajadores que representa frente a conductas
presuntamente ilegales de fondos de inversion “buitres” que llegan a nuestro pais
amparados en legislaciones extranjeras no aplicables, o en la falta de normativa al
respecto, para tomar el control en nuestro pais presentandose como salvadores de
entidades que atraviesen dificultades financieras. Sin embargo, Aprovechandose de la
situacion de debilidad financiera de estas acceden al control de las mismas a través de
maniobras fraudulentas e imponiendo clatsulas leoninas a sus propietarios, detrayendo
y revendiendo sus activos, en ocasiones sin compensacion alguna, y no teniendo el mas
minimo interés por la continuidad de dichas empresas, la generacion de producto y el
mantenimiento de los puestos de trabajo. La opacidad para identificar a sus
representantes legales y ubicacion fisica de su domicilio social, hace practicamente
imposible que asuman las responsabilidades de sus ilicitas conductas, abocando al
cierre definitivo de las sociedades en las que se han posado y la consiguiente
destruccion de empleo. La presunta inactividad de la Administracién para proteger los
intereses de ciudadanos espafioles que trabajan en el Grupo Codere obliga a este
sindicado a denunciarlo ante esta Fiscalia.

Segundo.- Como ya hemos manifestado, no es el primer caso que se encuentra este
sindicato en el que acechan estos fondos de inversion. Muy al contrario, lo que
desarrollaremos a continuacion, es exactamente lo que de forma similar ha sucedido,
por desgracia, en otras empresas en las que CHTJ-UGT ha tratado de defender los
puestos de trabajo y en definitiva la viabilidad del negocio.

Estos fondos vienen a destruir las empresas sacando el maximo rendimiento econdémico
de ellas sin fener en cuenta los derechos de propiedad recogidos en la legislacion
espafiola y la normativa de proteccion de los trabajadores y trabajadoras.




Nuestra experiencia define claramente sus actuaciones: aterrizan, arrebatan la empresa
a sus legitimos propietarios con actuaciones muy similares a las aqui descritas,
descapitalizan la empresa, a partir de aqui comienzan con un proceso de
adelgazamiento, realizando  sucesivos expedientes de regulacién de empleo
acompafiados de recortes salariales y sociales manteniendo posiciones meramente
financieras poco implicadas en la gestion de las empresas en las que se convierten en
soclo o propietario, es decir, con despreocupacién absoluta por el negocio adquirido en
la mayoria de los casos de manera, cuando menos, dudosa. Todo ello lo realizan
ademds bajo un manto de oscurantismo que nos hace imposible contactar con los
maximos responsables y representantes de estas entidades, para solicitar informacién de
la situacion o planes del futuro de la empresa y de los trabajadores y trabajadoras.

Finalmente dicha empresa una vez adelgazada y diseccionada convenientemente, es
vendida, reportando pingues beneficios tnica y exclusivamente a este tipo de fondos y
dejando en el camino a los trabajadores y trabajadoras y a sus derechos.

Tercero.- En lo que concierne a la presente denuncia, CHTJ-UGT representa vy
defiende los intereses de los trabajadores y trabajadoras que prestan sus servicios en el
Grupo Codere, multinacional espafiola dedicada al sector de juego privado que da
trabajo a més de 20.000 personas de las cuales més de un millar se ubican en territorio
espafiol. (Adjuntamos actas electorales como documento n° 1

Las numerosas noticias que Gltimamente han aparecido en los medios de comunicacion
especializados, las cuales se adjuntan a la presente denuncia como documento n® 2,
hacen temer al ahora denunciante que un nuevo episodio se estd gestando en este Grupo
espafiol, temiendo por la continuidad de los puestos de trabajo. El Gltimo episodio, que
ha hecho saltar la voz de alarma en el sindicato, ha sido la presentacion hace unos dias
del pre-concurso de acreedores (adjuntamos documento n® 3 que acredita la realidad de
tal circunstancia). ‘

Cuarto.- Segiin queda reflejado en la informacién adjunta (CincoDias.com, lunes 20 de
enero; El Economista.es 16 de enero de 2014), los senalados fondos de inversion
Canyon Capital Finance y GSO Capital Partners a la cabeza, adquirieron la deuda
bancaria de Codere a las entidades Credit Suisse, Barclays, BBVA y Houston Casualty
Company.  Algunos de estos fondos que compraron la deuda senior, suscribieron
también (no sabemos si incluso con anterioridad a la compra de la deuda senior) unos
seguros para cubrir cualquier incumplimiento de Codere (los llamados CDS o credit
default swaps), tras lo cual, habrian forzado un incumplimiento “artificial” con la
intencién de cobrar dichos seguros. Técnicamente, provocaron un "impago artificial
para activar los CDS" (credit default swaps, los SEgUIos).

Visto lo aparecido en prensa y adjunto a la presente denuncia, se confirman nuestras
sospechas de los intereses ilicitos de tales fondos. Como hemos podido saber, el Grupo
Codere solicité de varias entidades financieras una linea de crédito, con garantia
preferente respecto de las demds por un montante de hasta 120 millones de euros,
divida en 60 millones de crédito, 40 millones para cartas de crédito o avales y el resto,
es decir, 40 millones para polizas de caucién. El tipo de interés que se contraté fue
LIBOR maés 4,50% con fecha inicial de vencimiento el pasado 15 de junio.



Quinto.- Inicialmente, tal y como aparecen en los articulos de prensa (El Economista.es
16 de enero de 2014), los prestamistas eran Barclays Capital, Credit Swuisse
International, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A_, y Houston Casualty Company
Europe Seguros y Reaseguros, S.A., acreedor del 100% del tramo de polizas de caucion
(“HCC?).

Como ya es publico, la referida deuda vencia el 15 de junio de 2013 vy por ello, con
varios meses de antelacion, la compafiia inici conversaciones con las referidas
entidades para negociar una renovacion de este paquete de créditos antes de su
vencimiento a la vista de las necesidades de financiacion del Grupo, siendo plenamente
conscientes las entidades de crédito y caucion que la citada renovacion era fundamental
para el funcionamiento de la compaiiia.

Durante esas negociaciones y poco antes del vencimiento de la deuda senior y de
concretar un acuerdo para su renovacién, , uno de los bancos, concretamente Credit
Suisse, comunica a Codere que ha vendido su posicion crediticia a un Hedge Fund de
nombre Canyon Capital Finance S.4.R.L. (conocido en la prensa como “fondo buitre”).

Tras la adquisicion del paquete de deuda correspondiente a Credit Suisse, Barclays y
BBVA informan de que tiene practicamente cedidos sus créditos a otro Hedge fund
(también conocido como “buitre) llamado GSO, filial de Blackstone (grupo llamado
de inversion y gestion de empresas en “situaciones especiales”), para adquirir su
posicion en la relacion crediticia antes indicada. Posteriormente también la posicién de
la compaiifa de seguros HCC, que habfa comprometido continuar con los bancos
informa de que cede igualmente su posicion a estos fondos “buitre”. Todas estas
cesiones de erédito parece que se realizaron sin el preceptivo consentimiento de la
compafiia en un primer momento y forzando después a la misma a otorgar dicho
consentimiento.

Sexto.- Una vez tomada la posicion de poder, en este caso mediante la adquisicion de
deuda de exigibilidad inmediata, y como en otros supuestos que este sindicato ha
vivido, los fondos buitres tratan de expoliar de forma ilicita y en perjuicio de los
trabajadores y de la propia empresa los recursos de este Grupo. Y es que de confirmarse
la contratacion del producto conocido como CDS, han podido exigir sin el menor rubor
ni limitacién condiciones leoninas a CODERE, al tener garantizado el extremo opuesto,
es decir, que no se acepten tales condiciones.y exigicndo unos intereses y gastos que,
seglin aparece en prensa, empezaron en mas del 115 % al principio y derivaron en el,
alrededor del 40% actual.

Nuestras sospechas sobre la utilizacion fraudulenta de estas coberturas quedan
confirmadas por la repercusiéon mediatica que ha tenido tanto a nivel nacional como
internacional. Muestra de ello lo tenemos con Jon Stewart, presentador de The Daily
Show en Comedy Central, programa emitido cn Estados Unidos y - colgado
posteriormente en internet de donde sc ha tenido acceso al mismo. El humorista no soélo
censura la fransaccion, que no duda en calificar directamente como ilegal e
indirectamente como ‘mafiosa’, sino que va mas alla y abre cl debate de hasta qué punto
el silencio es fruto de intereses creados que impiden el g¢jercicio del periodismo en
libertad. Medios tradicionales y vanguardistas habrian preferido obviar el escandalo y
mirar hacia otro lado. Més claro si cabe, se desprende de lo publicado por Bloomberg ¢l
pasado 22 de octubre.



El titular ya es de por si revelador: “Blackstone unit wins in no-lose Codere trade”.
Basicamente, lo que viene a decir el texto de la noticia es que GSO Capital Partners LP
¢s una unidad de Blackstone, el mayor private equity del mundo vy, al comprar la deuda
de Codere en el mercado secundario, también adquiri6 coberturas por riesgo de impago
de la misma o credit defaulr swaps. Que, para financiar en tiempo de descuento a la
espafiola, exigi6 un retraso suficiente -48 horas después de un periodo de gracia de 30
dias cerrado ¢l 15 de agosto- como para activar el default de acuerdo con la normativa
ISDA ¢ ingresar por la tenencia de dichos CDS una cantidad que los periodistas de la
agencia estadounidense estiman entre 1 1,4 y 13,7 millones de euros.

Séptimo.- De todo lo aparecido en prensa se deduce que, algunas de las condiciones
abusivas que se podria haber visto obligada a aceptar Codere durante el proceso de
negociacion fueron: (a) la obligacion de CODERE de abonar a los Nuevos Prestamistas
¢l 5% de comision de apertura (i.e. casi EUR 5.000.000) ain en ¢l caso de que, firmada
la documentacion, Codere no dispusiera de los fondos, cosa que Gnicamente podria
suceder por causas no imputables a CODERE, lo que nos lleva al absurdo de que
CODERE no dispone de los fondos por alguna causa que le es ajena y atn asi tiene que
pagar casi cinco millones a los Nuevos Prestamistas; (b) el derecho de los Nuevos
Prestamistas a participar en la refinanciacién del SFA cuyo disefio e implementacién
estan actualmente en curso, serfa exigible por aquéllos atin en el caso de que CODERE
no dispusiera de los fondos (de nuevo, esto sélo podria suceder por causas no
imputables a CODERE) vy (¢) aun cuando CODERE esta pagando a los Nuevos
Prestamistas un 7,5% por el riesgo derivado de las polizas de caucion, también tiene
que seguir pagando a HCC las mismas primas que le pagaba hasta el momento cuando
ahora HCC est4 libre de riesgo porque ¢ste lo soportan los Nuevos Prestamistas. De
este modo, parece que CODERE esta pagando dos veces por el mismo coneepto.

Octavo.- En conclusién, creemos que, si se confirma la aceptacion de estas condiciones
por la compaiifa, absolutamente perjudiciales para los que viven, dependen y trabajan
de ella, dicha aceptacion se ha producido bajo pura y simple extorsién (firmaban o
cjecutaban las garantias), comprometiendo seriamente la existencia del grupo Codere,
lo que hace necesario la intervencion de esta Fiscalia.

Por todo lo cual,

SUPLICO A LA FISCALIA que habiendo por presentado este escrito se sirva
admitirlo y tenga por interpuesta DENUNCIA contra las personas sefialadas al
comienzo del mismo y de conformidad con el art. 773, 2 L.E.Crim. la Fiscalia
Anticorrupcién lleve a cabo la investigacion de los hechos expuestos mediante la
practica de las diligencias que considere adecuadas, dando posteriormente el cauce que
legalmente corresponda.

Por ser justicia que respetuosamente pedimos en Madrid, a 30 de enero de 2014.

DILIGENCIAS QUE SE SOLICITAN

1.~ La declaracion de los Directivos de CODERE involucrados en la negociacién para
aclarar cuantos extremos scan precisos.



2%.- La declaracion, en concepto de denunciados, de los representantes legales de las
entidades financieras mediante la citacion de las siguientes personas:

- Consejero Délegado, representante legal y otro personal involucrado en este asunto
de:

CREDIT SUISSE

Calle Ayala 42, 4°

28001-Madrid

- Consejero Delegado, representante legal y otro personal involucrado en este asunto
de:

BBVA

Paseo de Recoletos, 10, Ala Sur

28001-Madrid :

- Consejero Delegado, representante legal y otro personal involucrado en este asunto
de:

BARCLAYS CAPITAL

Plaza de Colon, 1

28046-Madrid

- - Consejero Delegado, representante legal y otro personal involucrado en este asunto
de:

HOUSTON CASUALTY COMPANY

Plaza de Carlos Trias Bertran, 4-1° Plta.

28020-Madrid

3%- La declaracion, en concepto de DEN UNCIADOS, de los firmantes de los contratos
de cesion de crédito en nombre de CANYON CAPITAL FINANCE S.a.r.l. y GSO-
Special Situations Fund LP respectivamente, asi como de las restantes entidades
actualmente prestamistas senior y de las personas que ostenten la condicién de
administradores de hecho o de derecho de las mismas, cuyos domicilios podran ser
confirmados por los representantes de las entidades tinancieras resefiadas en el punto 2.

Asi como la declaracion del representante legal en Espana de Blackstone (duefio de
GSO grupo de inversion y gestién que esta realizando en el ultimo afio numerosas
operaciones financieras en Espana). '

4%.- Requerir a la entidades scfialadas en la diligencia 2 y 3* para que no destruyan
ninguna informacién, comunicacion y/o documentacion relativa a estos asuntos y
faciliten toda aquella informacion y/o documentacion referente a la cesién de los
préstamos otorgados mediante contrato de 19 de octubre de 2007 suscritos por aquéllas
y la mercantil CODERE SA, identificando a todas las personas y sus domicilios, que
actuaron en nombre o por cuenta de los fondos de inversion CANYON CAPITAIL
FINANCE S.ar.l. y GSO-Special Situations Fund LP. as como las demas entidades
descritas en el apartado 2 '



También deberan facilitar a esta Fiscalia los borradores de contratos y documentos de
trabajo relativos a las condiciones de tinanciacion de la deuda ofrecidos a CODERE
S.A.

5%.- Requerir a la International Swaps and Derivatives Association (ISDA) y a Credit
Suisse, BBVA y Barclays Capital, para que, como miembros de dicha organizacion,
faciliten toda la informacion disponible de los CDS adquiridos por los fondos
CANYON CAPITAL FINANCE Sarl. y GSO-Special  Situations Fund  LP,
relacionados directa o indirectamente con CODERE S.A.






