COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE
GRUPO MASMOVIL
1 de octubre de 2019

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado
y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad MASMOVIL IBERCOM, S.A.
(“MASMOVIL” o la “Compania”, o el “Grupo”).

MASMOVIL ha firmado un acuerdo global con Orange Espagne S.A.U. (“Orange”)
que cubre todas las necesidades futuras de la compaiia respecto a 5G, aumenta
significativamente la huella con coste eficiente de fibra (FTTH) y genera ahorros
de costes operativos anuales de 40M€.

Teniendo en cuenta el buen momento operativo de la compainia asi como los
acuerdos firmados con Orange, MASMOVIL aumenta su estimacién de EBITDA
para el aino 2019 a 465M€, a 570-600M€ para el 2020 y a 670-700M€ para el 2021.

MASMOVIL ha completado su fase de expansion tanto en la red fija como moévil —lared de FTTH
cubrira de una forma eficiente en costes casi 14.2M de unidades inmobiliarias (UUII) a finales
del 2020, es decir, 2/3 de todas las UUIl FTTH actuales de Espafa, y no seran necesarias
inversiones adicionales significativas en la red movil. Por lo tanto, la inversion en activo fijo
(Capex) caera significativamente en el futuro con un Cash Flow Operativo (OpFCF) que la
compania estima alcanzara los 415-445M€ en 2021.

Estos acuerdos son beneficiosos para MASMOVIL por los siguientes motivos:

o Estabilidad de costes en el negocio mévil: el contrato ha sido extendido hasta el periodo
2028-2033 lo que elimina cualquier riesgo de renegociacion, incluye 5G, opciones y
condiciones atractivas y permite el cambio del NRA a un modelo sostenible y con
garantias a futuro basado en capacidad de red.

e Cobertura nacional de 5G: el acuerdo resuelve en una sola transaccion las necesidades
futuras de 5G en todo el pais y con la suficiente flexibilidad como para acomodar todo el
crecimiento futuro de MASMOVIL.

e Mejoras en la red de FTTH: la red de fibra aumenta de una forma eficiente en costes
desde los 8M de UUIl a >13M de UUIll en 2019 (+62%) en una sola transaccion (y a >14M
UUIl en 2020), de rapida ejecucion y con pagos en un periodo de 4 afos a través de un
acuerdo de financiacion.

e Visibilidad en Capex: el contrato asegura que las necesidades futuras de inversion en 5G
& FTTH seran muy limitadas y significativamente menores de lo que habria supuesto un
desarrollo de la red de forma individual, mientras al mismo tiempo, MASMOVIL aumenta
significativamente su infraestructura en términos de acceso a localizaciones moviles,
espectro y red de FTTH.




Apalancamiento financiero: El plan de MASMOVIL para reducir su apalancamiento se
mantiene y espera alcanzar c¢.3.0x en diciembre del 2020 con un nuevo objetivo de <2.4x
para 2021.

Aumento de prevision de beneficios: el positivo momento comercial unido a los beneficios
derivados del acuerdo con Orange, permite a la Compafiia aumentar las previsiones de
EBITDA y Cash Flow operativo.

Equity FCF: Por ultimo, MASMOVIL lanza un nuevo objetivo de Equity FCF por accién,
el cual se espera aumente significativamente en los proximos afios hasta alcanzar mas
de 2€ por accion en 2021.

M€ 2019 2020 2021
Antiguo Actualizado Delta | Antiguo Actualizado Delta Nuevo
Adj. EBITDA 450 465 15 530-550  570-600 40-50 | 670-700
Adj. EBITDA Margen | 27% 27% --- 29% 30-32% 200 bps | 32-34%
CAPEX 360 457 97 285 295 10 255
Adj. EBITDA-CAPEX 90 8 -82 245-265  275-305 30-40 | 415-445

Los acuerdos y su impacto

Mévil: los acuerdos con Orange cubren todas las necesidades futuras de 5G via un
nuevo acuerdo de roaming nacional (NRA), comparticion virtual de red movil activa y
la opcidén del llamado RaaS (Radio as a Service.

Acuerdo nacional de roaming (“NRA”): MASMOVIL mejora su acuerdo nacional de
roaming con Orange.

o El nuevo acuerdo entra en vigor en 2020, incluye servicios de 5G y condiciones
atractivas para MASMOVIL.

o Elactual modelo basado en consumo pasara en el futuro a ser un modelo basado
en capacidad de red.

o El nuevo acuerdo de NRA expira en 2028 mientras que MASMOVIL tiene la
opcion de extender el acuerdo por otros 5 afos hasta 2033.

Ademas, Orange densificara su red mévil con al menos 1.500 nuevos emplazamientos
en 2021 para asegurar la mejor calidad y cobertura de la red.

Comparticion virtual de red mévil activa en 5G: adicionalmente al nuevo acuerdo de NRA,
MASMOVIL se beneficiara del desarrollo de una red de 5G homogénea y de alta calidad
(usando todas las frecuencias disponibles para esta tecnologia) con hasta 4.500
emplazamientos en Espafia en las 40 principales ciudades (cubriendo un 35% de la
poblacién espafiola) incluyendo Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla, Zaragoza, Malaga
y Bilbao entre otras.

No hay necesidad de incurrir en capex adicional y el coste operativo extra aumentara
progresivamente hasta los 10M€ en 2023 permaneciendo estable en adelante.

El acuerdo de comparticién virtual de red activa incluye la potencial incorporacion de
licencias de espectro (700MHz) y tiene una duracion inicial de 10 years con opcion de
prorrogarlo otros 10 afos.




e Opcion adicional: MASMOVIL tiene la opcidn, bajo un acuedo de servicio conocido como
Radio as a Service (RaaS) o acuerdo de IRU, de usar todas las tecnologias moviles,
seleccionando emplazamiento por emplazamiento entre un portafolio de hasta 6.000
emplazamientos de Orange. Esto permitira a MASMOVIL gestionar el consumo de datos
de sus clientes de una forma eficiente en lo que respecta a costes. El acuerdo de RaaS
tiene una duracion inicial de 10 afios con opcién de prorrogarlo otros 10 afios.

¢ Conclusion: Todas las necesidades futuras de 5G de MASMOVIL quedan totalmente
cubiertas sin Capex incremental. Cualquier riesgo o incertidumbre relativa a la inversion
en 5G queda eliminada.

FTTH: el acuerdo incluye c.5.2M UUIl adicionales

e Red de FTTH: MASMOVIL recibe en 2019 el derecho de uso sobre ¢.5.2M de UUIl en
las cuales Orange esta actualmente ofreciendo servicio mayorista bitstream. La red de
coste eficiente FTTH de MASMOVIL aumentara por tanto hasta los 14.2M de UUIl en
2020.

e Capex: el capex por UUIl acordado bajo este modelo hibrido es alrededor de un 50% del
capex de un modelo tradicional de co-inversion, mientras que el pago recurrente mensual
por linea (incluyendo mantenimiento) también se fija en alrededor de un 50% de los
precios actuales de mercado.

Esto resulta en un capex incremental de FTTH de ¢.180M€ afadiendo 5.2M UUII por
encima de los objetivos anteriormente comunicados al mercado para 2020 de 9.0M de
UUII propias de FTTH.

e Condiciones de pago: el Capex se registra como tal en 2019, pero los pagos se haran a
lo largo de los siguientes cuatro anos entre 2020 y 2023 a través de un acuerdo de
financiacion.

o Opcion adicional: desde 2030 en adelante, MASMOVIL puede adquirir un derecho de
uso completo (con condiciones econémicas como si fuera propietario de la red) para las
5.2M de UUII por un pago por UUIl similar al capex por UUIl mencionado anteriormente.

Implicaciones financieras: 40M€ anuales de ahorros de costes, menor Capex e
incertidumbre eliminada

¢ Ahorros netos de costes: El derecho de uso por 5.2M de UUIl adicionales de FTTH y las
condiciones atractivas respecto al coste del negocio movil, generara 30M€ de ahorros de
costes en 2020 y 40M€ de ahorros anuales a partir de 2021 en adelante.

o Capex: El Capex total incremental se limita a ¢.180M€ con pagos repartidos entre 2020-
2023, lo cual implica s6lo una parte de cualquier desarrollo de la red de FTTH o movil
que se hubiera hecho de una forma independiente. Por lo tanto, MASMOVIL ha sido
capaz de eliminar la incertidumbre sobre las necesidades futuras de capex en 5G y
FTTH.



Actualizacién de previsiones financieras:

¢ Aumento de previsiones: el momento commercial de MASMOVIL en la primera mitad del

afio ha sido muy positivo y permite en un aumento de las previsiones de resultados para
el conjunto de 2019 y, en combinacién con los impactos comentados relativos al acuerdo
con Orange, también para los afios futuros:

O

Adj. EBITDA: la previsién aumenta en 15M€ para 2019 y en 40-50M€ para 2020,
con un crecimiento adicional de EBITDA interanual de 100M€ en 2021 hasta los
670-700M€E.

La previsién del margen del Adj. EBITDA de 2020 aumenta en 200 puntos basicos
frente a la prevision anterior, con una expectativa de expansién adicional de
margen hasta los 32% - 34% en 2021.

2019 CAPEX: la previsién sube en 97M€ hasta los 457M<€ principalmente debido
al mayor crecimiento de clientes y el capex commercial derivado del mismo
(€31m) y c.44M€ netos de inversién adicional en la red de FTTH (consiguiendo
5.2M adicionales de UUII), con un capex total que se reducira significativamente
en 2020 y 2021.

Free Cash Flow operativo (EBITDA — CAPEX): aumentara a lo largo de este
periodo hasta alcanzar mas de 415M€ en 2021.

e Apalancamiento financiero: MASMOVIL mantiene sus expectativas de reduccion del

apalancamiento financiero, con una clara mejoria a partir del afio 2020 en adelante
debido al crecimiento de EBITDA y la generacion de cash flow operativo, con un
apalancamiento financiero esperado en 2021 inferior a 2.4x.

o Equity FCF: El Equity FCF por accién se espera que aumente significativamente en los
proximos afos hasta alcanzar mas de 2€ por accién en 2021.

M€ 2019 2020 2021
Antiguo Actualizado Delta | Antiguo Actualizado Delta Nuevo
Adj. EBITDA 450 465 15 530-550  570-600 40-50 | 670-700
Adj. EBITDA Margen | 27% 27% --- 29% 30 - 32% 200 bps | 32-34%
CAPEX 360 457 97 285 295 10 255
Adj. EBITDA-CAPEX 90 8 -82 245-265  275-305 30-40 | 415-445

Madrid, 1 de octubre de 2019.
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