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TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayutscula tendran el significado que a
continuacion se especifica:

Activos Acciones, participaciones, préstamos, obligaciones o titulos
suscritos con la Inversién o siguientes inversiones en la
Sociedad Participada que da lugar a la emisién de
Participaciones.

Asamblea de Participes Organo integrado por todos los Participes del Fondo, cuyas
funciones y operativa se regulan en el presente Reglamento.

Clase de Participaciones Conjunto de participaciones emitidas por el Fondo que
tienen los mismos derechos y que por tanto son homogéneas
entre s{ pero diferentes respecto de las participaciones de
otras Clases.

Comité de Inversiones Organo de decisién de la Sociedad Gestora en el proceso de
seleccién de oportunidades de inversién y desinversién y en
el seguimiento de las mismas. Esta integrado por el Director
General, el Director de Inversiones y uno de los socios de
mayor peso en la Sociedad Gestora. En el caso de inversiones
en otras jurisdicciones, intervendrd igualmente el Director
del pais que corresponda.

CNMV Comisién Nacional del Mercado de Valores, entidad
supervisora del Mercado de Capitales en Espafia.

Desinversion Operacién consistente en la reduccion de capital en una
Sociedad Participada, transmision de la participacion en una
Sociedad Participada, reembolso del Préstamo por una
Sociedad Participada o su enajenacién a un tercero y que
tiene por objeto que el Fondo recupere los fondos invertidos
y obtenga ganancias o rendimientos de los fondos invertidos,
si fuera posible.

Dias Dias naturales, y por tanto, en su computo se incluiran los
sabados y domingos y los que sean festivos.

Fecha de adquisicion derivativa Fecha en la que el Participe desembolsa el importe necesario
para adquirir Participaciones a un Participe anterior.

Fondo FARADAY OPPORTUNITY XXXVII, Fondo de Capital
Riesgo Europeo.

Folleto Informativo El Presente documento.

Inversion Toma de participaciones en el capital social, o concesion de

préstamos participativos convertibles en participaciones en
el capital social de la Sociedad Participada.

LECR Ley 22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de Capital
Riesgo. Acceso a contenido: click aqui.


https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2014-11714

Pactos de Socios

Pagina web de la Sociedad Gestora

Participaciones

Participes

Reglamento de Gestion

Sociedad Gestora

Sociedad Participada

TIR

Acuerdos parasociales establecidos entre el Fondo, la
Sociedad Participada y el resto de socios de esta dltima, al
objeto de regular las relaciones entre los socios de la Sociedad
Participada, los derechos econémicos y politicos de las
participaciones de esta, y las protecciones para distintos
inversores 0 sOCios minoritarios, entre Otros.

https://faradavvp.com/?lang=es

Aquellas en que se divide el Patrimonio del Fondo y que, en
consecuencia, representan una parte alicuota de éste. Pueden
agruparse en Clases de Participaciones.

Las personas fisicas o juridicas titulares de Participaciones del
Fondo.

Documento que detalla junto con el presente Folleto
Informativo las reglas de gestién y funcionamiento del
Fondo.

Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de
tipo Cerrado que promueve la constitucién y asume la
gestion del Fondo, FARADAY VENTURE CAPITAL
SOCIEDAD DE GESTION DE ENTIDADES DE
INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO,
SOCIEDAD ANONIMA, provista de N.LF. A88492434,
con domicilio social en Paseo de La Habana, nimero 16, piso
1, Madrid 28036, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 39794, folio 40, hoja M-707078, inscripcion 1, asi
como en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversiéon de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 155.

Sociedad en la que el Fondo va a realizar la Inversion, asi
como posibles inversiones subsecuentes: Frankly Insure, con
domicilio en Nyhavn 63B, 1051 Kobenhavn K, Denmark.
Frankly Insure simplifica los seguros haciéndolos simples,
transparentes y accesibles, normalmente integrandolos en el
proceso de pago de otras marcas de comercio electrénico y
minoristas.

Tasa Interna de Retorno, consistente en la medicién de la
rentabilidad de una inversion en términos anualizados.


https://faradayvp.com/?lang=es

CAPITULO I: EL FONDO

1. Datos generales del Fondo

FARADAY OPPORTUNITY XXXVII es un Fondo de Capital Riesgo Europeo cuya
sociedad gestora figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero
155. El Fondo se ha constituido en virtud de documento otorgado el dia 12 de noviembre
de 2025 por D. Gonzalo Tradacete Gallart, Consejero Delegado de FARADAY VENTURE
CAPITAL SGEIC, S.A., en ejecucion del acuerdo del Consejo de la Sociedad de esa misma
techa. El Fondo no esta inscrito ni la Sociedad Gestora contempla inscribirlo, porque no esta
obligada a ello al estar inscrito en el registro de la CNMYV, en el Registro Mercantil.

2. Duracion del Fondo

El Fondo tendra una duracion indefinida desde su inscripcion en el Registro de la CNMV, y
podra disolverse conforme a lo establecido en su Reglamento y en la LECR.

Sus operaciones se iniciaran en el momento de la inscripciéon del Fondo en el Registro
Administrativo especial de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la CNMV.

3. Grupo Econémico

El Fondo esta integramente participado por la Sociedad Gestora, si bien ésta tiene previsto
transmitir sus Participaciones en el periodo de comercializaciéon de las Participaciones al
precio de adquisicién a los Participes que participen en la Inversion. Tras ello, el Fondo no
formara parte de ningun Grupo Econémico.

La Sociedad Gestora forma parte del Grupo Faraday y esta participada al 100% por Faraday
Venture Partners, S.L.

4. Objeto

El Fondo se constituye con el objeto de realizar la inversién de su Patrimonio en la Sociedad
Participada y, en su caso, de apoyarla financieramente en su crecimiento, para obtener una
rentabilidad o ganancia de esa Inversion.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra adquirir participaciones de la
Sociedad Participada o conceder préstamos participativos convertibles u otras formas de
financiacion a la misma.

La Sociedad Gestora podra a su vez prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos
en el articulo 42.4.c) de la LECR, como el asesoramiento con respecto a estructuras de capital,
estrategia y materias relacionadas, entre otros servicios conexos con la gestiéon del Fondo y
la supervision de la Inversion en la Sociedad Participada realizada por éste.

5. Sociedad Gestora

La direccion, administracion y gestion del Fondo corresponden a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades para la representacion del
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Fondo.

Funciones de la Sociedad Gestora

LLa Sociedad Gestora realizara para el Fondo la gestion de sus inversiones, el control y gestion
de riesgos, asi como todas y cada una de las funciones adicionales sefialadas en el articulo
42.4 de la LECR.

LLa Sociedad Gestora también podra gestionar la transmision de las Participaciones por cuenta
de los Participes que deseen vender o deban hacerlo.

Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administraciéon formado por

cuatro miembros:

Nombre y apellidos PF Cargo NIF
D. Gonzalo Tradacete Gallart PF Presidente y Consejero 50247067W
Delegado
D. Jaime Biel Turén PF Consejero 53493293P
D. ffiigo Serrats Recarte PF Consejero 43448692]
Secretario no
D. Javier Contreras Forns PF consejero 53442180R

Equipo de Gestion de la Sociedad Gestora

El equipo de la Sociedad Gestora esta compuesto por las siguientes personas:

Nombre y apellidos Cargo
D. Gonzalo Tradacete Gallart Consejero Delegado y Director de Inversiones
D. Jaime Biel Turén Director de Espafia
Dna. Andrea LLuna Gerente de Inversiones
D. Javier Contreras Forns Director de la Unidad de Gestion del Riesgo
Dia. Lucia Marinelli Directora de Administracion y Valoracion
Dfia. Carmen Romero Analista Financiero
Diia. Olimpia Carabel Analista de Inversiones
Diia. Alina Argasova Analista de Inversiones




6. Participaciones del Fondo

Las Participaciones del Fondo representan una parte alicuota del Patrimonio del Fondo. Cada

Participacion dara derecho a su titular:

- A participar en los rendimientos (ya sean dividendos o intereses), si los hubiere, que
reparta el Fondo.

- A la restituciéon de aportaciones, pago de cuotas liquidativas, asignacion gratuita de
participaciones, o reembolso de principal, o cualesquiera otras cantidades o bienes, que
reparta el Fondo, en la proporcién oportuna.

- A los derechos de suscripciéon preferente o de asignaciéon gratuita de nuevas
Participaciones, en los términos establecidos en el Reglamento, en la proporcion

oportuna.
- A emitir un voto en la Asamblea de Participes.

Los derechos anteriores corresponden a las Participaciones en proporciéon a su valor

conforme éste se determina en el articulo 18.

No obstante lo anterior, podran emitirse participaciones con diferentes derechos que se
agruparan en una Clase determinada.

7. Comercializacion de las participaciones del Fondo

La adquisicion de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores

profesionales.

Por otro lado, el periodo de comercializaciéon de participaciones nunca podra ser supetior a
dieciocho meses (mas 6 meses adicionales a propuesta de la Sociedad Gestora) desde la
inscripcion del Fondo en el Registro de la CNMV.

8. Comisiones, cargas y gastos

La Sociedad Gestora tendra derecho a cobrar las siguientes comisiones:
8.1 Comision de gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo y/o de los Participes del mismo una comision de
gestion en contraprestacion por la gestion del Fondo. Todos los Participes estan obligados a
abonar la comision de gestion.

Esta comisiéon ascendera a un 3% anual sobre el valor inicial de suscripciéon de cada
Participacion, tnicamente durante el primer afio. En los afios siguientes la comisioén anual
sera del 2% y, en caso de que hubieran transcurrido mas de cinco afios desde la creacién
de la Participacion, la comision de gestion se reducira en un 0,5% al afio a partir del 6° afio

desde la creacion de la Participacién, hasta un minimo del 0,5% anual. Asimismo, se dejara
8



de devengar comisién de gestion en el caso de que se solicitara el concurso de acreedores
de la Sociedad Participada o se presentara por ésta al Juzgado correspondiente la
comunicacion pertinente, siempre que en ambos casos se declarara finalmente el concurso

de acreedores.

La primera comision de gestion se abonara por el Participe en el momento de la suscripcion
de Participaciones al Fondo, y sera transferida por éste a la Sociedad Gestora. Esta comision
de gestion serd a partir de entonces cobrada anualmente al Participe mediante domiciliaciéon
bancaria directamente por la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que algun Participe transmitiera o viera total o parcialmente reembolsadas
sus Participaciones antes de la finalizaciéon del afio cuya comisiéon de gestion ya hubiese
satisfecho, la Sociedad Gestora le reembolsara la fraccion correspondiente a la parte cobrada
y no devengada de la comisioén de gestion relativa a las Participaciones transmitidas, a prorrata
de los dias restantes entre la fecha de transmision o reembolso de sus Participaciones y la
siguiente fecha de cobro de la mencionada comision de gestion.

En el caso de que el Participe no satisfaga el importe de la comision de gestion imputable a
su inversion en los 30 dias siguientes al momento en que debiera hacerlo, la Sociedad Gestora
se reserva el derecho de aumentar la comision impagada en un 25% tras dicho periodo y en
un 25% adicional por cada afio transcurrido sin que dicha comisiéon haya sido abonada.
Asimismo, transcurridos 15 meses desde el impago de la comision de gestion, el Fondo puede
proceder a la venta parcial o total de las Participaciones del Participe incumplidor para
satisfacer su derecho de cobro.

8.2 Comision de éxito

La Sociedad Gestora aplicara una comision de éxito que ascendera al 10% de los resultados
repartidos por el Fondo a los Participes, entendidos estos resultados como el reparto de
dividendos o intereses, y al 10% de la plusvalia, entendida esta ultima como la diferencia
positiva entre:

a) el valor de venta o de reembolso de las Participaciones minorado por los costes y

gastos inherentes a esa venta o reembolso y

b) el valor de suscripcién de las Participaciones en el Fondo. En el caso de que el
Participe hubiera adquirido las Participaciones mediante el procedimiento previsto
en el articulo 20 de este Reglamento, el valor de susctipcion previsto en este apartado
se sustituira por el valor de adquisicion del Participe que resulte de ese procedimiento.

Esta comision de éxito no sera cobrada si la plusvalia mencionada no proporciona al Participe
una TIR bruta superior al 7%.

La Sociedad Gestora cobrara esta comision al Participe pudiendo deducir la misma, en el
caso de reparto de resultados por el Fondo o de reembolso de las Participaciones, de los
pagos que realice el Fondo a los Participes. El pago se realizara en los 15 dias siguientes al
reparto del resultado o pago del precio de la transmisién o reembolso que ponga de
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manifiesto la plusvalia.

9. Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Participes seran tratados de forma equitativa. Las unicas diferencias entre los
inversores vendran dadas por el importe y la fecha de su inversiéon en el Fondo.

10. Procedimiento y condiciones de emisiéon y de venta de participaciones

La Sociedad Gestora podra acordar, antes de realizar la primera Inversién en la Sociedad
Participada, la creacién de Participaciones (de la misma o distinta Clase) por el mismo valor
inicial de las Participaciones ya creadas para materializar esa primer Inversién en una
Sociedad Participada. En consecuencia, las Participaciones se emiten con el objeto de realizar

una Inversion concreta en la Sociedad Participada.

También podra acordar la emision de nuevas Participaciones después de realizada la primera
inversién en una Sociedad Participada y por el valor liquidativo del Fondo siempre que ésta
esté restringida a los Participes del Fondo y con el objeto de realizar una inversién adicional
en la Sociedad Participada.

Solo se podra realizar un incremento del Patrimonio del Fondo en los dos supuestos
contemplados en este articulo, los cuales no supondran una modificacion del Reglamento sin
perjuicio de suponer la modificacion del articulo correspondiente al Patrimonio del Fondo.

En todo caso las Inversiones en la participada se realizaran en Activos homogéneos a aquellos
de los que ya fuera titular el Fondo.

Todos los Participes tendran derecho a suscribir las nuevas Participaciones, en proporcion a
las Participaciones de las que ya fueran titulares. El periodo de suscripcion de las nuevas
Participaciones tendra una duracién minima de diez (10) dias naturales desde el momento en
que la Sociedad Gestora comunique su inicio mediante comunicacion escrita a cada Participe.
Si después de esta suscripcion restasen Participaciones sin suscribir, éstas se asignaran entre
el resto de Participes en funcion de sus peticiones iniciales y las Participaciones anteriormente
en su posesion, a prorrata de lo solicitado por los Participes que lo deseen.

Bastara para considerar realizadas las comunicaciones previstas en este apartado el envio de
un correo electronico a la direccion que hubiera comunicado el Participe del Fondo a la
Sociedad Gestora. La suscripcion de las Participaciones debera comunicarse por escrito a la
Sociedad Gestora y no se entendera confirmada hasta que no se reciba, dentro del plazo de
suscripcion, el importe correspondiente al desembolso de la misma.

Para crear las nuevas Participaciones bastara la sola decision de la Sociedad Gestora. Dicha
decision se hara constar en un libro de emisiones del Fondo, que sera compartido con los
Participes y en el que se hara constar la Clase, las Participaciones emitidas y su valor inicial.

Venta de Participaciones del Fondo
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La transmision de las Participaciones del Fondo esta restringida, y inicamente puede llevarse
a cabo con mediacién de la Sociedad Gestora, la cual no reconocera ninguna transmisioén de
Participaciones que se haya efectuado sin su mediacién.

La constitucién de derechos reales sobre las Participaciones requerira el consentimiento de
la Sociedad Gestora quien no lo denegara sin causa justificada.

El Participe podra indicar, mediante comunicacién a la Sociedad Gestora, su interés en
vender todas o parte de sus Participaciones en el Fondo, especificando las condiciones
pretendidas de la venta.

Recibida la comunicacién anterior, comunicara al resto de participes del Fondo la oferta de
venta recibida por ver si algin participe actual del Fondo esta interesado en la adquisicion.
También podra el participe indicar a la Sociedad Gestora que existe un acuerdo con un
participe o tercero para la compra de las participaciones.

Una vez acordada la compraventa de las Participaciones, la Sociedad Gestora hara llegar a
adquirente y transmitente, para su consideracion y firma, los correspondientes documentos
de compraventa de Participaciones, que deberan ser formalizados en el plazo pactado al
efecto por las partes.

El adquirente abonara al Fondo el precio integro de la transaccién y, una vez recibido, el
Fondo lo abonara al Participe descontando el importe de la comision de éxito, en su caso,
conforme a lo previsto en el articulo 8 del Reglamento. En esta transaccion, la Sociedad
Gestora actuara como mero intermediario en la gestién del pago, y no como parte en la
transaccion, que se considerara a todos los efectos como celebrada directamente entre el

Participe (vendedor) y el nuevo Participe (comprador).

11. La rentabilidad historica de FARADAY OPPORTUNITY XXXVII

No existe a esta fecha informacién disponible sobre la rentabilidad histérica del Fondo, al
ser la primera Inversion de éste en la Sociedad Participada.

CAPITULO II: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

1. Politica de Inversion

FARADAY OPPORTUNITY XXXVII se constituye con la finalidad exclusiva de invertir
en el capital social de la Sociedad Participada, Frankly Insure.

1. Toda Inversion del Fondo sera decidida, exclusivamente, por la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de Activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

2. Podran realizarse Inversiones durante toda la vida del Fondo, esto es, hasta que sea
extinguido.

La Sociedad Participada cumple con los criterios de inversién establecidos por la Sociedad
11



Gestora, entre otros:

- Se trata de una sociedad no financiera, no inmobiliaria y no cotizada, que cuenta
con un minimo de seis (6) meses de facturacion y que se encuentra radicada en
un pais miembro de la OCDE.

- Busca una inversion inicial por parte del Fondo entre 100.000 y 2.000.000 de
euros a una valoracién de empresa moderada, en el contexto de la primera
inversion del Fondo en la Sociedad Participada, que podria permitir obtener una
rentabilidad anualizada superior al 30% al Participe en funcién del cumplimiento

del plan de negocio previsto.

- La Sociedad Gestora ha considerado y esta satisfecha de la calidad vy
honorabilidad del equipo directivo, principales socios y/o consejeros, en su caso,
y ha analizado satisfactoriamente su desempefio hasta la fecha y la coherencia
entre el mismo, los recursos solicitados en la presente ronda de financiacién y
las proyecciones financieras y de negocio facilitadas.

- El Pacto de Socios existente en la Sociedad Participada, o en su caso el Pacto de
Socios que ha sido acordado entre la Sociedad Gestora y socios de la Sociedad
Participada, contiene a juicio de la Sociedad Gestora las protecciones minimas
que ésta exige para los Participes del Fondo.

- Es una empresa innovadora en cuanto a modelo de negocio y/o producto/
procesos/tecnologia con capacidad de rapido crecimiento y rentabilidad.

1) Porcentajes generales de participacién, maximos y minimos que se pretenden

ostentar

La politica de inversion del Fondo sera la toma de participaciones minoritarias en la Sociedad
Participada, en general entre un 5% y un 25% del capital social de la misma.

1i) Modalidades de intervencién del Fondo o de la Sociedad Gestora en la Sociedad

Participada, vy férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de
administraciéon

La Sociedad Gestora contard con presencia activa en el 6rgano de administracion de la
Sociedad Participada, que permita realizar un seguimiento y control adecuado de las mismas.
Como regla general, la Sociedad Gestora tendra un representante en el o6rgano de
administracién como observador con voz pero sin voto.

Por otro lado, se impondra en el Pacto de Socios de la Sociedad Participada la necesidad de
mayorias cualificadas para la adopciéon de determinados acuerdos que por la materia o
contenido econémico se entiendan relevantes para los intereses sociales. Este Pacto regulara
los mecanismos de salida en la Sociedad Participada e impondra obligaciones de informacion
tanto de los estados financieros como de las principales variables del negocio por parte de la
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Sociedad Participada. La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, se adherira asimismo a los
convenios previstos en el mencionado Pacto de Socios.

2. Politica de desinversion

El objetivo es que la Inversion tenga una duracion estimada de entre cuatro y siete afios, que
permita el crecimiento y la creacién de valor en la Sociedad Participada.

En caso de que la Inversion consista en la toma de participaciones en la Sociedad Participada,
la obtencion de ganancia o la rentabilidad se realizara mediante la venta de las acciones o
participaciones inicialmente adquiridas, su amortizacioén en el caso de reducciones de capital
o, en ciertos casos, el reparto de resultados por parte de la Sociedad Participada. Asi, la
férmula de desinversion mas habitual sera la venta de las acciones o participaciones a
empresas de mayor volumen que quieran adquirir una participacion mayoritaria en la
Sociedad Participada, si bien posiblemente se presenten posibilidades de desinvertir total o
parcialmente las acciones o participaciones adquiridas con anterioridad a la venta de la
Sociedad Participada, en su caso, normalmente en siguientes rondas de financiacion en las
que haya un exceso de interés inversor respecto a las necesidades de financiaciéon de la
Sociedad Participada.

Estos mecanismos podran haber sido previamente consensuados con los socios o accionistas
preexistentes de la Sociedad Participada y se reflejaran en el correspondiente Pacto de Socios.

Cuando la inversién consista en préstamos participativos convertibles, la desinversion se
realizara mediante la amortizacion o reembolso del principal del préstamo, o en su caso por
su capitalizaciéon mediante la suscripcion de acciones o participaciones que la Sociedad
Participada emita o cree en una ampliacién de capital por compensacion de créditos vy, en tal
caso, por la posterior venta de las participaciones obtenidas en esta operacion.

3. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

El Fondo tendra su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, Paseo de la Habana 16,
piso 1°, Madrid 28036.

Las Inversiones se materializaran inicamente en la Sociedad Participada, cuyo domicilio social
radica en Nyhavn 63B, 1051 Kobenhavn K, Denmark.

4. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversion de Activos

La Sociedad Gestora invertira por cuenta del Fondo en las Sociedades Participadas bien
mediante la toma de participaciones minoritarias o ben mediante la concesion de préstamos
participativos convertibles.

5. Riesgos asociados a la Inversion

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los Activos
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correspondientes a sus Participaciones. En este sentido, el Participe es consciente y asume
los riesgos inherentes a la adquisicién de los Activos, representativos de las participaciones
en una empresa innovadora en etapa inicial comprendiendo, entre otros, los siguientes
riesgos:

a) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de los
Activos o de sus Participaciones en el momento y/o al precio deseados.

b) Riesgo de mercado: consistente en la oscilacion, incluyendo la depreciacion, del valor
de mercado que los Activos pudieran experimentar durante el periodo en el que el
Fondo fuera titular de los mismos, y hasta su venta a un tercero, en su caso.

c) Riesgo operativo: inherente a las empresas de reciente creacién, consiste en la
posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallos o
insuficiencias de procesos, personas, sistemas internos, tecnologia o por la presencia

de eventos externos imprevistos.

6. Restricciones a la Inversion

No existen otras restricciones a la inversion distintas de las que se reflejan en el apartado 1
de este capitulo 2 destinado a la Politica de Inversion.

7. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento.

El Patrimonio del Fondo no respondera de ninguna manera de las deudas de la Sociedad
Gestora ni de las de los socios de ésta.

En este sentido, la responsabilidad de los Participes se limita exclusivamente a sus
aportaciones.

8. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia
o politica de inversién, o ambas

La estrategia o politica de inversiéon sélo se podra modificar mediante el mecanismo de
modificacion del Reglamento de Gestién del Fondo.

La modificaciéon del Reglamento de Gestiéon debera ser aprobada por una mayoria de la
Asamblea de Participes, segin explicado en el propio Reglamento, y debera ser comunicada
por la Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los diez dfas siguientes a la aprobacion.

La modificacién del Folleto y del Reglamento de Gestién no conferira a los Participes el
derecho de separacion.

9. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacién contractual
entablada con fines de inversién
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La relacion entre el Fondo y los Participes se regira por el Reglamento de Gestién del Fondo
que es el tnico documento de caracter contractual que rige esa relacion.

Se acompafia como Anexo 1 de este Folleto el Reglamento de Gestion del Fondo.

Conforme al articulo 30 del Reglamento de Gestion cualquier cuestion litigiosa, controversia
o reclamacién que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y el Fondo, entre los participes
entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, sera resuelta conforme al Derecho Espafiol
y por los Juzgados y Tribunales de Madrid.

10. Politicas de diligencia debida sobre incidencias adversas en materia de
sostenibilidad

La Sociedad Gestora actualmente integra riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversién del Fondo. La integracion esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello
la Sociedad Gestora utiliza una metodologfa propia, utilizando en ocasiones informacion
disponible publicada por los emisores de los Activos en los que invierte.

Igualmente podra tener en cuenta los ratings ASG publicados por parte de compafifas de
calificacion crediticias, ademas de utilizar los propios datos facilitados por proveedores

externos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otras, de la sociedad o del
vehiculo en el que se invierta, asi como de su sector de actividad o su localizacion geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad podrian sufrir
una disminucién del precio en el momento de la desinversiéon y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

Asimismo, la Sociedad Gestora toma en consideracién las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el
valor de las inversiones, ya que dispone actualmente de politicas de diligencia debida en
relaciéon con dichas incidencias adversas. Para mas informacién puede acudir a
https://faradayvp.com/responsible-investment-esg/

Por su parte, el Fondo no promueve ningin tipo de caractetisticas medioambientales, y/o
sociales ni tampoco tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles, ya sea haya o no
designado un indice de referencia al respecto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

CAPITULO III: OTROS INTERVINIENTES

1. Depositario del Fondo

La Sociedad Gestora ha designado como depositario, conforme a lo establecido en la LECR,

a la empresa Cecabank, S.A.
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2. Auditor del Fondo

El auditor del Fondo nombrado por la Sociedad Gestora sera Ner Auditores, S.L.

3. Otros proveedores de servicios

El Fondo dispone de los siguientes servicios prestados por terceros:

- Funciones de gestoria y contabilidad: El Fondo ha delegado esta funcién en
favor de Saenz de Valluerca y Asociados, S.L., sociedad espafiola con CIF
B84675933 y domicilio en la Calle Fernando el Santo, 27 - 2° B, 28010, Madrid,
Espana.

- Servicios de asesoramiento juridico y cumplimiento normativo seran prestados
por VIVANCOS ABOGADOS, S.L., sociedad espafiola con CIF B86077757 y
domicilio en la calle Boix y Morer 9, 1° - 1, 28003 Madrid, Espafia.

4. Asegurador de la Responsabilidad Profesional

La Sociedad Gestora ha encomendado el aseguramiento de su responsabilidad profesional a
Chubb European Group SE, sucursal en Espafa, con domicilio social en Paseo de la
Castellana 141, Planta 6, 28046 Madrid y CIF WO0067389G, inscrita en Registro Mercantil de
Madrid, tomo 19.701, folio 1, hoja M346611.

5. Delegacion de funciones de gestion

Al margen de las delegaciones previstas en el apartado 3, la Sociedad Gestora no ha delegado

ninguna funcién de gestion.

6. Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios
No existen
7. Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros

anteriores y el modo en que se gestionan los conflictos de intereses al respecto

No existen intermediarios financieros.

CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS

El valor de cada Participacion (o valor liquidativo) sera el resultado de dividir el Patrimonio
del Fondo por el numero de Participaciones en circulacion, ajustado en su caso a los derechos
econémicos correspondientes a la Clase de Participacion a la que pertenezca. La Sociedad
Gestora realizard una valoracion anual del Patrimonio del Fondo.

La valoracion de los Activos se ajustard en todo caso a lo dispuesto en las normas legales y
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reglamentarias aplicables y, en particular, en el Reglamento (UE) No 345/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo
europeos y en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen
desarrollar en el futuro. En concreto, y en la medida en que resulten de aplicacion, se
seguiran las normas de la Circular 11/2008 de la CNMV vy las directrices de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (AEVM).

De acuerdo con la Circular mencionada, en las “inversiones en capital-inicio", que seran en
general aquellas que realice el Fondo, la accién o participaciéon adquirida en la Sociedad
Participada se valorara al coste de adquisicion. En cada fecha de valoracion, se tomara el
precio resultante de la dltima transaccion, en la medida en que el mismo refleje la realidad
econémica de la Sociedad Participada. En caso contrario, se aplicara un método alternativo
de valoracién que a juicio del departamento de valoracion de la Sociedad Gestora represente
un valor razonable en los términos de la Circular indicada.

En todo caso, con ocasion de una nueva emision de Participaciones se producira previamente
una valoracién del Fondo por parte del departamento de valoraciéon de la Sociedad Gestora.
En el caso de que esta emision se debiera a una nueva Inversion en la Sociedad Participada,
el Patrimonio del Fondo se valorara en funcién del valor asignado a la Participada en esa
transaccion siempre que el mismo fuera el que resultara de la Circular 11/2008, de la CNMV.

CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

1. Descripcion de la gestion de la liquidez

La Sociedad Gestora realizara una gestion extremadamente conservadora con la liquidez
disponible, manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos
financieros del mercado monetario de liquidez diaria, minimizando en todo momento los

factores de riesgo de mercado.

En todo caso, no esta previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible debido
al propio funcionamiento del Fondo, que soélo solicitara liquidez a los Participes cuando
prevea una inversién o que la retornara a los inversores conforme a las reglas establecidas
para los reembolsos.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

No existen derechos de reembolso a favor de los Participes, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la Inversion como se describe en el siguiente

apartado.

3. Reembolso de las Participaciones y reparto de resultados

Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de sus Participaciones o el reparto de

resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

1) En caso de liquidaciéon del Fondo, segtn se regula en el articulo 27 del Reglamento
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1v)

de Gestion del Fondo.

En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar Participaciones
cuando considerara que el valor de los Activos es despreciable y dicho criterio fuera
confirmado por el auditor de cuentas del Fondo (“write-off”). En este caso debera
entregar los Activos correspondientes a los Participes, a no ser que éstos renunciaran

a los mismos.

En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicion de los Activos
en el plazo de cuatro meses desde que se hizo la emision de las Participaciones para
la adquisicién de esos Activos. Si la adquisicién hubiera sido parcial, el Fondo
reembolsara parte de las Participaciones de forma proporcional a los suscriptores. En
este caso, se reembolsara la cantidad aportada al Participe, sin interés de demora
alguno.

En el caso de que se hubiera producido la Desinversion total o parcial de las
Participaciones o el Fondo hubiera recibido dividendos o intereses de las mismas, se
procedera a realizar el reembolso de las Participaciones o el reparto de resultados, en
ambos casos, a los Participes correspondientes, en el plazo de treinta (30) dias desde
que se hubiera recibido el importe de la Desinversion o desde que se hubieran
recibido los resultados de las Participaciones.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

i)

1v)

Tendra caracter general para todos los Participes, realizandose en proporcion a sus
respectivas Participaciones.

Se realizard en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios
activos. No obstante, como caso excepcional, en la liquidacién del Fondo se podran
realizar los reembolsos con reparto de los Activos del Fondo.

En todos los supuestos de reembolso parcial se entregara al Participe que lo solicite,
por la Sociedad Gestora, un nuevo certificado expresivo de su participacion en el
Fondo.

Ademas de la comision de éxito, en su caso, retenida en el Fondo segun lo indicado
en el presente Reglamento, se deducira del importe repartido la correspondiente
retencion tributaria en el caso de que fuera obligatoria.

Don Gonzalo Tradacete Gallart, consejero delegado de Faraday Venture Capital SGEIC,

S.A., asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos

contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho

susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendaciéon de suscripciéon o

compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre

la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayudscula tendran el significado

que a continuacion se especifica:

Activos

Asamblea de Participes

Clase de Participaciones

Comité de Inversiones

CNMV

Depositario

Desinversion

Fecha de adquisicion derivativa

Acciones, participaciones, préstamos, obligaciones o
titulos suscritos con la Inversion o siguientes
inversiones en la Sociedad Participada que da lugar a la
emision de Participaciones.

Organo integrado por todos los Participes del Fondo,
cuyas funciones y operativa se regulan en el presente
Reglamento.

Conjunto de participaciones emitidas por el Fondo que
tienen los mismos derechos y que por tanto son
homogéneas entre si pero diferentes respecto de las
participaciones de otras Clases.

Organo de decision de la Sociedad Gestora en el
proceso de seleccién de oportunidades de inversion y
desinversion y en el seguimiento de las mismas. Esta
integrado por el Director General, el Director de
Inversiones y uno de los socios de mayor peso en la
Sociedad Gestora. En el caso de inversiones en otras
jurisdicciones, intervendra igualmente el Director del
pais que corresponda.

Comision Nacional del Mercado de Valores, entidad
supervisora del Mercado de Capitales en Espana.

Cecabank, S.A.

Operacioén consistente en la reduccion de capital en una
Sociedad Participada, transmision de la participacion en
una Sociedad Participada, reembolso del Préstamo por
una Sociedad Participada o su enajenacién a un tercero
y que tiene por objeto que el Fondo recupere los fondos
invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de los
fondos invertidos, si fuera posible.

Dias naturales, y por tanto, en su computo se incluiran
los sabados y domingos y los que sean festivos.

Fecha en la que el Participe desembolsa el importe
necesario para adquirir Participaciones a un Participe
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Fondo

Folleto Informativo

Inversion

LECR

Pactos de Socios

Pagina web de la
Sociedad Gestora

Participaciones

Participes

Reglamento de Gestion

Sociedad Gestora

anteriot.

FARADAY OPPORTUNITY XXXVII, Fondo de
Capital Riesgo Europeo.

El Presente documento.

Toma de participaciones en el capital social, o
concesion de préstamos participativos convertibles en
participaciones en el capital social de la Sociedad
Participada.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, de Entidades de
Capital Riesgo. Acceso a contenido: click aqui.

Acuerdos parasociales establecidos entre el Fondo, la
Sociedad Participada y el resto de socios de esta ultima,
al objeto de regular las relaciones entre los socios de la
Sociedad Participada, los derechos econdmicos y
politicos de las participaciones de esta, y las
protecciones para distintos inversores o Ssocios
minoritarios, entre otros.

https:/ /faradayvp.com/?lang=es

Aquellas en que se divide el Patrimonio del Fondo y
que, en consecuencia, representan una parte alicuota de

éste. Pueden agruparse en Clases de Participaciones.

Las personas fisicas o juridicas titulares de
Participaciones del Fondo.

Documento que detalla junto con el presente Folleto
Informativo las reglas de gestion y funcionamiento del
Fondo.

Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva
de tipo cerrado que promueve la constitucién y asume
la gestion del Fondo, FARADAY VENTURE
CAPITAL SOCIEDAD DE GESTION DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE
TIPO CERRADO, SOCIEDAD ANONIMA,
provista de N.LLF. A88492434, con domicilio social en
Paseo de La Habana, numero 16, piso 1, Madrid 280306,

inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
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Sociedad Participada

TIR

39794, folio 40, hoja M-707078, inscripcién 1, asi como
en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de tipo cerrado de la CNMV con el nimero
155.

Sociedad en la que el Fondo va a realizar la Inversion,
asi como posibles inversiones subsecuentes: Frankly
Insure, con domicilio en Nyhavn 63B, 1051
Kobenhavn K, Denmark. Frankly Insure simplifica los
seguros haciéndolos simples, transparentes y accesibles,
normalmente integrandolos en el proceso de pago de

otras marcas de comercio electronico y minoristas.

Tasa Interna de Retorno, consistente en la medicién de
la rentabilidad de wuna inversion en términos

anualizados.



CAPITULO I: DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1.- Denominacién y régimen juridico

Con el nombre de FARADAY OPPORTUNITY XXXVII se constituye un Fondo de
Capital Riesgo Europeo (en adelante, el “Fondo”) que se regira por el presente Reglamento
de Gestion, por el Reglamento (UE) No 345/2013, del Patlamento Europeo y del Consejo
de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, de Entidades de Capital Riesgo., y por las disposiciones vigentes que la
desarrollen o las que la sustituyan en el futuro.

Articulo 2.- Caracter del Fondo

El Fondo constituye un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, que tiene la
condicién de una institucion de inversion colectiva, en tanto que representa la inversion de una
pluralidad de inversores, y de caracter cerrado, por cuanto los Participes no tienen el derecho
a exigir el reembolso de sus Participaciones en cualquier momento, sino que las
desinversiones deben producirse de forma simultanea para todos los Participes, salvo las

excepciones previstas en este Reglamento.

Lo petcibido por cada Participe lo serd en funcién de los derechos que correspondan a las
participaciones de que cada uno de ellos sea titular, de acuerdo con los términos establecidos

en este Reglamento.

Articulo 3.- Objeto

El Fondo se constituye con el objeto de realizar la inversion de su Patrimonio en la Sociedad
Participada y, en su caso, de apoyarla financieramente en su crecimiento, para obtener una
rentabilidad o ganancia de esa Inversion.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra adquirir participaciones de la
Sociedad Participada o conceder préstamos participativos convertibles u otras formas de

financiacién a la misma.

La Sociedad Gestora podra a su vez prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos
en el articulo 42.4.c) de la LECR, como el asesoramiento con respecto a estructuras de capital,
estrategia y materias relacionadas, entre otros servicios conexos con la gestion del Fondo y

la supervision de la Inversion en la Sociedad Participada realizada por éste.

Articulo 4.- Duracion

1. El Fondo tendra una duracién indefinida desde su inscripcion en el Registro de la
CNMV, y podra disolverse conforme a lo establecido en este Reglamento y en la LECR.

2. Sus operaciones se iniciaran en el momento de la inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo especial de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la CNMV.



CAPITULO II: ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 5.- La Sociedad Gestora

La direccién, administracion y gestion del Fondo corresponden a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades para la representacion del
Fondo sin que, conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ningin caso, por
defecto de facultades de administracién y disposicion, los actos y contratos por ella realizados
con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Articulo 6.- Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora realizara para el Fondo la gestion de sus inversiones, el control y gestién
de riesgos, asi como todas y cada una de las funciones adicionales sefialadas en el articulo
42.4 de la LECR.

La Sociedad Gestora también podra gestionar la transmisioén de las Participaciones por cuenta
de los Participes que deseen vender o deban hacerlo.

Articulo 7.- Delegacion de funciones

La Sociedad Gestora podra delegar parte de sus funciones siempre con sujecion a lo previsto
en el articulo 65 de la LECR.

Articulo 8.- Comisiones, cargas y gastos
La Sociedad Gestora tendra derecho a cobrar las siguientes comisiones:
8.1.  Comision de gestion

La Sociedad Gestora petcibira del Fondo y/o de los Participes del mismo una comision de
gestion en contraprestacion por la gestion del Fondo. Todos los Participes estan obligados a

abonar la comisiéon de gestion.

Esta comision ascendera a un 3% anual sobre el valor inicial de suscripcién de cada
Participacion, unicamente durante el primer afio. En los afios siguientes la comision anual
sera del 2% y, en caso de que hubieran transcurrido mas de cinco afios desde la creacion de
la Participacion, la comision de gestion se reducira en un 0,5% al afio a partir del 6° afio desde
la creacién de la Participacion, hasta un minimo del 0,5% anual. Asimismo, se dejara de
devengar comisién de gestion en el caso de que se solicitara el concurso de acreedores de la
Sociedad Participada o se presentara por ésta al Juzgado correspondiente la comunicacion
pertinente, siempre que en ambos casos se declarara finalmente el concurso de acreedores.

La comisién de gestion se abonara junto con la suscripcioén de Participaciones al Fondo, que
la transferira a la Sociedad Gestora. Esta comision de gestion sera a partir de entonces
cobrada anualmente al Participe mediante domiciliacién bancaria directamente por la
Sociedad Gestora.

En el supuesto de que algun Participe transmitiera o viera total o parcialmente reembolsadas
sus Participaciones antes de la finalizaciéon del afio cuya comisiéon de gestion ya hubiese

satisfecho, la Sociedad Gestora le reembolsara la fraccion correspondiente a la parte cobrada
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y no devengada de la comisién de gestion relativa a las Participaciones transmitidas, a prorrata
de los dias restantes entre la fecha de transmisiéon o reembolso de sus Participaciones y la
siguiente fecha de cobro de la mencionada comisién de gestion.

En el caso de que el Participe no satisfaga el importe de la comisioén de gestion imputable a
su inversion en los 30 dias siguientes al momento en que debiera hacerlo, la Sociedad Gestora
se reserva el derecho de aumentar la comisiéon impagada en un 25% tras dicho periodo y en
un 25% adicional por cada afio transcurrido sin que dicha comisién haya sido abonada.
Asimismo, transcurridos 15 meses desde el impago de la comisién de gestion, el Fondo puede
proceder a la venta parcial o total de las Participaciones del Participe incumplidor para
satisfacer su derecho de cobro.

8.2. Comisién de Exito

La Sociedad Gestora aplicard una comision de éxito que ascendera al 10% de los resultados
repartidos por el Fondo a los Participes, entendidos estos resultados como el reparto de
dividendos o intereses, y al 10% de la plusvalia, entendida esta ultima como la diferencia

positiva entre:

a) el valor de venta o de reembolso de las Participaciones minorado por los costes
y gastos inherentes a esa venta o reembolso y

b) el valor de suscripcion de las Participaciones en el Fondo. En el caso de que el
Participe hubiera adquirido las Participaciones mediante el procedimiento
previsto en el articulo 20 de este Reglamento, el valor de suscripcion previsto en
este apartado se sustituira por el valor de adquisicion del Participe que resulte de
ese procedimiento.

Esta comision de éxito no sera cobrada sila plusvalia mencionada no proporciona al Participe
una TIR bruta superior al 7%.

La Sociedad Gestora cobrara esta comision al Participe pudiendo deducir la misma, en el caso
de reparto de resultados por el Fondo o de reembolso de las Participaciones, de los pagos que
realice el Fondo a los Participes. El pago se realizara en los 15 dfas siguientes al reparto del
resultado o pago del precio de la transmisiéon o reembolso que ponga de manifiesto la plusvalia.

Articulo 9.- Gastos del Fondo

Los gastos de funcionamiento ordinatio del Fondo en los que se incurra por la administracién
y gestion del Fondo (gj. tasas de la CNMV u otros organismos, auditotfa, gastos bancatios, etc.)
seran asumidos por la Sociedad Gestora, con cargo a la comision de gestion descrita en el
apartado 1 del articulo anterior.

La Sociedad Gestora podra cobrar a la Sociedad Participada la comisiéon por estructuracion
que pacte con la misma por los servicios de estudio de la oportunidad y atraccion de
inversores, comisiéon que, en su caso, tendra que compartir con otros coinversores. La
Sociedad Gestora destinara la comision de estructuracion integramente a satisfacer los costes
correspondientes del Fondo y si quedara remanente, lo deducira de la tltima comisiéon de
gestion del Fondo, reduciendo el importe de ésta.



Articulo 10.- Duracion de la encomienda de gestion

La encomienda de la gestion a favor de la Sociedad Gestora sera indefinida. La encomienda
de la gestion podra ser terminada en los siguientes supuestos:

¢)  En caso de extinciéon del Fondo.

d)  En caso de revocacion de la autorizacion de la Sociedad Gestora por parte de la
CNMV.

e)  SilaSociedad Gestora incumple sus funciones mediando dolo o culpa grave. Para
su validez, la revocacion del mandato de la Sociedad Gestora, sin perjuicio de
que pueda impugnarse judicialmente, debera ser adoptada por una mayoria de
los Participes que represente el 75% de los derechos de voto en la Asamblea de
Participes, convocada a tal efecto por al menos tres (3) Participes que

representen al menos un tercio (1/3) de las Participaciones en las que se divide
el Fondo.

f) En el caso de renuncia de la Sociedad Gestora, comunicada a los Participes con
una antelaciéon de seis (6) meses a la fecha de su efectividad. En la citada
comunicacion, la Sociedad Gestora debera convocar una Asamblea de Participes
para la designacion de una Sociedad Gestora sustituta.

Articulo 11.- Sustitucion de la Sociedad Gestora

1. Salvo en el caso de extincion del Fondo, la Sociedad Gestora debera ser sustituida, en
su caso, conforme a lo establecido en el articulo 57 de la LECR. En concreto, la Sociedad
Gestora, en el caso de renuncia, o el Presidente de la Asamblea de Participes en nombre de
todos los Participes, en los demas casos, solicitaran la sustituciéon de la Sociedad Gestora
mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV,

en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

2 En caso de declaraciéon de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién
concursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado
anterior. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien cuando no sea solicitada por la
administracion concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien
en caso de cese de actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacion de la nueva
sociedad gestora en el plazo de tres (3) meses, el Fondo entrara en disolucion.

3. Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la inscripcion en el
Registro Administrativo de la CNMYV de la modificacion reglamentaria por la que se sustituye
a la Sociedad Gestora.

Articulo 12.- La Asamblea de Participes.

1. La Asamblea de Participes es el 6rgano integrado por todos los Participes del Fondo.
La Sociedad Gestora participara con voz pero sin voto en esta Asamblea y, en tanto
mantenga la condicién de Participe del Fondo, los derechos de voto que le correspondan se
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afladiran a los que formen la mayoria de votos restantes.

2.

Es competencia de la Asamblea de Participes deliberar y llegar a acuerdos sobre

los siguientes asuntos:

Designar al Presidente y Secretario de la Asamblea de Participes, en los términos
que luego se establecen.

Votar sobre propuestas de modificaciones al Reglamento, en su caso, o sobre
otros asuntos que le puedan ser propuestos por la Sociedad Gestora.

La revocacion de la Sociedad Gestora, conforme a lo establecido en el articulo
10 de este Reglamento.

Cualesquiera otras que se le atribuyan en este Reglamento.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia de
la Asamblea de Participes sera el siguiente:

Actuaran como Presidente y Secretario de la Asamblea de Participes los
Participes a quienes la Asamblea designe al inicio de la reunién, pudiendo
también desempenar estos roles la propia Sociedad Gestora, siempre y cuando
los Participes presentes en la Asamblea lo consideren adecuado, y con la tnica
salvedad de que en el orden del dia se contemplara la revocacion de la Sociedad

Gestora, en cuyo caso ésta no podria desempefiar ninguno de dichos roles.

LLa Asamblea de Participes se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del
Fondo, pudiendo ser convocada por la Sociedad Gestora o por un minimo de
tres (3) Participes cuyas Patticipaciones representen al menos un tercio (1/3) del
Patrimonio del Fondo. La convocatoria debera ser realizada por la Sociedad
Gestora con al menos quince dfas de antelacién por carta certificada, telegrama,
fax o correo electrénico dirigido a cada uno de los Participes del Fondo. La
convocatoria indicara el lugar, dfa y hora de la reunién y orden del dia de los
asuntos que hayan de tratarse, si bien, para mayor comodidad de los Participes,
estas reuniones se celebraran comunmente mediante videoconferencia y, en caso
de reunién presencial, siempre sera posible asistir de manera telematica (video o

teleconferencia).

Los miembros de la Asamblea de Participes podran hacerse representar por otra
persona. Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para cada sesion, indicando el sentido del voto, en su caso, y siendo
valida la representacion conferida por medio de fax o correo electrénico.
Aquellos Participes que no asistan a la Asamblea y no hayan conferido su
representacion en ninguna persona seran representados por la Sociedad Gestora,
sin necesidad de delegacion expresa.

La Asamblea de Participes quedara validamente constituida si asistieran,
presentes o representados, un minimo de tres (3) Participes que representen al
menos un tercio (1/3) de las Participaciones con derecho a voto. En segunda
convocatoria, la Asamblea se considerara validamente constituida cualquiera que
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sea la asistencia a la misma. Entre la primera y segunda convocatoria debera
mediar al menos media hora.

- El voto sera proporcional a la participacién que cada Participe ostente en el
Fondo en funcién del valor actual de las Participaciones. Los acuerdos se
adoptaran por mayoria simple, con la excepcion del acuerdo de revocacion del
mandato de la Sociedad Gestora, previsto en el articulo 10 de este Reglamento,
que requerira el voto a favor de una mayoria del 75% de las Participaciones,
siendo necesario tener en cuenta la totalidad de las Participaciones con derecho
a voto para esta revocacion, y no unicamente los de los presentes o

representados en la Asamblea de Participes.

- El Presidente dirigira las deliberaciones, permitiendo a cada uno expresar su
opinién. De las deliberaciones y acuerdos de la Asamblea de Participes se
levantara la correspondiente acta que sera firmada por el Presidente y por el
Secretario. La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la
Asamblea de Participes, asi como los acuerdos adoptados por consulta escrita
corresponde a la Sociedad Gestora.

CAPITULO III: PATRIMONIO DEL FONDO Y PARTICIPACIONES

Articulo 13.- Patrimonio del Fondo

1. El Patrimonio del Fondo estda dividido en una unica clase de Participaciones, que
confieren a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos establecidos
legalmente y en este Reglamento de Gestion.

Con la suscripcion el Participe se compromete a aportar el valor inicial de las participaciones
en sucesivos desembolsos a requerimiento de la Sociedad Gestora, de conformidad con lo
establecido en este Reglamento de Gestion. El valor inicial de las participaciones suscritas
por un Participe determina el compromiso de Inversiéon de ese Participe y la de todas las
Participaciones constituye el Patrimonio Comprometido.

Las participaciones tendran un valor inicial de 0,01 € cada una.

2. Los Participes del Fondo disfrutaran del derecho de suscripcion preferente en el
contexto de la emision de nuevas Participaciones. Asi, estos Participes podran adquirir
Participaciones en proporcion de las Participaciones que ostenten sobre las Participaciones
totales del Fondo. No obstante lo anterior, una vez conocidos los intereses de suscripcion
comunicados por los Participes, la Sociedad Gestora, con la finalidad de asignar
Participaciones enteras, podra atribuir Participaciones enteras en funciéon de las reglas
habituales de redondeo.

3. Asimismo, se podran emitir Participaciones con derechos diferentes a las de la Clase o
Clases Precedentes. Las Participaciones de la misma Clase confiere los mismos derechos.

4. El Fondo se constituye con una unica Clase de Participaciones.
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Articulo 14.- Incremento del Patrimonio del Fondo por emision de nuevas
Participaciones

1. La Sociedad Gestora podra acordar, antes de realizar la primera Inversiéon en la
Sociedad Participada, la creacién de Participaciones (de la misma o distinta Clase) por el
mismo valor inicial de las Participaciones ya creadas para materializar esa primer Inversion
en una Sociedad Participada. En consecuencia, las Participaciones se emiten con el objeto de
realizar una Inversién concreta en la Sociedad Participada.

También podra acordar la emisién de nuevas Participaciones después de realizada la primera
inversioén en una Sociedad Participada y por el valor liquidativo del Fondo siempre que ésta
esté restringida a los Participes del Fondo y con el objeto de realizar una inversion adicional
en la Sociedad Participada.

Sélo se podra realizar un incremento del Patrimonio del Fondo en los dos supuestos
contemplados en este articulo, los cuales no supondran una modificacién del Reglamento sin
perjuicio de suponer la modificacién del articulo correspondiente al Patrimonio del Fondo.

2. En todo caso las Inversiones en la participada se realizaran en Activos homogéneos
a aquellos de los que ya fuera titular el Fondo.

3. Todos los Participes tendran derecho a suscribir las nuevas Participaciones, en
proporcion a las Participaciones de las que ya fueran titulares. El periodo de suscripcion de
las nuevas Participaciones tendra una duraciéon minima de diez (10) dias naturales desde el
momento en que la Sociedad Gestora comunique su inicio mediante comunicacion escrita a
cada Participe. Si después de esta suscripcion restasen Participaciones sin suscribir, éstas se
asignaran entre el resto de Participes en funcién de sus peticiones iniciales y las
Participaciones anteriormente en su posesion, a prorrata de lo solicitado por los Participes
que lo deseen.

Bastara para considerar realizadas las comunicaciones previstas en este apartado el envio de
un correo electronico a la direccién que hubiera comunicado el Participe del Fondo a la
Sociedad Gestora. La suscripcion de las Participaciones debera comunicarse por escrito a la
Sociedad Gestora y no se entendera confirmada hasta que no se reciba, dentro del plazo de
suscripcion, el importe correspondiente al desembolso de la misma.

4. Para crear las nuevas Participaciones bastara la sola decision de la Sociedad Gestora.
Dicha decision se hara constar en un libro de emisiones del Fondo, que sera compartido con
los Participes y en el que se hara constar la Clase, las Participaciones emitidas y su valor
inicial.

Articulo 15.- Caracteristicas basicas de las Participaciones

1. Las Participaciones del Fondo representan una parte alicuota del Patrimonio del
Fondo. Cada Participaciéon dara derecho a su titular:

- A participar en los rendimientos (ya sean dividendos o intereses), si los hubiere,
que reparta el Fondo.
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- A la restitucion de aportaciones, pago de cuotas liquidativas, asignacién gratuita
de participaciones, o reembolso de principal, o cualesquiera otras cantidades o
bienes, que reparta el Fondo, en la proporcién oportuna.

- A los derechos de suscripcion preferente o de asignacion gratuita de nuevas
Participaciones, en los términos establecidos en este Reglamento, en la

proporcion oportuna.
- A emitir un voto en la Asamblea de Participes.

2. Los derechos anteriores corresponden a las Participaciones en proporciéon a su valor
conforme éste se determina en el articulo 18.

No obstante lo anterior, podran emitirse participaciones con diferentes derechos que se
agruparan en una Clase determinada. Estos derechos podran consistir en la determinacion
de una proporcion diferente en los derechos econémicos o en el derecho de voto, segun se

determine.

Articulo 16.- Condicion del suscriptor o adquirente de Participaciones

La adquisicion de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores
profesionales.

Con respecto a la comercializacién del Fondo a los inversores descritos en el articulo 194 y
195 de la Ley del Mercado de Valores, se requerira que dichos inversores soliciten con
caricter previo su tratamiento como inversores profesionales y renuncien de forma expresa

a su tratamiento como clientes minoristas.

La condicion del adquirente como inversor profesional serd valorada y dictaminada por la
Sociedad Gestora con caracter previo a realizar la adquisicion de las Participaciones. En caso
de que la Sociedad Gestora no considerara profesional a un potencial adquirente, o en caso
de no serlo no se verificasen los supuestos indicados en el anterior parrafo, no podra
transmitirse la Participacion a esa persona.

Articulo 17.- Forma de representacion

Las Participaciones estaran representadas mediante anotaciones contables, en la cuenta
abierta a nombre de cada uno de los Participes. Cada uno de los Participes tendra acceso a su
cuenta pero no a la de los restantes Participes. La Sociedad Gestora reflejara en la cuenta de
cada Participe el numero de Participaciones suscritas y en su caso la Clase a la que pertenecen,
el valor inicial de las mismas, asi como su valor liquidativo.

Articulo 18.- Valor de la participacion

El valor de cada Participacion (o valor liquidativo) sera el resultado de dividir el Patrimonio
del Fondo por el numero de Participaciones en circulacion, ajustado en su caso a los derechos
econémicos correspondientes a la Clase de Participacion a la que pertenezca. La Sociedad
Gestora realizara una valoracion anual del Patrimonio del Fondo.

La valoracién de los Activos se ajustara en todo caso a lo dispuesto en las normas legales y
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reglamentarias aplicables y, en particular, en el Reglamento (UE) No 345/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo
europeos y en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar
en el futuro. En concreto, y en la medida en que resulten de aplicacion, se seguiran las normas
de la Circular 11/2008 de la CNMV vy las directrices de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados (AEVM).

De acuerdo con la Circular mencionada, en las “inversiones en capital-inicio", que seran en
general aquellas que realice el Fondo, la acciéon o participacion adquirida en la Sociedad
Participada se valorara al coste de adquisicion. En cada fecha de valoracion, se tomara el precio
resultante de la dltima transaccion, en la medida en que el mismo refleje la realidad econdémica
de la Sociedad Participada. En caso contrario, se aplicara un método alternativo de valoracion
que a juicio del departamento de valoraciéon de la Sociedad Gestora represente un valor
razonable en los términos de la Circular indicada.

En todo caso, con ocasion de una nueva emision de Participaciones se producira previamente
una valoracién del Fondo por parte del departamento de valoracion de la Sociedad Gestora. En
el caso de que esta emision se debiera a una nueva Inversién en la Sociedad Participada, el
Patrimonio del Fondo se valorara en funcién del valor asignado a la Participada en esa
transaccion siempre que el mismo fuera el que resultara de la Circular 11/2008, de la CNMV.

Articulo 19.- Transmision de las Participaciones

La transmision de las Participaciones del Fondo esta restringida, y inicamente puede llevarse
a cabo con mediacion de la Sociedad Gestora, la cual no reconocera ninguna transmision de
Participaciones que se haya efectuado sin su mediacion.

La constitucion de derechos reales sobre las Participaciones requerira el consentimiento de
la Sociedad Gestora quien no lo denegara sin causa justificada.

Articulo 20.- Gestion por parte de la Sociedad Gestora de la transmision de
Participaciones por cuenta de los Participes

1. El Participe podra indicar, mediante comunicacion a la Sociedad Gestora, su interés
en vender todas o parte de sus Participaciones en el Fondo. Estas solicitudes se realizaran (i)
en el contexto de siguientes rondas de financiacion en la Sociedad Participada, a un precio
por Participacion similar al de las nuevas participaciones emitidas por la Sociedad Participada
o, (i) en caso de una necesidad puntual de liquidez, siempre que el valor de la transaccion
propuesta por el Participe supere los 20.000 €.

2 En el caso (i) la Sociedad Gestora comunicara a los Participes del Fondo la ampliacién
prevista con anterioridad a la misma y solicitara a dichos Participes le comuniquen su interés
en adquirir nuevas Participaciones o vender parte o la totalidad de las que estan en su
posesion. En el caso (i) el Participe indicara a la Sociedad Gestora un precio minimo de
venta y, en caso de venta de solo parte de sus Participaciones, el numero de Participaciones
que desea vender. La Sociedad Gestora, desde la recepcion de la comunicacion, quedara
facultada para la busqueda y seleccion de interesados en la adquisicion de las Participaciones,
priorizando la posible voluntad de adquisicion de dichas Participaciones por parte de otros
Participes que desearan aumentar su participacion en la Sociedad Participada, pudiendo
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asimismo delegar esta bisqueda en un tercero.

3 Una vez acordada la compraventa de las Participaciones, la Sociedad Gestora hara
llegar a adquirente y transmitente, para su consideraciéon y firma, los correspondientes
documentos de compraventa de Participaciones, que deberan ser formalizados en el plazo
pactado al efecto por las partes.

4, El adquirente abonara al Fondo el precio integro de la transaccién y, una vez recibido,
el Fondo lo abonara al Participe descontando el importe de la comisiéon de éxito, en su caso,
conforme a lo previsto en el articulo 8 de este Reglamento. En esta transaccion, la Sociedad
Gestora actuara como mero intermediario en la gestion del pago, y no como parte en la
transaccion, que se considerara a todos los efectos como celebrada directamente entre el

Participe (vendedor) y el nuevo Participe (comprador).

Articulo 21.- Régimen de reembolso de las Participaciones y reparto de resultados

Los Participes obtendran el reembolso total o parcial de sus Participaciones o el reparto de
resultados del Fondo en los siguientes supuestos:

1) En caso de liquidacién del Fondo, segun se regula en el articulo 27 del Reglamento de
Gestion del Fondo.

1i) En caso de que la Sociedad Gestora decida unilateralmente amortizar Participaciones
cuando considerara que el valor de los Activos es despreciable y dicho criterio fuera
confirmado por el auditor de cuentas del Fondo (“write-off”). En este caso debera
entregar los Activos correspondientes a los Participes, a no ser que éstos renunciaran a

los mismos.

i)  En el caso de que el Fondo no hubiera podido realizar la adquisicion de los Activos en el
plazo de cuatro meses desde que se hizo la emisién de las Participaciones para la
adquisicion de esos Activos. Si la adquisicion hubiera sido parcial, el Fondo reembolsara
parte de las Participaciones de forma proporcional a los suscriptores. En este caso, se
reembolsara la cantidad aportada al Participe, sin interés de demora alguno.

iv)  En el caso de que se hubiera producido la Desinversiéon total o parcial de las
Participaciones o el Fondo hubiera recibido dividendos o intereses de las mismas, se
procedera a realizar el reembolso de las Participaciones o el reparto de resultados, en ambos
casos, alos Participes correspondientes, en el plazo de treinta (30) dias desde que se hubiera
recibido el importe de la Desinversion o desde que se hubieran recibido los resultados de

las Participaciones.

En los supuestos anteriores, el reembolso o reparto de resultados:

) Tendra caracter general para todos los Participes, realizindose en proporcion a sus
respectivas Participaciones, si bien se tendran en cuenta los distintos derechos econémicos
que puedan tener las distintas Clases de Participaciones emitidas en distintos momentos.
En el caso de reparto de resultados tendria igualmente caracter general para todos los
Participes, excepto que se contemplen distintos derechos en relacién con el reparto de
resultados en nuevas Clases de Participaciones emitidas posteriormente.
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Se realizara en efectivo, siempre por cuenta del Fondo y con cargo a sus propios activos.
No obstante, como caso excepcional, en la liquidacién del Fondo se podran realizar los
reembolsos con reparto de los Activos del Fondo.

i)  En todos los supuestos de reembolso parcial se entregara al Participe que lo solicite, por

la Sociedad Gestora, un nuevo certificado expresivo de su participacion en el Fondo.

v  Ademas de la comision de éxito, en su caso, retenida en el Fondo segun lo indicado en

el presente Reglamento, se deducira del importe repartido la correspondiente retencion
tributaria en el caso de que fuera obligatoria.

CAPITULO IV: ACTIVOS DEL FONDO

Articulo 22.- Activos del Fondo

1. El Fondo destinara exclusivamente el importe obtenido con la emisién de cada
participacion a la adquisicién de los Activos, no pudiendo destinarla a ninguna otra compra,
negocio o actividad.

2 El Fondo debera adquirir activos homogéneos a los Activos de que sea titular.

3. El Fondo se compromete a administrar los Activos del Fondo, como un
representante leal y en el mejor interés de los Participes, dedicando sus mejores esfuerzos a
la obtencion de los réditos econémicos de los mismos.

4. El Fondo no podra enajenar, gravar o suscribir opcion de compra de los Activos con
ningun tercero, ni suscribir ninguin contrato que pueda implicar la disposicion de los Activos
en perjuicio de los Participes. No se considerara en ningin caso en perjuicio del Participe la
celebraciéon de Pactos de Socios habituales en este tipo de inversiones (y en concreto que
establezcan obligaciones de venta de las Participaciones), que la Sociedad Gestora negociara
en el mejor interés de los Participes.

5. El Fondo procedera en todo caso a la venta o transmisiéon de los Activos, cuando
sobre los mismos existiera una obligacién de venta o transmision de conformidad con la Ley,
los estatutos sociales de la Sociedad Participada o, en su caso, el Pacto de Socios. En ese
caso, el Fondo mantendra a los Participes correspondientes puntualmente informados y
estara a lo establecido para este supuesto en los estatutos sociales de la Sociedad Participada
o en el Pacto de Socios. Una vez vendidos los Activos y obtenido el precio por los mismos,
procedera al reembolso de las Participaciones.

6. El Participe no podra interferir ni impartir instrucciones al Fondo o a la Sociedad
Gestora en relacion a la administraciéon de los Activos, siendo el Fondo (a través de su
Sociedad Gestora) el unico intetlocutor en las relaciones con la Sociedad Participada, con
otros socios de la Sociedad Participada o con cualesquiera terceros, si bien la Sociedad
Gestora hara sus mejores esfuerzos para aprovechar el apoyo que los Participes deseen
ofrecer en favor del crecimiento comercial de la Sociedad Participada, poniendo por ejemplo
en comun contactos relevantes o conocimientos utiles, entre otros.

7. Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los Activos
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correspondientes a sus Participaciones. En este sentido, el Participe es consciente y asume
los riesgos inherentes a la adquisicién de los Activos, representativos de participaciones en

una empresa innovadora en etapa inicial comprendiendo, entre otros, los siguientes riesgos:

a) Riesgo de liquidez: consistente en la dificultad para encontrar un comprador de
los Activos o de sus Participaciones en el momento y/o al precio deseados.

b Riesgo de mercado: consistente en la oscilacién, incluyendo la depreciacion, del
valor de mercado que los Activos pudieran experimentar durante el perfodo en
el que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta su venta a un tercero, en su

Ccaso.

0 Riesgo operativo: inherente a las empresas de reciente creaciéon, consiste en la
posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras, originadas por fallos o
insuficiencias de procesos, personas, sistemas internos, tecnologfa o por la

presencia de eventos externos imprevistos, entre otros.

CAPITULO V: POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 23.- Politica de inversiones

El Fondo se constituye con la finalidad exclusiva de invertir en el capital social de la Sociedad
Participada.

1. Toda Inversion del Fondo sera decidida, exclusivamente, por la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicién y

enajenacion de Activos, y dara las instrucciones oportunas para formalizarlas.

2. Podran realizarse Inversiones durante toda la vida del Fondo, esto es, hasta que sea
extinguido.

La Sociedad Participada constituye una empresa de cartera admisible conforme se determina
en el Reglamento UE 345/2013.

23.1 - Criterios de elegibilidad de la Inversion

La Sociedad Participada cumple con los criterios de inversién establecidos por la Sociedad

Gestora, entre otros:

Se trata de una sociedad no financiera, no inmobiliaria y no cotizada, que cuenta con un

minimo de seis (6) meses de facturacién y que se encuentra radicada en un pafs miembro
de la OCDE.

Busca una inversion inicial por parte del Fondo entre 100.000 y 2.000.000 de euros a
una valoraciéon de empresa moderada, en el contexto de la primera inversién del Fondo
en la Sociedad Participada, que podria permitir obtener una rentabilidad anualizada
superior al 30% al Participe en funcién del cumplimiento del plan de negocio previsto.

La Sociedad Gestora ha considerado y esta satisfecha de la calidad y honorabilidad del
equipo directivo, principales socios y/o consejeros, en su caso, y ha analizado

satisfactoriamente su desempefio hasta la fecha y la coherencia entre el mismo, los
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recursos solicitados en la presente ronda de financiacion y las proyecciones financieras
y de negocio facilitadas.

El Pacto de Socios existente en la Sociedad Participada, o en su caso el Pacto de Socios
que ha sido acordado entre la Sociedad Gestora y socios de la Sociedad Participada,
contiene a juicio de la Sociedad Gestora las protecciones minimas que ésta exige para
los Participes del Fondo.

Es una empresa innovadora en cuanto a modelo de negocio y/o producto/
procesos/ tecnologia con capacidad de ripido crecimiento y rentabilidad.

23.2 - Criterios generales de Inversion

La politica de inversion del Fondo sera la toma de participaciones minoritarias en la Sociedad
Participada.

La Sociedad Gestora contara con presencia activa en el 6rgano de administraciéon de la
Sociedad Participada, que permita realizar un seguimiento y control adecuado de las mismas.
Como regla general, la Sociedad Gestora tendra un representante en el 6rgano de

administracién como observador con voz pero sin voto.

Por otro lado, se impondra en el Pacto de Socios de la Sociedad Participada la necesidad de
mayorias cualificadas para la adopciéon de determinados acuerdos que por la materia o
contenido econdémico se entiendan relevantes para los intereses sociales. Este Pacto regulara
los mecanismos de salida en la Sociedad Participada e impondra obligaciones de informacion
tanto de los estados financieros como de las principales variables del negocio por parte de la
Sociedad Participada. I.a Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, se adherira asimismo a los
convenios previstos en el mencionado Pacto de Socios.

23.3 — Coinversion

La Sociedad Gestora podra coinvertir con terceros, incluso Participes del Fondo, en la Sociedad
Participada invertida por el Fondo, a los que podra cobrar una comisiéon por el estudio y organizacion
de la inversién que realice.

Asimismo, la participacién de ese tercero en la Inversiéon podra sindicarse con la del Fondo, en cuyo
caso la Sociedad Gestora mantendra la representacion de dicha sindicacion.

Articulo 24.- Desinversiones

El objetivo es que la Inversion tenga una duracion estimada de entre cuatro y siete afos, que
permita el crecimiento y la creacién de valor en la Sociedad Participada.

En caso de que la Inversion consista en la toma de participaciones en la Sociedad Participada,
la obtencién de ganancia o la rentabilidad se realizara mediante la venta de las acciones o
participaciones inicialmente adquiridas, su amortizacioén en el caso de reducciones de capital
o, en clertos casos, el reparto de resultados por parte de la Sociedad Participada. Asi, la
formula de desinversion mas habitual sera la venta de las acciones o participaciones a
empresas de mayor volumen que quieran adquirir una participacion mayoritaria en la
Sociedad Participada, si bien posiblemente se presenten posibilidades de desinvertir total o
parcialmente las acciones o participaciones adquiridas con anterioridad a la venta de la
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Sociedad Participada, en su caso, normalmente en siguientes rondas de financiacién en las
> b

que haya un exceso de interés inversor respecto a las necesidades de financiaciéon de la

Sociedad Participada.

Estos mecanismos podran haber sido previamente consensuados con los socios o accionistas
preexistentes de la Sociedad Participada y se reflejaran en el correspondiente Pacto de Socios.

Cuando la inversién consista en préstamos participativos convertibles, la desinversion se
realizara mediante la amortizaciéon o reembolso del principal del préstamo, o en su caso por
su capitalizacion mediante la suscripcion de acciones o participaciones que la Sociedad
Participada emita o cree en una ampliacion de capital por compensacion de créditos y, en tal
caso, por la posterior venta de las participaciones obtenidas en esta operacion.

Articulo 25.- Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento
1. El Fondo no puede recurrir al apalancamiento.

2 El Patrimonio del Fondo no respondera de ninguna manera de las deudas de la
Sociedad Gestora ni de las de los socios de ésta.

3. En este sentido, la responsabilidad de los Participes se limita exclusivamente a sus
aportaciones.

CAPITULO VI: CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION
DE RESULTADOS.

Articulo 26.- Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

El beneficio obtenido, en su caso, de las Desinversiones de los Activos, se calculara segun la
diferencia entre el coste de adquisicion y el precio de transmision de los Activos.

Es politica del Fondo reintegrar a sus Participes, bien en forma de reparto de resultados, bien
en forma de reembolso de sus Participaciones, la liquidez obtenida con ocasiéon de
Desinversiones o de la percepcion de intereses o dividendos u otros ingresos procedentes de

la cartera de inversiones.

Articulo 27.- Modificacion del documento de constitucion y del Reglamento de
Gestion del Fondo

Toda modificacién del documento de constitucion y del Reglamento de Gestion debera ser
aprobada por la Sociedad Gestora y por una mayoria de la Asamblea de Participes. Una vez
asi aprobada se notificara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a los Participes en el plazo de los diez dias siguientes a
su inscripcion en el Registro de la CNMV.

No se considerara modificacién del documento de constitucion o del Reglamento de Gestion
el Fondo la emisién de nuevas Participaciones, sean de la misma o diferente Clase que las
existentes, siempre que se respete en esa emision el derecho de suscripcion preferente.

La modificacién del documento de constitucién o del Reglamento de Gestion no conferira
a los Participes el derecho de separacion.
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Articulo 28.- Disolucidn, liquidacién y extincion
1. El Fondo se disolvera en los siguientes supuestos:
a)  En caso de concurrencia de una causa legal de disolucién del Fondo.

b)  En los supuestos de resoluciéon de la encomienda de gestion de la Sociedad
Gestora, siempre que no se produzca la sustituciéon de la misma.

c¢)  Cuando se haya realizado la ultima Desinversion.

2 La liquidacién del Fondo se realizara por la Sociedad Gestora, salvo en los supuestos
de resolucion de la encomienda de gestion, en los que se actuara conforme a las directrices de
la. CNMV, pudiendo en este caso nombrarse una sociedad gestora sustituta o, incluso,
permanecer la Sociedad Gestora hasta la liquidacién del Fondo.

3. La liquidacion se realizara con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible. Si el
Fondo mantuviera Participaciones en la Sociedad Participada, préstamos participativos u
otros tipos de financiacion, la liquidacion de éste se realizara con la mayor diligencia
conforme a los criterios de brevedad y maximizacién de la rentabilidad. La CNMV podra
condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo de ésta a determinados
requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en la Sociedad
Participada.

4. La Sociedad Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los Activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos, en su caso.
Una vez realizadas estas operaciones, la Sociedad Gestora elaborara los correspondientes
estados financieros y determinara la cuota de liquidacién que corresponda a cada Participe,
que habra de ajustarse a los derechos econdémicos que correspondan a cada Clase de
Participaciones. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esta
prevista y el balance y cuenta de resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los
Participes y remitidos a la CNMV.

5. Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién a la CNMYV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del Patrimonio del Fondo entre los Participes. Las
cuotas de liquidacién no reclamadas en el plazo de tres meses se consignaran en depositos en
el Banco de Espana, en la Caja General de Depositos o en cualquier entidad de crédito a
disposicién de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
juez o tribunal competente. En este sentido, cualquier gasto relativo a dicha custodia sera
soportado por la cuota de liquidacién en deposito, en su caso.

0. Una vez efectuado el reparto total del Patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelaciéon de los asientos correspondientes en el Registro
Administrativo que corresponda.

CAPITULO VII: OBLIGACIONES DE INFORMACION, JURISDICCION Y
DATOS PERSONALES

Articulo 29.- Obligaciones de informacién a los Participes
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1. El informe anual

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los Participes del Fondo un

informe anual.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe
de auditorfa, demas informacion exigida por la LECR y todo cambio material en la
informacién proporcionada a los Participes que se haya producido durante el ejercicio objeto
del informe.

El informe anual debera ser remitido a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores para el
ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicion de los Participes en
el domicilio social de la Sociedad Gestora, y adicionalmente de manera telematica a través de
su extranet, dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de cada
ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucion de resultados y el informe de
gestion. Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la normativa
sobre auditoria de cuentas.

2. Folleto informativo

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusioén entre los Participes un Folleto, que
debera cumplir con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de

noviembre.

El Folleto debera ponerse a disposicion de los Participes, con caracter previo a su Inversion.
El Folleto y sus actualizaciones deberan remitirse a la CNMV.

Asimismo, en el caso de Inversiones subsecuentes a la inicial, la Sociedad Gestora deberi
poner a disposicion de los Participes, con caracter previo a su Inversion, el altimo informe
anual, el valor liquidativo de las Participaciones del Fondo segun el calculo mas reciente o el

precio de mercado mas reciente.

3 Informacién sobre la Sociedad Participada

Ademas, el Fondo pondra a disposicion de los Participes correspondiente las siguientes
informaciones relativas a la Sociedad Participada en los plazos que se indican a continuacion,
en la medida en que estén disponibles:

a) Cuentas anuales de la Sociedad Participada: Las cuentas anuales (balance de
situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, memoria, estado de cambios en el
patrimonio neto y estado de flujos de efectivo) de cada ejercicio, dentro de los
dos meses siguientes a su formulacién por el 6rgano de administracién de la
Sociedad Participada.

b) Informaciéon trimestral de seguimiento: Con caracter trimestral, informe de
seguimiento comercial y de negocio de la Sociedad Participada, asi como
comentarios sobre la evolucion de la misma y noticias relevantes acaecidas en
el perfodo.

o) Hechos relevantes: Tan pronto como al Fondo le conste y respecto de cada
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Sociedad Participada, como por ejemplo:
- propuestas de aumentos y reducciones de capital,

- compraventas de participaciones de la Sociedad entre socios, o entre socios
y terceros,

- fusiones, escisiones, cesiones globales de activo y pasivo,
- modificaciones significativas del pacto de socios,

- modificacién de los estatutos sociales,

- fecha de pago de dividendos e importe,

- disolucion y liquidacion de la sociedad,

- litigios significativos de los que la Sociedad sea parte,

- cualesquiera otras propuestas de acuerdos sociales o hechos relevantes que
pudieran afectar de forma significativa a la estructura de capital y/u
organizativa de la Sociedad Participada o a la marcha de su negocio.

d) Otra informacién relevante de la Sociedad Participada: Cualquier otra
documentacién y/o informacién relevante, de cualquier naturaleza, que la
Sociedad Participada ponga en conocimiento de cualquier socio de la Sociedad,
que no sea miembro o no esté representado en el 6rgano de administracion de
aquélla.

e) En el momento de emisién de las Participaciones, la Sociedad Gestora
entregara a los suscriptores o hara publica entre éstos, ademas de la informacion
obligatoria sobre el Fondo que la LECR le obliga a poner a su disposicion,
informacién sobre la Sociedad Participada cuyas participaciones o acciones
vayan a constituir Activos del Fondo, en concreto: Cuentas anuales de los
ultimos dos afios, los estatutos sociales y las clausulas del Pacto de Socios que
afecten al valor de las Participaciones (liquidaciéon preferente, arrastre o
acompafiamiento, entre otras) o el proyecto del mismo de esa Sociedad
Participada.

Esta informacién sera solicitada a la Sociedad Participada, quién contara en el Pacto de Socios
con una clausula que refleja la obligatoriedad de proporcionar dicha informacién. Ni el
Fondo ni la Sociedad Gestora serin responsables de la veracidad y/o exactitud de la
documentacion y/o informacién facilitada por la Sociedad Participada.

4, La informacién establecida en este articulo se suministrara con caracter general, salvo
que se establezca obligatoriamente otro sistema de entrega, mediante su difusion a través de
correo electronico a las direcciones que los Participes hayan facilitado a la Sociedad Gestora
y/o a través de la extranet de la Sociedad Gestora o, en su caso, a través de la persona en
quien haya delegado la Sociedad Gestora la comercializacién de las Participaciones entre
inversores profesionales.

Articulo 30.- Jurisdiccion competente
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Los Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora se comprometen a cumplir el presente
Reglamento y las obligaciones que se desprenden del mismo conforme a las mas estrictas
exigencias de la buena fe.

En caso de incumplimiento de dichas obligaciones, se debera requerir a la parte incumplidora
y concederle un plazo de treinta (30) dias desde la notificaciéon para que subsane el
incumplimiento, antes de proceder contra ella y ejercitar en su caso las acciones oportunas
para compensar los dafios y petjuicios causados.

Cualquier cuestion litigiosa, controversia o reclamacién que pudiera surgir entre la Sociedad
Gestora y el Fondo, entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo,
entre otros, y que se deriven del presente Reglamento de Gestion se sometera a la jurisdiccion
y competencia de los Juzgados y Tribunales de Madrid.

Articulo 31.- Consentimiento para el tratamiento de datos personales y politica de
proteccion de los mismos

1. Por el hecho de la suscripcion o adquisicion de Participaciones del Fondo, el Participe
autoriza y consiente el tratamiento de sus datos por la Sociedad Gestora y las empresas
pertenecientes a su grupo de empresas, y por aquellas personas en las que ésta subdelegue
sus funciones (en adelante el Responsable del Tratamiento), al objeto de gestionar la relacion
que se deriva del presente Reglamento.

2. La Sociedad Gestora ha disefiado una politica de privacidad, estableciendo los medios
y procedimientos necesarios para llevarla a cabo. De acuerdo con la Ley Organica de
Proteccion de Datos (LO 15/1999, de 13 de diciembre) se entiende por datos personales
“cualquier informacién concerniente a personas fisicas identificadas o identificables”.

Los tnicos datos personales a los que el Responsable del Tratamiento tendra acceso serin
aquéllos que el Participe facilite voluntariamente. En este sentido, se hace notar que para la
suscripcion o tenencia de las Participaciones del Fondo se precisa suministrar al Responsable
del Tratamiento determinados datos personales, y que la relacién juridica que nace del
presente Reglamento no podra gestionarse sin que se suministren esos datos. En los casos y
respecto de los datos en los que asi se indique expresamente al potencial Participe, si no
facilita los mismos, no podra acceder a la suscripcion o titularidad de las Participaciones.

3. En cumplimiento de la normativa vigente, el Responsable del Tratamiento ha
adoptado las medidas técnicas y organizativas necesarias para mantener el nivel de seguridad
requerido en atencién a los datos personales tratados. Asimismo, esta dotado de los
mecanismos precisos a su alcance para evitar en la medida de lo posible los accesos no
autorizados, sustracciones y modificaciones ilicitas y la pérdida de los datos.

4. Igualmente, el interesado autoriza la comunicacién o cesion de los mencionados
datos a la sociedad gestora que sustituya a la Sociedad Gestora, asi como a aquellas personas
en quien la Sociedad Gestora delegue funciones. En el caso de cesiones posteriores a
sociedades en quien delegue sus funciones, los Participes convienen que la Sociedad Gestora
comunique tales cesiones al interesado en la forma habitual utilizada para informarle.

5. El Participe queda informado de su derecho de oposicion, acceso, rectificacion y
cancelacion, respecto de sus datos personales en los términos previstos en la Ley, pudiendo
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ejercitar este derecho por escrito mediante carta dirigida al Servicio de Reclamaciones y
Atencion al Participe, FARADAY VENTURE CAPITAL SGEIC S.A., Paseo de LLa Habana,
numero 16, piso 1, Madrid 28036.

0. El Participe autoriza que sus datos puedan ser utilizados por la Sociedad Gestora, las
empresas de su grupo o sus delegados para ofrecerle la suscripcién o adquisicion de
Participaciones del Fondo distintas a aquellas de las que ya sea titular.

7. No obstante lo anterior y las previsiones contenidas en el precedente apartado, el
Participe titular de los datos puede manifestar su negativa a la comunicacién de sus datos y
al tratamiento de los mismos para fines distintos de los directamente relacionados con el
mantenimiento, desarrollo o control de la relacion contractual, incluyendo tanto que los datos
personales del usuario no sean objeto de cesion a sociedades del Grupo, como que los datos
personales del usuario no sean utilizados para la oferta y contratacion de otros productos o
servicios de la Sociedad Gestora.
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