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’ REG&TNDDEENTRADA(D)

20050529 UN 2005

I finmiiniii

DE EMISION Y-SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANS-

MISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE TITULI-

A ZACION.

” En Madrid, a ocho de junio de dos mil cinco.——

ante mi, MARfA BEsScOs BADIA, Notario del Ilus-

]

tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-

tal,

COMPARECEN :

DE UNA PARTE:
DON ALFREDO LOPEZ MARANON, mayor de edad, con
domicilio profesional en Bilbao (Vizcaya), calle

Gran Via D. Diego Lépez de Haro, 30-32,

o DE OTRA PARTE:
o DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, C/ Alca-
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la, 18 - 2 Planta,

INTERVIENEN:

A) .- DON ALFREDO LOPEZ MARANGN, en nombre Yy re-

presentacién de BILBAO BIZKATA KUTXA AURREZKI KUTXA

ETA BAHITETXEA, entidad bené&f

de conformidad con los requig

ico social constituida

1itos legales exigidog

& 8U naturaleza juridica de Caja de Ahorros y Enti-

dad de Crédito, de duracién indefinida, por fusién

de las Entidades CAJA DE AHORROS VIZCAINA Y CAJA DE

AHORROS Y MONTE DE PIEDAD MUNICIPAL DE BILBAO, con

domicilio social en Bilbao Vizcaya), calle Gran

Via D. Diego Lépez de Haro,

30-32; vy Ndmero de

Identificacién Fiscal: G-48412720, mediante escri-

tura otorgada el 16 de febrero

de 1990, ante el No-

tario de Bilbao D. Jogé Maria Arriola Arana, con el

nimero 525 de su pProtocolo e inscrita en el Regis-

tro Mercantil de Bilbao, al T
Hoja n° BI-9A, inscripeidén 12;
pecial de Cajas de Ahorros del

el n° 2095.

omo BI-1, Folio 112,
Y en el Registro es-

Banco de Espafia con

ActGa como apoderado de

halla facultado para este acto

dicha sociedad y ge

en virtud de las fa-

cultades que le fueron conferidas por el Consejo de
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Administracidén de Ya £ntigdd en su reunidn de 31 de
marzo de 2005,/ /sedin Afonsta en la certificacidn de
acuerdos expeddda’el 1 de abril de 2005 por el Se-
cretario/deél” Consejo de Administracién, D. Tomés
UribeetXebarria Maiztegi, con el V° B° del Presi-
dente, D. Xavier de Irala Estévez, cuyas firmas se

hallan legitimadas, que incorporo a esta matriz co-

mo Anexo 1.

B).- Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, en

nombre y representacién de AHORRO Y TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDQOS DE TITULIZACION, S.A.

(la “Sociedad Gestora”) con domicilio social en Ma-
drid, calle Alcald 18 - 2* Planta y CIF A-80732142;
entidad constituida de acuerdo con el articulo sex-
to de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Ré&gimen
de las Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobilia-
ria y sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en
virtud de autorizacidén otorgada mediante Orden Mi-
nisterial de 16 de julio de 1993, en escritura
otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario

3



de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, con el
nimero 2609 de su protocolo e inscrita en el Regis- <
tro Mercantil de Madrid al tomo 7240, libro 0, fo-
lio 191, seccidn 8, hoja M117365, inscripcidn pri-
mera; y en el Registro Especial abierto al efecto

por la Comisidén Nacional del Mercado de Valores con

el ndmero 5.
Actla como Pregidente de | dicha 8Sociedad vy se

encuentra facultado para este |acto en virtud de los

acuerdos adoptados por el Congejo de Administracidn

de la Sociedad Gestora en su yeunidén de fecha 10 de |

febrero de 2005, segin consta en la certificacién

de acuerdos de fecha 10 de marzo de 2005 expedida

por el Secretario No Consejerg del Consejo de Admi- i

nistracién, D. Luis Abalos Culebras, con el V° B°

del Presidente, D. José Antonio Olavarrieta Arcos,

cuyag firmas reputo legitimas, la cual se incorpora

a esta Matriz como Anexo 2.
Juzgo a los comparecienteg, segin intervienen,

con capacidad para otorgar la |presente ESCRITURA DE

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO

“AyT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ,

ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS -

DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE
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EXPONEN:

I. Q& la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracién y representa-
cidén legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacidén de Activos y las Socie-
dades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/1998").

IT. Que BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA
BAHITETXEA (el “Cedente”), es una entidad de crédi-
to con una extensa cartera de préstamos en el acti-
vo de su balance, siendo un nimero de éstos présta-
mos concedidos para financiar la construccién, ad-
quisicidén o rehabilitacidén de viviendas, tanto di-
rectamente como a través de subrogaciones de finan-
ciaciones concedidas a promotores, para la cons-

truccidén de viviendas destinadas a la venta o al-

quiler en territorio espafiol.



III. Que el Cedente dese

a hacer participar a

terceros en ciertos préstamos hipotecarios de sus

carteras (los “Préstamos Hipotecarios”) mediante la

emisidén de titulos nominativos denominados certifi-

cados de transmigidén de hipoteca (los “Certificados

de Transmisidén de Hipoteca”,

log “Certificados” o

log “Activos”) conforme a lo establecido en la Dis-

posicién Adicional Quinta de

la Ley 3/1994 en su

redaccidn dada por el articulo 18 de la Ley

44/2002, de 22 de noviembre,

del Sistema Financiero.

de Medidas de Reforma

Se adjunta como Anexo 1 a
certificacidn de los acuerdos

ganos sociales competentes de

la emisidén de los Certificados.

IV. Que la Sociedad Gestq
constituir un Fondo de Tituli
nominado “AyT HIPOTECARIQO BBK

CIi6N DE ACTIVOS” (el “Fondo”)

la presente Escritura
adoptados por los or-

1 Cedente relativosg a

bra guiere proceder a
zaclidn de Activos de-
I, FONDO DE TITULIZA-

de acuerdo con el ré-

gimen previsto en el Real Decreto 926/1998.

Se adjunta como Anexo 2 a

ra, certificacidén de los acue

la presente Escritu-

rdos adoptados por el

Congejo de Administracidédn de la Sociedad Gestora en

reunidén celebrada con fecha 1

6

0 de febrero de 2005,
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relativos

V. Qug Sociedad Gestora, a efectos de la

constit on de un Fondo de Titulizacién de Acti-
vog, y actuando como representante legal en nombre
y representacidn del mismo, pretende suscribir los
Certificados emitidos por el Cedente que integraran
el activo del Fondo, y llevar a cabo una emisgidn de
Bonos de Titulizacidén (los “Bonos” o los “Bonos de

Titulizacidén”) que integraran el pasivo del mencio-

nado Fondo.

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de una seleccién (a fecha 3
de mayo de 2005) de préstamog hipotecarios (entre
los que se encuentran los gue van a ser objeto de
cegidén mediante la emigidén de los Certificados) (la
“"Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables”),
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. La Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables estd compuesta por 9.222
préstamos con un saldo vivo a 4 de mayo de 2005 de
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1.209.097.358,81 euros gque no

requisitos establecidos en la

cumplen alguno de los

Seccidén II de la Ley

2/1981 del Mercado Hipotecario y en el Capitulo II

del Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo, sobre la

regulacién de determinados aspectos del Mercado

Hipotecario, modificado por el Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto.
La citada auditoria ha s
firma PRICEWATERHOUSECOOQPERS

NIF B-79031290, con domicilio

ido realizada por la
AUDITORES, S.L., con

en Paseo de la Caste-

llana 43, 28046 Madrid, inscrita en el Registro

Oficial de Auditores de Cuentas con el nGmero

80242, segln se acredita por

el Informe de Audito-

ria de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Tituli-

zables, copia del cual se adjunta como Anexo 3 a la

presente Escritura.

VII. Que, de acuerdo gon el Real Decreto

926/1998, la constitucién del Fondo y la emisgidn

por éste de valores de titulizacidén tienen como re-

quisito previo la inscripcidn

en los Registros Ofi-

cialeg de la Comisgidn Nacional del Mercado de Valo-

res (“CNMV”) de un folleto in
to”), habiéndose efectuado est
cién en los registros oficial

8

formativo (el “Folle-
a preceptiva inscrip-

cea de la CNMV con fe-
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cha 2 de junig”dg ) segin se acredita mediante

base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente ES-
CRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO “AyT HIPOTECARIO BBK I, FONDO DE TITULI-

- | ZACION DE ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCISN DE

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMI-

] SION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura de

Consgtitucidén” o la “Egcritura”), al amparo de los

apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992 a

la que se incorporan, formando parte integrante de

la misma, los Anexos que en la misma se citan Yy que

se regird por las siguientes,

ESTIPULACIONES:

J Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT HIPOTE-
| ‘

CARIO BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” .

.- PRIMERA. - CONSTITUCION DEL FONDO.

'4 La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
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tuye un Fondo de Titulizacién |de Activos de carac-
ter cerrado con la denominacién de AyT HIPOTECARIO .

BBK I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que se re-

gira:

i)en primer lugar, por el Real Decreto
926/1998; por la Ley 19/1992, sobre Régimen de So-
ciedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondog de Titulizacidén Hipotecaria (1a “Ley
19/1992”), en lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén; por la

Ley 24/1988 del Mercado de Valores, reformada, en-

tre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y
por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero y por el Real De- .
creto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas ur-
gentes para el impulso a la productividad y para la
mejora de la contratacién piblica (conjuntamente,
la “Ley 24/1988”) en lo referente a su supervisidn,
inspeccién y sancidén y todo aquello que resulte de
aplicacién; y por las demés disposiciones legales y

reglamentarias que en cada | momento resulten de

aplicacién, vy,
ii) en segundo lugar, por|la presente Escritura ‘=

de Constitucién.
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i R .

E1l Fondo, zonformidad con el articulo 1 del

Real Decr;v 6/1998, constituye un patrimonio se-

parado, drente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado princi-
palmente, en cuanto a su activo, por los Certifica-
dos y los gastos de constitucidén no amortizados v,
en cuanto a su pasivo, por los Bonos, el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y el Crédito Su-

bordinado, de tal forma que el valor patrimonial

neto del Fondo sea nulo.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que
integran el activo del Fondo se encuentran regula-
dos por lo establecido en la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (la

“Ley 44/2002") .

El Fondo estard integrado, en cuanto a su acti-
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Vo, por:

1. En el momento de la constitucidén del Fondo,

por:

(a)los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos por BILBAO BIZKAIA [KUTXA AURREZKI KUTXA
ETA BAHITETXEA. Los Certificados se refieren a una
participacidédn en los Préstamos Hipotecarios conce-
didos por el Cedente del 100%|en el principal y en

los intereses (tanto ordinarios como de demora)

aplicables a cada Préstamo Hipotecario;

(b)el importe a cobrar por el desembolso de los

Bonos;
(c)el saldo de la Cuenta de Tesoreria; Y
(d) los gastos de constitucidén del Fondo y gas- .
togs de emizidén de los Bonos (incluyendo el importe

destinado a financiar el aplazamiento del pago del

precio de adquigicidén de los Activos).
2. Al cierre de la Fecha |de Desembolso y como

congecuencia del funcionamientlo del Fondo éste ten-

drad ademéds como activos principales los siguientes:-

(a)el Saldo Vivo de los Certificados de Trans-

migidén de Hipoteca;
(b)el interés nominal ordinario de los Certifi- .=
cados, que se corresponde con el tipo de interés

12




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGCUMENTOS NOTARIALES

R N
TIMBRE
DEL ESTADO:

6G2168830

0472005

carios, y y'desde la fecha de constitucidn;—

(c)e.. érés nominal de demora de los Certifi-
cados, que se corresponde con el tipo de interés
nominal de demora aplicable a los Préstamos Hipote-
carios, devengado desde la fecha de constitucidén (o

aquella fecha posterior en la que se produzca el

impago de cualquiera de 1los Préstamos Hipoteca-

rios);
. . (d) cualesquiera cantidades o activos percibidos
por ejecucidn judicial o notarial de las garantias
hipotecarias (incluyendo las viviendas que llegasen

a adjudicarse al Fondo como consecuencia de la

eventual ejecucidén de las hipotecas inmobiliarias
que garantizan los Préstamos Hipotecarios) o por la
enajenacién o explotacidén de los inmuebles adjudi-
cados al Fondo en ejecucidén de las garantias hipo-
tecarias, o en administracidn y posesidén interina
. de la finca (en proceso de ejecucidn), adgquisicidn

al precio de remate o importe determinado por reso-

13




lucidén judicial, desde la fech
Fondo. Igualmente, todos los

indemnizaciones que pudieran

a de constitucién del
posibles derechos o

resultar a favor del

Cedente, incluyendo los derivados de cualgquier de-

recho accesorio a los Préstamo

e Hipotecarios;

(e)todos los posibles derechos o indemnizacio-

nes gque pudieran resultar a favor del Cedente, in-

cluyendo no s6lo losg derivados de los contratos de

seguro cedidos por el Cedente
bién los derivados de cualquie
los Activos, incluidas las com

(f)el importe no amortiza

constitucidédn y de emigidn de 1

al Fondo, sino tam-

r derecho accesorio a

igiones;
ido de los gastos de

os Bonos;

(g) lag cantidades adeudadas por la Entidad de

Contrapartida en virtud del Co

ntrato de Swap;

El pasivo del Fondo estard integrado, durante

la vida del Fondo, por:

1. En el momento de la constitucidn del Fondo,

por:
(a)el importe que se deba

cidén de los Certificados emiti

pagar por la suscrip-

do por el Cedente;—

(b)el importe nominal de los Bonos, emitidos y

no desembolsados;

(c)el Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

14
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TR

les,

2. Al cierre de la Fecha de Desembolso y como

consecuencia del funcionamiento del Fondo, éste 1il-

timo tendrad como pasivos principales:

(a)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos;

(b)el principal pendiente de reembolsar y los

- intereses vencidos y no pagados del Préstamo Subor-

dinado para Gastos Iniciales;

(c)las cantidades dispuestas y los intereses

vencidos y no pagados del Crédito Subordinado;

(d)los intereses vencidos y no pagados de los

Bonos;
(e)los gastos derivados de los contratos sus-

critos por la Sociedad Gestora, en representacién y

por cuenta del Fondo, incluyendo las comisiones
. vencidas y no pagadas al amparo de los mismos;

| (f)las cantidades adeudadas por el Fondo a la

15




Entidad de Contrapartida en virtud del Contrato de

Swap.

El Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para suscribir los Certificados
emitidos por el Cedente, agruparlos y emitir los

Bonos de los Tramos A y B con cargo al activo del

mismo.

TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.
La administracién y representacidén del Fondo

corresponderd a la Sociedad Gestora, AHORRO Y TITU-

LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-

c16N, S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gesto-

ra estd autorizada para constituir Fondos de Titu- .

lizacién de Activos y, en cornsecuencia, para ejer-

cer la administracién y representacién de los mis-

mos al amparo de lo previsto en el Real Decreto

926/1998, en virtud de autorizacidén del Ministro de

Economia y Hacienda de fechal 2 de julio de 1999,

otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-

gicidén Transitoria Unica del] citado Real Decreto

926/1998.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad e
de gestora de negocios ajenos, la representacidn y

16
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defensa de log “ses de los titulares de los
Bonos emit én cargo al activo del Fondo y de
los res acreedores del Fondo en los términos
establetidos en la legislacidén vigente.

Los titulares de los Bonos no tendradn accién
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus obligaciones o inobservancia de lo dispuesto

en esta Escritura y en el Folleto,

3.1 Renuncia a sus2 funciones.

La Sociedad Gestora podréd renunciar a su fun-
cién de administracién y representacién legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV solicitando sgu sustitu-
¢idén, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompafiard
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacidén, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
tituta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn.—

17



La autorizacién de la sus

la CNMV estaréd condicionada a

titucidén por parte de

| cumplimiento de los

requisitog siguientes:

(a)La entrega a la nueva

los registros contablesgs e inf

ciedad Gestora sustituida.

cida tal entrega cuando la n

.pueda asumir plenamente su fun

circunstancia a la CNMV.

sél

gociedad gestora de
ormaticos por la So-
o gse entenderd produ-
R

neva sgociedad gestora

cidén y comunique esta

(b)Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberan disminuir como consec

cidén propuesta.

uencia de la sustitu-

La Sociedad Gestora no pod

cicio de sus funciones,

gue no se hayan cumplido to
trédmites para la designacidn d

haya asumido efectivamente sus

debie

lr4 renunciar al ejer-
ndo mantenerlo, hasta
dos los requisitos vy
le su sustituta y ésta

3y funciones como nueva

gociedad gestora del Fondo.

Los gastos que origine 1ls

costa de la Sociedad Gestora

3y sustitucidn sgerdn a

vy en ningln caso po-

drédn imputarse al Fondo.
La sustitucidén deberd ser
(15)

zo de guince dias,

diarios de difusidén nacional

18

media

publicada, en el pla-
nte un anuncio en dos

y en el boletin AIAF.
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Agimisms ofiedad Gestora deberd notificar di-
1€idén a la Entidad de Calificaciédn.
Sustitucidén forzosa de la Sociedad Gestora
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo maximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucidén, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-

ra, se liquidard anticipadamente el Fondo de con-

formidad con lo previsto en esta Escritura de Cons-

titucidén y en el Folleto.
La regulacién de la gestidén y administracidn
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se reco-

ge detalladamente en la Seccidn VI de esta Escritu-

Ira.

3.3 Comisidén por la administracidén y represen-

tacién del Fondo.

19



En contraprestacidén por las funciones desempe-
fladas por la Sociedad Gestora, el Fondo satisfari a
la Sociedad Gestora (i) una Comisién Inicial y (ii)

una Comisién Periédica Anual| (conjuntamente, las

“Comisiones de la Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tendri derecho a una “Comi-
8idén Inicial” pagadera en la Fecha de Desembolso de
una sola vez, que equivaldrid a la diferencia entre
log gastos iniciales indicadog a continuacién, me-
nos los importes efectivamente facturados por agen-
tes externos en concepto de servicios para la cons-
titucidn del Fondo, estimédndose que dicha Comisidén
Inicial equivaldrad aproximadamente al 0,01% del
Saldo Vivo de los Activos en |la presente fecha de .

constitucidén del Fondo. Se consideran gastos ini-

ciales los siguientes:

1. Tasas CNMV (emisién y admisién).

2. Tasas AIAF.
3. Tasas SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES,

S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS?).

4. Entidad de Calificacién, asesores legales y
auditores, gastos notariales, publicaciones vy *

otros.
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La Cgmi# rhicial sera abonada con cargo al

Préstamo bérdinado para Gastos Iniciales.
Sociedad Gestora tendrad asimismo derecho a
recibir una comisidén (la “Comigién Periddica
Anual”), gque se devengard semestralmente entre la
. Fecha de Pago anterior (inclusive) y la Fecha de
~ | Pago en curso (excluida) (salvo para el primer pe-
v riodo, que se devengaréd entre la fecha de constitu-
. cidén del Fondo, incluida, y la primera Fecha de Pa-
. ) go, excluida) de un 0,025% anual sobre la suma del

Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determina-

cién de la anterior Fecha de Pago, con un importe

minimo anual de 30.050 euros, pagadera en cada Fe-
cha de Pago, hasta un méximo de 150.000 euros.
El céalculo de la Comisidn Periddica Anual que

se pagara en una Fecha de Pago determinada, se rea-

h lizard mediante la siguiente férmula:
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donde:

na Fecha de Pago de-

C = Comisién pagadera en U
terminada.
B = Suma del Saldo Vivo de

la anterior Fecha de Determina

d

Numero de dias transcu

riodo de devengo correspondiente.

La Comisidn Periddica Anua

(1)

do como base:

cada periodo de devengo de la

afilo compuesto de trescientos

sesenta y cinco

los Certificados en

riédn.

rridos durante el pe-

1 se calculard toman-

los dias efectivos existentes en

comigiédn y (ii) wun

(365)

dias (Actual/365).
En el caso de que, durante

cia del Fondo,

cios al Consumo publicado por

de Estadistica correspondients

experimentara un incremento,
la Comisidn Periddica Anual (3
saria al alza en la misma pro
la revigidén en funcidn de la v
da por el Indice Nacional Ge
Consumo  del aho anterior),

a

inclusive y con efectos desde

el Indice Naci

el periodo de vigen-
onal General de Pre-

el Instituto Nacional

=Y

a cada afio natural
el importe minimo de
0.050 euros) se revi-
(efectuandose

porcidn

ariacidén experimenta-

rneral de Precios al

partir del afio 2006

el dia 1 de enero de

cada ailo.
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terés igual al que devenguen los Bonos del Tramo A
en el Periodo de Devengo de Intereses, que g8e abo-
narad en la siguiente Fecha de Pago, de acuerdo con
el orden de prelacién de pagos contemplado en la
Estipulacidén 21 (el “Orden de Prelacidén de Pagos”).

No obstante lo anterior, en el caso de que ten-

. ‘ _ ga lugar la sgustitucién de AHORRO Y TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos

de titulizacién como Sociedad Gestora del Fondo, la

Comisidn Periddica Anual que percibird la nueva So-
ciedad Gestora se determinard al tiempo de la sus-
titucidén atendiendo al precio razonable en el mer-

cado.

3.4 Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
- contratar o delegar en terceras personas de recono-

cida solvencia y capacidad la prestacidn de cual-

23




quiera de los sgervicios que ha de realizar en su

funcién de administracidén vy
del Fondo, de acuerdo con lo €
sente Egcritura de Constituci
siempre que el subcontratista
nunciado a ejercitar cualquier
responsabilidad contra el Fond

En cualquier caso, la subd

cién de cualquier servicio

representacidén legal
stablecido en la pre-
én vy en el Folleto,
o delegado haya re-

accidédn de demanda de

o .
ontratacidén o delega-

i) no podrd suponer

ninglin coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)

habrad de ser legalmente posible, (iii) no dara lu-

gar a una revisidén a la baja de la calificacidén

otorgada a los Bonos, y (iv)
CNMV, contando, caso de ser

con su autorizacidén previa, y

gser notificada a 1la
legalmente necesario,

a la Entidad de Cali-

ficacidn.

No obstante cualguier subg
cidédn, la Sociedad Gestora no
liberada, mediante tal subcont
ninguna de las responsabilid
presente Escritura de Constiti
0 que legalmente le fueren atr

CUARTA.- LIQUIDACION Y EXT

ontratacidédn o delega-
quedard exonerada ni
rato o delegacidn, de
adegs asumidas en 1la

1cidn y en el Folleto

ibuibles o exigibles.:

INCION DEL FONDO. RE-

SOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE

24
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dacidén ordinaria y anticipada del Fon-

do. Procedimiento de liquidacién.
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién

del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas

siguientes:

(i) cuando la Sociedad Gestora ejercite su op-
cién de amortizacidn anticipada de la emisidn refe-

rida en la Estipulacidn 12.9.4.

(ii)cuando todos los Bonos hayan sido integra-

mente amortizados;

(iii)en el supuesto previsto en el articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatro (4) meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidn forzosa de la Sociedad Gestora, por
ger ésta declarada en concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a

25



encargarse de la gestidén del F
(iv) cuando se cumplan died
de la fecha del Ultimo vencimi

ticipado) de los Préstamos Hi

ondo;
iocho (18) meses des-
ento (ordinario o an-

ipotecarios objeto de

los Certificados.

En caso de que se produz
situaciones descritas en los
anteriores, la Sociedad Gestor
e iniciarad los tramites perti
dacién del Fondo, descritos a

La liquidacién del Fondo
previamente a la CNMV, a la 8(Q
ATAF y a la Entidad de Califi
objeto de publicacién en un d
sea de

gién en Espafia, vya

ca cualquiera de las

apartados (i) a (iv)
ra informard a la CNMV
nentes para la liqui-
continuacidn.

deberd ser comunicada
CIEDAD DE SISTEMAS, a
cacidn y ser asimismo
iario de amplia difu-

caracter econdmico-

financiero o general.

Con objeto de liquidar e
Gestora procederd a enajenar 1
mads activos del Fondo. La 8o
llevar a cabo la enajenacidn ¢
favorables posibles, y hara ¢
por conseguir que la enajenac
produzca por su precio real,

precio igual al principal pend

26

1 Fondo, la Sociedad
os Certificadogs y de-
ciedad Gestora debera
:n lag condiciones mas
uanto esté en su mano
ién de los activos se

y como minimo por un

liente de amortizacidn
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BiaE

del activog ss intereses devengados y no paga-

dos soby mismos. BEn todo caso la Sociedad Ges-

co (5) instituciones activas en la compraventa de
los activos de que se trate, y no podrid vender di-

chos activos a un precio inferior a la mejor oferta

i

recibida.

La Sociedad Gestora comunicard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, al Cedente una rela-
cién de los activos y asi como la mejor oferta re-
cibida para la adquisicién de los activos del Fon-
do, disponiendo el Cedente de un derecho de tanteo
regpecto de 1los Certificados emitidos por &1 u
otros bienes procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo, por, al menos, el mismo
precio de la mejor oferta ofrecida por el tercero
en cuestidén. Dicho derecho de tanteo deberd ejerci-
tarse mediante notificacidn escrita a la Sociedad
Gestora dentro de los diez (10) dias siguientes a
la notificacidén por ésta de la mejor oferta recibi-
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da. El anterior derecho de tanteo no implica, en

ningin caso, un pacto o declaracidn de recompra de

Cedente.

log Certificados por parte del

En caso de que, como consecuencia del ejercicio

del derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesa-

rio inscribir la cesidn en algin registro, corres-

ponderd al Cedente satisfacer cualesquiera gastos
y/o tributos incurridos con motivo de dicho cambio

de titularidad.

La liguidacién del Fondo sge practicaréd mediante

la aplicacién de los ingresos resultantes de la

enajenacién de los activos dei Fondo junto con los

restantes Fondos Disponibles del Fondo en el Orden

de Prelacién de Pagos de esta Escritura, teniendo

en cuenta las reglas excepciconales, una vez efec-

tuada la retencidén del importe
frente a logs costes de extinci
Si en la liguidacidén del
remanente una vez realizados
diante la distribucidén de 1lqg
conforme al Orden de Prelacid
glas excepcionales previstas e

éaste serd abonado al Cedente

Prelacién de Pagos.

necesario para hacer
6n del Fondo.

Fondo existiera algin
todogs log pagos me-
s fondos disponibles
n de Pagos y las re-
n la Estipulacidén 21,

conforme al Orden de

28
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En el caso de
dades liquidas
dientes de reg
© notariales iniciados como consecuencia del impago
por el Deudor del Préstamo Hipotecario correspon-

diente, tanto su continuacidén como el producto de

su resolucidn, serédn a favor del Cedente.

4.2 Extincién del Fondo.
El Fondo se extinguirad por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
(i) cuando todos los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca hayan sido integramente amortizados;——
(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de con-
formidad con lo establecido en la Estipulacién Ter-

cera anterior;

(iii)en caso de que la Entidad de Calificacién
no confirmase como definitivas, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén, las calificaciones
asignadas con carécter provisional por ella a todos

29



los Bonos emitidos;
(ivien todo caso, en la

Legal del Fondo.

Fecha de Vencimiento

En caso de dque se produz
situaciones descritas en 1los
la Sociedad Gestora informard
los tramites pertinentes para

do.

ca cualquiera de las
apartados anteriores,
a la CNMV e iniciara

la extincidén del Fon-

La Sociedad Gestora no prg
del Fondo v a la cancelacidn
log registros administrativos
que no haya ligquidado los ag
Fondo y distribuido los .Fondos
mo, siguiendo el Orden de Prel

ta Escritura y las reglas ex

oportuna reserva para hacer fx

cedera a la extincidn
de su inscripcidn en
que corresgponda hasta
tivos remanentes del
Digponibles del mis-
acién de Pagos de es-
galvo la

repcionales,

ente a los gastos fi-

nales de extincién.

Transcurrido un plazo de
la liquidacidén de los activos
v la distribucién de los Fondd
ciedad Gestora otorgaré acta 1

a la CNMV, declarando: la

(1)
las causas que la motivaron;

de comunicacidn a los titulare

30

iotarial,

megses desde

seis (6)
remanentes del Fondo
s Disponibles, la So-
gque remitira
extinciédn del Fondo y
(1i)

el procedimiento

g de los Bonog y a la
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CNMV lle cabo; y (iii) la distribucién de los

gponibles siguiendo el Orden de Prelacién
de Pag6s y las reglas excepcionales; lo que anun-
ciara en un diario de difusién nacional y dara cum-

plimiento a los demds tramites administrativos que

resulten procedentes.

Ak

4.3 Resolucidédn de la constitucién del Fondo.——
Si la Entidad de Calificacién no confirmase an-

s tes del inicio del Periodo de Suscripcidén las cali-

s ficaciones provisionales asignadas a los Bonos como
definitivas, se resolveri la constitucidén del Fondo
asi como la emisgidén y suscripcién de los Certifica-
dos de Transmisidén de Hipoteca, la emisién de todos
los Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora, actuando en representacidén y por cuenta
del Fondo, a excepcidn del Contrato de Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales, con cargo a los
cuales se satisfaran log gastos de constitucién en

. que el Fondo hubiera podido incurrir.

La resolucién de la constitucidén del Fondo por

3 31




dicha causa se comunicari inmediatamente a la CNMV,

tan pronto sea confirmada, y
forma prevista en la Estipula

el plazo de quince (15) dias

se hard publica en la
cién 20 siguiente. En

desde gque tuviese lu-

gar la causa de regolucidén de la constitucidn del

Fondo, la Sociedad Gestora ot

orgara acta notarial,

que remitird a la CNMV, declarando la extincidn del

Fondo.

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS CERTI-

FICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.
QUINTA.- EMISION DE LOS CERTIFICADOS.

5.1 Préstamos Hipotecarios.

El Cedente es titular,
7.442 préstamos hipotecarios

Anexo 5.a que s8e adjunta a

(los "“Préstamos Hipotecarios”).

consiste en un soporte magnét

Hipotecarios cuyo contenido
autorizada por mi en el dia

Hipotecarios han sido selecc

entre otros, de los
, relacionados en el
la presente Escritura
Bl referido Anexo
ico en el cual se re-
coge la citada informacidén relativa a los Préstamos
se recoge en un acta

de hoy. Los Préstamos

jonados de entre los

que integran la Cartera de PBréstamos Hipotecarios

Titulizables.

Los Préstamos Hipotecarios

32
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oL . i\“""‘f’;“f-’ia-

Vi & )

dos en la Seccidn II de la
alo Hipotecario y en el Capitulo
IT del Real,Décreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre
la regulacidén de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. Los Préstamos Hipoteca-
rios, representan a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de 1.000.000.012,50 EUROS.

El Anexo 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables; esto es, una seleccidn
de préstamos hipotecarios de la cartera del Ceden-
te, siendo parte de los mismos los Préstamos Hipo-

tecarios objeto de emisién de los Certificados. Di-

cho Informe ha sido elaborado por la firma PRICEWA-

TERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.

La verificacién de la auditoria versa sobre una
serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
tativos de la Cartera de Préstamos Hipotecarios Ti-
tulizables y, en concreto, sobre los siguientes as-

33



pectos:
prestatario,
fecha de vencimiento de 1

mos,

interés de referencia,

terés, tipo de interés aplicad

los préstamos,

trasos en log pagos de los pure

sacién,
y el valor de tasacidn,

piedad hipotecada, garantia hi

propdsito del préstamg

fecha de formalisz

diferern

saldo actual d

ident

v, identificacidédn del
acidén de los présta-
o8 préstamos, tipo de
icial del tipo de in-
o, importe inicial de
e los préstamos, re-

Egstamog, valor de ta-

relacidén entre el saldo actual del préstamo

ificacién de la pro-

potecaria y seguro de

dafios.

El Cedente =se compromete,
de los Certificados,
en la Estipulacién 7.5 de la
que, si a pesar de sus propia
las efectuadas por PRICEWATE]
RES, ge detectara 1la

5.L.

14

Préstamo Hipotecario que en ¢
algln vicio oculto o no se aju
a las caracteristicas conten
Seccidn 11, procederad de modo
tucidén del Certificado corresp
tizacién anticipada, segin pr
la citada Estipulacién 7.5, p

34

de confor

nceda,

rocediéndose,

durante la vigencia
midad con lo previsto
presente Escritura, a
5 comprobaciones y de
RHOUSECOOPERS AUDITO-
existencia de algin
rgta fecha presentara
stara en su totalidad
idas en 1la presente
inmediato a la susti-
ondiente o a su amor-

de acuerdo con

con an-
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Iy

fr

JEtitucidn, a la comprobacién de

5.2 Emisién de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca.

BILBAQO BIZKATIA KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHI-
TETXEA emite en este acto 7.442 Certificados de
Transmisién de Hipoteca que representan cada una de
ellos una participacién del 100% sobre el principal
no vencido de cada uno de los Préstamos Hipoteca-
rios a los que corresponden, aludidos en la Estipu-
lacién 5.1 anterior, y devengaradn un tipo de inte-
rés igual al tipo de interés nominal que devengue

en cada momento el correspondiente Préstamo Hipote-

cario.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por el Cedente con sujecién a lo establecido
en la Disposicién Adicional V de la Ley 3/1994 en
su redaccién dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
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del Sistema Financiero, y demds disposiciones apli-

cables.

Se adjunta como Anexo 5.b la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas rele-
vantes de los mismos y de los Préstamos Hipoteca-

rios a que corresponden.

La no confirmacién de las |calificaciones provi-
gionales asignadas por la Entidad de Calificacidn
previstas en la Estipulacidén 14.2 antes del inicio
del Periodo de Suscripcién constituiria un supuesto
de resolucidén de la constitucidén del Fondo y de la *
emigidén y suscripcidédn de los Certificados de Trans-

misidén de Hipoteca. -

5.4 Representacidén de los |Certificados.

ILos Certificados de Transmigién de Hipoteca
emitidos en este acto por el| Cedente estén repre-
sentados mediante un titulo miltiple. El1 titulo
miltiple de losg Certificados gontiene las menciones
minimas que para las participaciones hipotecarias
ge recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los »
datos registrales de los inmuebles hipotecados en
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1

corpora como documento unido a la presente
Escritura testimonio fiel del titulo miltiple re-
presentativo de los Certificados, figurando como

Anexo 6.

Tanto para el caso de que se proceda a la sus-
= titucidén de alguno de los Certificados de Transmi-

8ién de Hipoteca como si, procediéndose a la liqui-

. dacién anticipada del Fondo, pueda tener lugar la
venta a distintas entidades de Certificados repre-
sentados en un mismo titulo asi como para cualquier
otro supuesto que lo requiriera, el Cedente se com-
promete a fraccionar cualquier titulo miltiple re-
presentativo de Certificadogs en tantos titulos in-
dividuales o miltiples como fueren necesariosgs asi

!

como a sustituirlos o canjearlos para la consecu-

Ty

cidén de las anteriores finalidades.

- El titulo miltiple quedarid depositado en el
Agente Financiero, tal como se prevé en la Estipu-

37




lacién Undécima. El depdsito

neficio del Fondo de forma qgue

custodiarad el titulo mdltiple
Certificados de Transmisidén d
siguiendo instrucciones de 1la

5.4 Otras consideraciones

se constituirid en be-
el Agente Financiero

representativo de los

=Y

Hipoteca depositado

Sociedad Gestora.

en relacidn con los

Certificados.

Tal y como establece el Re
por el que se desarrollan det
la Ley 2/1981, de 25 de marz
Mercado Hipotecario, modificad
1289/1991, los Certificados se
diante declaracidn escrita en
general, por cualquiera de lo
Derecho. La transmisidén del C

cilio del nuevo titular deber

al Decreto 685/1982 ,
erminados aspectos de
o, de Regulacién del
o por el Real Decreto
radn transmisibles me-
el mismo titulo y, en
s medios admitidos en

ertificado y el domi-

an notificarse por el

adgquirente al Cedente.
La tenencia de los Certifi

a inversores i1nstitucionales

pudiendo ser adgquiridos por e

lizado. En consecuencia, de . cd

puesto en el articulo 64.1

685/1982, de 17 de marzo, en

Real Decreto 128%/1991, de 2

38

cados estarad limitada
o profesionales, no
1 pdblico no especia-

nformidad con lo dis-

del Real Decreto

1

redaccidn dada por el

de agosto, la emisidn
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carios, en el Registro de la Propiedad.

El transmitente no responderd de la solvencia

del Cedente ni de la del deudor del Préstamo Hipo-

fs

tecario, ni de la suficiencia de la hipoteca que 1lo

T

ir

garantiza.
.@ x El Cedente, de conformidad con lo dispuesto en
. | el articulo 67 del Real Decreto 685/1982, llevara
un libro especial en el que anotard los Certifica-
dos emitidos sobre cada Préstamo Hipotecario, asi
como las transferencias de los mismos que se les

notifiquen, siendo de aplicacién a los Certificados

lo que para los titulos nominativos establece el
articulo 53 del citado Real Decreto 685/1982. En el

¥ propio libro anotard los cambios de domicilio que

i

1 ‘ le hayan sido notificados por los titulares de los

- Certificados.

I En dicho libro constarin, ademas, los siguien-

I 39




tes datos:
a) Fecha de otorgamiento y

tamo Hipotecario,

importe inic

vencimiento del Prés-

ial del mismo y forma

de liquidacién.
b)Datos registrales de la

SEXTA. -

FICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

hipoteca.

SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS CERTI-

6.1 Suscripcidn.
La Sociedad Gestora, en
cuenta del Fondo, suscribe
acto,
emitidos por el Cedente a que
lacién 5 anterior, con sujec
condiciones que se recogen €n

La no confirmacidén de 1las

sionales asignadas por la En

previstas en la Estipulacidn

del Periodo de Suscripcidn cor

de resolucidén de la constituc
emisidén y suscripcién de los (
6.2 Precio.

Intereses por

del precio de suscripcidn de

i

representacidén y poxr

ntegramente, en este

los Certificados de Transmisién de Hipoteca

se refiere la Estipu-
ién a los términos y
esta Escritura.
calificaciones provi-
tidad de Calificacién
14.2 antes del inicio
1etituiria un supuesto
ién del Fondo y de la
rertificados.
aplazamiento de pago

loa Certificados. In-

tereses Corridos.
El precio de emisidén de

40

los Certificados es a
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cripcidn de los Certificados, el importe equivalen-
te a 1.000.000.012,50 EUROS, importe del valor no-
minal del capital o principal de todos los Certifi-

cados.

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago al Cedente del precio de suscripecidn de
los Activos hasta la Fecha de Degembolso, se deven-
garan intereses a favor del Cedente a un tipo igual
al 2,149%. Tales interesgses, que se calcularin to-
mando como base el nimero de dias transcurridos en-
tre la fecha de constitucién del Fondo y la Fecha
de Desembolso y un afic de trescientos sesenta Yy
cinco (365) dias, se liquidaran y 8e abonaran por
la Sociedad Gestora, en representacidn Yy por cuenta
del Fondo, en la Fecha de Desembolso (junto al im-
porte del precio de suscripcién de los Activos),
con cargo al Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
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ciales.

No serdn objeto de cesién mediante la emisidn
de los Certificados (sino que seguiré&n correspon-
diendo al Cedente) los intereses ordinarios deven-
gados por los Préstamos Hipotecarios desde la Glti-
ma fecha de liquidacién de intereses de cada uno de
ellos y hasta la fecha de constitucidn del Fondo
(los “Intereses Corridos”), que abonard el Fondo al
Cedente, en su caso, en el momento en gue se reci-

ban, pudiendo ser compensados| por el propio Ceden-

te.
6.3 Pago del precio y de 1los intereses por
aplazamiento de pago del precio de suscripcidn de

los Certificados.

El pago del precio de los| Activos y de los in-
tereses por aplazamiento de pago del precio de sus-
cripcién de los mismos referidos en la Estipulacidn
6.2 anterior deberid ser efectuado antes de las
15:00 horas, valor ese mismo| dia, de la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

Cualesgquiera cobrog y pagos entre el Cedente y

la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se reali-

zarén:
(i) si son debidos al Cedente, en la cuenta que
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te por el Cedente en la cuenta que éste indique); vy
(ii)si son debidos por el Cedente, en la Cuenta

de Tesoreria.

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-

nadas a log Bonos como definitivas antes del inicio

» del Periodo de Suscripcidén, se resolviese la cons-
titucidén del Fondo asi como la emisién y suscrip-
cidén de los Certificados de Transmisién de Hipote-
ca, se extinguirid la obligacién de abonar al Ceden-
te el precio de suscripcidén de los Activos asi como

los intereses por aplazamiento del pago de este 1l-

timo.
SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIP-
CION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTE-

- CAQ

7.1 Interés.
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Todos y cada uno de los Adg

ferir el derecho a una partici

la totalidad de los intereses

el derecho también a percibir

intereses de demora de cada Pr

rtivosg, ademds de con-
pacién del 100% sobre
ordinarios, confieren
la totalidad de los

réstamo Hipotecario.—

7.2 Duracién.
La emigidén de cada uno de
za por la totalidad del pla
vencimiento final de cada u
Hipotecarios, no existiendo p
pra, sin perjuicio de lo est

en las Estipulaciones 7.6 y 9

critura.

los Activos se reali-
zo restante hasta el
mo de los Préstamos
acto alguno de recom-

ablecido mas adelante

.2 de la presente Es-

7.3 Responsabilidad del Cedente.

FEl Cedente, de acuerdo c¢

la Ley 19/1992, por remisidn
Real Decreto 926/1998, de conf
sicidén adicional quinta, apart
3/1994, no corre con el rie:
Certificados y, por tanto, no
alguna por el impago de los
principal, de intereses o de

dad que pudieran adeudar en Vi
Hipotecarios. La participaci

44

m el articulo 5.8 de
del articulo 1.2 del
formidad con la dispo-
ado segundo de la Ley
3go de impago de los
asume responsabilidad
Deudores, ya sea de
cualquier otra canti-
. rtud de los Préstamos

én en los Préstamos
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SR

Hipotecayios <alizard por el plazo restante

hasta/ el imiento final de dichos Préstamos.
Tamppcosasumira responsabilidad alguna de garanti-
zar directa o indirectamente el buen f£in de la ope-
racién, ni otorgard garantias o avales, ni incurri-

ra en pactos de recompra de los Certificados, salvo

lo previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2 si-

guientes.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo an-
terior, el Fondo como titular de los Certificados,
representado por la Sociedad Gestora, tendra accidn
ejecutiva contra el Administrador para la efectivi-
dad de 1los vencimientog de los Certificadosgs por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacidén de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios. Todo ello se entendera

de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 65.2 y

68.1 del Real Decreto 685/1982.

7.4 Anticipo de fondos.
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El Administrador no antici
cantidad alguna que no haya re
los Deudores en concepto de

prepago u otros, derivados de

para, en ningtn caso,

2cibido previamente de

principal, intereses,

los Préstamos Hipote-

carios.

7.5 Reglas previstas para

la sustitucién de los

Certificados.

En el supuesto de amoxrt]
los Certificados por reembolsq
cipal de los Préstamos Hipote
gar sugtitucién de los Certif]

En el supuesto de que se
vigencia de los Certificados ¢
ta en la fecha de constitucidr
diciones y caracteristicas cor
lacién 2.1 siguiente, por nc
Hipotecario correspondiente,
previa conformidad de

mete a,

sustituir o, en su caso, amox

el Certificado afectado, con

lzacidén anticipada de
b anticipado del prin-
carios, no tendra lu-
lcados afectados.

detectara durante la
que alguno no se ajus-
1 del Fondo a las con-
ntenidas en la Estipu-
hacerlo el Préstamo
el Cedente se compro-
la Sociedad Gestora,
rtizar anticipadamente

1 sujecidbn a las si-

guientes reglas:
1. La sustitucidn de 1los

dos, que, en todo caso, se ha

nal mas los intereses devenga

46

Certificados afecta-
ré4d por su valor nomi-

dos y no satisfechos,
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se efectug dnte la emigidn de otros tantos

certifig de transmisidén de hipoteca, suscepti-
sobr& préstamos hipotecarios de su cartera de ca-
racteristicas homogéneas a los Préstamos Hipoteca-
rios subyacentes de los Certificados objeto de sus-
titucidén en razdén de su importe, plazo (teniendo en
cuenta que el vencimiento del préstamo hipotecario
subyacente al nuevo certificado de transmisidén de
hipoteca no podra ser, en ningin caso, superior al
del Préstamo Hipotecario con vencimiento mas largo
de los que se integren en el Fondo en la fecha de
constitucidén del mismo), tipo de interés, caracte-
risticas del Deudor o caracteristicas del inmueble
hipotecado, asi como calidad crediticia en términos
de la relacién existente entre el saldo pendiente
del certificado de transmisidén de hipoteca, y el
valor de tasacién del inmueble objeto de la garan-
tia del préstamo hipotecario subyacente. En todo
caso, el préstamo hipotecario participado subyacen-
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te al nuevo certificade de trm

deberd estar al corriente de p

2.

guiente modo:

La sustitucidén se 1lle

ansmigsién de hipoteca

ago.

varad a cabo del si-

2.1 El1 Cedente pondra en d

ciedad Gestora la existencia
cia,
sustitucidn. Alternativamente
la Sociedad Gestora, en repr
quien detecte la exigtencia de
lo pondra en conocimiento del
tGe con arreglo a lo que se i
El Cedente cancelard inmediats
no apto mediante el egtampillsz
mente desglosado al efecto y
cado de similares caracteris
dual, tipo de interés, wvalor
calidad crediticia en términos
tente entre el principal pend
de transmisién de hipoteca y
del inmueble objeto de la g
hipotecario participado subys
tenido lugar una comprobacidn,

cidn, de la idoneidad del prés

48

quien otorgara su conser

roriccimiento de la So-
de dicha circunstan-
itimiento previo a la
en caso de que sea

'

egentaciédn del Fondo,

]

dicha circunstancia,
Cedente, para que ac-
ndica a continuacién.
imente tal Certificado
1do del titulo debida-
emitird otro Certifi-
ticas de plazo resi-
principal pendiente y

de la relacidn exis-
iente del certificado
el valor de tasacibn
arantia del préstamo
acente, una vez haya

previa a la sustitu-

tamo sustituyente por
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toria externa, para que la estruc-
era del Fondo no se vea afectada por la
sustitucidn, debiendo declarar en todo caso el Ce-
dente que el Certificado de Transmisién de Hipoteca
sustituyente cumple con lo declarado en la Estipu-

lacién 9.1.

2.2 La emisidén del certificado de transmisidn
de hipoteca sustituyente por el Cedente y la susti-
tucién por la Sociedad Gestora, actuando en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, se efectuara me-
diante el otorgamiento de un acta notarial que re-
cogerd los datos relativos tanto al Certificado que
ge debe sustituir y al Préstamo Hipotecario subya-
cente al mismo, como al nuevo certificado de trans-
misidén de hipoteca emitido, con los datos del prés-
tamo hipotecario participado subyacente a este 4l-
timo, asi como el motivo de la sustitucidn y las
variables que determinen el caracter homogéneo de
ambos certificados, segin lo descrito anteriormen-
te. Dicha acta habra de otorgarse dentro de los
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treinta (30) dias naturales si
cacién referida en la seccidén

tregard copia del acta a la C

SISTEMAS y a AIAF y se comuni

lguientes a la notifi-
2.1 anterior. Se en-
NMV, a la SOCIEDAD DE

icard a la Entidad de

Calificacién.

En el supuesto de que, ty
dias naturales desde la notifi
seccién 2.1 anterior, no exist
tecarios en la cartera del Ced
cas homogéneas al Préstamo Hig
los Certificadog a sustituir,
a la amortizacidén anticipada
afectados, reembolsando en efe
diente, los intereses devenga

como cualquier cantidad que pu

Fondo hasta esa fecha en virtuy

anscurridos cinco (5)
cacidén referida en la
rieran préstamos hipo-
lente de caracteristi-
potecario subyacente a
el Cedente procedera
de los Certificados
ctivo el capital pen-
dos y no pagadosg, asi

idiera corresponder al

1d del correspondiente

Certificado.

OCTAVA. -

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICAD

HIPOTECA.

DERECHOS CONFERI

DOS AL FONDO POR LA

OS DE TRANSMISION DE

8.1 Derechos conferidos al

Los Certificados sgse refie
cién del 100% en el principal

tanto ordinarios como de demd

50

Fondo.
ren a. una participa-
y en los intereses,

ra, de cada Préstamo
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icados confieren desde la fecha de su
suscfip#ién por el Fondo (que coincide con la fecha
de otbrgamiento de la presente Escritura) los si-

guientes derechos en relacién a los Préstamos Hipo-

tecarios:

a)a percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por la amortizacién del principal de los

. Préstamos Hipotecarios;

. b)a percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por los intereses ordinarios de los Prés-

tamos Hipotecarios;

¢)a percibir la totalidad de las cantidades de-
vengadas por los intereses de demora de los Présta-

mos Hipotecarios;

d)a percibir cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos en pagb de principal, intereses o

gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el

~ precio de remate o importe determinado por resolu-

cién judicial o procedimiento notarial en la ejecu-
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cidén de las garantias hipotecarias, por la enajena-
cién o explotacién de los inmuebles adjudicados o
como consecuencia de las citladas ejecuciones, en

administracién y posesgién interina de las fincas en

proceso de ejecucidn;

e)todos los posibles derechos o indemnizaciones
que pudieran resultar a favor del Cedente, inclu-
yendo no sdlo los derivados de los contratos de se-
guros aparejados a los Préstamos Hipotecarios, que
también se ceden por el Cedente al Fondo, sino tam-

bién los derivados de cualquier derecho accesorio

al préstamo.
Todos los derechos mencionados se devengarén a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura de Constitucidén y emisién de

los Certificados.

Los derechos del Fondo resultantes de los Cer-
tificados estédn vinculados a |los pagos realizados
por los Deudores de los Préstamos Hipotecarios v,
por tanto, guedan directamente afectados por la
evolucidén, retrasos, anticipos|o cualquier otra in-

cidencia de los mismos.

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por in-

tereges de los Certificados.
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Los izados al Fondo en concepto de

interés 68 Certificados no estaran sujetos a
retencié; tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,

por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades.

8.3 (Cesidén de los derechos derivados de 1los

contratos de seguro de dafios.

« El Cedente es, hasta la fecha de otorgamiento

. de la presente Escritura, beneficiario de los con-

tratos de seguro de dafos suscritos por los Deudo-
!U res con relacidén a las fincas hipotecadas en garan-
tia de los Préstamos Hipotecarios, autorizando cada
una de las escrituras de Préstamo Hipotecario a
que, en caso de impago de la prima correspondiente
por parte del deudor (tomador) del seguro, el Ce-
dente satisfaga por cuenta del Deudor el importe

-
J que corregponda a la prima, de modo que siempre se

;o encuentren satisfechas.

)j Por medio de esta Escritura, el Cedente cede al
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Fondo la totalidad de los derechos que le corres-
ponden como beneficiario de dichos contratos de se-
guro de dafilog suscritos por |los Deudores o cual-
quier otra pdliza de seguro

ue otorgue una cober-

tura equivalente. Corresponderdn, por tanto, al

Fondo, en cuanto titular de los Certificados, todas

las cantidades que le hubiera correspondido perci-
bir al Cedente por este concepto. A tal fin, el Ce-
dente se compromete a otorgar cuantos documentos

piblicos o privados y a realizar cuantas actuacio-

nes le requiera la Sociedad Gestora para la efecti-

vidad de la anterior cesién.
NOVENA.- DECLARACIONES Y ARANTfAS DEL CEDENTE.-

9.1 Declaraciones del Cedente.

El Cedente garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo:

En cuanto al Cedente.
(L)gque es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la | legislacién vigente y

se halla inscrita en el Regist

(2)que ni a la fecha de
Escritura, ni en ninglin momen
cién,
suspensidén de pagos, quiebra g

54

ro Mercantil;

otorgamiento de esta

to desde su constitu-

se ha encontrado en situacién de insolvencia,

concurso;
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mentarios asumidos;

(4)que dispone de cuentas auditadas de los tres

tltimos ejercicios, con opinién favorable en el 4l-

timo con excepcidn relativa a la falta de uniformi-

. dad en 1la aplicacién de los principios y normas
. contables tanto en las cuentas individuales como
consolidadas. Dicha excepcidén no se refiere a cir-

cunstancias que ‘impliquen un menoscabo de su sol-

vencia o de su capacidad crediticia.
En cuanto a los Certificadog de Transmision de

Hipoteca.

(1) que los Certificados de Transmisidén de Hipo-

teca han sido emitidos de acuerdo con la Ley

2/1981, la Disposicidén Adicional Quinta de la Ley

. 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo 18 de

la Ley 44/2002, el Real Decreto 685/1982, el Real
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Decreto 1289/1991 y la demds 1
cumplen todos los requisitos
mismas para la emisién de Cer
sién de Hipoteca. No obstante
tecarios no cumplen con todos
blecidos en la Seccidén II de 1
cado Hipotecario y en el Capi
creto 685/1982, de 17 de mars:
Fondo mediante la emisidn de

Transmigidén de Hipoteca, de

7

20,

lormativa aplicable, y

establecidos en las

tificados de Transmi-

los Préstamos Hipo-
los requisitos esta-
a Ley 2/1981 del Mer-
tulo II del Real De-
siendo cedidos al
los Certificados de

acuerdo con 1la Ley

44/2002;
(2)que sus Srganos social
damente todos los acuerdos ne
sién al Fondo de los derechos
de los Préstamos Hipotecariosg
de los Certificados de Transmi
En cuanto a los Préstamos
zados a través de los Certific
(1)que los Prégtamos Hipot

validos y ejecutables de acuer

28 han adoptado vali-

2cesarios para la ce-

de crédito derivados
mediante la emisgién

gidén de Hipoteca.

Hipotecarios movili-

ados.
ecarios existen y son

do con la legislacidén

aplicable;
(2)que es titular en pleng
lidad de los Préstamos Hipotec

guientes hipotecas inmobiliari

56

» dominio de la tota-

arios y de las subsi-

as, no existiendo im-
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pedimento g

gdno pafa la emisidn de los Certifica-

dos;

(3 € los datos relativog a 1log Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Folleto asi como
los que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucidn son correctos y completos y reflejan
fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos;-
j (4)gque la cesidn de los Préstamos Hipotecarios,

. mediante la emisidén de los Certificados, no infrin-

N : ge la legislacién espafiola;
(5)que los Préstamos Hipotecarios han sido con-

cedidos para financiar a particulares la adquisi-

cidn, construccién o rehabilitacién de viviendas,

tanto directamente como a través de subrogaciones

por particulares de financiaciones concedidas a

promotores para la construccidén o rehabilitacién de

viviendas destinadas a la venta o alquiler en te-

‘ rritorio espafiol;

- (6)que ninguno de los Préstamos Hipotecarios

j_ estd destinado a la financiacién de locales comer-




ciales ni de terrenos ni tienen la consideracidn de

préstamos a promotores;
(7)que la totalidad de los Préstamos Hipoteca-
rios tiene su limite totalmente dispuesto;
(8)que la vivienda objeto de la financiacidn de
los Préstamos Hipotecarios serd, en la presente fe-

cha de constitucidén del Fondo, una vivienda termi-

nada;

(9)que todos los Préstamos Hipotecarios objeto
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera carga constituida sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestién, sin que
los inmuebles hipotecados se |encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias

o cualguier otra limitacién de dominio;

(10)gque todos los Préstamos Hipotecarios estéan
formalizados en escritura piblica y todas las hipo-
tecas se encuentran debidamente constituidas e ins-
critas en los correspondientes Registros de la Pro-

piedad. La inscripcién de las fincas hipotecadas

estd vigente y sin contradiccién alguna;

(11)que las hipotecas estén constituidas sobre

fincas que pertenecen en plenp dominio y en su to-
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no teniendo conoci-

talidad al , o Deudor,

| ' (12)que las viviendas hipotecadas han sido ta-

sadas por entidades debidamente facultadas al efec-

[+

to, constando tales tasadores debidamente inscritos
* en el correspondiente Registro Oficial del Banco de

Espafla y estando acreditada la tasacidén mediante la

i correspondiente certificacidén. Las tasaciones efec-
tuadas cumplen todos los reqguisitos establecidos en
la legislacidn sobre el mercado hipotecario;
(13)que el principal de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios objeto de Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca no excede, en esta fecha, del 100%
del valor de tasacidén de mercado de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente Présta-
mo Hipotecario, cumpliéndose, respecto de tales

¢ Préstamos Hipotecarios, los restantes requisitos

establecidos en la Seccidén II de la Ley 2/1981;
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(14)que no tiene conocimiento de dque se haya

producido el desmerecimiento de la tasacién de nin-

guna finca hipotecada en més de un 20% del valor de

tasacidn;

(15)que las propiedades hipotecadas estan cu-

biertas, al menos, del riesgo

de daflos mediante pé-

lizas al corriente de pago y a favor del Cedente y

que el capital asegurado no es inferior a la menor

de las siguientes cantidades|

préstamo al 3 de mayo de 2008

al saldo vivo del

o al valor de tasa-

cidén, excluidos los elementos no asegurables por

naturaleza.

En el caso de inexistencia
ficiencia de los capitales asg
dente ha contratado una péli

complementaria y subsidiaria ¢

de cobertura o insu-
egurados, que el Ce-
za global de seguros

jue garantiza una co-

bertura de seguro por dafios;

(16)que 1los Préstamos Hi

potecarios no estin

ingtrumentados en titulog valores, ya sean nomina-

tivos, a la orden o al portado

(17)que, en la fecha de em

r;

igidn de los Certifi-

cados, ninguno de los Préstamos Hipotecarios pre-

gsentard un Saldo Vivo superior
(18)que, en la fecha de em

60
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isidn de los Certifi-




04/2005

L

S ':':"'Q?::Nf::
TIMBRE
DEL ESTADO
S/

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6G2168806

cados, ninguno de A
débitos vencj

superior nta (30) dias;

(19)8& no tiene conocimiento de que ninguno de
los deudores de los Préstamos Hipotecarios sea ti-
tular de ningin derecho de crédito frente al Ceden-

te por el que les confiera derecho a ejercitar la

compensacion;

(20)que la informacidén contenida en el Folleto
y en esta Escritura sobre la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables y sobre los Certificados
es completa y se ajusta fielmente a la realidad;—

(21)gque tanto la concesién de los Préstamos
Hipotecarios como la emisién de los Certificados,
asi como todos los actos relacionados con ellos, se
han realizado segin los criterios de mercado;

(22)gque se han seguido fielmente los criterios
establecidos por el Cedente en su Memorandum sobre
Criterios de Concesidén de Préstamos, que se adjunta
a la presente Escritura de Constitucidn como Anexo
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7, en la concesidn de todos ld

rios;

8 Préstamos Hipoteca-

(23)que todas las escritu
constituidas sobre las vivienc
los Préstamos Hipotecarios es

gitadas en los archivos del

ras de las hipotecas
das a que se refieren
tdn debidamente depo-

Cedente adecuados al

efecto a disposicién de la Sociedad Gestora y que

todos los Préstamos Hipotecarios estadn claramente

identificados, tanto en sopo

por sus escrituras;

rte informatico como

(24)que, en la fecha de emisién de los Certifi-

cados de Transmisidén de Hipote

ca, el saldo wvivo to-

tal de los Préstamos Hipotecarios cuya cesidén se

instrumenta mediante la emigid

dos es equivalente a la cifra

n de tales Certifica-

a la que asciende 1la

suma de los wvalores nominales iniciales de todos

los Certificados de Transmisidn de Hipoteca emiti-

dos y que, a su vez, esg como minimo equivalente al

valor nominal a gue asciende la emisién de los Bo-

nos;

(25)que desde el momento

de su concesgidén, los

Préstamos Hipotecarios han sido y estdn siendo ad-

minigstrados por el Cedente de

acuerdo con los pro-

cedimientos habituales que tiene establecidos;
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Préstamgs potecarios que puedan perjudicar la va-

lidez de los mismos;

(27)que no tiene conocimiento de que algin Deu-

dor se encuentre en situacidn concursal alguna;

(28)que todos los Préstamos Hipotecarios tienen

. una fecha de vencimiento final inferior a la Fecha

de Vencimiento Final de los Bonos;
¥ (29)qgque, a la presente fecha, el Cedente no ha
recibido ninguna notificacidén de amortizacidédn anti-
cipada total de los Préstamos Hipotecarios;

(30)que no tiene conocimiento de que exista
ninguna circunstancia que impida la ejecucidn de la

garantia hipotecaria relativa a los Préstamos Hipo-

: tecarios;

(31)que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisidn alguna de bonos hipotecarios o
“ participaciones hipotecarias, distinta de la emi-

¢

sidén de los Certificados y a partir de la emisién
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de éstos, no estaran afectos

bonos hipotecarios, participad
otros certificadog de transmis
(32)que el Saldo Vivo de
carios en ningln caso excede d
tasacién de 1las fincas hipot
como tal valor de tasgacién el

en el certificado de tasacién

(33)que los Préstamos Hipo

a emisidén alguna de
riones hipotecarias u

ién de hipoteca;

los Préstamos Hipote-

lel 100% del valor de
ecadas, considerando
de mercado que figura

rorrespondiente;

tecarios pregentan al

menos dos (2) cuotas pagadas;

(34)que ninguno de los c
los préstamos integrados en la
Hipotecarios Titulizables,
permitan al Deudor solicitar
de la vida del préstamo el dif
de intereses y/o principal del

relativas al periodo de caren

(ale)

ontratos que regulan
Cartera de Préstamos
ntiene clausulas que
en cualquier momento
erimiento en el pago
(gsalvo las

préstamo

cia para el pago de

principal) ;
(35)que las cuotas de inte
los Préstamos Hipotecarios se

periodicidad igual o superior

reses y principal de
ligquidarén con una

a la periodicidad de

pago de los Bonos;
(36)gque los Préstamos Hig
emisién de Certificados de Trg

64

otecarios objeto de

nsmisién de Hipoteca
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no presentan _ ds de pago de principal a ven-

cimiento;

(37)q el pago de los Préstamos Hipotecarios
objeto de emigidén de Certificados de Transmisgidn de
Hipoteca se instrumenta mediante domiciliacidén ban-

caria;

(38)que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
ha sido concedido sobre vivendas de proteccidén ofi-

cial o cuyo precio se encuentre legalmente protegi-

do;
(39)que todos los Préstamos Hipotecarios estén

denominados y son pagaderos exclusivamente en eu-

Yos.

9.2 Compromisos del Cedente.

Ademds de 1las obligaciones establecidas por
Ley, el Cedente se compromete durante toda la vi-
gencia de los Certificados a lo siguiente:

(a) a sustituir todos y cada uno de los Certi-
ficados derivados de aquellos Préstamos Hipoteca-

rios que presenten en la fecha de constitucidn del
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Fondo vicios ocultos, o gue ng
ferida fecha de constitucién
contenidas en la Estipulaci
otros certificados de similar
plazo residual, tipo de inte
pendiente y calidad creditici
relacidn existente entre el pxy
certificado y el valor de tasa
jeto de la garantia del présta
cipado subyacente, gque sean su
tegrados en un Fondo de Tituli
acuerdo con lo establecido en
de la presente Escritura. En
fuera posible, el Cedente se
tizacidén anticipada de los Ce
reembolsando,

en efectivo, e

los

cualquier cantidad que le pud

Fondo hasta esa fecha, de acue

do en la citada Estipulacidén 7.

(b) asimismo,

la Estipulacién 2.1 anterior,

que si cualquiera de los Deudq

€l algln derecho de crédito y

66

n 9.1

intereses devengados vy n

sin perjuici

) ge ajusten en la re-

a las declaraciones

anterior por

es caracteristicags de

rés, valor principal

a, en términos de la
incipal pendiente del
cién del inmueble ob-
mo hipotecario parti-
sceptibles de ser in-
zacidn de Activos, de
1 la Estipulacidn 7.5
cago de que ello no
compromete a la amor-
rtificados afectados,
Il capital pendiente,
o pagados, asi como
liera corresponder al

rdo con lo estableci-

5.

o de lo declarado en
el Cedente garantiza
vreg tuviera frente a

procediera a ejerci-
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tarlo compensand a la deuda

Civil, pondrid en conocimiento de la Sociedad
" Gestora e ingresard a favor del Fondo, en la Cuenta
de Tesoreria, una cantidad igual a aquélla que fue

objeto de compensacidén y que hubiera correspondido

. al Fondo.

a Ninguna de las anteriores garantias del Cedente

b, deberd entenderse como una garantia de pago en de-

fecto de los Deudores.

Asimismo, el Cedente se compromete a proporcio-
nar a la Sociedad Gestora toda la informacidn pe-
riéddica referente a logs Certificados emitidos, de

acuerdo con las aplicaciones informédticas de la So-

ciedad Gestora.
Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS CERTIFICADOS DE

. TRANSMISION DE HIPOTECA.

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRES-
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TAMOS HIPOTECARIOS.

El Cedente, de acuerdo con

Real Decreto 685/1982, modifi

creto 1289/1991, de 2 de agos
cer la custodia y administrag
Hipotecarios, regulidndose las
y el Fondo por el Contrato
(el

Préstamos Hipotecarios “Cqg

cidén”) suscrito en esta misma
(en cuanto a dicho Contrato ¢
"Administrador”) y la Socieda
sentacidén y por cuenta del Fon

El Administrador seguirsé
Préstamos Hipotecarios y dedic
y atencién a los mismos y ejel

de pericia,

cidén que el que dedicaria y ¢

nistracién de Préstamos Hipote

que no hubiera emitido certif!

de hipoteca, segin el caso,
ejercitaran un nivel adecuado

diligencia en la prestacién de

ministracién previstas en el

Lo,

cuidado y diligeng

Y

el articulo 61.3 del
cado por el Real De-
gse obliga a ejer-
ién de los Préstamos
relaciones entre éste
de Administracién de
ntrato de Administra-
fecha por el Cedente
el

le Administracién,

d Gestora, en repre-

do.

2  administrande los
rando el mismo tiempo
rcerdn el mismo nivel
ria en la administra-
jerceria en la admi-
carios respecto a log
lcados de transmisidn
en cualquier caso,

I

de pericia, cuidado y
las funciones de ad-

Contrato de Adminis-

tracién.
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El Admipfis¥ragdor renuncia, en cualquier caso, a

administrador de los Préstamos Hipotecarios y, en

particular, a los que disponen los articulos 1730 y

1780 del Cédigo Civil y 276 del C&ddigo de Comercio.-

La descripcidén sucinta y resumida del régimen y

. ‘ procedimientos ordinarios de administracidén y cus-

todia (los "Servicios") de los Préstamos Hipoteca-

riog regulados por el Contrato de Administracidén es

la siguiente:

1. Duraciédn.

El Administrador prestara los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Préstamos Hipo-
tecariog, se extingan todas las obligaciones asumi-
das por dicho Administrador en relacién con 1los
Certificados o concluya la liquidacidén del Fondo y

una vez extinguido éste.

. En casgo de concurso, intervencidn por el Banco

de Esgpafia o liquidacidén del Administrador, podréd la
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Sociedad Gestora, siempre que fuera legalmente po-

H
sible, designar un nuevo administrador de los Prés- !
3
. . . . I

tamos Hipotecarios, debiendo aceptar el nuevo admi- 3
i

nistrador las obligaciones preyvistas en el Contrato M
bl

i

de Administracidén. Con el fin de evitar perjuicios i

al Fondo y/o a log titulares de los Bonos, en caso

de que el Administrador deba ger sustituido en la

administracidén de los Préstamos Hipotecarios con-

forme a lo indicado en este parrafo, aquél conti-
nuard realizando sus funciones hasta el momento :ﬁ

mismo en el que se produzca efectivamente la refe-

rida sustitucidn,. .
El Administrador sustituido, una vez producida

la referida sustitucidén, deberd poner a disposicidn

del nuevo administrador los documentos y registros ;

informdticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este dltimo.
Los costes originados por dicha sustitucidn co-
rreran a cargo del Administrador sustituido.—— §
Cualguier sustitucién del Administrador con
arreglo a este apartado, sera |comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en la Estipulacidn

Vigésima. * i

2. Subcontratacidn.
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DE

04/2005

El Administrg ¥a, respecto de los Présta-

mos Hipotecaribs Que/administre, subcontratar o de-
funciones seTNialadas en el presente apartado, siem-
pre que sea legalmente posible y (i) medie el con-
gentimiento previo por escrito de la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga una re-
. baja de la calificacién otorgada a 1los Bonos y

R siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado

haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cual-
gquier caso, el Administrador mantendré& la responsa-
bilidad Gltima de la correcta gestidén de tales Ser-
vicios prevista en la Ley 2/1981, de 23 de marzo,
del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
9 1289/1991, de 2 de agosto. La subcontratacidén no

podréd suponer una modificacién de la presente Es-
) critura de Constitucidén del Fondo ni un aumento del
coste que el Fondo, a través de la Sociedad Gesto-
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ra, debe pagar al Administrad

de los Servicios. La subcontr
plada deberad comunicarse a la

cién y no podrad suponer una re

ciones asignadas a los Bonos.

or por la prestacién
ratacién agqui contem-
Entidad de Califica-

baja de las califica-

Las terceras entidades a 1
dor subcontrate los Servicios
ge, en el correspondiente cont
servicios,

diciones recogidos en el Con

cioén.

a aceptar y cumplir

as que el Administra-
deberan comprometer-
rato de prestacidn de
log términos y con-

trato de Administra-

3. Obligaciones del Adminigtrador.

El Administrador se obliga
(i) ceder a la Sociedad Ge
cién y por cuenta del Fondo,
correspondan como beneficiario
seguros de dafios suscritos por

lacién a las fincas hipotecad

at

stora, en representa-
los derechos que le
de los contratos de
log Deudores con re-

as, hasta el importe

de lo agegurado;

(ii) garantizar al Fondo ds
nes de log Préstamos Hipotecar:

la presente Escritura de Const

lleto, comprometiéndose durant

Certificados a sustituir los Cs

72

cterminadas condicio-
i0S que se recogen en
citucidn y en el Fo-
e la vigencia de 1los

ertificados de Trans-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST =
TIMBRE
EL ESTADO
T

6G2168800

D

04/2005

Wil An,
S,

v

misién de Hipotegs no se ajusten en la fecha de

#gndo a las condiciones y caracte-

constitucidn ./-
risticas deglritas en el Folleto y en la presente

Escritura ‘de Constitucién y, en caso de no existir
| en su cartera préstamos de iguales caracteristicas
que el Préstamo Hipotecario subyacente al Certifi-
cado a sustituir, a amortizar anticipadamente tales

: Certificados que no se ajusten en la fecha de cons-

. titucién del Fondo a las condiciones y caracteris-

o, ticas descritas en el Folleto y en la presente Es-
critura de Constitucién, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente mas los intereses devengados y
no satisfechos, asi como cualquier cantidad que le

pudiera corresponder al Fondo por razdén de los mis-

mos;
(iii) indemnizar al Fondo por cualquier daifio,

pérdida o gasto en el que éste hubiera incurrido

por razdédn del incumplimiento por parte del Adminis-

» trador de sus obligaciones de custodia y adminis-

tracidén de los Préstamos Hipotecarios;
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(iv)tener en cuenta los ij
lares de los Bonos en sus rela
res y en el ejercicio de cualq
cional derivada del desarrollo

(v)cumplir todas las inst
de la Sociedad Gestora, dadas
previsto en la presente Escrit

(vi)realizar cuantos actos

golicitar y mantener en pleno

aprobaciones,

puedan ser necesarios o conv

con el degarrollo de sus Servi

(vii)disponer de equipos 1y

para cumplir todas sus obligac
4. Responsabilidad del Adm

El Administrador se compr

custodia y administracidén de |

carios con toda la diligencia

ante el Fondo, a través de la

cualquier perjuicio gque pudier

autorizaciones y

ntereses de los titu-
ciones con los Deudo-
uier facultad discre-
de los Servicios;——
crucciones razonables
de conformidad con lo

-

ura de Constitucidén;—
sean necesarios para
vigor las licencias,

/7 consentimientos que

enientes en relacién

cios; vy

v personal suficiente

iones.

inistrador.

omete a actuar en la
log Préstamos Hipote-
debida y respondera
de

Sociedad Gestora,

a derivarse de su ne-

gligencia.

5. Garantias del Administr

ador y deber de cola-

boracidn.

El Administrador indemniza
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rad al Fondo por cual-
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ILd

cidén con los éstamos Hipotecarios.

El Administrador no asume responsabilidad algu-

na en garantizar directa o indirectamente el buen

Iy

fin de la operacidén y no otorgard garantias o ava-
s les ni incurriréd en pactos de recompra de los Cer-

, tificados, salvo de los que no se ajusten en esta

. fecha a las condiciones y caracteristicas referidas

anteriormente,

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles
al Fondo, el Administrador colaboraria activamente
para facilitar su enajenacién. En concreto, el Ad-
ministrador se compromete, en relacidn con los in-
muebles adjudicados al Fondo como consecuencia de

la ejecucidn de las Garantias asociadas a los Acti-

LY

vog por él cedidos al Fondo, a:

3 (i) encontrar una agencia inmobiliaria y llevar

a cabo con ella todas las actuaciones necesarias
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para la venta del bien inmueble (en caso de que el

Administrador no disponga de

departamento inmobi-

liario o similar propio);
(ii) realizar todos los tra

tunos y necesarios ante el Reg

mites que sean opor-

istro de la Propiedad

Yy los Organos judiciales en nelacidén con la venta

del bhien inmueble;

(iii) coordinar la venta d

el Notario; vy

el bien inmueble con

(iv) recopilar toda la docu

mentacidén precisa pa-

ra el acto de la venta vy remitirsela a la Sociedad

Gestora (entre otros, la documentacién judicial y

la escritura de compraventa) .

6. Depbdsito de documentos.

El Administrador actuard con caricter gratuito

como depositario de las escrituras de formalizacién

de los Préstamos Hipotecarios| y de cuantos otros

documentos sean relevantes, inc¢luyendo, sin limita-

cidén, pblizas de seguro, registros informéticos y

la documentacién relativa a cualquier derecho acce-

sorio, manteniéndolos separados de los referidos al

resto de sus préstamos.

El Administrador renuncia a los privilegios que

la ley le confiere en su condicién de gestor de co-
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1

bros del Fondo rio de los Préstamos Hipo-

tecarios v, cular a los que disponen los

articulos 1 1780 del C&6digo Civil (retencidn
en prenda de cosa depositada) y 276 del Cbédigo de
Comercio (garantia semejante a la retencidn en

prenda de cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representacién y por

s cuenta del Fondo, podrad examinar y el Administrador
debera aportar el original de las escrituras de
formalizacién de los Préstamos Hipotecarios, asi
como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando
lo considere oportuno, y podra solicitar que le sea
entregada libre de gastos y en un plazo no superior
a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualqguiera de
los citados documentos. El1 Administrador debera
proceder de igual modo en caso de solicitudes de

informacidén presentadas por los auditores del Fon-

3 do.

7. Gegtién de cobros.

77




El Administrador, como ges
Préstamos Hipotecarios por él
diante la emi=sidn de los Certi
cuenta del Fondo cuantas cant
chas por los Deudores por ra
Hipotecarios, ya sea en via v
tanto por reembolgo ordinarig
por intereses o cualquier otrg
virtud de los Préstamos Hipag
las derivadas de los contratos
la Sociedad Gestora, en repres
del Fondo, y de los demas dere
Préstamos Hipotecarios y las i
la Cuenta de Tesoreria. Dicho
en la misma fecha valor que 1ls
chas cantidades por el Administ

El Administrador abonara a
las cant

dicha cuenta y plazo,

su caso, de los Deudores por 1

cipada de cualquiera de los Pi

ficados,

D

tor de cobros de los

cedidos al Fondo me-
recibiréa por

idades sean satigfe-

z6n de los Préstamos

roluntaria o forzosa,

del principal como

» concepto debidas en

tecarios, incluyendo

de seguros cedidos a

entacidén y por cuenta

chos accesorios a los

ingresard al Fondo en
ingreso se realizara

. de recepcidn de di-

Frador,
1 Fondo asimismo, en
idadegs gue reciba, en

la amortizacidn anti-

réstamos Hipotecarios

por él concedidos.

8. Fijacidén del tipo de int

El Administrador calculari

de los Préstamos Hipotecarios

78
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el tipo de interés

gometidos a tipo de
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el periodo siguiente.
El Administrador remitird a los Deudores que lo

soliciten y a la Sociedad Gestora, informacidn so-

bre el tipo de interés resultante.

9. Anticipo de Fondos.
El Administrador no anticipard, en ningtn caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal, intereses,

prepago u otros, derivados de los Préstamos Hipote-

carios.

10. Operaciones prohibidas; supuestoz de am-

pliacién de hipoteca.

De acuerdo con el Contrato de Administracidn,
el Administrador no podra cancelar voluntariamente
las hipotecas relativas a los Préstamos Hipoteca-
rios por causa distinta del pago del correspondien-
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te Préstamo Hipotecario, renu

bre ellas, condonar los Prést
todo o en parte, o prorroga
realizar cualquier acto que d
eficacia juridica o el valor
teca o de los Préstamos Hipote
de que proceda a atender las p
dores con igual diligencia y
de préstamos sin participar se

No obstante, la Sociedad G
cunstancias excepcionales, par
incertidumbres que conlleva t
¢idén hipotecaria y mantener el
ro del Fondo, y, en cualquier
intereses de los titulares de

lidad de gestor de negocios aj

nes al Administrador o autori

vio a éste para que acuerde ¢

términos y condiciones que

atendiendo asimismo a la Ley 2

cidn y modificacidén de présts

su versgidén modificada por
2/2003, de 25 de abril, de meq
nomica (posteriormente tramit:

80

:carios,

nciar o transigir so-
amos Hipotecarios, en
rlos ni, en general,
isminuya el rango, la
econdmico de la hipo-
sin perjuicio

eticiones de los Deu-

procedimiento que si

tratase.
lestora podra, en cir-
a evitar los costes e
bdo proceso de ejecu-
equilibrio financie-
caso, velando por los
log Bonos, en su ca-
enos, dar instruccio-
zar con caracter pre-
on el Deudor, en los
egtimen oportunos,

Yy

/1994, sobre subroga-
imos hipotecarios, en

el Real Decreto-Ley
didas de reforma eco-

ado como proyecto de
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Ley vy aprobado como L L de 11 de noviem-

bre, de medidas de econdmica) una modifica-

cién de las cond ofies del tipo de interés tanto

ordinario comol#4&é demora, la ampliacién del plazo

del Préstamo Hipotecario, o ambas.

En particular, previa autorizacidén de la Socie-

dad Gestora (que sélo podrd ser denegada por causa

. razonable), el Administrador podrd acordar novacio-
. nes de los Préstamos Hipotecarios que supongan una
. disminucién o un incremento de la vida residual del
Préstamo Hipotecario de que se trate (ya sea por

disminucién o incremento del plazo de amortizacidn

o por modificacién del método de amortizacidn) en

todo caso sujeto a los limites y condiciones pre-

vistos en la legislacidén aplicable y en la presente

Escritura y, en particular, al limite temporal de

la fecha de vencimiento de los Certificados, que en

ningin caso podrid exceder la Fecha de Pago inmedia-

“ tamente posterior a la fecha del Gltimo vencimiento

(ordinario o anticipado) de los Préstamos Hipoteca-
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rios objeto de los Certificadg

cimiento Final”).

D3

(la “Fecha de

El Administrador no podré
blar por su propia iniciativa
tipo de interés que puedan res
cidén del tipo de interés apl
Hipotecario, salvo las autoriz

Cualquier renegociacidn d
el Administrador se produciré
previo consentimiento escrito
ra, conviniendo el Administrad
congentimiento de la Sociedag
como tenga conocimiento de qu
una renegociacidén. No obstante
habilita de forma general al
llevar a cabo renegociaciones
rés de los Préstamos Hipoteca
cumplan las condicionesg egtabl
del vencimiento de los

y (ii)

rios (teniendo en cuenta, no o
acordarse ninguna renegociacid
los Préstamos Hipotecarios méas
vencimiento del Préstamo Hipot

to mds largo de los que se int

82

en ningdn caso enta-

1 renegociaciones del

ultar en una disminu-
icable a un Préstamo
aciones posteriores.—
istinta suscrita por
exclusivamente con el
de la Sociedad Gesto-
or en solicitar dicho
1 Gestora tan pronto
e un Deudor solicite
, la Sociedad Gestora
|l Administrador para
(1) del tipo de inte-
rios (siempre que se
lecidas méas adelante)

Préstamos Hipoteca-
bstante, que no podra
n del vencimiento de

alléd de la fecha de

ecario con vencimien-

regren en el Fondo en
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04/2005 -

la fecha de constitucZén dg y teniendo en
la suma de ca-
dido al Fondo de los Préstamos

pital o principgl cs

Hipotecarios deBre los que se produce la prorroga
del plazo de vencimiento no podra superar el diez
por ciento (10%) del capital o principal cedido al
Fondo de todos los Prégtamos Hipotecarios) . Adicio-

. nalmente, el Administrador tnicamente podrad acordar
tales renegociaciones siempre y cuando se mantenga

o reduzca el plazo entre las cuotas de amortizacién

del principal del Préstamo Hipotecario, y se man-

tenga el mismo sistema de amortizacidn.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrd, previa notificacidn al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas relacionadas con el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo, en cualquier mo-
mento durante la vigencia del Contrato de Adminis-
. tracién, cancelar, dejar en suspenso © modificar

los requisitos de la habilitacidén para la renego-
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ciacidén por parte del Administ
previamente autorizado. En cua
negociacién del tipo de inter
Hipotecarios, esté o no habil

deberd acometerse y resolvers

log intereses del Fondo.

lgquier caso,

rador que le hubiere

toda re-

rés de los Préstamos
Litada genéricamente,

e teniendo en cuenta

En caso de llegar a produg

gociacidn del (los) Préstamo (s
procederi por parte del Adminj
cacidén inmediata a la Sociedad
diciones resultantes de cada
comunicacidén se efectuard a trx
gico o informatico previsto p
de las condiciones de los Pré
Tanto las escrituras pablicas
privados correspondientes a 1

ciones de los Préstamos Hipote

diados por el Administrador.

3 )

carios,

rirse cualquier rene-

Hipotecario(s), se

strador a la comuni-

| Gestora de las con-

renegociacidén. Dicha

ravés del fichero 16-

ara la actualizacién

sgtamos Hipotecarios.

como losg contratos

n novacidn de condi-

serdn custo-

De acuerdo con el Contrat
el Administrador Unicamente pg
ficacidn del tipo de interés ds
tecarios a tipo de interés var]
rencia entre (i) el tipo medio
tera de Préstamos Hipotecario

84

0 de Administracién,

dréd acordar la modi-

S

los Préstamos Hipo-
iable cuando la dife-
ponderado de la car-

s resultante después
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(70) puntos basicos (0,70%), por debajo de los cua-

les no se permitird renegociacidén alguna.

Finalmente, el Administrador no estarad faculta-
do para proceder a renegociaciones relativas al ti-
po de referencia en base al cual se determina el
tipo de interés aplicable al Préstamo Hipotecario

(excepto cuando dicha renegociacidén sea al indice

de referencia de los Bonos).
11l. Facultades del titular de los Certificados
en casgo de incumplimiento de sus obligaciones por

parte del Deudor.

11.1 Acecidn ejecutiva contra los Deudores.

El Administrador aplicarid igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Préstamos Hipoteca-
rios que si del resto de los préstamos de su carte-

ra se tratara y, en especial, instard las acciones
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ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos in-

ternos de actuacidén dirigidos a la obtencién del

pago satisfactorio a los int
misma no hubiera surtido el ef

todo casgo, instarid la citada e

ereses del Fondo, la
ecto perseguido y, en

jecucidn si la Socie-

dad Gestora previo andlisis de las circunstancias

concretas, estimare, de conformidad con el Adminis-

trador, ser pertinente.

En todo caso, y para el supuesto de los Certi-

ficados agrupados en el activo del Fondo, corres-

ponderd a la Sociedad Gestora,

en nombre del Fondo,

como su titular, el ejercicio de las facultades

previgstas en el articulo €
685/1982 de 17 de marzo, modif

to 1289/91, de 2 de agosto:

6 del Real Decreto

icado por Real Decre-

(a) compeler al Administrad

lor para gue inste la

ejecucidn hipotecaria;
(b) concurrir en igualdad d

ministrador, en cuanto emisor

e derechos con el Ad-

de los Certificados,

en la ejecuciébn que éste giga contra el Deudor,

personandoge a tal efecto en ¢

ualguier procedimien-

to de ejecucidn instado por aquél, y participar en

el producto del remate a prorrata de su porcentaje

en el crédito ejecutado;

86
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#r no iniciare el procedi-
miento dentro de /l10s/sesenta (60) dias naturales
desde la diliggpgcda notarial de requerimiento de

la Sociedad Gestora, en represen-

tacién y por cuenta del Fondo, quedara legitimada

subsidiariamente para ejercitar la accién hipoteca-
ria del Préstamo Hipotecario correspondiente en la
cuantia correspondiente al porcentaje de su parti-

- cipacidn, tanto por principal como por intereses;—

R (d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, representa-
do por la Sociedad Gegtora, como titular del Certi-
ficado correspondiente, podra subrogarse en la po-
sicidn de aquél y continuar el procedimiento de
ejecucidén sin necesidad de transcurso del plazo se-

fialado.

En los casos previstos en los parrafos (c) y
(d), la Sociedad Gestora, en representacién y por
. cuenta del Fondo, podréd instar al Juez competente

la incoacidén o continuacidén del correspondiente
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procedimiento de ejecucién hip
a su demanda el titulo origin:
Transmisidén de Hipoteca desglo
to notarial previsto en el ap:

y certificacién registral de

otecaria,

artado

acompafnando

1]l del Certificado de

sado, el requerimien-

(c)

precedente

inscripcién y subsis-

tencia de la hipoteca.
Por si legalmente fuere pzx

tos de los articulos 581.2

1/2000, de 7 de enero, de Enj1

(=

Administrador otorga en este
cable, tan amplio y bastante ¢
Derecho para que la Sociedad
nombre y representacidén del

requerir notarialmente al Deu
los Préstamos Hipotecarios, el

Sociedad Gestora acepta el pod

re.

reciso, v a los efec-

y 686.2 de 1la Ley
niciamiento Civil, el
1cto un poder irrevo-
OMO sea necesario en
Gestora, actuando en
Administrador, pueda
dor de cualquiera de
pago de su deuda. La

ler que se le confie-

El Fondo, en su calidad de

tificados, podrad asimismo, a ft

Geatora,

Administrador en el procedimi

podra, en los términos previs
691 y siguientes de la Ley de

pedir la adjudicacidén del

88

concurrir en igualdac

in

titular de los Cer-
ravés de la Sociedad
1 de derechos con el
ento de ejecucidn vy
tos en los articulos
Enjuiciamiento Civil,

mueble hipotecado en
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Adicionalm#n el Administrador se obliga a
informar a la Sociedad Gestora (con la periodicidad
y formato que la Sociedad Gestora exija en cada mo-
mento) de los impagados, amortizaciones anticipadas
y modificaciones de tipos de interés y de los re-
querimientos de pago, acciones judiciales y cual-
quiera otras circunstancias que afecten a los Prés-
tamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador se
obliga a facilitar a la Sociedad Gestora toda 1la
documentacidén que ésta le pueda solicitar en rela-
cién con dichos Préstamos Hipotecarios y en espe-
cial la documentacidén precisa para el inicio, en su

caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judicia-

les.

11.2 Accién contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el

89
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Administrador para la efectividad de los vencimien-

tog de log Préstamos Hipotecarios por principal e

intereses, cuando el incumplimiento de la obliga-

cidn de pago por dichos conceptos no sea consecuen-

cia de 1la falta de pago de

log Deudores de 1los

Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, en el supuesto

de que el Cedente no

cumpliera sus obligaciones derivadas de la presente

Egcritura de Constitucidn y de los contratos sug-

critos con la Sociedad Gestord, en representacidn y

por cuenta del Fondo, este UGltimo (a través de la

Sociedad Gestora) dispondra de accién declarativa

frente al Cedente por el incu
tadas obligaciones, todo ell

los tramites previstos para d

la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos los Préstamos

mplimiento de las ci-
n de conformidad con

icho procedimiento en

Hipotecarios, el Fon-

do, a través de la Sociedad Gestora, conservari ac-

cién contra el Administrador hasta el total cumpli-

miento de sus obligaciones.

12. Deberes de informacidn
BEl Administrador deberia cg

Gestora la informacidédn que &

municar a la Sociedad

ata solicite (con 1la

periodicidad, formato y sistema de transmisidn que
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esta exija en cada momef elacionada (a) con las
caracterigticas i 4//:-ales de cada uno de los
Préstamos Hipoteggri0s, (b) con el cumplimiento por

los prestataridsS de las obligaciones derivadas para

los mismos de los Préstamos Hipotecarios, y (¢) con

la situacidén de morosidad de los Préstamos Hipote-

carios y con las modificaciones habidas en las ca-

. racteristicas de los mismos, asi como con las ac-
. tuaciones en caso de demora y subastas de inmue-

bles, manteniendo en sus archivos comprobantes de

las correspondientes comunicaciones.

Agimismo, el Administrador deberd comunicar a
la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacién de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca, asi como los Préstamos Hipotecarios a las
declaraciones previstas en la Estipulacién 9.1 an-

terior, en cuanto tenga conocimiento de ello.

fi El Administrador deberid preparar y entregar a
S la Sociedad Gestora la informacidén adicional razo-
nable que, en relacidén con los Préstamos Hipoteca-

91




rios o los derechos derivados

de los mismos, la So-

ciedad Gestora solicite.

13.8ubreogaciones.

El Administrador estari ai

tir subrogaciones de la posic]

contratos de los Préstamos

que:

i

ntorizado para permi-
ién del Deudor en los

Jipotecarios, siempre

(a)

las caracteristicas d

el nuevo Deudor sean

similares a las del antiguo;

(b) las subrogaciones se aj
establecidos por el Administr
para el resto de préstamos hi
tera en su Memorandum sobre C
de Préstamos, que se adjunta 4
ra de Constitucidén como Anexo

(c)las subrogaciones no a
tracién de los Préstamos Hipot

(d)y siempre que los gastg

modificacién sean en su inte

usten a los criterios
ador de que se trate
potecarios de su car-
riterios de Concesidén
la presente Escritu-

7;

fecten a la adminis-

ecarios;
o8 derivados de esta

gridad por cuenta de

los Deudores.
Toda subrogacidén efectuada
dispuesto en el presente apar

nicada inmediatamente por el A

ciedad Gestora.

de conformidad a 1lo

tado deberi ser comu-

dministrador a la So-

92
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En el ' el Deudor solicitase, al
tiempo de Ya subrogacidén, una renegocia-
cidén de los os y condiciones regulados en el
Préstamo Hipotecario de que se trate, se estard a
las reglas generales resefladas anteriormente.

Cualquier otra subrogaciédn o cambio de titula-
ridad de los Préstamos Hipotecarios requerira la

autorizacidn previa de la Sociedad Gestora.

14 .Notificacién de la cesién de los Préstamos

Hipotecarios.

En caso de que, por darsgse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracidn (concur-
80, intervenciédn por el Banco de Espafla o liquida-
cién del Administrador), procediese la sustitucidn
del Administrador, o si la Sociedad Gestora en de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bo-
nos lo estimase oportuno, esta Gltima podra reque-
rir al Administrador saliente para que notifique a
los Deudores la cesidén de sus respectivos Préstamos
Hipotecarios al Fondo, asi como que los pagos deri-

93




vados de los mismos s8dlo tendr

rio 81 se efectlian en la cuent

abierta a nombre del Fondo en

(salvo en el supuesto de conci

un Administrador,
ciedad Gestora la que efectie
nocimiento del concurso de di
oportuna notificacidn a los De

En caso de que el Administ
plido el requerimiento de la
ntro de los cinco (5) Dias Hal
recepcidn, la Sociedad Gestora
ella misma la referida notifi
de la responsabilidad contract
ministrador incumplidor hubier
mo consecuencia del citado inc

15. Remuneracidn.

en cuyo casq

an caracter liberato-
a Cuenta de Tesoreria
el Agente Financiero
nrso o liguidacidédn de
b, Serd la propia So-
en cuanto tenga co- -

rho Administrador, 1la

udores) .
rador no hubiese cum-
Sociedad Gestora de-
biles siguientes a su
procedera a efectuar
cacidén, sin perjuicio
rual en la que el Ad-

a podido incurrir co-

umplimiento.

El Administrador, como coi
administracién y custodia de
carios (o la entidad que lo s
bor de administracidn, caso de
acuerdo con lo dispuesto en e
Contrato de Administracién), t
bir por periodos vencidog en ¢

94

ntraprestacién por la
los Préstamos Hipote-
Lstituya en dicha la-
ser elio adecuado de
sta Escritura y en el
endréd derecho a reci-

ada una de las Fechas
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%

2

de Pago una comisi )/ wistracidén subordinada
(la “Comigidn de & gtracidén de los Activos”)
igual al 0,01% # del Saldo Vivo de los Activos
emitidos por e¥-Administrador en la anterior Fecha
de Pago, IVA incluido en caso de no exencidn.

La Comisidn de Administracién de los Activos se

devengard sobre el Saldo Vivo de los Activos en la

Fecha de Determinacidn de la anterior Fecha de Pa-

go.

Expresamente sge hace constar que se entenderéan
incluidos en la Comisién de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos
con motivo de la gestidén de cobros y recobros (te-

léfono, correspondencia, etc.) de Préstamos Hipote-

carios.
La Comigidén de Administracidén de los Activos se

satisfard por semestres vencidos en cada Fecha de

Pago.
La Comigidn de Administracidn de los Activos se
calcularad tomando como base: (i) los dias efectivos

95



existentes en cada periodo de devengo de la comi-
8ién (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcidn del primer
periodo, que comprenderd 1los dfas transcurridos
desde la fecha de constitucién del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio

compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365) .

8i el Fondo, a través de| la Sociedad Gestora,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de| la Comisién de Admi- :
nistracién de los Activos debida, las cantidades no .

pagadas se acumulardn sin penalizacién alguna a la .

Comisidén de Administracidén de

los Activos que deba

abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo m
El pago al Cedente de la
tracién de los Activos ocupa

puesto del Orden de Prelacién

omento.,
Comisién de Adminisz-
el decimosexto (16°)

de Pagos. En caso de

que se haya producido la sustitucién del Adminis-

trador, el pago de la Comisién
los Activos ocupard el primer
den de Prelacién de Pagos conj

96

de Administracidn de
(ler) puesto del Or-

untamente con el Pago
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£

de los Gastos Ordinario sordinarios del Fon-

do.

Agimismo, cad dministrador, en cada Fecha

de Pago, tendra echo al reembolso de todos los
gastos de carécker excepcional en los que haya po-
dido incurrir, tales como los ocasionados por razdn
de la ejecucién hipotecaria, venta de inmuebles,
etc., Yy previa justificacién de los mismos en rela-

¢ién con la administracidén de los Préstamos Hipote-

carios.

Dichos gastos (que constituirdn un gasto extra-
ordinario del PFondo) se abonaradn siempre gque el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en el Orden de Prelacidédn de Pagos.--

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICA-

DOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

El titulo mdltiple representativo de los Certi-
ficados quedard& depositado en BILBAO BIZKAIA KUTXA
AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA (en calidad de Agente
Financiero), regulandose las relaciones entre el
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Fondo y el Agente Financiero,

por el Contrato de

Prestacidn de Servicios Financieros que firmaran en

esta misma fecha el Agente Financiero y la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.

El depdsito se constituirid en

beneficio del Fondo

de forma que el Agente Financiero custodiara los

titulos miltiples representativos de log Certifica-

dos depositados siguiendo instrucciones de la So-

ciedad Gestora.

Seccidén IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-

te legal del Fondo constituido en esta Escritura

piblica, acuerda realizar con

presente emisidén de Bonos de

cargo al mismo la

conformidad con 1lo

previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los

términos y condiciones que se determinan en las Es-

tipulaciones y apartados de esta Seccién IV.

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE

LOS BONOS.

12.1 Tmporte de la emisién.

El importe total de la emigién de Bonos ascien-

de a MIL MILLONES DE EUROS (€ [L.000.000.000) de va-

lor nominal, constituida por I

98
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(i) Tramo A # “Bénos del Tramo A"), compuesto
por NUEVE MIL QX CUARENTA Y CINCO (9.145) Bonos

100.000) de valor nominal uni-

tario, representados mediante anotaciones en cuen-

ta, por importe nominal total de NOVECIENTOS CATOR-

CE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (£ 914.500.000).—

. (ii) Tramo B (los “Bonos del Tramo B”), compues-

|
!

- to por CUATROCIENTOS SESENTA (460) Bonos de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000) de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por

importe nominal total de CUARENTA Y SEIS MILLONES

DE EUROS (€ 46.000.000).

(iii)Tramo C (los “Bonos del Tramo C”), com-
puesto por TRESCIENTOS NOVENTA Y CINCO (395) Bonos
de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal uni-
tario, representados mediante anotaciones en cuen-
ta, por importe nominal total de TREINTA Y NUEVE

s MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (€ 39.500.000).
Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados
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en el reembolso de principal y el pago de interezes

respecto a los Bonos del Tram

Orden de Prelacidén de Pagos.

0 A de acuerdo con el

A su vez, los Bonos

del Tramo C se encuentran postergados en el reem-

bolso de principal y el pago
a los Bonos del Tramo B de ac

Prelacién de Pagos.

de intereses respecto

nerdo con el Orden de

La suscripcidén o tenencia

no implica la suscripcidn o

de Bonos de un Tramo

tenencia de Bonos de

otro Tramo.

12.2 Cierre de la emisgién.

Los Bonos ge pondran en ci
de Desgembolso, una vez conclui
cripcién y efectuado el desen
rial se haréd constar expresam
emisidén y la suscripcidén y des
cuyo precio se aplicard al pas

dos, entregéndose copia de di

cierre de la emisién a la CNMV.

12.3 Forma de representaci
Los Bonos se representard
medio de anotaciones en cuent
sente Escritura los efectos pr
lo 6 de la Ley 24/1988, de acu

100

rculacidn en la Fecha
do el Periodo de Sus-
bolso. En Acta Nota-
ente el cierre de 1la
sembolso de los Bonos
go de los Certifica-

cha Acta Notarial de

A11.

n exclusivamente por
a, surtiendo la pre-
evistos en el articu-

erdo con lo dispuesto

s S, s i s 0
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en el articulo 5.9 Ag ey 19/1992, y con suje-

esta Escriturg.

12.4 Tipé/de Interés Nominal.

Los Bonds de todos los Tramos devengaran desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal, variable semes-
tralmente y con pago semestral, que serad el que re-
sulte de aplicar los criterios establecidos a con-

tinuacidn.

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Interés Nominal”) se pagard semestralmente en
cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-
diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-
ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos.

a) Devengo de Intereses.
La duracién de la emigién de los Bonos se divi-
dira en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamen-
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te, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprengivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Perio-
do de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial

y excluyendo la Fecha de Pago [final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del se-
mestre, equivalente a la compryendida entre la Fecha
de Desembolso (incluida) y la|primera Fecha de Pa-

go, que tendrd lugar el 20 de abril de 2006 (ex-

cluida) . :

b) Tipo de interés nominall. .
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Periodo de Devengo de Intereses serad el que re-

sulte de sumar;:

(1) el tipo de interés de referencia Euribor a
seig (6) meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el tipo resultante
de una interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
diez (10) meses y el tipo Euribor a once (11) me-
ses, teniendo en cuenta el nimero de dias del pri-
mer Periodo de Devengo de Intereses) o, en caso ne- *
cesario, su sustituto descritp en el apartado c)
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(ii) un m para cada Tramo:
%, para los Bonos del Tramo A.
(b) del/0,30%, para los Bonos del Tramo B.——
(c)del 0,70%, para los Bonos del Tramo C.
El Tipo de Interés Nominal resultante estard

expresado en tres (3) decimales.

c) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-

rencia.

(i) El tipo de interés de referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable
a los Bonos serd el tipo “Euribor a seis (6) me-
seg”, definido como el tipo Euribor, “Euro Inter-
Bank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
gistema de informacidén financiera BRIDGE por manda-
to de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Euro-
péenne”) a seis (6) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), gque actualmente se publica
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en las paginas electrdénicas EURIBOR01l, suministrada

por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Mar-

kets (Bridge Telerate) o cualguier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estosd

Actualmente, el tipo Euz
oferta de depbsitos interbanca
calculado como la media diari
suministradas por un panel com
entre los més activos de la Z
tiza en base al cdmputo de lo
cimiento y afio compuesto por
las 11:00 horas de la mafiana
dose con tres (3)
se ente

A estos efectos,

(“Central European Time”) la

que corregponde al uso horario

de Bruselas.

cifras decim

gervicios.

ribor es el tipo de

rios a plazo en euros
a de las cotizaciones
ipuesto por 57 Bancosg,
ona BEuro. El1 tipo co-

g dias reales al ven-

360 dias y se fija a

(hora CET), expresén-
ales.
ndera por “hora CET”

Hora Central Europea,

oficial de la ciudad

Excepcionalmente, el tipo

rencia para el primer Periodo

ses serd el que resulte de una

entre el tipo Euribor a diez

Euribor a once (11) meses, t

nimero de dias del primer Peri

de interés de refe-
de Devengo de Intere-
interpolacién lineal
(10) meses y el tipo

eniendo en cuenta el

odo de Devengo de In-

tereses.
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A egtos efectygs,

a.“EBuribor/a diez’ (10) meses” el tipo Euribor,
calculado y distri-
buido por gistema de informacidén financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a diez (10) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora

' CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembol-

80.

b.“Euribor a once (11l) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacidén financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne”) a once (1l1) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora

CET) del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembol-

S50.
Para calcular el tipo de interés de referencia
. del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizarda la siguiente férmula:
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TCa = [(TL - TC) /(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,

TCa = tipo de interés de referencia del primer
Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-
centaje),

TL = tipo de interés de [referencia EBuribor a
once (1l1) meses, expresado en porcentaje,

TC = tipo de interés de referencia Euribor a
diez (10) meses, expresado en porcentaje,

DL = 330,

DC = 300 vy

DCa = nGmero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses.

(ii) En el supuesto de img
cidén del tipo establecido en e
rior, el tipo de interés de r¢
serd el tipo de interés que re
media aritmética simple de los

terbancarios de oferta para ope

no transferibles, en euros, i

vencimienteo, en la Fecha de ¥

Interés, que declaren las entic

fladas a continuaciédn (las “Eix

cia”), previa solicitud simul

106

a

posibilidad de obten-
1 apartado (i) ante-
2ferencia sustitutivo
2sulte de efectuar la
tipos de interés in-
eraciones de depésito
seis (6) meses de
*“ijacidn del Tipo de
dades bancarias rese-

ntidades de Referen-

tanea a cada una de
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ellas que realizara 1lj "Socifdad Gestora a través

del Agente Financiepd vo para el primer Periodo
de Devengo de In en el que se tomard el re-
sultado de un4/ interpolaciédn lineal entre (i) la

media aritmé¥ica simple de los tipos de interés in-

terbancarios de oferta para operaciones de depdsito

no transferibles, en euros, a diez (10) meses de
s vencimiento y (ii) la media aritmética simple de
. los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en euros,
a once (ll) meses de vencimiento, que declaren las

Entidades de Referencia en la fecha de constitucidn

del Fondo).

Las Entidades de Referencia seran:

e BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

e CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS.—

e DEUTSCHE BANK AG.
- En el supuesto de imposibilidad de aplicacién

del tipo de interés de referencia sustitutivo ante-
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rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racidén de cotizaciones, serid de aplicacidén el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
tica simple de los tipos de interés declarados por

al menos dosz (2) de las Entidades de Referencia

restantes.
(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién

de los tipos establecidos en| los apartados (i) vy

(ii) anterioreg, serd de aplicacidén el dltimo tipo

de interés de referencia aplidado al dltimo Periodo

de Devengo de Intereses y asi por Periodos de De- 4

vengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se .

mantenga dicha situacién.

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencidén de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (ii) anteriores, el tipo de referencia apli-
cable al primer Periodo de Devengo de Intereses se-
r4d el resultado de la interpolacién lineal entre
(1) la media aritmética de los tipos ofrecidos para
préstamos en euros, por importe similar al del sal-
do vivo de los Certificados y por una duracidén de
diez (10) mesges y (ii) la media aritmética de los o
tipos ofrecidos para préstamos en euros, por impor-
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te similar al del sa

los Certificados vy
por una duracidn de o ) meses, para ambos ca-
g08 por cuatro (4}// 2605 de primer orden de la zo-
na euro, elegidog por la Sociedad Gestora, a otros
Bancos de primg¥ orden de la zona euro aproximada-
mente a las 11:00 horas de la fecha de constitucién

del Fondo.

% La Sociedad Gestora conservarid log listados del

contenido de las pantallas EURIBOR0O1 de Reuters vy

248 de Telerate (o aquella(s) que la(s) sustitu-
va(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los Bancos elegidos por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
(iv) anterior como documentos acreditativos del ti-

po de interés de referencia determinado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-

. nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-

go de Intereses se determinari por la Sociedad Ges-
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tora, en repregentacién y por cuenta del Fondo, a

las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijaciodn

del Tipo de Interés”) y sera

de aplicacidn para el

siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisidén de Bonos y, durante

toda la vida de los mismos,

Habiles” todos los que no se

se consideraran “Dias

an log dias inhébiles

del calendario TARGET vigente en cada momento, ni

dia festivo en Madrid capital

ni sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada

uno de los Tramog para el primer Periodo de Devengo

de Intereses, se determinara
en el apartado b) anterior,
interpolacién de los tipos de

indicados en dicho apartado

en la forma prevista
como resultado de 1la
interés de referencia

(Euribor a diez (10)

meges vy EBuribor a once (11) meses) existentes a las

11:00 horas (CET) del Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso y sgerd comuni

cripeidn, a la Entidad Directy
dora, para que ésta lo ponga ¢

inversores interesados en la ¢

cado por la Sociedad
Gestora, antes de la apertura del Periodo de Sus-
bra y Entidad Asegura-

o conocimiento de los

suscripcién de los Bo-

nos.
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12.5 Fechas para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagarén
' por semestres vencidos, los dias 20 de abril y oc-
. tubre de cada afio, hasta la total amortizacidn de
los mismos (cada una de estas fechas, una “Fecha de
Pago”) mediante el procedimiento reseflado en la Es-

tipulacién 12.9 de la presente Escritura.

En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil,
serd Fecha de Pago el Dia H&bil inmediatamente pos-
terior, devengidndose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

* 12.6 Cadlculo de la liquidacién de intereses.——

El calculo de la liquidacién de intereses de
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log Bonos de todos los Tramos | se realizard conforme

a las siguientes reglas:

Los intereses de los Bonos del Tramo B y de los
Bonos del Tramo A, que deben pagarse en cada Fecha
de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses

se llevarad a cabo con arreglo|a la siguiente fé&rmu-

la:
I=PxRxJL
360
Donde:
I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de- j
terminada. '

P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los .

Bonos en la Fecha de Determinacidn correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual.

d =Nimero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.
A la hora de proceder al cAlculo de los intere-
ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de

Intereseg, se tomaran como bas

{4

(i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In- -
tereses y (ii) un aflo compuesto de trescientos se-
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resulten a favor de los tene-
dores de 1l¢s nos emitidos, calculados segin lo
previsto an¥eriormente y el importe de los intere-
ges devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicaran en la forma descrita en la Es-
tipulacién 20 de la presente Escritura con una an-

telacién de al menos un (1) Dia H&bil a cada Fecha

de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nosg tendri lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para
hacer frente al pago total de los intereses deven-
gados por los Bonos emitidos, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, la cantidad disponible
para el pago de intereses de los Bonos se repartira
segln los 6rdenes de prelacién establecidos en di-
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cho apartado y en el supuesto de gque los Fondos

Disponibles 86lo fueran suficientes para atender

parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartira entre
los Bonos afectados proporcionalmente al Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los mismos, y las

cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonaradn en la siguiente Fe-
cha de Pago gue gea posible. Las cantidades aplaza-

das de intereses devengarén al favor de los tenedo-

res un interés igual al apiica
gse traten durante el/(los) Per
Intereses transcurridos hasta
la que tenga lugar su abono,

Yy 8in que ello implique una

do a los Bonos de que
iodo(s) de Devengo de
la Fecha de Pago en
sin interés de demora

capitalizacién de la

deuda.

El Fondo, a través de la

podra aplazar el pago de inter

posterioridad al 20 de abril d

Dia H&bil, el siguiente Dia

Sociedad Gestora, no

eses de los Bonos con
gi no fuera

e 2037 o,

Ha&bil (la “Fecha de

Vencimiento Legal”).

Las retenciones, pagos a c

uenta e impuesgtos es-

tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre

114




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TN,
TIMBRE
DEL ESTADO

6G2168779

0472005

nosg y su igpofte #gera deducido, en su caso, por la
Sociedad [/ Ggspft en representacién y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.
El servicio financiero de la emisidn de Bonos

se realizarid a través de BILBAQO BIZKAIA KUTXA AU-

- RREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA (el “Agente Financie-
- ro”) que suscribirid en esta misma fecha el Contrato
de Prestacidén de Servicios Financieros con la So-

ciedad Gestora, en representacidédn y por cuenta del

Fondo.

12.7 Precio de emisgidn.

La emisién de Bonos estd constituida por tres
(3) Tramos, A, B y C respectivamente, denominados

eI euros.

El precio de la emisidén de los Bonos de todos
los Tramos serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por

Bono, libre de impuestos y gastos de suscripcidn
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para el suscriptor. Los Bonos

su valor nominal.

se emiten al 100% de

Los gastos inherentes a lg
serédn por cuenta del Fondo ¢
Subordinado para Gastos Inicia

12.9 Amortizacidén de los B

12.9.1 Precio de reembolsa

El precio de reembolso pa
los Tramos sera de CIEN MIL ]
Bono,

equivalentes a su val

progresivamente en cada Fecha

HUROS

2 emisidn de los Bonos

on cargo al Préstamo

les.

Oonos.

ra los Bonos de todos

(€ 100.000) por

or nominal, pagadero

de Pago.

Todos los Bonog de un mismo Tramo serén amorti-

zados en igual cuantia media
nominal de cada uno de ellos.
gsar por la amortizacidn de losg
log Tramos en cada Fecha de Ps
gin lo establecido en los epi
presente apartado de la presen
12,9.2 Amortizacién Final.
La fecha de amortizacién
nos de todos log Tramos es el
o, sl éste no fuera Dia H&b
Habil, sin perjuicio de que c

cha fecha la Sociedad Gestora

116

nte la reduccidn del
El importe a reembol-
Bonos de cada uno de
go se determinari se-
grafes siguientes del

te Estipulacidn.

Jefinitiva de los Bo-
20 de abril de 2037
il, el siguiente Dia

pnn anterioridad a di-

en representacién y
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a amortizar anticipadamente la emisién, en cuyo ca-

so la Fecha de Pago en la que haya de producirse la

misma sera la fecha de amortizaciédn definitiva de

los Bonos.

12.9.3 Amortizacién Parcial.

: No obstante lo anterior, el Fondo, a través de

- la Sociedad Gestora, procederad a efectuar amortiza-
. ciones parciales de los Bonos de todos los Tramos

en los términos que se describen a continuacidn.—

1. Fechas de Pago de Amortizacidn.

Las fechas de pago de amortizacidn de los Bonos
de todos los Tramos coincidirdn con las Fechas de
Pago de intereses (es decir, los dias 20 de abril y
octubre de cada aflo o en su caso, el siguiente Dia
Habil), seguin lo descrito en la Estipulacién 12.5
anterior, hasta su total amortizacidén y de acuerdo

. . con las siguientes reglas.

2. Fechas de Determinaciém y Periodos de Deter-
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minacién.

Las "“Fechas de Determinac
correspondientes a cada una d
en las que la Sociedad Gestord
por cuenta del Fondo, realiza
sarios para distribuir o rete;

nibles existentes en esas fech

Orden de Prelacidn de Pagos.

ién” serédn las fechas
e las Fechas de Pago
, en representacidén y
r4d los calculos nece-
ner los Fondos Dispo-

aa, de acuerdo con el

Las Fechas de Determinaci
rrespondan al guinto (5°) Dia

Fecha de Pago y demarcarédn lo

dos sucesivamente entre las d

terminacién,

minacidén”,

nacidén la Fecha de Determinad

yéndose la final.

que se denominar§

incluyéndose en cad

6n serédn las que co-
Habil anterior a cada
s periodos comprendi-
itadas Fechas de De-
n “Periodosgs de Deter-

a Periodo de Determi-

ién inicial y exclu-

Por excepcidn,

cién serd el comprendido entre

el primer I

Periodo de Determina-

+Y
=

la fecha de consti-

la primera Fecha de

tucién del Fondo (incluida) vy
Determinacidén (excluida).
3. Saldo de Principal Pend

Bonos.

liente de Pago de los

El “S8aldo de Principal Pen

Bonos” gera el saldo vivo de

118

diente de Pago de los

log Bonos (es decir,
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H El “SAldo Vivo de los Activos” serd la suma del
capital pendiente de vencimiento y del capital ven-

cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los

“ ' Certificados de Transmigidn de Hipoteca.

. 5. Cantidad Devengada de Principal para Amorti-

' zacidén en cada Fecha de Pago.
La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén” serd igual, en la Fecha de Determinacidn

previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia posi-

tiva, si la hubiere, entre:
(i)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Pago anterior; y
(ii)el Saldo Vivo de los Activos deducidos los

Activos Fallidos en la Fecha de Determinacién en

cCurso.

. Se entendera por “Activos Fallidos” aquéllos

regspecto de los cuales:
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(a)el Deudor correspondien

do en concurso, o

te haya sido declara-

(b)existieran cantidades 3
fechas a su vencimiento por
diente y la Sociedad Gestora
con la informacién facilitada
que no existen expectativas ra

las mismas; o, en cualquier ca

1 deudadas y no satis-
el Deudor correspon-
considere, de acuerdo
por el Administrador,

zonables de recuperar

g0,

(c)existan cantidades adeudadas y no satisfe-

chas a su vencimiento por el D
permanezcan impagadas durante

cho (18) meses.

eudor correspondiente

un periodo de diecio-

En el caso de que un Activo pase a tener la

congideracidédn de Activo Falli

do, se entenderid que

dicho Activo se encuentra vencido en su totalidad,

or su Saldo Vivo mas intereses devengados, venci-
g

dos y no cobrados. El Activo se reclasificara con-

tablemente pasando a formar parte de las cuentas de

orden o guspensivas del Fondo

juicio de que se llevarén a

, todo ello gin per-

cabo, conforme a lo

dispuesto en el Contrato de Administracién, las ac-

tuaciones necesarias para requperar los importes

adeudados bajo los Activos Fallidos.

La Cantidad Devengada para

120
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tribuirad entre s A y B de conformidad con

dad Devengada de Principal para Am-
ortizaci®a’ de los Bonos del Tramo A” serda igual a

la menor de las siguientes cantidades:

(a)la diferencia positiva, si la hubiere, entre
i) la Cantidad Devengada para Amortizacidn menos
ii) la suma de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos del Tramo B y la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn
de los Bonos del Tramo C (calculadas conforme a lo
dispuesto en los puntos (ii) y (iii) siguientes); 'y

(b)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos del Tramo A.

(ii)La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos del Tramo B” serd igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo B menos 1ii) el producto de a) un porcen-

taje del 9,20% (el doble del porcentaje que el im-
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porte inicial de los Bonos del Tramo B representa

sobre el importe inicial total de los Bonos emiti-

dos) por b) el SBaldo Vivo de

deducides los Activos Fallidao

los Activos una vez

8 en la Fecha de De-

terminacién en cuestidn.

(iii)La “Cantidad Devenga
Amortizacidén de los Bonos del
la diferencia positiva, si 1la

Saldo de Principal Pendiente

da de Principal para
Tramo C” serd igual a
hubiere, entre i) el

de Pago de los Bonos

del Tramo C menos ii) el producto de a) un porcen-

taje del 7,90% (el doble del

porcentaje que el im-

porte inicial de los Bonos del Tramo C representa

sobre el importe inicial tota
dos) por b) el Saldo Vivo de
deducidos los Activos Fallido

terminacidn en cuestidén.

1 de los Bonos emiti-

los Activos una vez

s en la Fecha de De-

No obstante lo anterior,

de Principal para Amortizaci

la Cantidad Devengada

on de los Bonosgs del

Tramo B serd igual a la cantidad menor entre (i) la

diferencia en caso de ser pos

itiva (en caso de ser

negativa se entenderd como igual a cero (0)) entre

a) la Cantidad Devengada de P

zacidn total menos b) el Sal

rincipal para Amorti-

do de Principal Pen-

diente de Pago de los Bonos del Tramo A y (ii) el

122
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Principal p#ra Kmoftizacidén de los Bonos del Tramo

C sera igyal la cantidad menor entre (i) la dife-
rencia en caso de ser positiva (en caso de ser ne-
gativa se entenderd como igual a cero (0)) entre a)
la Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
' cidén total menos b) la suma de i) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo A y
ii) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos del Tramo B, y (ii) el Saldo de Principal

Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo C, siempre

vy cuando concurra alguna de las siguientes circuns-

tancias:

(a)que en la Fecha de Determinacidn correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, el importe a
que asgcienda el Saldo Vivo de los Activos en moro-
gidad que presenten mas de tres (3) meses de re-
traso en el pago de importes vencidos sea superior
al 1% del Saldo Vivo de los Activos en esa misma
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fecha.

(b)gque el Saldo Vivo de los Certificados en 1la

Fecha de Determinacidén correspondiente a la Fecha

de Pago en curso sea inferio
(10%) del Salde Vivo de los d
cha de constitucién del Fondo.

(c)que en la Fecha de Det

r al diez por ciento

ertificados en la fe-

erminacidn correspon-

diente a la Fecha de Pago en qurso se prevea dispo-

sicidén de cantidad alguna del
o, en el caso de que la calif
la deuda no subordinada no gar

zo de la Entidad Acreditante

Crédito Subordinado,
icacidén crediticia de
rantizada a corto pla-

otorgada por la Enti-

dad de Calificacidén para riesgos a corto plazo fue-

se menor que P-1, qgue el Depdsito de Liquidez fuera

menor a la cantidad requerida del Depdsito de Li-

guidez.

Por su parte, la primera Fecha de Pago de amor-

tizacién de los Bonog corresponderd al 20 de abril

de 2006.

6.Cantidad liquida a pagar en concepto de amor-

tizacién en cada Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago en

la que proceda reali-

zar un pago de amortizacién de Bonosg, la cantidad

total que se destinard a este concepto serd igual
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cibén, descritg/a cp
Los “Fopdos/Pisponibles para Amortizacidn”’ se-

ran iguales a la menor de las siguientes cantida-

des:
(i) los Fondos Disponibles existentes una vez

atendidos los cinco (5) primeros conceptos del Or-

. den de Prelacidn de Pagos; y
(ii) la cCantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn.

El “Déficit de Amortizacidén” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) la Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacién y (ii) los

Fondos Disponibles para Amortizacién.

Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del
Orden de Prelacién de Pagos existiere Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacidén de los Bonos

de cualquiera de los Tramos pendiente de reembol-

sar:
(i)los Fondos Disponibles para Amortizacién se
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aplicaran al pago del Saldo Principal Pendiente de

Pago de los Bonos segln corresponda conforme a las

reglas establecidas anteriorme

(ii)dentro de cada Tramo,

nte;

los Fondos Disponi-

bles para Amortizacidén se repartirdn proporcional-

mente entre los Bonos del Tram

(iii) las cantidades que 1lg
percibir, se abonarin en la si
en que sea posible, gin que
derecho a interés adicional o
do que fdrmarén parte del Sald

de Pago de los Bonos del mismo

o; Y
g bonistas dejaran de
guiente Fecha de Pago
egstas cantidades den
de demora alguno (da-
o Principal Pendiente

Tramo afectada sobre

el que se efectda el cdlculo de liquidacién de in-

tereses en la forma prevista

12.5 anterior).

1 en la Estipulacién

La Sociedad Gestora notif

icaré a los bonistas

en la forma prevista en la Estipulacién 20, el im-

porte de amortizacidén que resulte a su favor, el

Saldo de Principal Pendiente
de cada Tramo, asi como el Dé&f

8i existiere.

de Pago de los Bonos

icit de Amortizacién,

12.9.4 Amortizacidn anticipada.

Sin perjuicio de 1la obli
través de la Sociedad Gestora,
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de amortizar los Bo-

Ar




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO
NG

6G2168773

0472005 W £

nos en la Fecha dg to Legal o en cada fe-
cha de amorti 5 cial, la BSociedad Gestora,
para procg a la liquidacidén anticipada del Fondo
y, consecuentemente, a amortizar anticipadamente la
totalidad de la emisién de Bonos en una Fecha de

Pago:

* (a)en el caso de que el Saldo Vivo de los Acti-
. vos no Fallidos sea inferior al diez por ciento
(10%) del saldo inicial de los Activos, momento en
el cual podria procederse a la venta de la totali-
dad de los Activos de conformidad con el procedi-
miento descrito en la clausula 4.1 de la presente
Escritura. Esta facultad estard condicionada a que
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos, a cuyo efecto la suma correspondiente a
la venta de los Certificados, junto con los restan-
tes Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago, de-
. berdn ser suficientes para permitir pagar integra-

mente los importes gue, por cualquier concepto,
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sean adeudadog por el Fondo a
Bonos (asi como aquellos conc

dicha obligacién en el Orden

los titulares de los
eptos que precedan a

de Prelacién de Pa-

gos) ;

(b)cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales gque hagan

imposible, o de extrema dificu

to del equilibrio financiero del Fondo;

(¢)cuando se produzca un

ltad, el mantenimien-

impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidén con

los Bonos emitidos o se prevea gue se va a produ-

cir;

(d) cuando, como consecuencia de una modifica-

cidn adversa de la normativa
Fondo resultara imposible el

ciero del Fondo.

fiscal aplicable al

mantenimiento finan-

La Sociedad Gestora tendr§
terminar por s8i misma, por act
administracién adoptado en vi

razonabilidad empresarial y de

la capacidad de de-
lerdo de su Srgano de
rtud de criterios de

gestidn, si concurre

alguna de las circunstancias anteriores. La facul-

tad anterior deberd entenderse sin perjuicio de la

eventual responsabilidad en qu

e pudiera incurrir la

Sociedad Gestora como consecuencia del incumpli-
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RE

Asimismo, o
lo 19 del to 926/1998, se producird un
supuesto ligdidacién anticipada del Fondo y de
amortizad anticipada de los Bonos cuando la So-
ciedad Gestora fuera declarada en liquidacidén, con-
curso, o su autorizacién fuera revocada y transcu-
rriera el plazo legalmente establecido sin designar
una nueva sociedad gestora, segin lo previsto en la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizarda mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de am-
ortizacidén més los intereszes devengados y no paga-
dos sobre tales Bonos hasta la fecha de amortiza-
cién anticipada, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputaran en esa Gltima fecha vencidas, liquidas
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y exigibles.

Agsimismo, los Bonos se am
mente como consecuencia de la

cién del fondo en los casos

brtizaran anticipada-
liquidaciédn y extin-

y en log términos vy

condiciones establecidos en la Estipulacién Cuarta

de esta EBEscritura.

La amortizacidédn anticipada de los Bonos, en su

caso, serd anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacidn Vigésima.

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de

Intereseg; servicio financiero

El servicio financiero de

rq a través de BILBAO BIZKAIA

de la emisién.

la emisidn se atende-

KUTXA AURREZKI KUTXA

ETA BAHITETXEA en su condicidén de Agente Financie-

ro. El pago de intereses y am
nicarédn a los titulares de los
tos y con los dias de antelaci

da caso en la Estipulacidn Vig

ortizaciones se comu-
Bonog en los supues-

é6n previstos para ca-

Esima.

El abono de intereses y de las amortizaciones

ge realizarid a través del Agente Financiero y a

partir de los datos incluidos

en los registros con-

tableg de las entidades participantes en la SOCIE-

DAD DE SISTEMAS, que serd designada como entidad

encargada del registro contabl

130
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inanciera del Fondo.

;
4
i
i
45

:

* macién indicada a continuacién,

cidén a todos los Bonos emitidos,

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV con la mayor diligencia posible la infor-
dentro del mes si-
. guiente a cada Fecha de Pago, salvo la contenida en
. el apartado e), que tendrid caracter anual, en rela-
el comportamiento
de los Certificados, amortizaciones anticipadas vy
situacidén econdmico-financiera del Fondo, con inde-
pendencia de realizar las notificaciones periédicas
ordinarias o extraordinarias referidas en la Esti-
pulacidén Vigésima de la presente Escritura y de su-

ministrar cuanta informacién adicional le sea re-

querida.

Ik ' 131

Bonos y referida a cada Fecha de Pago.

i . a)Con relacién a cada uno de los Tramos de los




1.8aldos de Principal Pend
centajes que cada uno de ello
importe nominal inicial de cad
2.Interesgses devengados y 1
3.Amortizacidn devengada Y
4.Vida media estimada de
de los Tramos bajo el mantenin
amortizacidn anticipada de losg
b)Con relacidén a los Cer

sién de Hipoteca.

ientes de Pago y por-
g representa sgobre el

a Tramo.

o pagados.

pagada.
los Bonos de cada uno

1iento de las tasas de

préstamos.

tificados de Transmi-

1.8aldo Vivo.

2.Intereses, tanto devengd
3.Importe de las cuotas

Préstamos Hipotecarios a la fs

dos como cobrados.——

de morosidad de los

cha de dicho informe.-

¢)Con relacidén a la situacidén econdmico £finan-

ciera del Fondo y referida a c
Informe scobre la proceden

cacién de los Fondos Disponib

ada Fecha de Pago.——
cia y posterior apli-

les de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.

d)Con relacién a la amort

izacién anticipada de

los Préstamos Hipotecarios.
Tasa media de amortizacid
los Préstamos Hipotecarios, a

los Bonos de Titulizacidén de 2

132

n anticipada real de
si como vida media de

\ctivos bajo el mante-
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dias de prepagos.

e) Anualmghte, con-relacidén a las Cuentas Anua-

Balanfe, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memo-
ria, Informe de Gestidn e Informe de Auditoria, de-
ntro del plazo aludido en la Estipulacidén 19.7 de

esta escritura (esto es, con periodicidad anual, y

* tan pronto como sea posible tras su aprobacidn, que

no podra ocurrir mas tarde del 30 de abril de cada

afio) .

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se

ﬁ crean los valores e indicacidén de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la emigidén de 1los
Bonos de Titulizacidén se encuentra sujeta a la le-
gislacibén espafiola a tenor de lo establecido en el

Real Decreto 926/1998, la Ley 19/1992 y 1la Ley

. 24/1988; y conforme a lo dispuesto en el Real De-
. creto 291/1992, de 27 de marzo, modificado por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y otros
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desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de

A

marzo, la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la

CNMV y la Circular 2/1999 d

[0

22 de abril de 1la
CNMV, por la que se aprueban| determinados modelos
de folletos de utilizacidn en emisiones u ofertas

piblicas de venta de valores reformado por el Real

Decreto 2590/19298, de 7 de diciembre.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la consti-
tucidn, administracién y representacién legal por
la Sociedad Gestora de AyT HIPOTECARIOQ BBK I, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS v de la emisién de Bonos r
con cargo al activo del mismo, serdn conocidas vy

falladas por los Juzgados y | Tribunales espafioles

L7

competentes.

La presente Escritura de Constitucidn y los
contratos que la Sociedad Gestora suscribiri en re-
presentacién y por cuenta del Fondo se regirdn e

interpretaran de acuerdo con la legislacién espafio-

la.
DECIMOTERCERA. - SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE

LOS BONOS. ’

13.1 Plazos de suscripcidn. '

El periodo de suscripcidén (el “Periodo de Sus-
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cripcién”) tep duracién de dos (2) horas,
entre las
sembolso.7El Periodo de Suscripcidén coincidirid con

el primer (ler) Dia Habil posterior a la fecha de

constitucién del Fondo.

Las solicitudes de suscripcidn, para ser teni-
das en cuenta, deberidn efectuarse mediante cual-
quier medio admitido en Derecho, que deberadn con-
firmarse por escrito, durante el Periodo de Sus-
cripcidn, en las oficinas de BILBAO BIZKAIA KUTXA
AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA (la “Entidad Asegura-

dora”) .

13.2 Pago de la suscripcidén de los Bonos (Fecha

de Desembolso).

Log suscriptores de logs Bonos deberdn abonar a
la Entidad Aseguradora a través de la cual hayan
efectuado la suscripcidn, en la fecha de cierre del
Periodo de Suscripcién, que coincidird con el pri-
mer (ler) Dia Habil posterior a la fecha de consti-
tucién del Fondo (la “Fecha de Desembolso”), antes
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de las 11:30 horas de Madrid

valor mismo dia, el

precio de emisidén por cada Bono adjudicado en sus-

cripcidn.

El importe total asegurad

o por la Entidad Ase-

guradora sera abonado al Fondo antes de las 12:00

horas de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo

dia, mediante transferencia a

la Cuenta de Tesore-

ria del importe total asegurado de la emisidn de

Bonos.

13.3 Documento acreditativo de la suscripcidn.—

La Entidad Aseguradora entregard a los suscrip-

tores de los Bonos que hayan

realizado la suscrip-

cibén a través de la misma, en un plazo no superior

a tres (3) Dias H&biles desde
s0, un documento acreditativo

los Bonos adjudicados y el

la Fecha de Desembol-
de la suscripcidén de

importe efectivo que

hubieran desembolsado por dicha suscripcidn.

Dicho documento acreditati
y serd valido para justificar

Bonos que correspondan, en ta

anotacién en el registro contable.

13.4 Aseguramiento de la Emisidn.

En virtud del Contrato de

lvo no serd negociable
la suscripcién de los

nto no se produzca la

Aseguramiento suscri-

to en esta misma fecha entre la Entidad Aseguradora
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SR MR

g WL 22, 64-« g
¥ o W Rge O
¥ ATQJ";;‘ 34, 9 %

aceptard o ng discrecionalmente las solicitudes de

suscripcién recibidas, velando en todo caso para
que no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las solicitudes que tengan caracteristicas

ot gimilares. No obstante, la Entidad Aseguradora po-

§
]
¥
"
3

a drad dar prioridad a las peticiones de aquellos de

sus clientes que objetivamente estimen mas apropia-

it

das.
Si durante el Periodo de Suscripcidn no resul-

tasen adjudicados todos los Bonos, la Entidad Ase-

guradora se compromete a suscribir en su propio
nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcidén, 1la
cantidad de Bonos necesaria para completar la cifra
a la que asciende su compromiso de aseguramiento.—

La colocacidén de los Bonos se llevara a cabo

. por la Entidad Aseguradora y por la totalidad del

importe de la emisidn de los Bonos.
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La Entidad Aseguradora no

misidén por el hecho de actuar

recibird ninguna co-

como tal.

La Entidad Aseguradora asumirad las obligaciones

contenidas en el Contrato de Aseguramiento que ba-

sicamente son las siguientes:

1) Compromisgo de suscripeid

n de los Bonos gque no

lo hubieran sgido una vez cerrado el Periodo de Sus-

cripcién, hasta los importes e
2)Abono al Fondo, mediant

Cuenta de Tesoreria, antes de

stablecidos.

e transferencia a la

las 12:00 horas de la

Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe

total asegurado de la emisién.

3)Abono de intereges de demora pactados en el

Contrato de Aseguramiento par

traso en el abono de las canti

a el supuesto de re-

dades debidas.

4)Entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcidn.

Las obligaciones de las partes nacidas del Con-

trato de Aseguramiento quedarén resueltas de pleno

derecho si la Entidad de Calif

como definitivas antes del 1

icacidn no confirmara

nicio del Periodo de

Suscripcién las calificaciones provisionales asig-

nadas a los Bonos.

DECIMOCUARTA.- CALIFICACIO
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CIO DE LOS BONOS (R

14.1 Entidad cs

La Sociedad /G gra ha encargado la valoracién
del riesgo crgddtdcio de los Bonos a MOODY'S INVES-
TORS SERVICE-ESPANA, S.A. (“MOODY’S INVESTORS SER-
VICE ESPANA, S.A.”), sociedad espafiola que forma
parte al 100% de MOODY'’S INVESTORS SERVICE LIMITED
(“MOODY’S” o la “Entidad de Calificacién”), entidad

calificadora reconocida por la CNMV a los efectos

de lo dispuesto en el articulo 2°.3.b) del Real De-

creto 926/1998.

14.2 Calificacidn otorgada a la emisidén de 1los

Bonos.

El 31 de mayo de 2005, la Entidad de Califica-
cidén ha asignado una calificacidén Aaa a los Bonos
del Tramo A, una calificacién Al a los Bonos del
Tramo B y una calificacién Baa3 a los Bonos del
Tramo C, todas con caradcter provisional. Se espera
confirmar las calificaciones anteriores como fina-
les antes del inicio del Periodo de Suscripcidén de
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los Bonosg. Se adjunta como Anexo 8 copia de la car-
ta de calificacidén provisional

tidad de Calificacioén.

| remitida por la En-

Si la Entidad de Calificadg
mo definitivas antes del inici
cripcidén las calificaciones px
dicadas, se comunicarad esta ¢
tamente a la CNMV y se hara
previgta en la Estipulaciédn Vi

La no confirmaciédn por la

ién no confirmara co-
o del Periodo de Sus-
ovigionales antes in-
ircungtancia inmedia-

piblica en la forma

gésima siguiente.

Entidad de Califica-

cidén de las calificaciones provisionales anteriores

como definitivas antes del inicio del Periodo de

Suscripeién constituird un supuesto de resolucidn

de la constitucién del Fondo y de la emisidén de los

Bonos.

14.3 Compromisos de la Soc

iedad Gestora.

La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-

do, se compromete a suministrar a la Entidad de Ca-

lificacién, dentro del mes s

de Pago, informacién sobre la

iguiente a cada Fecha

gsituacidén del Fondo y

el comportamiento de los Certificados durante el

Periodo de Devengo de Intereses gque finalice en di-

cha Fecha de Pago. Igualmente
formacién cuando de forma razd

140

facilitard dicha in-

bnable fuera requerida
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P

cago, cuando existiera un

cambio en las cg “iones del Fondo, en los contra-

tos conceftadog’ por el mismo a través de la Socie-

dad Gesfory¥ o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora harad sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cidén descendiera, para recuperarla.
DECIMOQUINTA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BO-

NOS.

La Sociedad Gestora solicitara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, la inclusién de la
emisidén de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), mercado secundario oficial de valores re-
conocido en la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley 24/1988. Se espera que la admisién definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de transcurri-

dos treinta (30) dias naturalegs degsde la Fecha de

Degembol so.
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En el supuesto de que no
cionado plazo la admisidén a cg

en AIAF, la Sociedad Gestora

enga lugar en el men-
tizacidén de los Bonos

informara inmediata-

mente a los titulares de los Bonos y a la CNMV es-

pecificando las causas de dicho incumplimiento, me-

diante publicacidén en un periddico de difusidén na-

cional, de acuerdo con lo establecido en la Estipu-

lacidén Vigésima de la presente Escritura, todo ello

sin perjuicio de la responsab

ilidad contractual de

la Sociedad Gestora que pudiera derivarse del cita-

do incumplimiento.

Asimismo, la Sociedad Ge

stora solicitarid, en

representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién

de la emisién de los Bonos en

la SOCIEDAD DE SISTE-

MAS (o la entidad que, eventualmente, pudiera sus-

tituirla) de forma que se efectle la compensacidén y

liquidacién de los Bonos de a
de funcionamiento que, respect
mitidos a cotizacién en AIAF
diante anotaciones en cuenta,

puedan ser aprobadas en un fy

cuerdo con las normas
fo de los valores ad-
y representados me-
tenga establecidas o

ituro por la SOCIEDAD

DE SISTEMAS (o la entidad que, eventualmente, pu-

diera sustituirla).

DECIMOSEXTA.- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIO-

142
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NES EN CUENTA

16.1 Repre

piblica.
(.~

Los Bonos que se emiten con cargo al activo del

sepnfacidén y otorgamiento de escritura

Fondo estaradn representados exclusivamente por me-
dio de anotaciones en cuenta, y se constituirin co-
mo tales en virtud de su inscripcién en el corres-
pondiente registro contable. A este respecto se
hace constar que la presente Escritura surtiri los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988,

16.2 Designacidén de la entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS como entidad encargada del registro
contable de la emisién de los Bonos, designacidén
que se efectla a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero (“Real De-

creto 116/1992") .
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16.3 Caracteristicas de los valores que se re-

presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo

6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, name-

ro de unidades, wvalor nominal

y deméds caracteristi-

cas y condiciones de la emisién de Bonos gue se re-

presentan por medio de anotac

iones en cuenta es la

que se incluye en esta seccidén de la presente Es-

critura.

16.4 Depdegito de copias d

e la escritura publi-

ca.
La Sociedad Gestora, en

cuenta del Fondo y de acuerdo

representacidn y por

con lo previsto en el

articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-

gada la presente Escritura, y
cie el Periodo de Suscripcidn

tarda sendas copias de la pres

antes de que se ini-
de los Bonog deposi-

sente Escritura en la

SOCIEDAD DE SISTEMAS como entidad encargada del re-

gistro contable de los Bonos,
tos de su incorporacidn en 1lag

en los articulos 7 y 92 de la

y en la CNMV, a efec-
s registros previstos

Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores. Posteriormente, la

Sociedad Gestora, en represen
positard una copia de la escr

144

tacién del Fondo, de-

itura en el organismo
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La emisidén de Bonos con cargo al activo del

Fondo y su exclusiva representacién por medio de

anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del Re-

. al Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo

. ITI del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real

Decreto 116/1992 sobre representacién de valores

&

por medio de anotaciones en cuenta y compensacidén y

liquidacién de operaciones bursatiles y demias dis-

posiciones que resulten aplicables.

17.1 Préctica de la primera inscripcidn.

| De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
: por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran

como tales en virtud de su inscripcién en el regis-

B tro contable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.

“l' Una vez practicada la referida inscripcidén, los Bo-
|
i
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nos quedarin sometidos a las normas previstas en el

Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y

en el Real Decreto 116/1992.

17.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn.
De conformidad con el articulc 15 del Real De-

creto 116/1992, la persona o| entidad que aparezca

legitimada en los asientos del registro contable se

presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-

drd exigir a la Sociedad Gestora, gue actuara en

representacién y por cuenta del Fondo, que realice

en su favor las prestaciones |a que den derecho los :

Bonog. Asimismo, de conformidad con el articulo 18 -

del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la

o)

transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dog de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en los que
constardn las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos

que los relativos a la legitimacién.

17.3 Tranzmisién de los B
Los Bonos podran transm
cualquier medio admitido en
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itirge libremente por
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cird los mismos efectos que la tradicién de los ti-

tulos y desde ese momento la transmisidén sera opo-

nible a terceros.

* 17.4 Constitucidén de derechos y gravamenes so-

s bre los Bonos.

La constitucidn de derechos reales limitados u

ad

otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera in-
scribirse en la cuenta correspondiente. La inscrip-

cién de la prenda equivale al desplazamiento pose-

sorio del titulo. La constitucidn del gravamen sera
oponible a terceros desde el momento en que haya
practicado la correspondiente inscripcién.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

i DECIMOCTAVA. - CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

* TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
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ciera y procurar la mayor cobertura posible para

los riesgos inherentes a la
Gestora, en representacién d
con caracter simultdneo al ot
gente Escritura, a formalizar
establecen en la presente Esti
cién de losg contratos recogid

refleja fielmente la informag

emisidn, la Sociedad
el Fondo, procedera,
orgamiento de la pre-
los contratos que se
pulacidén. La descrip-
los en esta Escritura

i6n mas relevante de

los mismos y no se omite informacidén que pudiera

afectar al contenido de la Esc
La Sociedad Gestora, al ob
la operativa del Fondo en los

el Folleto, en esta Escritura

ritura.

jeto de que se cumpla
términos previstos en

de Constitucidn y en

la normativa vigente en cada momento, podréd prorro-

gar o novar modificativament
haya suscrito en nombre del FoO
una de las contrapartes de 1

cago de ser necesario, celebrs

e los contratos que
ndo, sustituir a cada
o2 mismos e incluso,

r contratos adiciona-

les; todo ello sujeto a la legislacidén vigente en

cada momento, a la autorizacid

n previa, caso de ser

necesaria, de la CNMV, u organismo administrativo

competente y a su notificacién a la Entidad de Ca-

lificacidén, siempre que con ta
perjudiquen los intereses de

148

leg actuaciones no se

los titulares de 1los
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tog a que se e la presente Estipulacién (a
excepcidn del Contrato de Swap) se protocolizan en

acta separada con nimero de protocolo inmediatamen-

te posterior al de esta Escritura.
18.1 Contrato de Prestacién de Servicios Finan-

cieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y BILBAO BIZKAIA KUTXA AURREZKI
KUTXA ETA BAHITETXEA (como Agente Financiero) cele-
braran en esta misma fecha un contrato (el “Contra-
to de Prestacién de Servicios Financieros”) para
realizar el servicio financiero de la emisidén de
Bonos que se emiten con cargo al activo del Fondo.—

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacidén de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(i)entregar a la Sociedad Gestora, dentro de
los cuatro (4) Dias Habiles siguientes a la Fecha
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de Desembolso, los estados de informacién, debida-
mente cumplimentados por la Entidad Aseguradora,
sobre la difusidén alcanzada en la colocacidén de la
emigidén de losg Bonos, utilizando para ello el mode—_

lo establecido al respecto por la CNMV, desglosado

por Tramos;

(ii)en cada una de las Fepchas de Pago de los
Bonos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonosg a los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor-
te total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario gque, |en su caso, proceda )

efectuarse de acuerdo con la legislacidén fiscal ap-

-

licable, y realizar el pago de las restantes canti-

o}

dades que proceda pagar a cargo del Fondo de acuer-

do con el Folleto y con la presente Escritura de

Constitucidn;

(iii)en cada Fecha de Fijacidén del Tipo de In-
terés, comunicar a la Sociedad Gestora el tipo de
interés de referencia Euribor o su sustituto, dque
servird de base para el célcuio del Tipo de Interés

Nominal aplicable a los Bonos de cada uno de los '

Tramos; 2
(iv) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta in-
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as obligaciones del Fon-
do, en particulay de indole fiscal, en repre-

sentacidén y por

énta del mismo; v
(v) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las ins-

trucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso.-

En virtud del Contrato de Prestacién de Servi-

« cios Financieros, el Agente Financiero asumird

» igualmente el depésito del titulo miltiple repre-

gsentativo de los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca suscritos por el Fondo.
En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfari al
mismo una comisidén del 0,01% anual sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior, pagadera por semestres ven-
cidos en cada Fecha de Pago (la “Comigién de Servi-
cios Financieros”). La Comisién de Servicios Finan-
; cieros se devengard semestralmente, entre la Fecha
de Pago anterior y la Fecha de Pago en curso (zalvo
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para el primer periodo, gue se devengara entre la

fecha de constitucidén del Fon

do y la primera Fecha

de Pago) .
La Comigién de Servicios

lara tomando como base: (i) 1

Financieros se calcu-

os dias efectivos ex-

istentes en cada periodo de devengo de la comisidn

(que coincidirén con los Periodos de Devengo de In-

tereses de los Bonosg, a excepcidn del primer perio-

do, que comprenderd los dias transcurridos desde la

fecha de constitucién del F

opndo, incluida, v 1la

primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio com-

puesto de trescientos sesent

Ay cinco (365) dias

(Actual/365) .

La Sociedad Gestora, en
cuenta del Fondo, abrirad en
una Cuenta de Tesoreria. Seg
Contrato de Prestacidén de Ser
ingresaran en la Cuenta de Tes

(i) el importe efectivo pd

representacién y por
el Agente Financiero
Gin lo previsto en el

ricios Financieros, se

soreria:

r el desembolso de la

guecripeidn de los Bonos;

(ii)el principal e intere

ses de los Certifica-

dos;

(iii) cualesquiera cantidz

1des recibidas en pago

de principal o intereses ordimarios y de demora de
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los Préstamos Hipote tanto por el precio de
remate o importe /dg regolucidn judi-
cial o procedir notarial en la ejecucién de

las garantiaS/ Jpotecarias o por enajenacidén o ex-
plotacién de los bienes adjudicados en ejecucidn de
las garantias hipotecarias o como consecuencia de
las citadas ejecuciones, en administracién Y pose-
8ién interina de las fincas, en proceso de ejecu-
cién, asi como todos los posibles derechos o indem-
nizaciones que pudieran resultar a favor del Ceden-
te incluyendo no sblo las derivadas de los contra-

tos de seguro de dafios cedidos por el Cedente al

Fondo, sino también los derivados de cualquier de-

recho accesorio al préstamo;

(iv)las cantidades dispuestas del Crédito Su-
bordinado y, en su caso, las cantidades gue en cada
momento compongan el Depdsito de Liquidez si llega-

ra a constituirse;

(v) en su caso, las cantidades que resulten pa-
gaderas por la Entidad de Contrapartida al amparo
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del Contrato de Swap;

(vi) las cantidades a que

agciendan los rendi-

mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-

pia Cuenta de Tesoreria;

(vii)las cantidades procedentes de la disposi-

cién del Préstamo Subordinadg para Gastos Inicia-

les;

(viii)los intereses de demora adeudados, en su

caso, por la Entidad Aseguradora para el supuesto

de retraso en el abono de las
virtud del Contrato de Asegury

(ix) las cantidades a que
ciones a cuenta de los rendim

biliario que, en su caso, de

cantidades debidas en

imiento;
asciendan las reten-
ientos de capital mo-

acuerdo con la legis-

lacién vigente en cada momento durante la vida del

Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago

por los intereses de los Bonos satisfechos por el

Fondo, hasta que corresponda

efectuar su ingreso a

la Administracidén Tributaria o se golicite su devo-

lucién por parte de los titulares de los Bonos.

De acuerdo con el Contriato de Prestacidn de

Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-

tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta

de Tesoreria, un rendimiento
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dia aritmética /de Tipos Medios Interbancarios

correspondiegte periodo de devengo de intereses
reducido efy/freinta y cinco (35) puntos bésicos
(0,35%) . Los intereses devengados se liquidarin se-
mestralmente el primer Dia H&bil del mes correspon-
diente a cada Fecha de Pago y se calcularan tomando
como base (i) los dias efectivos existentes en cada
pericdo de devengo de intereseé (que coincidirén
con los semestres naturales que finalizan el dltimo
dia del mes anterior al correspondiente a cada Fe-
cha de Pago (incluido), a excepcién del primer pe-
riodo, que comprenderd los dias transcurridos desde

la fecha de constitucidén del Fondo y el 31 de marzo

de 2006, ambos incluidos) y (ii) un afio compuesto

por 360 dias.

A estos efectos, el “Tipo Medio Interbancario”
ge define como el tipo medio de las operaciones de
depbsitos interbancarios no transferibles, cruzadas
entre las entidades de crédito dia a dia y publica-
do por el Boletin de la Central de Anotaciones del
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Banco de Espafia al dia siguiente.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la

Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los posibles

desfases temporales entre el calendario de los flu-

jos de principal e intereses de los Activos y el de

los Bonos emitidos, podré invertir temporalmente el

galdo de la Cuenta de Tesoreria (hasta la siguiente

Fecha de Determinacién) mediante la adgquisicidn de

activos de renta fija a un j

plazo inferior al que

restase hasta la Fecha de Determinacién inmediata-

mente siguiente a la fecha en

que se efectiie la in-

versidén temporal, denominadog en euros, emitidos

por emisores que cuenten con

diticia minima de P-1 (seglin

una calificacién cre-

la egcala de MQOODY’S)

para riesgos a corto plazo y giempre y cuando la

rentabilidad de la inversién

cemporal neta de comi-

giones y otros gastos sea, al menos, igual que la

remuneracidén minima garantizada del saldo de 1la

Cuenta de Tesoreria (media aritmética de los Tipos

Medios Interbancarios corresp
devengo de intereses menos
puntos bésicos). En el caso
los que se materialice la ref
ral sean repos, la contrapart

156

ondiente al periodo de
treinta y c¢inco (35)
de que los activos en
erida inversién tempo-

ida de la operacién de
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CRAMBITEISITSIL e coed T

repo deberad contay cg na calificacién crediticia

minima de P-1 gin la escala de MOODY’S) para

En caso de que en cualquier momento de la emi-
sién de los Bonos, la calificacidén de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo del Agente
}B ) Financiero descendiera por debajo de P-1 (segln la
E escala de MOODY’S), la Sociedad Gestora transferi-
- ra, en el plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles
desde el momento en que tenga lugar tal rebaja, las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a
otra cuenta abierta en otra entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga calificacién crediticia de P-1 (segiin la es-
cala de MOODY'’S), contratando la méaxima rentabili-
dad posible para el galdo de la Cuenta de Tesore-

ria, salvo que el Agente Financiero obtenga antes

Fi Y

del citado plazo de treinta (30) dias un aval soli-
¢ dario a primer requerimiento en garantia de sgus

obligaciones de una entidad de crédito con la cita-
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da calificacién y no se perjudiquen las califica-
ciones otorgadas a los Bonos por la Entidad de Ca-
lificacidén. En caso de que se proceda a transferir
las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesore-
ria a otra cuenta abierta en otra entidad de crédi-
to, esta Ultima, previa suscyipcidédn de los oportu-
nos documentos, en su caso, pasaré a ser el Agente
Financiero de la operacidn, |subrogadndose en todos
los derechos y obligaciones del Agente Financiero
sustituido. El Agente Financiero deberad comunicar a

la Sociedad Gestora la disminucién de su califica-

o

cién crediticia tan pronto como tenga conocimiento

de ello. .

No obstante, la Sociedad |Gestora podra trasla- .
dar con posterioridad el saldo de la Cuenta de Te-
goreria al Agente Financiero sustituido, siempre
que obtenga el aval a que se refiere el parrafo an-
terior o que el Agente Financiero sustituido recu-
pere la calificacién P-1 (segin la escala de MOO-
DY’S), previa suscripcién de los oportunos documen-

tos.

El Agente Financiero podr

gar en terceras personas la r

5 subcontratar o dele-

ralizacidédn de las fun-

ciones seflaladas en el presente apartado, siempre
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i

en nombre def/ I (ii) no suponga una rebaja de
la calificacién otorgada a los Bonos y siempre que
(1iii) dicho subcontratista o delegado haya renun-

ciado a ejercitar cualquier accién en demanda de

respongabilidad contra el Fondo. Las terceras enti-

*

dades a las que el Agente Financiero subcontrate
. dichos servicios deberin comprometerse, en el co-
rrespondiente contrato de prestacién de servicios,
a aceptar y cumplir los términos y condiciones re-

cogidos en el Contrato de Prestacidn de Servicios

Financieros.

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tog Iniciales.

La Sociedad Gesgstora celebrarid en esta misgma fe-

cha, en representacién y por cuenta del Fondo, con

i

el Cedente (en tal concepto, la “Entidad Prestamis-

ta”), un contrato de préstamo subordinado (el “Con-

»

trato de Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-
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les”) por importe de QUINIENTOS DIECISIETE MIL QUI-
NIENTOS NOVENTA Y SEIS EUROS | (€ 517.596) que sera
destinado a financiar los gastos de constitucién
del Fondo y de la emisidén de | los Bonos y a finan-
ciar los intereses a favor del Cedente por aplaza-
miento de pago del precio de suscripcidédn de los Ac-
tivos hasta la Fecha de Desembolso (el “Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales”).

La entrega por la Entidad Prestamista del im-
porte total del Préstamo Subordinadoe para Gastos

Iniciales se realizard en una | Unica disposicidén an-

teg de las 10:00 horas de la |fecha de apertura del 2
Periodo de Suscripcidédn de Bonos (la “Fecha de Dis- .
posicidén del Préstamo Subordinado para Gastos Ini-

ciales”), wvalor mismo dia, mediante ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengard, desde la Fecha de Disposicién del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
semestralmente, que sgerd igual al Tipo de Interés
Nominal fijado para los Bonos del Tramo C en cada
periodo de interés (que coindidirdn con log Perio- s
dos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excep-
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)

les, incluifly; hasta la primera Fecha de Pago, ex-

cluida) .

Los intereses derivados del Préstamo Subordina-

do para Gastos Iniciales resultardn pagaderos en

in

cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con ca-
« racter semestral el 20 de abril y octubre de cada
afio), con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos y
a las reglas excepcionales previstos en la Estipu-

lacidn Vigesimoprimera de esta Escritura.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
tamista Gnicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos. Los intereses devengados que

deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada

el )

se calcularan tomando como base: (i) los diag efec-
¢ tivos existentes en cada periodo de devengo de in-

teregses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-
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senta

(360) dias.

En ninglin caso podra rep

del Contrato de Préstamo Sub

Iniciales

en el mismo prevista) la falta

reges del préstamo cuando la
mismos se deba a la insuficie
nibles de acuerdo con el Orde

gos.

(ni de la obligacidn

ntarse incumplimiento
ordinado para Gastos
de pago de intereses
de pago de los inte-
falta de pago de los
ncia de Fondos Dispo-

n de Prelacidén de Pa-

La parte del Préstamo Sul
Iniciales que efectivamente
para financiar los gastos de ¢
y emisidén de Bonos y a financ
aplazamiento del pago del pre
los Activos hasta la Fecha d
amortizando en la medida en qu
do los citados gastos de con
con la contabilidad oficial de
go, durante el plazo maximo de
la constitucién del Fondo,
disponga de Fondos Disponi
acuerdo con el Orden de Prelag
te del principal del Préstamo

tos Iniciales que no hubiese

162

pordinado para Gastos
se hubiere utilizado
ronstitucidén del Fondo
iar los intereses por
cio de suscripcidn de
le Desembolso, se iré
le se vayan amortizan-
stitucidén, de acuerdo
:1 Fondo y en todo ca-
:» cinco (5) afios desde
siempre que el Fondo
bles suficientes de
»1dn de Pagos. La par-

Subordinado para Gas-

sido utilizada podra
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L]

'“ Fecha de Pago se acumularadn devengando un interés
i
de demora al mismo tipo gue el tipo ordinario del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplica-

-

ble durante el correspondiente periodo de interés y

gse abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siempre

“

. que el Fondo disponga de Fondos Digponibles sufi-
cientes de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pa-

gos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,

por su caracter subordinado, estard postergado en

rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los
titulares de los Bonos y a log restantes acreedores
comunes del Fondo, salvo por lo que se refiere a la

Entidad Acreditante del Crédito Subordinado, de

o

conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

»

permanecerd vigente hasta el 20 de abril de 2037, o
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siguiente Dia Habil (Fecha de

Vencimiento Legal) o

hasta la fecha anterior en que el Fondo haya de-

vuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera canti-

dades debidas al amparo del

Contrato de Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan extin-

guido completamente las obligaciones del Fondo bajo

el mismo.

18.3 Contrato de Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora celebrarid en esta misma fe-

cha, en representacidn y por
el Cedente (en tal concepto,

te”), un contrato de crédito

cuenta del Fondo, con

la “Entidad Acreditan-

subordinado (el “Con-

trato de Crédito Subordinado”) con el objeto de

permitir al Fondo hacer fren
de pago (el “Crédito Subordin
Las caracteristicas princ

bordinado son las que a conti

te a sus obligaciones

do”) .

pales del Crédito Su-

uvacidén se indican:——

(i) Importe.

El “Importe Inicial del C
la fecha de constitucidn del
TRO MILLONES DE EUROS (€ 24

al 2,40% del saldo inicial de

édito Subordinado” en
ondo es de VEINTICUA-
000.000), equivalente

los Bonos. El1 importe

disponible del Crédito Subordinado podrad reducirse

en cada Fecha de Pago y ser
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la fecha de/comstitucidn del Fondo es de VEINTICUA-

TRO MILLONES DE EUROS (€ 24.000.000). El1 Importe
Maximo del Crédito Subordinado podrid reducirse en

cada Fecha de Pago, siendo la menor de las siguien-

tes cantidades:

(a)E1l Importe Inicial del Crédito Subordinado,

(b)la cantidad mayor entre:

(i)el 4,80% del Saldo Principal Pendiente de

Pago de los Bonos, o

(ii)el 1,20% del saldo inicial de los Bonos.
En caso de que en una Fecha de Pago ocurra
cualquiera de la siguientes circunstancias, el Im-
porte Maximo del Crédito Subordinado no se reduci-

ra, sino que permanecerd en el importe correspon-

diente a la anterior Fecha de Pago, hasta que ce-

se(n) dicha(s) circunstancia(s), pudiendo reducirse
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en la(s) Fecha(s) de Pago posterior(es):

(a)Que en la Fecha de Determinacién correspon-
diente a la Fecha de Pago en curso, el importe a
que ascienda la suma del Saldo Vivo de los Présta-
mos Hipotecarios en morosidad con més de tres (3)
meses de retraso en el pago de los importes venci-
dos fuera superior al 1% del 8Saldo Vivo de los
Prégtamos Hipotecarios en esa misma Fecha.

(b)Que en dicha Fecha de Pago existan o se pre-
vea que van a existir cantidades dispuestas del
Crédito Subordinado o, en casp de dotacidén del De-
pbésito de Liquidez, éste no sea O se prevea que no 2
va a ser igual al Importe Maximo del Crédito Subor-

dinado.

(ii)Destino.

El Crédito Subordinado se destinaréd, en cada
Fecha de Pago a partir de su |constitucidén, al cum-
plimiento de sus obligaciones| de pago hasta el oc-

tavo (8°) ordinal del Orden de Prelacién de Pagos.—

(iii)Disposiciones.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, podra disponer del Crédito Subordinado :
mediante comunicacidén escrital a la Entidad Acredi- :
tante antes de las 14:00 horasz de Madrid con un (1)
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Dia Habil de antelag a fecha en que deban de-
sembolsarse los La solicitud de disposicidn
deberd indicar importe a disponer, la fecha de

dispogicidén y su finalidad (que deberd ser la indi-

cada en el apartado (ii) anterior).

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, podrad volver a disponer de los importes
del Crédito Subordinado que hubiera reembolsado a
la Entidad Acreditante, reintegrando asi dichos re-
embolsos el limite méximo del Crédito Subordinado.—

En el supuesto de que en cualgquier momento de
la emisidén de los Bonos la calificacién crediticia
de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de la Entidad Acreditante otorgada por la En-
tidad de Calificacién para riesgos a corto plazo
fuese menor que P-1 (segilin la escala de MOODY'S),
el Importe Maximo del Crédito Subordinado debera
ser dispuesto en su totalidad, ingreséndose la par-
te no dispuesta del mismo en la Cuenta de Tesoreria
del Fondo, pasando a denominarse Depésito de Liqui-
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dez (el “Depdésito de Liquidez”). La cantidad reque-
rida del Depdsito de Liquidez serd en todo momento
igual al Importe Maximo del| Crédito Subordinado,
pudiéndose destinar al cumplimiento de las obliga-

ciones de pago hasta el octavo (8°) ordinal del Or-

den de Pfelacién de Pagos.

La diferencia (en caso de |ser positiva) en cada
Fecha de Pago entre el importe del Depdsito de Li-
quidez y el Importe Maximo del Crédito Subordinado,
gerd reembolsada a la Entidad Acreditante en dicha

Fecha de Pago, ocupando el ordinal decimotercero

(13°) del Orden de Prelacidn de Pagos. *

(iv) Remuneracidmn.

Las cantidades dispuestas| del Crédito Subordi-
nado, y en su caso el importe del Depésito de Li-
quidez, devengaran intereses a favor de la Entidad
Acreditante, desde la fecha de disposicidén hasta la
fecha de su reembolso, a un tipo equivalente al ti-
po de referencia de los Bonosg incrementado en dos-

cientos (200) puntos basicos (2,00%).

Los intereses derivados del Crédito Subordinado
resultaradn pagaderos en cada Fecha de Pago de los :
Bonos (es decir, con caricter semestral el 20 de 3
abril y octubre de cada afio), con arreglo al Orden
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les previstas en 1lj

Estos interdgg; se abonaran ndnicamente si el

Fondo dispusi de Fondos Disponibles guficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagosg. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularé&n tomando co-

s mo base: (i) los dias efectivos existentes en cada

- periodo de devengo de intereses y (ii) un afio com-

puesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningin caso podrd reputarse incumplimiento
del Contrato de Crédito Subordinado (ni de la obli-
gacidén de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de los intereses del crédito cuan-
do la falta de pago de los mismos se deba a la in-
suficiencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.

L

Los intereses devengados y no pagados en una

: Fecha de Pago se acumularédn devengando un interés
Vﬁ de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
|
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Crédito Subordinado y se abon

Fecha de Pago, siempre dgue ¢

Fondos Disponibles suficiente

lardn en la siguiente
21 Fondo disponga de

s de acuerdo con el

Orden de Prelacidn de Pagos.

(v)Amortizacidn de cantida

des digpuestas.

Las cantidades dispuestas
nado se amortizaran en la Fech
aquélla en la que dichas canti
das para hacer frente a los p
pre que el Fondo disponga de
acuerdo con el Orden de Prelac

(vi)Duracioén.

del Crédito Subordi-
la de Pago posterior a
dades fueron utiliza-
agos del Fondo, siem-

Fondos Disponibles de

ién de Pagos.

El Crédito Subordinado per
ta la Fecha de Vencimiento L
anterior en que la emisidén de

amortizada en su totalidad, o

maneceréd vigente has-

rgal o hasta la fecha

Y

los Bonos haya sido

hasta que se dote el

Depésito de Liquidez.

El Depdsgito de Liqguidesz,
permanecera vigente hasta la
Legal o hasta la fecha anteri
de Bonos haya sido amortizada

18.4 Otros contratos.

en caso de dotarse,
Fecha de Vencimiento
lor en que la emisidn

en su totalidad.

18.4.1 Administracidén de

los Préstamos Hipote-

carios.
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El Cedente f echa de hoy con la So-

ciedad Gestora, representacidédn y por cuenta del

Fondo, el Cofp¥atode Administracién en virtud del

cual consef como mandatario del Fondo, (i) 1la

custodia administracidén de los Préstamos Hipote-

carios; y (ii) recibiri, en gestién de cobro, en

) nombre del Fondo, cuantas cantidades sean satisfe-
] chas por los Deudores en virtud de sus Préstamos
'. Hipotecarios, hasta que, de acuerdo con el Contrato

de Administracién, proceda transferir dichas canti-

dades a la Cuenta de Tesoreria.

En contraprestacién por los servicios a reali-
zar por la administracidén de los Préstamos Hipote-
carios, el Cedente tendrid derecho a recibir por pe-
riodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y
durante el periodo de vigencia del Contrato de Ad-

ministracién una Comisidén de Adminisgstracién de los

("

Activos igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso

i

de no exencidén, sobre el Saldo Vivo de los Activos

en la Fecha de Determinacidén de la anterior Fecha

S T -
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de Pago, siempre que el Fondo disponga de Fondos
Disponibles suficientes (una|vez haya atendido a
las obligaciones de pago, seglin el Orden de Prela-

cidén de Pagos).

La Comisién de Administracidn de los Activos se
calculard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
8idén (gue coincidirédn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo, gque comprenderd 1los dias transcurridos
desde la fecha de constitucidén del Fondo, incluida,
y la primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias

(Actual/365).

18.4.2 Contrato de Asegurrmiento de la coloca-

cién de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrar simultneamente al
otorgamiento de la presente Escritura, un contrato
de aseguramiento de la emisidén de los Bonos con la
Entidad Aseguradora (el “Contrato de Aseguramien-
to”), por el que las Entidad Aseguradora adjudicara
libremente a terceros la totalidad de la emisidn de
los Bonos y, una vez cerrado el Periodo de Suscrip-
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La Entidad Aseguradora asumird las obligaciones

contenidas en el Contrato de Aseguramiento que Dba-

sicamente son las siguientes:
. 1) Compromiso de susgcripcidén de los Bonos que
no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos.

2) Abono al Fondo, mediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria, antes de las 12:00 horas de la
Fecha de Desembolso, valor mismo dia, del importe

total asegurado de la emisidn.

3) Abono de intereses de demora pactados en el

Contrato de Aseguramiento para el supuesto de re-

traso en el abono de las cantidades debidas.

4) Entrega a los suscriptores de un documento

{m .

L, acreditativo de la suscripcién.
wg La Entidad Aseguradora no recibira ninguna co-

i 173



misién por el hecho de actuar

como tal.

18.4.3 Contrato de Swap.

La Sociedad Gestora, por

tacidén del Fondo, celebrara
KUTXA AURREZKI KUTXA ETA BAHIT
Contrapartida”) un contrato de
delo de Contrato Marco de Op
(CMOF) de la Asociacidén Espai

finalidad de cubrir el riesgc

agociado a la cartera de Certi

ruenta y en represen-

con BILBAC BIZKAIA
ETXEA (la “Entidad de

awap conforme al mo-
eraciones Financieras
iola de Banca con la
> de tipo de interés

ficados (el “Contrato

de Swap”) .
Mediante el Contrato de Sy
tora, por cuenta del Fondo, cu
de interés en los siguientes
compromete a pagar a la Entic
en cada Fecha de Pago, con ca
ponibleg, un importe tomando d
po de interés que recibe deriv
dos. Por su parte, la Entidadg
compromete a abonar al Fondo m
Cuenta de Tesoreria (en cada
porte calculado sobre la basg
de referencia calculado confa

en el apartado II.10.1.c) del
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wap, la Sociedad Geg-
bre el riesgo de tipo
términos: el Fondo se
dad de Contrapartida,
rgo a los Fondos Dis-
omo referencia el ti-
ado de los Certifica-
1 de Contrapartida se
ediante ingreso en la
Fecha de Pago) un im-
del tipo de interés

rme a lo esgstablecido

Folleto para el Pe-
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\i},\ @
"'\b*\’?_ 7
Dy

cha de ng-

por cada una de las parteg geran las

siguientes:

(a)Cantidad a pagar por el Fondo (“Importe Va-
riable A”): serad el resultado de aplicar, en cada
Fecha de Determinacidn, el Tipo Variable A al Im-
« porte Nominal Swap Variable (segin se definen estos
conceptos a continuacidn), multiplicado por el ni-
mero de dias efectivos en el Periodo de Liquidacién

correspondiente y dividido por 360.

(b)Cantidad a pagar por la Entidad de Contra-
partida (“Importe Variable B”): sgerd el resultado
de aplicar, en cada Fecha de Determinacidn, el Tipo
Variable B al Importe Nominal Swap Variable (segin

ge definen estos conceptogs a continuacidn), multi-

-

plicado por el nimero de dias efectivosg en el Pe-

. riodo de Liquidacidén correspondiente y dividido por

'}é 360.
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A los efectos del presente apartado, se tendrén
en cuenta las siguientes definiciones:
“Importe Nominal Swap Variable” significa, en

cada Periodo de Liguidacién, el Saldo Vivo de los

Préstamos en el primer dia de dicho Periodo de Li-

quidacién que no se encuentren con retrasos en el

pago de los importes vencidos por més de noventa

(90) dias en la Fecha de Determinacidén en curso

(incluidos los préstamos que hayan amortizado en

dicho periodo).
cién, el Importe Nominal Swap

igual al saldo inicial de lo

encuentren con retrasos en el

(

vencidog por mads de noventa
del mismo

tizado en dicho periodo). La

-

ficard el segundo (2°) Dia

Fecha de Pago el

aplicable al Periodo de Liqui

zado tres (3) Dias Habiles an

“Tipo Variable A” gignifi
Liquidacién, el tipo de inte
de dividir (i) la suma de los

tificados recibidos e ingres

176

Para el prime

(incluidos los prés

|

Importe N

:r Periodo de Liquida-
Variable inicial sera
o Préstamos que no se
pago de los importes
00) dias el 1ltimo dia
stamos que hayan amor-
Sociedad Gestora noti-
Habil anterior a cada
jominal Swap Variable
(dacidén que ha finali-

Les.

ca, en cada Periodo de
rés anual que resulte

intereses de los Cer-

adog al Fondo durante
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*
el Periodo de Lig4idagién g vence de dichos Cer-
tificados, el importe de los Intere-
ses Corridos/ qug €Nl su caso, hubiere pagado el
f Fondo durant mismo Periodo de Liquidacidn entre
% (ii) el Importe Nominal Swap Variable, multiplicado
por 360 y dividido por los dias efectivos existen-
ﬁ ) tes en dicho Periodo de Liquidacién. La Sociedad
J Gestora notificara el Tipo Variable A dos (2) Dias
: Habiles antes de cada Fecha de Pago.
. "Tipo Variable B” significa, en cada Periodo de
Liquidacidén, el tipo de interés de referencia cal-
'i culado conforme a lo establecido en el apartado
% II1.10.1.c) del Folleto para el Periodo de Devengo
| de Intereses en curso mas un margen de setenta (70)
puntos basicos (0,70%) .
Al ger el Contrato de Swap un acuerdo de com-
pensacidén contractual, las partes tendran derecho a
* exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las
» operaciones vencidas.

Pg Las fechas de liquidacién de los intereses que
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resulten de la aplicacidn del

incidiran con las Fechas de P4

El Contrato de Swap estar

n

vos periodos, denominados
cién”,
tre dos Fechas de Determinac
cluyéndose en cada Periodo de
de Determinacidén inicial y e
Por excepcidn, el primer Periq
rd el comprendido entre la

4

del Fondo (incluida) y la prin

que comprenderadn los d

Contrato de Swap co-
go de los Bonos.

A dividido en sucesi-
Periodos de Liquida-
ias transcurridos en-
ién consecutivas, in-
Liquidacién la Fecha
xcluyéndose la final.
vdo de Liquidacidén se-

fecha de constitucidn

nera Fecha de Determi-

nacién (excluida).

En caso de vencimiento an
de Swap, por causa imputable
trapartida, el pago liguidativy
vorable para esta UGltima, se g
de Prelacidén de Pagos del Fong
tereses y principal a los b

consecuencia, dicho pago el pi

ticipado del Contrato
a la Entidad de Con-
o, en caso de ser fa-
rogtergard en el Orden
lo tras el pago de in-
bnistas

(ocupando, en

1esto 10° del Orden de

Prelacidn de Pagos).

En virtud de lo dispuest
Swap, la Entidad de Contraps
BIZKAIA KUTXA AURREZKI KUTXA I

gquier otra entidad que, en su

178

o en el Contrato de
rtida (ya sea BILBAO
"TA BAHITETXEA o cual-

cago, pudiera susti-
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P de Swap, la calificacién crediticia de su deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo fuera in-
ferior a Al (MOODY’'S), y dentro del plazo maximo de
. treinta (30) Dias H&biles a contar desde la fecha
en que tuviera lugar la notificacién de dicha cir-

cunstancia, deberd optar por una © mas de lag gi-

guientes alternativas, en funcién de la califica-

51 cién otorgada por la Entidad de Calificacién a la
Entidad de Contrapartida, siempre gque no se vea

afectada las calificaciones otorgadas por la Enti-

dad de Calificacién a los Bonos:

(1) constituir un depdsito en efectivo o de va-

lores pignorado a favor del Fondo, por un importe
: calculado en funcién del valor de mercado del Con-
. trato de Swap, en garantia del cumplimiento de las

obligaciones contractuales asumidas por la Entidad
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de Contrapartida en virtud del Contrato de Swap,
siempre gque no se vea perjudicada la calificacién

otorgada a los Bonos por la Entidad de Califica-

cidén;

(ii)obtener de una tercera entidad con una ca-
lificacidén crediticia de su deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo de al menos Al (MOODY’S)

garantia suficiente del cumplimiento de sus obliga-

ciones contractuales, o bien
(iii)ceder a una terceral entidad su posicidn

contractual, la cual quedaria | subrogada en sustitu-

cién de la Entidad de Contrapartida, o causar que .
una tercera entidad suscriba |un nuevo contrato de
swap con el Fondo, en términos sustancialmente
idénticos al Contrato de Swap, antes de dar por re-
suelto el contrato, siempre que dicha tercera enti-
dad cuente con una calificécién crediticia de su
deuda no subordinada no garantizada a largo plazo
de al menos Al (MOODY’S) y todo ello actuando la
Sociedad Gestora en representacidn y por cuenta del

Fondo, con el objeto de mantener las calificaciones

otorgadas a los Bonos. v

La Entidad de Contrapartida deber& comunicar a

L]

la Sociedad Gestora la disminucién de su califica-
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cidén crediticia como tenga conocimiento

de ello. Todos pstes, gastos e impuestos en
que se incu¥fan por el cumplimiento de las anterio-
res obligaciones serdn por cuenta de la Entidad de
Contrapartida. Adicionalmente, la Entidad de Con-
trapartida se compromete a pagar, si se produjera,
los gastos relativos a la sustitucidén del Cedente ,—

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap
serd la primera de las siguientes fechas: (i) el 20
de abril de 2037 o, si esta fecha no fuege un Dia
Habil, el Dia H&bil inmediatamente siguiente o (ii)
aquella fecha en que la Sociedad Gestora proceda a

la extincidén del Fondo de conformidad con lo dis-

puesto en la Estipulacidén Cuarta.

Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-
DECIMONOVENA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL

FONDO.

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora desempefiard la funcién de
administracidén financiera del Fondo. Las actuacio-
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nes que la Sociedad Gestora realizard para el cum- .
plimiento de su funcién de administracién y repre-
gentacién legal del Fondo son, con caracter mera-
mente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-

ciones previgtas en la presente Escritura de Cons-

titucién y en el Folleto, las |siguientes:

Principios de actuacidén de la Sociedad Gestora.-

1. Principio de diligencia.

La Sociedad Gestora desempefilard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de acuer-
do con el Real Decreto 926/1998, representahdo al
Fondo y defendiendo los intereses de los titulares
de los Bonos y de log restantes acreedores del Fon- ’
do como si de intereses propios se tratara, extre- .
mando los niveles de diligendia, informacidn y de-

fensa de los intereses de aquellos y evitando si-

tuaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos y a los de los restantes acree-
dores del Fondo frente a los gue le son propios. La
Sociedad Gestora seré& responsable frente a los ti-
tulares de los Bonos emitidos y restantes acreedo-
res del Fondo por todos los perjuicios que les cau-
gse por el incumplimiento de sus obligaciones.

182




+1

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO
N

662168745

04/2005

Asgimismo, gable en el orden sancio-
nador que le ¥ ¥ de aplicacidén conforme a lo

dispuesto en ey 19/1992.

2. Dispbnibilidad de medios.

B La Sociedad Gestora cuenta con los medios nece-
sarios, incluyendo sistemas informdticos adecuados,
para llevar a cabo las funciones de administracién

. del Fondo que le atribuye el Real Decreto 926/1998.-

3. Cédigo de conducta.
La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La Sociedad
Gestora se ha adherido a un cédigo de conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo II del

Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas

de actuacidén en los mercados de valores y registros
obligatorios. La adhesién de la Sociedad Gestora a
tal c¢c6digo de conducta ha sido comunicada a la CNMV
H el 15 de julio de 1994. Dicho cédigo de conducta ha

’ sido adaptado conforme a lo dispuesto en 1la Ley

44/2002.
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Obligaciones y actuacion

ij
tora para la administracién del Fondo.

1. Gestién del Fondo.

de la Sociedad Ges-

(i) Gestionar el Fondo con
valor patrimonial sea nulo en

(ii)Llevar la contabilida
debida separacidén de la propi
tora, efectuar la rendicién d
cabo las obligacioneg figcales
orden legal que correspondiera

(iii)No llevar a cabo act
deteriorar las calificaciones
por la Entidad de Calificacidn
cidén de aquellas medidas que e
su alcance para que las citag
gse vean afectadas negativament

(iv)Suscribir cuantos con
la presente Escritura de Cons
lleto,
por cuenta del Fondo,

pasivo teniendo en cuenta, no

cripcidén por cuenta del Fondo

no previsto en la Esgscritura de

dra suponer un desgcenso en la

184

3

o los qgue resulten nece

en rela

el objetivo de que su
todo momento.

d del Fondo, con la

A de la Sociedad Ges-

e cuentas y llevar a
o de cualguier otro

efectuar al PFondo.—

uaciones gque pudieran

asignadas a los Bonos
;, Y procurar la adop-
gstén razonablemente a
lag calificaciones no
e en ningln momento.—
tratos se prevean en
titucidén y en el Fo-
ngarios en el futuro,
cién con su activo y
obgtante,

que la sus-

de cualquier contrato

=)

Constitucidén no po-

calificacidén atribui-
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pgdria requerir la modi-
¥elacidén de Pagos y la pre-
a Entidad de Calificacidén y a
la CNMV para puesta a disposicién del piblico,

seglin sea el caso, como hecho relevante o mediante

la inscripcidén en los registros de la CNMV de un

guplemento al Folleto.

(v)Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la deci-
sidén de liquidacidén anticipada del Fondo y venci-
miento anticipado de la emisién de Bonos, de acuer-
do con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidn y en el Folleto. Asimismo, adoptar las

decisiones oportunas en caso de resolucién de la

constitucidn del Fondo.

(vi)Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV y

cualquier otro organismo supervisor y la Entidad de

Calificacién.
(vii)Nombrar y, en su caso, sustituir Y revocar
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al auditor de cuentas que lley

y la auditoria de las cuentas

(viii)Elaborar y someter

quier otro organismo administr

dos los documentos e informac]

terse segln lo establecido en
en la presente Escritura de
Folleto,

o le sean requeridos

remitir a la Entidad de Califi

peridédica prevista en la Estip

asi como aguella que razonable

(ix)Facilitar a los titula

tidos, a la CNMV y al publicg
informaciones y notificacione
1

cién vigente y, en especial,

presente Escritura de Constitu

(x) Cumplir con 1las obl
previstas en esta Escritura y
los diversos contratos de oper
se describen en la Seccidn V
que, llegado el caso, concert
Sociedad Gestora en nombre y B

(xi) Para permitir la op

los términos previstos en esta

186

e a cabo la revisién
anuales del Fondo.—
a la CNMV y a cual-
ativo competente, to-
iones que deban some-
la normativa vigente,
Constitucidén y en el

asi como elaborar y
cacién la informacién
ulacidén 14.3 anterior
mente le requiera.——
res de los Bonos emi-
b en general, cuantas
2 prevea la legisla-
ags contempladas en la
cidén y en el Folleto.-
igaciones de calculo
7 en el Folleto y en

aciones del Fondo que

0o en aquellos otros

rara ulteriormente la

or cuenta del Fondo.-—-

erativa del Fondo en

Escritura de Consti-
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TIMBRE
D
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tucidn, en el Follg

cada momento,

que haya suggfitg-en nombre del Fondo, sustituir,

y

en su caso cada uno de los prestadores de servi-
cios al Fondo en virtud de los mismos y siempre que

con tales actuaciones no se perjudiquen los intere-

ses de los titulares de los Bonos.

2. En relacién con los Certificados.
(i)Efectuar, a través del Agente Financiero,

los pagos que sean debidos al Cedente como pago del

Precio de losg Activos.

(ii)Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Certificados suscritos por el Fondo
Y, en general, realizar todos los actos de adminis-
tracidén y disposicién que sean necesarios para el

correcto desempefio de la administracidén y la repre-

sentacidén legal del Fondo.

(iii)Comprobar, con base en la informacién re-
cibida del Administrador, que el importe de los in-
gresos diarios que efectivamente reciba el Fondo se

187



corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con 1las condiciones de cada
Certificado y que los ingresos de log importes que
correspondan los efectia el Administrador al Fondo
con fecha valor igual al dia en gue fueron percibi-

dos por dicho Administrador en los términos previs-

tos del Contrato de Administracién.

i
!
]
it
i

!
i
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i
H
iy
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E
i

|
b
i
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(iv)Validar y controlar la informacidn que re-
ciba del Administrador sobre |los Préstamos Hipote-
carios, tanto en lo referente a los cobrog de las
cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas  de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y 2

situacidn y control de impagados. .
(v) Supervisar que la renegociacidn, en su caso,

de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios la

realiza el Administrador de acuerdo con las ins-

trucciones generales o concretas que les hubieren

sido comunicadas por la Sociedad Gestora.
(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador para la recuperacidén de impagados,

cursando instrucciones, cuando proceda, para dque

inste el procedimiento ejecutivo.

3. En relacidén con los Bonos. ¢
(1) Elaborar y notificar a los titulares de los

188
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Bonos la informa:;jv cf¥ista en la presente Escri-
tura, asi com;/'- ;

Pa€rida.

informacién adicional que sea

legalmente reg

(ii) Calcular, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de cada Tramo y publicarlo en

s la forma prevista en la Estipulacién Vigésima si-

s guiente.
(iii)Calcular y liquidar las cantidades gue co-
rresponde pagar en cada Fecha de Pago por los inte-

reses devengados por los Bonos emitidos.

(iv)Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacidn, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos de cada Tramo.

4. En relacién con las restantes operaciones

financieras y de servicios.

o (i)Determinar el tipo de interés aplicable a

e cada una de las operaciones financieras activas Yy

pasivas.
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(ii)Calcular y liguidar las cantidades por in-
tereses y comisiones que ha de percibir y pagar por
lag diferentes cuentas financieras activas y pasi-

vag, asi como las comisiones a pagar por los dife-

rentes servicios financieros concertados.

(iii)Abrir a nombre del Fondo una cuenta banca-
ria en el Agente Financiero (la "Cuenta de Tesore-
ria"), en la que, de acuerdo con los términos esta-
blecidos en el Contrato de Administracidén, se in-
gresarin, diariamente, las cantidades derivadas de
los Préstamos Hipotecarios cobradas por el Cedente.-

La Cuenta de Tesoreria devengara intereses de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Pres-

tacién de Servicios Financieros y en la Estipula-

cién 18.1 de la presente Escritura.
(iv) Adoptar las medidas oportunas para gque se

ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades

gque se reciban del Cedente, |tanto en concepto de
principal e intereses como por cualquier otro con-

cepto derivado de los Préstamos Hipotecarios, que

le correspondan al Fondo.

(v)En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisién de los Bonos la calificacidn crediti-
cia de la deuda no subordinada no garantizada a
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Entidad de Califigh para riesgos a corto plazo

fuese menor qug (segin la escala de MOODY’S),
transferir en el plazo mdximo de treinta (30) Dias
Habiles a contar desde el momento en que se produz-
ca tal disminucién, las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria a otras tantas cuentas
abiertas en otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga ca-
lificacién crediticia de P-1 (segiin la escala de
MOODY'’S), contratando la ma&xima rentabilidad posi-
ble para el saldo de la Cuenta de Tesoreria, salvo
que el Agente Financiero obtenga antes del citado
plazo de treinta (30) Dias Habiles un aval solida-
rio a primer requerimiento en garantia de sus obli-
gaciones de una entidad de crédito con las citadas
calificaciones y no se perjudiquen las calificacio-
nes otorgadas a los Bonos por la Entidad de califi-
cacién. En caso de que se proceda a transferir las

cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria a
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otra cuenta abierta en otra entidad de crédito, es-
ta Gltima, previa suscripcién| de los oportunos do-
cumentog, en su cago, pasard a ser el Agente Finan-
ciero de la operacién, subrogédndose en todos los
derechos y obligaciones del Agente Financiero sus-
tituido. En el caso de que tenga lugar la sustitu-
cién del Agente Financiero, los gastos derivados de
dicha sustitucién correrén a | cargo del Agente Fi-
nanciero gustituido. El Agente Financiero debera
comunicar a la Sociedad Gestora la disminucidén de

su calificacién crediticia tlan pronto como tenga z

conocimiento de ello.

(vi)Solicitar disposiciones bajo el Crédito Su-

o)

bordinado, en su caso, ingresandolas en la Cuenta

de Tesoreria.
(vii)Velar para que las cantidades depositadas

en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Prestacidn de Servi-

cios Financieros. Con la finalidad de cubrir los

desfases temporales entre el calendario de los flu-

jogs de amortizacién del principal e intereses de

los Activos y el de los Bonos emitidos, podra in- )

vertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Teso-

rexria (hasta la siguiente Fecha de Determinacidn)
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EL e

04/2005 BRI

Determinacién inm:iiatamente siguiente a la fecha
en gue sge efectle la inversidén temporal, denomina-
dos en euros, emitidos por emisores que cuenten con
una calificacién crediticia minima de P-1 (segtGn la

. escala de MOODY’'S) para riesgos a corto plazo y

. siempre y cuando la rentabilidad de la inversidn

temporal neta de comisiones y otros gastos sea, al

menos, igual que la remuneracidén minima garantizada
del saldo de la Cuenta de Tesoreria (media aritmé-
tica de los Tipos Medios Interbancarios correspon-
diente al periodo de devengo de intereses menos
treinta y cinco (35) puntos basicos). En el caso de
que los activos en los que se materialice la refe-

rida inversidén temporal sean repos, la contraparti-

da de la operacién de repo deberid contar con una

1]

calificacién crediticia minima de P-1 (segdn la es-
. cala de MOODY'’S) para riesgos a corto plazo.
5. En relacidn con la gestién de cobros y pagos
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del Fondo.

(1) Calcular los Fondos Di
los en cada fecha en la que ¢

pago de acuerdo con el Folle

Escritura de Constitucidén, al

obligaciones de pago o retenc
términos y en el Orden de Pre
niendo en cuenta las reglas e:
en la citada Estipulacién Vi
dieran resultar de aplicacidn,

(ii)Ordenar las transfere
las diferentes cuentas activas
strucciones de pago gue corret

destinadas para atender el s

Lsponibles y destinar-
roceda realizar alguin
to y con la presente
cumplimiento de las
ién del Fondo, en los
lacién de Pagos y te-
xcepcionales previsgtas

gesimoprimera que pu-

neias de fondos entre
3 v pasivas, y las in-
spondan, incluidas las

ervicio financiero de

los Bonos.

19.2 Gastos del Fondo.

La Sociedad Gestora, en

cuenta del Fondo, llevarid a

representacién y por

cabo las actuaciones

necesarias para satisfacer los siguientes gastos

del Fondo:

(1) Gastos Iniciales.

(ii) Gastos Ordinarios.

La Sociedad Gestora, en
cuenta del Fondo, llevard a

194

representacién y por

cabo las actuaciones
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TADO

04/2005
v
L
necesarias para satisf
rios para su fun
el Orden de Pr¢g
cada uno de ellos. A modo meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora satisfard los siguientes gastos
ordinarios:
* (a)gastos de inscripciones y autorizaciones ad-
Vg R _ ministrativas de obligado cumplimiento que, en su
l caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-
) titucién del Fondo;
&
(b)honorarios de la Entidad de Calificacién por
el mantenimiento de la calificacién de los Bonos;—
(c)gastos derivados de la amortizacién de los
Bonos;
(d)gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
: gociacién en mercados secundarios organizados o de
. Su representacidén mediante anotaciones en cuenta;—
| . (e)gastos que puedan derivarse de la venta de

los Certificados para la liquidacién del mismo;
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(f)gastos necesarios para

instar la ejecucidn

de log Activos;

(g) comisiones y gastos cg

los contratos de servicios vy

n carge al Fondo por

de operaciones finan-

cierag suscritos;

(h)gastog derivados de los

ciones relacionados con el For
(i)gastos de auditorias vy
gal posteriores a la constitug
(j)en general, cualesquierx
tados por el Fondo o por la S¢
pregentacién y por cuenta del
El Impuesto sobre el Valag
goportado el Fondo tendréd cars:

ble a los efectos del Impuestd

(iidi)

Gastos extraordinari

anuncios y notifica-
1do y los Bonos;
de asesoramiento le-
ridn del Fondo;
ra otros gastos sopor-

nciedad Gestora en re-

mismo.
r Afiadido que hubiera
acter de gasto deduci-

b sobre Sociedades.——

o8.

La Sociedad Gestora, en

cuenta del Fondo, llevara a

necesarias para satisfacer cu

decir, aquellos no previstos ¢

tos ordinarios) con cargo a 1

y con arreglo al Orden de Pre

[=]

[=

do meramente enunciativo (y

196

representacién y por
cabo las actuaciones
alesquiera gastos ex-
traordinarios que puedan surgir para el Fondo (es
=n el apartado de gas-
log Fondos Disponibles

lacidén de Pagos. A mo-

in gue tenga caréacter
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limitativo),

traordinarios:

(a)en s remanente de gastos iniciales de
constitucidén del Fondo y de emisién de los Bonos,
asi como del importe de los intereses por aplaza-
miento del pago del precio de suscripcién de 1los
Activos que no hubiera sido empleado, que se abona-
rad en cinco afios a contar desde la fecha de consti-
tucidén del Fondo, conforme al Orden de Prelacién de
Pagos (ocupando el ordinal 14° del mismo), mediante
amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago por
importe proporcional a los dias transcurridos en
cada Periodo de Devengo de Interés, incluyendo en
cada Periodo de Devengo de Interés la Fecha de Pago
Inicial y excluyendo la Fecha de Pago Final. Si no
fuera posible abonar el importe correspondiente a
una determinada amortizacién en un Fecha de Pago
por falta de liquidez del Fondo, la misma se abona-
réa en la siguiente en que fuera posible sin deven-

gar interés adicional alguno;
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(b)en su caso, gastos derivados de la prepara-

cién y formalizacién por la modificacién de la Es-

critura de Constitucién y de los contratos;

(c)gastos que puedan derivarse de la venta de

los activos remanentes del Fondo (a excepcidén de

los Certificadosg) para la liquidacidén del mismo;——

(d)gastos que puedan deri

cién del Administrador de lo

rios.

lvarse de la sustitu-

& Préstamos Hipoteca-

19.3 Gastos suplidos por ¢

La Sociedad Gestora tendré

de los gastos ordinarios rel

tién del Fondo que pudiera s

'uenta del Fondo.
3 derecho al reembolso
acionados con la ges-

uplir o anticipar por

cuenta del mismo.

Agimismo,
reembolso de todos los gastos
nal en los que haya podido in

ficacidén de los mismos en re

la Sociedad Gest

rora tendréd derecho al
de carécter excepcio-
turrir y previa justi-

laciédn con la gestidn

del Fondo.

Todos los pagos a tercerg
tos ordinarios y extraordina
la gestidén del Fondo, podréan
tamente por la Sociedad Gest

derecho de ésta a ser reembol

198

g8 en concepto de gas-
rioe relacionados con

ser efectuados direc-

ora sin perjuicio del

gsada por el Fondo, en
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19.4 Ingresos del Fondo.

El Fondo dispondrd de los ingresos depositados

en la Cuenta de Tesoreria y a los gque en esta Es-

- critura se alude como Fondos Disponibles.
. _ Los Fondos Disponibles del Fondo en cada Fecha

de Pago serdn los siguientes:

(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de los
Préstamos Hipotecarios, que habran sido transferi-
das a la Cuenta de Tesoreria por el Cedente, de

acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior;

(b) los intereses ordinarios y de demora cobra-
dos de los Préstamos Hipotecarios, que habran sido

transferidos a la Cuenta de Tesoreria por el Ceden-

:
¥
:
4
E
5
F
g

el

te, de acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior;—
. (c) las cantidades cobradas por razén del Con-

trato de Swap, en los términos descritos en la Es-
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tipulacién 18.4.3 anterior;

(d) los rendimientos obtenidos por las cantida-

des depositadas en la Cuenta de Tesoreria;

(e)las disposiciones del

Crédito Subordinado o

en caso de haberse constituido el Depdsito de Li-

quidez, el importe del mismo,

para hacer frente al pago de

destinadas dnicamente

las obligaciones del

Fondo ordenadas del 1° al 8° del Orden de Prelacién

de Pagos, en caso de insuficiencia de Fondos Dispo-

nibles para satisfacer esos dOrdenes;;

(f)el remanente del Prés

tamo Subordinado para

Gastos Iniciales;
(g) cualesquiera otras c

percibir el Fondo incluyendo

antidades que pudiera

las que puedan resul-

tar de la enajenacién de inmuebles adjudicados al

mismo, o explotacidén de los m
los Prégtamos Hipotecarios, a
ciones cobradas por el Fondo
tratos de seguro cedidos por
19.5 Imputacién temporal :
Los 1ngresos y gastos g

Fondo siguiendo el principio

] Cedente.

ismos relacionados con

ai como las indemniza-

derivadas de los con-

de ingresos y gastos.—

e reconoceradn por el

de devengo, es decir,

en funcién de la corriente real gque tales ingresos

v gastos representan, con independencia del momento
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primer ejercicio econdmico se iniciard en esta mis-
ma fecha. El dltimo ejercicio econdémico finalizaré
en la fecha en que tenga lugar la extincién del

Fondo.

%u . 19.6 Régimen fiscal del Fondo.

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la Ley
19/1992, el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el Real
Decreto 1777/2004 por el que se aprueba el Regla-
mento del Impuesto sobre Sociedades, la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y el Real Decreto 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundi-

t do del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

L Actos Juridicos Documentados, lasg caracteristicas

VEH propias del régimen fiscal del Fondo son las si-
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guientesg:

(i)La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto “operaciones societarias” del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de acuerdo con lo previsto en el arti-
culo 5.10 de la Ley 19/1992. El1 Real Decreto
926/1998 declara de aplicacidén a los Fondos de Ti-
tulizacién de Activos la regla de la Ley 19/1992 . —

(ii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre So-
ciedades al tipo general vigente en cada momento y

que en la actualidad se encuentra fijado en el 35%.

El IVA que hubiera soportado €l Fondo en los gastos r
corrientes y que no pudiera recuperar tendra el ca- -
racter de gasto deducible a los efectos del Impues-

to sobre Sociedades.

(iii)Los rendimientos de| los Activos u otros
derechos de crédito que constituyen ingreso del
Fondo no estardn sometidos a retencidén ni a ingreso
a cuenta (articulo 59, apartado k) del Real Decreto

1777/2004, por el que se aprueba el Reglamento del

Impuesto sobre Sociedades) .
(iv)La adminisgtracidén del|Fondo por la Sociedad
Gestora estd exenta del Impuesto sobre el Valor ®

Afiadido.
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(vi)La"émisidén de los Bonos esta exenta del Im-
puesto sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.18°
de la Ley 37/1992) y del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
o (articulo 45. I. B) nlmero 15 del Texto Refundido
del TImpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy

Actos Juridicos Documentados) .

19.7 Auditoria de cuentas del Fondo.

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revisién anual por auditores de

cuentas.

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea

posible tras su aprobacién, que no podrd ocurrir

mas tarde del 30 de abril de cada afio, la Sociedad
[ ' Gestora aportara a la CNMV las cuentas anuales (ba-
. lance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria),

”a el informe de auditoria y el informe de gestidn del
!
|
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Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
depositard las cuentas anuales del Fondo en el Re-

gistro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente

exigible.

La Sociedad Gestora proéederé a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a| cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informandeo de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-
ra comunicard a la CNMV, de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacidén Vigésima, | cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacidn

del auditor de cuentas.

VIGESIMA. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidn, se compromete
a efectuar lag notificaciones que se detallan a
continuacidén, observando 1la | periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones ordinarias periédicas.

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y los dos (2) Dias
Hébiles siguientes, como maximo, a cada Fecha de
Pago, procederid a comunicar a los tenedores de los
Bonos los Tipos de Interés Nominales resultantes
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para cada Tramo de A ara el Periodo de Devengo

de Intereses sjgfui ¥, segin los criterios conte-

nidos en la Hstipdlacién Duodécima.
ralmente, con una antelacién minima de
un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos, los inte-
. reges resultantes de cada uno de los Bonos emiti-

dos, junto con la amortizacién de los mismos, segin

proceda, ademas de:
. (1) las tasas de amortizacién anticipada reales

de los Préstamos Hipotecarios del Periodo de Deter-

minacién precedente;

(ii)la vida residual media de los Bonos estima-

da con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa

real de amortizacidn anticipada;
(iii)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
: los Bonos de cada Tramo después de la amortizacidn

. a liquidar en cada Fecha de Pago, y el porcentaje

que dicho Saldo de Principal Pendiente de Pago re-
g presenta sobre el importe nominal inicial de los
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Bonosg;

(iv)si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de inte-
reses devengadas y no satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos, asi como |el Déficit de Amorti-

zacién, si existiere.
Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al

Agente Financiero al menos un (1) Dia Habil antes

de cada Fecha de Pago. e
3. Dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pa-

go, la Sociedad Gestora debera:

(a)Emitir una certificacién expedida por perso- :
na con poder bastante en la que se acrediten: los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bo-
nos, el importe de principal |[de los Bonos de cual-
quiera de los Tramos pendiente de reembolsar, si
existiera y, 8i procediera, el importe de los inte-
reses devengados y no satisfechos a los titulares
de los Bonos segun lo establecido en la estipula- y

cibén 12.4 anterior, y cualguier cambio que pudiera

L

producirse en lo referente a la designacidén del au-

ditor de cuentas, en su caso.
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para su pues®d a disposicidn del piblico.

|
Ju . (b) Suministrar a la CNMV la informacién indica-
;
’ da en la Estipulacidén 12.11 anterior, en relacién a
todos los Bonos emitidos, el comportamiento de los

Certificados, amortizaciones anticipadas y situa-

|
L S cidén econdmico-financiera del Fondo.
. . 4. Anualmente, la Sociedad Gestora aportarada a

la CNMV las cuentas anuales, el informe de gestidn

y el informe de auditoria del Fondo referidos al

ejercicio anterior, seglin se especifica en la Esti-

pulacidén 19.7 anterior.

5. De conformidad con lo dispuesto en la Esti-

i pulacidén 14.3, la Sociedad Gestora, en representa-

cidén del Fondo, se compromete a suministrar a la

] Entidad de Calificacidn, dentro del mes siguiente a
s cada Fecha de Pago, informacién sobre la evolucidn

N del Fondo y el comportamiento de los Certificados

e -

durante el Periodo de Devengo de Intereses que fi-
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nalice en dicha Fecha de Pago.

Toda 1la informacién de
Fondo podra encontrarse en e
ciedad Gestora, en la Entidi
sede de AIAF y en el Registro
b) Notificaciones extraoxs
1. Un (1) Dia Habil despu
la Escritura de Constitucidn
del Periodo de Suscripcién, 1
representacién y por cuenta d
comunicacidén del Tipo de Int
uno de los Tramos de Bonos p
de Devengo de Intereses a la

Entidad Aseguradora, de acuern

cardcter publico del
1l domicilio de la So-

ad Aseguradora, en la

de la CNMV.

dinarias.
eg del otorgamiento de
y antes del inicio

14

a Sociedad Gestora, en

el Fondo, efectuara la
~erés Nominal de cada
ara el primer Periodo

Entidades Directora vy

‘do con lo previgto en

la Clausula 12.4.d).

2. La Sociedad Gestora, e

cuenta del Fondo, informard s
Bonos y a la Entidad de Calif
relevante que pueda producirs
Activos, con los Bonosg emitid
la Sociedad Gestora, gue pued
te en la negociacién de los B
cualquier modificacién releva
vo del Fondo. La Sociedad Ge

208

n representacidn y por
1 los tenedores de los
Ficacidén de todo hecho
e en relacidén con 1los
o8, con el Fondo y con
a influir sensiblemen-
onos y, en general, de
nte del activo o pasi-

:stora, en representa-
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ndo, informara a los tene-
de una eventual decisién de
cipada de los Bonos por cualquiera
de las causas previstas en el Folleto y en la pre-
sente Escritura de Constitucidn, remitiéndose en
este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de Liqui-
dacién y siguiéndose el procedimiento a que hacen

referencia las Estipulaciones 4.1 y 12.9.4 anterio-

res.

¢) Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas,
mediante publicacién bien en el boletin de cotiza-
cidén diario de AIAF u otro de similares caracteris-
ticas, o bien mediante publicacidén en un diario de
amplia difusidén en Espafia, ya sea de caricter eco-
ndémico-financiero o general. Las notificaciones pe-

riédicas a la Entidad de Calificacién referidas en
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el apartado a) anterior deberan realizarse con

arreglo al modelo que exija la Entidad de Califica-

cidn.

2.- Las notificaciones extraordinarias referi-
das en la clausula 20.b).1, mediante publicacidén en
el boletin diario de AIAF; y las referidas en la
claugula 20.b) .2, mediante publicacién en un diario

de amplia difusidén en Espafla, ya sea de caracter

econdmico-financiero o general.
Alternativamente, podrén realizarse las notifi-

caciones anteriores mediante su publicacién en

otros medios de difusidén general. Adicionalmente, .
podran realizarse las notificaciones anteriores me-

diante la pagina de Internet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com)

A egstog efectogs, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de|sgu publicacidén, sien-
do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia Habil o inhébil.

d) Informacién a la CNMV y a la Entidad de Ca-

lificacién.
La Sociedad Gesgstora, en |repregentacidn y por &
cuenta del Fondo, procederéd a poner en conocimiento .

de la CNMV y de la Entidad de Calificacién las pu-
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blicaciones de ordinario peridédico y de

caracter extyh nario que sge efectlen seglin lo

previsto anteriormente, asi como cualgquier informa-

cién, a remitir a la CNMV, con la periodicidad y
contenido que establezca la normativa pertinente..—
De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-

i . cién 14.3 anterior, la Sociedad Gestora, en repre-

AT i

gentacidén del Fondo, se compromete a suministrar a

. la Entidad de Calificacién, dentro del mes siguien-
te a cada Fecha de Pago, informacién sobre la evo-
lucién del Fondo y el comportamiento de los Certi-
ficados durante el Periodo de Devengo de Intereses
que finalice en dicha Fecha de Pago. El1 incumpli-
miento de esta obligacidn podria resultar en la re-
tirada de la calificacidén. Igualmente facilitaréa
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-

v tiera un cambio en las condiciones del Fondo, en

e los contratos concertados por el mismo a través de

; la Sociedad Gestora o en las partes interesadas.——
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Seccidén VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS .

VIGESIMOPRIMERA,. - ORDEN DE

21.1 Reglas ordinarias de

PRELACION DE PAGOS.—

prelacién de los pa-

gos a cargo del Fondo.
Origen y aplicacidén de los
A) En la Fecha de Desembol
El origen y aplicacién de
nibles por el Fondo en la Fech

emisién de Bonos serd la sigui

Fondos Disponibles.—

s0o de los Bonos.
las cantidades dispo-

a de Desembolso de la

ente:

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptos:

(a)Desembolso de la emisid

n de los Bonos.

(b)Digposicién del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.

2. Aplicacidn:

fondos anteriormente descritos

a su vez el Fondo aplicaréd los

a los siguientes pa-

gos:

1°Pago del precio de suscripcidén de los Certi-

ficades més los intereses devengados a favor del

Cedente por aplazamiento del p

2°Pago de los gastos de ¢

ago de dicho precio.-—

pnstitucidén del Fondo

y emisidén de los Bonos.
B) A partir de la fecha
Fondo y hasta la total amortiz

212

de constitucién del

acién de los Bonos.—
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1. Origen: los Zz disponibles para hacer
frente a las OE/' iehes de pago o de retencién
relacionadas ontinuacidén en el apartado 2 (los

“"Fondos Disponibles”) serdn los siguientes:
(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de los
' Préstamos Hipotecarios, que habran sido transferi-
das a la Cuenta de Tesoreria por el Cedente, de
acuerdo con la Estipulacidn 18.1 anterior;

v (b) los intereses ordinarios y de demora cobra-

dos de los Préstamos Hipotecarios, que habrén sido

transferidos a la Cuenta de Tesoreria por el Ceden-
te, de acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior;-—
(¢) las cantidades cobradas por razén del Con-

trato de Swap en los términos descritos en la Esti-

pulacidén 18.4.3 anterior;

> (d) los rendimientos obtenidos por las cantida-
e des depositadas en la Cuenta de Tesoreria;
(e) las disposiciones del Crédito Subordinado o,

;g en caso de haberse constituido el Depésito de Li-

’ * 213



guidez, el importe del mismo,
para hacer frente al pago de
fondo ordenadas del 1° al 8°

de Pagos,

nibles para satisfacer esos &rdenes;

destinadas Unicamente

las obligaciones del

del Orden de Prelacién

en caso de insuficiencia de Fondos Dispo-

(f)el remanente del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales;

(g)

percibir el Fondo incluyendo

cualesquiera otras cantidades que pudiera

las que puedan resul-

tar de la enajenacién de inmuebles adjudicados al

mismo,
los Préstamog Hipotecarios,

ciones cobradas por el Fondo

tratos de seguro cedidos por el Cedente.

2. Aplicacién:

Fecha de Pago con independeng

devengo, se aplicaran al cump
gaciones de pago o de retendg
Pago (salvo la aplicacidén p
puesto, gue podra tener lugar
dependiendo de su exigibilidac

l°Pago de losg impuestos vy

gue deba satisfacer el Fondo

legislacidén vigente en cada momento vy,

214

o explotacidén de los mi

los Fondos

smos relacionados con

asi como las indemniza-

derivadas de los con-

s Disponibles en cada
ria del momento de su

limiento de lags obli-

ién en cada Fecha de

revigsta en el primer

en cualquier momento,

1) del siguiente modo:-

/o de las retenciones
de conformidad con la

a continua-
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cién, pago de los

rios del Fondo

Yy pago de la Comisidén de Administracién en caso de
que se haya producido la sustitucién del Adminis-

trador.

2°Pago de la cantidad debida al amparo del Con-
trato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por
el Fondo en caso de resolucién de dicho contrato
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida,

cuyo pago ocupard el puesto 10° del Orden de Prela-

cién de Pagos) .
3°Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.—
4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B.—
5°Pago de intereses de log Bonos del Tramo C.—
6°Amortizacidén de los Bonos del Tramo A.
7°Amortizacidén de los Bonos del Tramo B.
8°Amortizacidén de los Bonos del Tramo C.
9°Amortizacidén de las cantidades dispuestas del

215



Crédito Subordinado, o en su caso, dotacidén del De-

posito de Liquidez por el Importe Maximo del Crédi-

to Subordinado.

10°Pago, en caso de resolucidn del Contrato de

Swap por causa imputable a la
tida, de la cantidad a pagar
tidad de Contrapartida por 1

contrato.

Entidad de Contrapar-
por el Fondo a la En-

a resolucidn de dicho

ll1°Pago de intereses del

Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.
12°Pago de los intereses

do.

del Crédito Subordina-

13°Reembolso del Depésito de Liquidez por la

diferencia entre el Importe Maximo del Crédito Su-

bordinado en la anterior Fech

Méximo del Crédito Subordinad

actual.

a de Pago y el Importe

o en la Fecha de Pago

14°Pago del remanente de
constitucidén del Fondo y de

asi como del importe de los

gastogs iniciales de
emisidén de los Bonos,

intereses por aplaza-

miento del pago del precio de suscripciédn de los

Activos que no hubiera sido empleado.

15°Amortizacidén del prind

bordinado para Gastos Iniciales.
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ipal del Préstamo Su-




T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:

6G2168728

DEL ESTADO

0472005 IEERR s &

l6°Pago al Ceden 26migidn de Adminis-
caso de que se haya pro-
del Administrador, el pago de
la Comisién de Administracién de los Activos ocupa-
rad el primer (ler) puesto del Orden de Prelacidn de

Pagos conjuntamente con el Pago de los Gastos Ordi-

narios y Extraordinarios del Fondo.

17°Pago al Cedente del Margen de Intermediacién

Financiera.
En caso de que los Fondos Disponibles fueran
insuficientes para atender alguno de los pagos an-

tes descritos, serén de aplicacidédn las siguientes

reglas:

(i) Los Fondos Disponibles se aplicaradn a los
distintos conceptos mencionados anteriormente segiin
el orden de prelacidén establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a

recibir el pago.

(ii)Los importes gue queden impagados se situa-
rdn, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de
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prelacién

inmediatamente ant

erior al del propio

concepto del que se trate.

(iii)Las cantidades no sa

pectivas Fechas de Pago no

adicionales

zadas de intereses de cualquiera de los Tramos,

cuales devengaran a favor de

rés igual al aplicado a los E

Tramo durante el/ (los)
tereses transcurridos hasta 1
que tenga lugar su abono, si

sin que ello implique una cap

da;

dos y no pagados del Présts
Gastos Iniciales y del Créditq

21.2 Reglas excepcionales

(2in perjuicio de

Periodq

asi como de los intereses

tisfechas en sus res-
devengaran intereses

las cantidades apla-

los

los tenedores un inte-

3onos de su respectivo
h(s) de Devengo de In-
a Fecha de Pago en la
n interés de demora y
italizacidén de la deu-
¥ vy principal devenga-
amoz Subordinado para

5 Subordinado) .

de prelacién de los

pagos a cargo del Fondo.
1.En caso de liquidacidn

los conceptos 3 a 8 del Orden

del Fondo, el orden de

de Prelacidén de Pagos

serd el siguiente:
3°Pago de intereses de los
4°Amortizacidn de los Bon
5° Pago de intereses de 1
6°Amortizacidén de los Bon
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Seccidén VYII: OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMOSEGUNDA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE

ESCRITURA.

La presente Escritura de Constitucién del Fondo
no podra ser modificada salvo en circunstancias ex-
R cepcionales siempre que fuera legalmente posible
. porque se dieran los requisitos que reglamentaria-

mente se puedan establecer para dicha modificacién
y siempre y cuando tal modificacidén no resulte en
una rebaja de la calificacién asignada a los Bonos
ni perjudique los intereses de los titulares de los
Bonos. En todo caso, tales modificaciones deberan

ser comunicadas con antelacién a la Entidad de Ca-

lificacién.
Cualquier modificacién a la presente Escritura

tr de Constitucién requerird el otorgamiento de la co-
. rrespondiente escritura piblica de modificacidn y
debera ser autorizada, en su caso, por la CNMV.——

219




VIGESIMOTERCERA. REGISTRO

MERCANTIL.

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto

926/1998, se hace constar qu

del Fondo ni los Bonos que se

e ni la constitucidén

emitan con cargo a su

activo serén objeto de inscripcién en el Registro

Mercantil.

VIGESIMOCUARTA. - DECLARACI

ON FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de esta

Escritura, estd exenta del q¢oncepto "operaciones

gocietarias" del Impuesto sobre Transmisiones Pa-

trimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992,

VIGESIMOQUINTA. - GASTOS.

Todos los gastos derivador del 