COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4
28006-Madrid

En Barcelona, a 21 de marzo de 2019

Ref: Oferta publica obligatoria de adquisicién de valores de Bodegas Bilbainas, S.A. formulada
por Ducde, S.A.

Muy sefiores nuestros,

Adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo de la oferta publica y el
modelo de anuncio de la misma previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, correspondientes a la oferta publica
obligatoria de adquisicién de acciones formulada por la sociedad Ducde, S.A. sobre la totalidad de las
acciones de Bodegas Bilbainas, S.A.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figura en este dispositivo USB coincide
integramente con el de las Gltimas versiones en papel del folleto explicativo y del modelo de anuncio
presentadas por escrito ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo de la oferta y del modelo de anuncio a través
de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Ducde, S.A.

D. Ramoén Ravent6s Basagoiti,

representante persona fisica de Unideco, S.A.,
administrador Unico de Ducde, S.A.



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICION DE ACCIONES
QUE FORMULA DUCDE, S.A. SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE
BODEGAS BILBAINAS, S.A.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (Ia “CNMV”) ha autorizado con fecha [e] de [e] de
2019 la oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria formulada por Ducde, S.A. (“Ducde” o el
“Oferente”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Bodegas Bilbainas,
S.A. (“Bodegas Bilbainas” o la “Sociedad Afectada”) (la “Oferta”).

La Oferta se regira por lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “LMV”), el Real Decreto 1066/2007, de
27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “RD 1066/2007”) y
demas legislacion aplicable.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del RD 1066/2007, este anuncio incluye la
informacidn esencial de la Oferta, que consta en el folleto explicativo de la misma (el “Folleto”).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto y la documentacion
complementaria que lo acompafia, estaran a disposicion de los interesados desde el dia siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 del RD 1066/2007, en los
siguientes lugares:

Entidad Direccién

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad Rectora de Valores de Bilbao C/ José Maria Olabarri 1, Bilbao
B) CNMV

CNMYV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona

CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

C) Entidad encargada de la liquidacion de la Oferta

Banco Santander, S.A. C/ Juan Ignacio Luca de Tena n® 11, 28027 Madrid
D) Sociedad Afectada
Bodegas Bilbainas C/ Particular del Norte n° 2, 48003, Bilbao

E) Oferente

Avenida Jaime de Codorniu, sin ntmero, “Casa

Ducde, 3.A. Codorniu”, Sant Sadurni d”Anoia, Barcelona

Asimismo, el Folleto, sin sus anexos, estard disponible en las respectivas paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es) y Bodegas Bilbainas (www.bodegasbilbainas.com) no més tarde del plazo
anteriormente indicado.

1. INTRODUCCION

La presente Oferta es formulada por Ducde para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 7.1 del
Real Decreto 1066/2007, respecto a la toma de control indirecta y sobrevenida del accionista de control
de CEP IV Bubble S.ar.l. (“Bubble”), esto es, The Carlyle Group, L.P., en la Sociedad Afectada, como


http://www.cnmv.es/
http://www.bodegasbilbainas.com/

consecuencia de los derechos de voto alcanzados por Bubble en Unideco, S.A. (“Unideco”) con fecha
31 de octubre de 2018 a través del Contrato de Compraventa del 68,32% del capital social de Unideco
por parte de Bubble (el “Contrato de Compraventa™).

Unideco es la cabecera de un grupo de sociedades dedicadas a la elaboracion, explotacion y
comercializacion de vinos y de toda clase de productos y derivados del sector vinicola (el “Grupo
Codorniu”), en cuyo perimetro de consolidacion se encuentran Bodegas Bilbainas y Ducde. Unideco
es titular del 94,39% del capital social de Codorniu, S.A., y a su vez, Codorniu, S.A. es titular del
99,98% del capital social de Ducde, quien es titular del 93,90% del capital social de Bodegas Bilbainas.

La Oferta se formula por Ducde, y no por Bubble, porque en el contexto de la Operacién (tal y como se
define este término en el Folleto), en fecha 31 de octubre de 2018, Bubble y los accionistas minoritarios
de Unideco (los “Accionistas Minoritarios”), suscribieron un pacto de accionistas en el cual se regulan,
entre otros, los principios esenciales y las reglas que gobernaran las relaciones de Bubble y los
Accionistas Minoritarios en su condicién de accionistas de Unideco y determinados aspectos relativos
al funcionamiento, gestion, estructura organizativa y gobierno corporativo de Unideco y sus
participadas (el “Pacto de Accionistas”). En dicho Pacto de Accionistas se incluye una clausula que
indica que Bubble se compromete a que Unideco sea la cabecera de cualquier futura adquisicion
relacionada con el negocio y actividad del grupo, y a no realizar ninguna adquisicion a través de Bubble
directamente. De conformidad con lo anterior, y para dar cumplimiento a lo previsto en el Pacto de
Accionistas, el Consejo de Administracion de Unideco, con la abstencion de los consejeros nombrados
por Bubble, acordd que la Oferta fuese formulada por Ducde al ser esta sociedad la titular directa del
93,90% del capital social de Bodegas Bilbainas.

Los detalles del Contrato de Compraventa, de la Operacion y del Pacto de Accionistas se encuentran en
el apartado 1.5 del Folleto.

Ducde es una sociedad andnima espafiola y su actividad consiste en la compraventa y tenencia de
valores mobiliarios y financieros.

Ducde es titular directo de 2.623.255 acciones de Bodegas Bilbainas, representativas del 93,90% de su
capital social, si bien la autocartera de Bodegas Bilbainas (0,03% del capital social) ha de considerarse
asimismo participacion indirecta de Ducde en Bodegas Bilbainas, al controlar aquella a ésta tltima.

Si bien la Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de Bodegas Bilbainas que integran su capital
social, se excluyen de la Oferta las acciones titularidad del Oferente (2.623.255 acciones representativas
del 93,90%), que han sido inmovilizadas hasta la finalizacion de la Oferta. Por tanto, atendiendo al
namero actual de acciones en circulacion de Bodegas Bilbainas, la Oferta se extiende a un total de
170.385 acciones, representativas de un 6,10% de su capital social.

La contraprestacion ofrecida por el Oferente consiste en su totalidad en efectivo y asciende a 16,50
euros por cada accion de Bodegas Bilbainas (el “Precio de la Oferta”).

En el contexto de la Operacion se valor6 a Unideco y sus filiales en 390 millones de euros, sin que
hubiera un valor implicito ni explicito asignado a Bodegas Bilbainas, ni a ninguna otra filial de Unideco.



Teniendo en cuenta que el Contrato de Compraventa no establece ni directa ni indirectamente un valor
o precio de adquisicion referido a Bodegas Bilbainas, resulta de aplicacion a la Oferta lo previsto en el
articulo 9.3 del RD 1066/2007, en virtud del cual el precio equitativo no podréa ser inferior al calculado
conforme a las reglas de valoracion del articulo 10 del RD 1066/2007.

En consecuencia, el Precio de la Oferta ha sido establecido conforme a lo dispuesto en el articulo 9.3 y
10 del Real Decreto 1066/2007 y esta justificado mediante un informe de valoracion emitido por
PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. (“PwC”), que se adjunta como Anexo 10 al
Folleto.

Una vez finalizada la Oferta, en el supuesto de que se diesen los requisitos necesarios para el ejercicio
del derecho de compraventa forzosa por parte del Oferente, previstos en los articulos 136 de la LMV y
47 del RD 1066/2007, el Oferente no ejercitara dicho derecho.

El Oferente promovera la exclusion de negociacion en la Bolsa de Valores de Bilbao de las acciones de
Bodegas Bilbainas, que sera sometida a aprobacién por la Junta General de accionistas de Bodegas
Bilbainas, acogiéndose a la excepcion de formulacion de una oferta de exclusién prevista en el articulo
11.d) del RD 1066/2007, es decir, mediante el mantenimiento de una orden de compra al mismo Precio
de la Oferta durante al menos un mes en el semestre posterior a la liquidacion de la Oferta, con
independencia de que los restantes accionistas de Bodegas Bilbainas ejerciten o no su derecho de
compra forzosa de las acciones de Bodegas Bilbainas.

El capitulo IV del Folleto incluye informacion adicional sobre los planes del Oferente en relacion con
las actividades futuras de Bodegas Bilbainas, respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo, sobre
la utilizacién de activos y la emision de valores, sobre reestructuraciones societarias previstas, sobre la
politica de dividendos, sobre los planes relativos a la estructura, composicion y funcionamiento de los
organos de administracién de Bodegas Bilbainas, las previsiones relativas a la modificacién de los
estatutos sociales de Bodegas Bilbainas, las intenciones con respecto a la cotizacion de las acciones de
Bodegas Bilbainas, la intencién de aplicar o no el derecho de compraventa forzosa, intenciones relativas
a la transmisién de valores de Bodegas Bilbainas, informacion contenida en relacion con el Oferente y
su grupo y el impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes financieras del
Oferente y el grupo al que pertenece.

2. SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Bodegas Bilbainas, S.A., sociedad anénima espafiola, con domicilio social en
Bilbao, calle Particular del Norte n° 2, 48003, Vizcaya, provista de Nimero de Identificacion Fiscal
(NIF) A-48001721 y con Codigo LEI 959800GXSARSTX2PDH29.

Su capital social es de 16.789.776,40 euros y esta representado por 2.793.640 acciones ordinarias, de
6,01 euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma
serie y clase y representadas mediante anotaciones en cuenta.

En la actualidad, Bodegas Bilbainas no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus acciones. Tampoco existen
acciones sin voto o de clases especiales.



Todas las acciones de Bodegas Bilbainas estan admitidas a negociacion en el mercado de corros
electronico de la Bolsa de Valores de Bilbao.

La estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada se describen
en el apartado 1.3.3 del Folleto.

3. OFERENTE

El Oferente es Ducde, S.A., sociedad anénima espafiola, con domicilio social en Avenida Jaime de

Codorniu, sin namero, “Casa Codorniu”, Sant Sadurni d”Anoia, Barcelona, provista de Ntmero de
Identificacion Fiscal (NIF) A-58016080 y con Cadigo LEI 959800GXSARSTX2PDH29.

El capital social del Oferente es de 35.400.000 euros a 18 de diciembre de 2018, representado por
4.425.000 acciones ordinarias, al portador y de una Unica clase y serie, de 8 euros de valor nominal cada
una, integramente suscritas y desembolsadas, que no estan admitidas a negociacién en ningin mercado.

El Oferente y el grupo de sociedades al que pertenece, esta bajo el control de The Carlyle Group, L.P.,
guien no cuenta con un accionista de control bajo la normativa americana.

La estructura de los érganos de administracion, direccion y control del Oferente se describe con detalle
en el apartado 1.4.1.3 del Folleto.

Asimismo, una descripcién mas exhaustiva de la estructura accionarial y control del Oferente se
describe en el apartado 1.4.1.8 del Folleto.

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y LA SOCIEDAD AFECTADA

No existe ningun acuerdo o pacto de cualquier naturaleza en relacion con la Oferta.

No se han reservado ventajas especificas a los accionistas 0 miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad Afectada.

El Pacto de Accionistas, el Contrato de Compraventa y la Operacion, a los que se hace mencién en la
Introduccidn del presente anuncio se describen en el apartado 1.5.1 del Folleto.

5. OPERACIONES CON ACCIONES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

Durante los 12 meses previos al 1 de octubre de 2018, fecha de publicacion del hecho relevante en el
gue se comunicé la firma del Contrato de Compraventa, y desde entonces hasta la fecha del Folleto,
aparte de la adquisicién indirecta del 93,90% de Unideco como consecuencia del Contrato de
Compraventa, ni el Oferente, ni ninguno de sus accionistas, ni las sociedades de sus respectivos grupos,
ni ninguno de sus consejeros, asi como, tras realizar las razonables averiguaciones, ninguno de los
miembros de los érganos de administracion, direccién y control de ninguna de las sociedades del grupo
del Oferente ni de sus accionistas, ni el Grupo Inversor, han realizado, directa o indirectamente o de
forma concertada con terceros, operaciones con acciones de Bodegas Bilbainas. Ni el Oferente ni
ninguno de los anteriores va a operar con acciones de Bodegas Bilbainas al margen de la Oferta.



6. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a todos los titulares de acciones de Bodegas Bilbainas, que suponen 2.793.640
acciones. No obstante, Ducde ha inmovilizado las 2.623.255 acciones (representativas del 93,90% del
capital social de Bodegas Bilbainas) de su titularidad en el capital social de Bodegas Bilbainas.

Por tanto, la Oferta se dirige de forma efectiva a 170.385 acciones, representativas del 6,10% del capital
social de Bodegas Bilbainas.

7. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

El precio de la Oferta es de 16,50 euros por accion y se hara efectiva en metélico (el “Precio de la
Oferta”). La Oferta se formula como compraventa.

El Precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo previsto en los articulos 9 y 10 del RD 1066/2007.

No se han adquirido acciones de Bodegas Bilbainas en los 12 meses anteriores al 1 de octubre de 2018
ni existe ningln acuerdo para la adquisicion de dichas acciones. EI Contrato de Compraventa, por el
que Bubble tomo el control de Unideco, no contiene ninguna prevision explicita ni implicita sobre el
valor de Bodegas Bilbainas. En consecuencia, y segun lo previsto en el articulo 9.3 del RD 1066/2007,
el precio equitativo de la Oferta obligatoria se ha determinado de conformidad con las reglas del articulo
10 del RD 1066/2007.

El Oferente ha aportado un informe de valoracion de Bodegas Bilbainas, en el que se aplican los
métodos de valoracion del articulo 10 del RD 1066/2007. Este informe ha sido emitido por PwC con
fecha 22 de enero de 2019.

No existe ninguna de las circunstancias del apartado 4 del articulo 9 del RD 1066/2007 que pudiera
exigir una modificacion del precio equitativo. No existe tampoco ningln tipo de compensacién ni
diferimiento en el pago para los accionistas de Unideco ni para ningln accionista de Bodegas Bilbainas.

Las conclusiones del informe de valoracién emitido por PwC se detallan en el Capitulo Il del Folleto.

8. CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

La Oferta no esté sujeta a ninguna condicion por tratarse de una oferta de adquisicion de acciones de
caréacter obligatorio.

9. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 15 del RD 1066/2007, el Oferente ha presentado ante
la CNMV la documentacion acreditativa de la constitucion de un aval, otorgado por Banco Santander,
S.A. con fecha 24 de enero de 2019, por un importe total de 2.811.352,50 euros, con el fin de garantizar
en su totalidad el pago de la contraprestacion de la Oferta.

10. COMPRAVENTA FORZOSA DE LOS VALORES AFECTADOS POR LA OFERTA

El Oferente no exigira la venta forzosa prevista en el articulo 136 de la LMV y 47 del RD 1066/2007.
No obstante, se detallan a continuacion los requisitos que deberan cumplirse para que los accionistas de
Bodegas Bilbainas puedan exigir al Oferente la compra forzosa de sus acciones:



i. atendiendo a los resultados de la Oferta, Ducde posea acciones de Bodegas Bilbainas
computadas conforme a lo previsto en el articulo 5 del RD 1066/2007, que representen, al
menos, el 90% del capital social que confiere derechos de voto de Bodegas Bilbainas. Este
requisito ya se cumple al ser Ducde titular de 2.623.255 acciones de Bodegas Bilbainas
representativas del 93,90% del capital con derecho de voto en Bodegas Bilbainas; y

ii.  laOferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que representen, al menos, el 90%
de los derechos de voto de Bodegas Bilbainas a los que se dirige la Oferta (excluidas las 690
acciones en autocartera), esto es, que las declaraciones de aceptacion de la Oferta comprendan
un nimero minimo de 152.726 acciones de Bodegas Bilbainas, representativas del 5,47% del
capital social.

En el supuesto de que se cumplan las referidas circunstancias, los accionistas que no hayan aceptado la
Oferta y que asi lo deseen podran exigir a Ducde la compra forzosa de la totalidad de sus acciones (a)
por la misma contraprestacion de la Oferta, esto es, al Precio de la Oferta, y (b) todos los gastos
derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente liquidacion seran a cuenta de los
accionistas vendedores.

En caso de que las declaraciones de aceptacion alcancen las 152.726 acciones de Bodegas Bilbainas del
parrafo (ii) anterior, sumadas a las 2.623.255 acciones que Ducde actualmente posee, le daran un total
de 2.775.981 acciones representativas del 99,39% del capital social de Bodegas Bilbainas.

El ejercicio de la compra forzosa de las acciones de Bodegas Bilbainas por parte de todos los accionistas
de Bodegas Bilbainas cuyas acciones no sean titularidad del Oferente dara lugar a su vez, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 48 del RD 1066/2007 y en la normativa aplicable, a la exclusion de
cotizacion de dichas acciones.

El Oferente promovera la exclusion de negociacion en la Bolsa de Valores de Bilbao de las acciones de
Bodegas Bilbainas, que sera sometida a aprobacién por la Junta General de accionistas de Bodegas
Bilbainas, acogiéndose a la excepcion de formulacion de una oferta de exclusion prevista en el articulo
11.d) del RD 1066/2007, es decir, mediante el mantenimiento de una orden de compra al mismo Precio
de la Oferta durante al menos un mes en el semestre posterior a la liquidacion de la Oferta, con
independencia de que los restantes accionistas de Bodegas Bilbainas ejerciten o no su derecho de
compra forzosa de las acciones de Bodegas Bilbainas.

Mas informacion en relacion con la compraventa forzosa de acciones de Bodegas Bilbainas, el
procedimiento y formalidades a seguir, se describe en el apartado 111.1.6 del Folleto.

11. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
11.1  Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptaciéon de la Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del RD
1066/2007 en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Bilbao y, al menos, en un periodico



de difusion nacional. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 horas del dltimo dia del
plazo.

Se tomara como fecha de publicacién del anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de
Valores de Bilbao la fecha de la sesion bursétil a que dicho Boletin Oficial de Cotizacion se refiera.

A efectos del computo del referido plazo de 15 dias naturales, se incluira tanto el dia inicial como el
Gltimo dia del referido plazo. En el supuesto de que el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos del
Mercado de Valores de Bilbao, el plazo de aceptacion se iniciaré el dia hébil bursatil siguiente y, en
caso de que lo fuese el tltimo dia del plazo, éste se extendera hasta el final del dia habil burséatil siguiente
a tales efectos.

El Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta el maximo de 70 dias naturales,
de acuerdo con los dispuesto en el articulo 23 del RD 1066/2007 y previa comunicacion a la CNMV.
Dicha prdrroga, en su caso, serd anunciada en los mismos medios en que hubiera sido publicada la
Oferta, al menos 3 dias naturales antes del término del plazo inicial, indicAndose las circunstancias que
la motivan.

11.2  Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacién

11.2.1 Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacién se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo,
ambos incluidos. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 del RD 1066/2007, dichas
declaraciones podréan ser revocadas en cualquier momento antes del Gltimo dia de dicho plazo de
aceptacion y careceran de validez y no podran ser admitidas si se someten a condicion.

11.2.2 Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de acciones de Bodegas Bilbainas que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la
entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante
la misma su declaracién de aceptacion.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos politicos y
economicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas.

Las acciones deberan ser transmitidas: (i) libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que
limiten sus derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad; (ii) por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del registro contable, de forma que el Oferente adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la LMV; y (iii) con todos los derechos econémicos y
politicos que les correspondan.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran cursadas a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Bilbao a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por
escrito y responderdn de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieren dichas
aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos 0 econémicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.



Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Bodegas Bilbainas se acomparfiaran de
la documentacidn suficiente para que pueda procederse a la transmision de las acciones y deberan incluir
todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones que, a
titulo enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacion social; (ii) domicilio; y
(iii) namero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no
tengan un namero de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de
residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en Iberclear que
reciban las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente al Oferente, a través del representante
designado a estos efectos (Banco Santander, S.A.), y a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Bilbao, los datos relativos al namero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas y no revocadas por los accionistas de Bodegas Bilbainas.

El representante del Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas declaraciones de aceptacion
es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.: BIC: BSCHESMMXXX

C/Juan Ignacio Luca de Tenan° 11

28027 Madrid.

AJA: Carlos Sanz /Ignacio Algora.

El Oferente y la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao facilitaran a la CNMV, cuando esta
lo solicite, informacidn sobre el niUmero de aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran
conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los accionistas
aceptantes y del propio Oferente, asi como a las entidades depositarias de los titulos, la obligacion de
remitir a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao y al Oferente, a través de su representante
a estos efectos (Banco Santander, S.A.), de forma diaria las aceptaciones que se vayan produciendo
durante el plazo de aceptacién conforme a lo establecido en el articulo 34.2 del RD 1066/2007.

En ningln caso el Oferente aceptara acciones adquiridas con posterioridad al Gltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido
adquiridas no mas tarde del altimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Bodegas Bilbainas podran aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de las
acciones gque posean. Toda declaracion que formulen debera comprender, al menos, una accion de
Bodegas Bilbainas.

La informacién sobre el nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas, segun lo dispuesto en el
articulo 35.2 del RD 1066/2007, podré ser obtenida por los interesados durante el plazo de aceptacion
de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, bien en el domicilio del Oferente,
bien en el de sus representantes.

11.2.3 Publicacién del resultado de la Oferta

De conformidad con el articulo 36 del RD 1066/2007, transcurrido el plazo de aceptacion de la Oferta
previsto en el apartado 111.1.1 del Folleto o el que resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion, la



Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao comunicarad a la CNMV el nimero total de acciones
de Bodegas Bilbainas comprendido en las declaraciones de aceptacién de la Oferta validamente
presentadas.

Recibida por la CNMV la informacidn sobre el total de aceptaciones se publicara el resultado de la
Oferta con su alcance concreto en el plazo maximo de 7 dias habiles desde la fecha de finalizacion del
plazo de aceptacion. A tal efecto, la CNMV comunicara a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Bilbao, a la Sociedad de Bolsas, al Oferente y a Bodegas Bilbainas, el resultado de la Oferta y la
citada Sociedad Rectora publicara dicho resultado en el Boletin de Cotizacion correspondiente a la
sesion bursatil en la que reciba la comunicacion.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesidn a la que se refiera
el mencionado Boletin de Cotizacion.

11.2.4 Intervencidn, liquidacién y pago de la contraprestacion de la Oferta

La adquisicién de las acciones objeto de la Oferta se intervendra por Banco Santander, S.A., que actla
como miembro de la Bolsa intermediario de la operacion y como entidad participante en Iberclear por
cuenta del Oferente.

Asimismo, la liquidacién de las operaciones de adquisicién de acciones que pudieran resultar de la
consumacion de la Oferta sera llevada a cabo por Banco Santander, S.A., por cuenta del Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones serd realizado siguiendo el procedimiento establecido
para ello en Iberclear, considerandose como fecha de la contratacion de la correspondiente operacion
bursétil la de la sesidn a que se refiera el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de Valores de Bilbao
gue publique el resultado de la Oferta.

11.3  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de acciones de Bodegas Bilbainas que acepten la Oferta a través de Banco Santander, S.A.
no soportaran los corretajes derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa,
ni de los cénones de liquidacion de Iberclear ni de contratacion de la Bolsa de Valores, que seran
satisfechos por el Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del mercado distintos de
Banco Santander, S.A., seran a cargo de dicho accionista aceptante el corretaje, los canones y los demas
gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo los canones de liquidacion de lberclear y de
contratacion de la Bolsa de Valores y los corretajes derivados de la intervencién de un miembro del
mercado.

El Oferente no se hara cargo, en ningln caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de érdenes
derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra en
ellos.



11.4 Entidad que actla por cuenta del oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion
de la Oferta

El Oferente ha designado a Banco Santander, S.A. BIC: BSCHESMMXXX, con domicilio social en
Luca de Tena n® 11 Madrid 28027, con N.I.F. namero A-39000013, inscrita en el Registro Mercantil de
Santander, al Tomo 5, Folio 286, Hoja 64, como entidad encargada de intervenir las operaciones de
adquisicion de acciones que pudieran resultar de la Oferta y como entidad encargada de la liquidacién
de dicha operacién.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion de las adquisiciones y
de la liquidacion de las operaciones de adquisicion de aquellas acciones de Bodegas Bilbainas que, en
su caso, se vean afectadas por los derechos compraventa forzosa.

12. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

La toma de control de Unideco por parte de Bubble estaba condicionada a las autorizaciones de la
CNMC, en Espania, y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos de América, y dichas
autorizaciones fueron obtenidas el dia 11 de octubre de 2018 por parte de la CNMC, y el 1 de octubre
de 2018, por expiracion del plazo para oponerse, por parte de The Federal Trade Commission.

La Oferta no constituye una operacion de concentracion econémica y en consecuencia no ha sido
notificada a la CNMC ni a la Comision Europea en virtud de lo dispuesto, respectivamente, en la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, y en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre el control de las operaciones de concentracion de empresas.

Asimismo, la operacion no esta sujeta a normas de competencia de otros paises y por tanto no ha sido
notificada a ninguna autoridad en esta materia.

13. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza Gnicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de Bodegas
Bilbainas en los términos previstos en el Folleto y sujeto a la ley aplicable, sin que el mismo y su
contenido constituyan una extensién de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la
Oferta exigiese la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o el cumplimiento de la
ley aplicable en dicha jurisdiccion.

Se informa a aquellos accionistas de Bodegas Bilbainas que residan fuera de Espafia y decidan acudir a
la Oferta, que puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas
contempladas en la legislacién espafiola. En este sentido, sera responsabilidad exclusiva de aquellos
accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas
y, por tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacién de estas.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de América,
ya sea por correo o por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, por fax, teléfono o internet) interestatal, o a través de medios de las bolsas de valores de los
Estados Unidos de América. Por lo tanto, ni la Oferta, ni ningn documento relativo a la misma, sera
distribuido por ningtin medio en los Estados Unidos de América.
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En Barcelona, a 14 de marzo de 2019.

Ducde, S.A.

D. Ramdn Raventos Basagoiti,

representante persona fisica de Unideco, S.A.,
administrador Unico de Ducde, S.A.

11



