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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 28/06/2006

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversidn: Politica de inversion: Vocacion inversora de la sociedad: La sociedad se configura como una

sociedad de inversién de capital variable con vocacion inversora global. La sociedad invierte mas del 10% en otros fondos
y/o sociedades, registrada en CNMV con nimero 3207, gestionada por Pactio Gestion SGIIC, SAU y cuyo depositario es
CACEIS BANK SPAIN SAU. Los inversores pueden consultar en los registros de la CNMV y por medios teleméaticos en
www.pactio.com, el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, asi como el folleto de la
sociedad y el documento fundamental del inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacién de la cartera 0,65 0,00 0,65 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

2024

2023

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

2,10

0,00

2,10

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 43.856.517,00 43.979.170,00
N° de accionistas 428,00 372,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 693.361 15,8098 14,3830 15,8537
2023 638.162 14,5106 13,4875 14,5162
2022 590.829 13,4876 13,1997 14,5239
2021 403.718 14,4585 13,6035 14,6746

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
8,95 2,20 6,60 4,56 -0,75 7,58 -6,71 6,28 9,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,16 0,15 0,35 0,00 0,35 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 653.761 94,29 613.190 96,09
* Cartera interior 39.533 5,70 37.917 5,94
* Cartera exterior 614.235 88,59 574.930 90,09
* Intereses de la cartera de inversion -7 0,00 343 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 36.453 5,26 22.782 3,57
(+/-) RESTO 3.147 0,45 2.190 0,34
TOTAL PATRIMONIO 693.361 100,00 % 638.162 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 638.162 590.829 638.162
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,30 0,38 -0,30 -186,30
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,54 7,28 8,54 27,24
(+) Rendimientos de gestion 8,81 7,68 8,81 24,50
+ Intereses 0,07 0,26 0,07 -68,73
+ Dividendos 0,47 0,85 0,47 -39,75
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,03 -735,06
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,96 1,27 8,96 666,80
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 -0,52 0,04 -107,54
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,72 5,82 -0,72 -113,37
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 -3.533,60
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,28 -0,40 -0,28 -25,45
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,30 -0,15 -45,49
- Comision de depositario -0,02 -0,04 -0,02 -61,73
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -51,74
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -60,32
- Otros gastos repercutidos -0,11 -0,05 -0,11 127,67
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -38,53
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -56,28
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 693.361 638.162 693.361

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.548 1,95 6.035 0,95
TOTAL RENTA FIJA 13.548 1,95 6.035 0,95
TOTAL IIC 25.985 3,75 31.883 5,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.533 5,70 37.917 5,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.440 3,05
TOTAL RENTA FIJA 19.440 3,05
TOTAL RV COTIZADA 131.098 18,90 85.778 13,45
TOTAL RENTA VARIABLE 131.098 18,90 85.778 13,45
TOTAL IIC 483.098 69,64 469.755 73,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 614.196 88,54 574.973 90,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 653.729 94,24 612.891 96,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|! IICs ® RENTAWARIABLE @ OTROS © RENTA FIJA|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de o,
S&P 500 INDEX . - 17.221 Inversion
opciones "put
Total otros subyacentes 17221
TOTAL DERECHOS 17221
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 12.103 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 12103
TOTAL OBLIGACIONES 12103
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

SUSTITUCION DE LA ENTIDAD DEPOSITARIA. Con fecha 12 de enero de 2024 se ha procedido a la sustitucion de BNP
PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPARNA por CACEIS BANK SPAIN S.A. como depositario

Con fecha 12 de enero de 2024 se ha procedido a la sustitucion de BNP PARIBAS FUND SERVICES ESPANA S.L. por
CACEIS FUND SERVICES SPAIN S.A. como delegataria de las funciones de administracion (servicios juridicos y
contables en relacion con la gestion, valoracion y determinacion del valor liquidativo, incluyendo régimern fiscal aplicable)

Con fecha 12 de enero de 2024 se ha procedido a la sustitucion de BNP SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN
ESPANA por SANTANDER INVESTMENT S.A. como delegataria de otras tareas funciones de administracion

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Existen dos accionistas significativos con un volumen de inversion de 500.674.133,79 euros que supone el 72,21% y de
182.679.973,88 euros que supone el 26,35% sobre el patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La economia global continla mostrando un crecimiento robusto. En especial, en Estados Unidos el crecimiento ha venido
siendo més fuerte del previsto, con un 4T de 2023 creciendo por encima del 3% y una primera mitad del 2024 que
seguramente deje cifras proximas al 2,5%. Los ultimos datos de coyuntura han sido mas suaves y apuntan a una probable
desaceleracién en la segunda mitad del afio hacia crecimientos del 2%. En la zona euro, tras cerrar el Gltimo trimestre de
2023 con un crecimiento del 0,2%, se nota cierta reactivacion y se prevé que el crecimiento se acelere en la segunda mitad
del afio y alcance cifras del 1,3-1,4%.

El mercado descuenta que la FED reducira los tipos de interés en septiembre y que llevara a cabo otra bajada a finales de
afio. Sin embargo, los bancos centrales de las principales economias desarrolladas, como el Banco Central Europeo o el
Banco de Canad4, ya han comenzado a bajar los tipos de interés para favorecer el crecimiento econdémico, gracias a que la



inflacion se esta aproximando al objetivo del 2%.

En este entorno econdmico, los mercados de renta variable siguen manteniendo un comportamiento positivo, a lo cual han
contribuido unos resultados empresariales del primer trimestre mejores de lo esperado, y las expectativas de bajadas de
tipos de interés en la segunda mitad de afio.

En Europa, los mercados se beneficiaron de sdélidos resultados del primer trimestre, mejoras en los datos de coyuntura
econdmica, unas valoraciones relativas favorables y un Banco Central Europeo decidido a relajar la politica monetaria. Sin
embargo, tras las elecciones al parlamento europeo y el resultado de la primera vuelta de las elecciones francesas, se
aprecia una cierta sensacion de cautela que ha provocado un peor comportamiento relativo frente a Estados Unidos.
Por otro lado, el mercado de renta fija ha tenido un comportamiento muy volatil a lo largo del primer semestre del afio. El
Treasury americano llegd a alcanzar una TIR del 4,7% para estabilizarse posteriormente en el entorno del 4,3%, tras la
mejora de los datos de inflacion publicados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La exposicion a renta variable se ha incrementado hasta el 60,7% desde el 53,8% en la que se encontraba a cierre del
semestre anterior. La exposicion a renta fija se ha reducido hasta el 22,5% desde el 30,5% anterior, y la exposicién a
activos alternativos también se ha reducido ligeramente hasta el 10,9% desde el 11,8% anterior.

c) indice de referencia.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el primer semestre del afio, el patrimonio de la Sociedad se ha incrementado principalmente gracias a una
rentabilidad del 8,95%. El nimero de participes se sitla en los 428 desde los 372 a cierre del semestre anterior y la ratio de
gastos directos del periodo es del 0,17% e indirectos del 0,14%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La SICAV se encuentra dentro del rango medio en rentabilidad versus la media de las SICAVs gestionadas.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del primer semestre, los principales ajustes de exposicidn geografica se han enfocado en incrementar el peso en
Estados Unidos y mercados emergentes. A nivel sectorial, se mantiene una preferencia por el sector tecnoldgico
americano, en especial en aquellos valores relacionados con el desarrollo de la infraestructura y programas de Inteligencia
Artificial. Ademas, se ha incrementado el peso en el sector farmacia y mineria.

En la cartera de renta fija, se ha reducido el peso en fondos monetarios y letras del tesoro. Se mantiene una politica
conservadora con baja duracién y mas centrada en la parte de gobiernos en busca de una mayor calidad crediticia frente a
crédito corporativo y high yield.

En la parte de activos alternativos, se ha reducido el peso en materias primas al tiempo que se ha incrementado el peso en
fondos de compafiias mineras.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de proteger la cartera cuyo grado de
cobertura ha sido del 99,65%. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado
de apalancamiento medio ha sido de 17,95%.

d) Otra informacidn sobre inversiones.
Informacion a inversores sobre eventuales incumplimientos.
No se han producido incumplimientos sobrevenidos para esta sociedad.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La sociedad asume un riesgo de 3 en una escala del 1 al 7 dentro de la categoria de Sociedad de Inversion con caracter
global.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Es voluntad de la sociedad ejercer en intereses de sus accionistas, con especial atencién al derecho de asistencia y voto
en las Juntas Generales, los derechos inherentes a los valores que integran la cartera.

Durante el semestre no se ha ejercido el derecho de voto en ningln valor de la cartera.



6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad no soporta costes derivados del servicio de analisis ya que es la propia Gestora quien los asume.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario de desaceleracion econdmica leve facilita lograr el objetivo de inflacion del 2% fijado por los Bancos Centrales
gue permitird una relajacion de las politicas monetarias. Esperamos que en este entorno se mantenga un tono positivo en
los mercados de renta variable globales.

De cara proximo semestre, la exposicion a renta variable se ajustara en funcion de las expectativas sobre beneficios
empresariales. Ademas, se tendran en cuenta los datos de inflacion y las expectativas de bajadas de tipos de interés por
parte de los Bancos Centrales, con el objetivo de anticipar su posible impacto en las valoraciones de los mercados. Todo
ello, manteniendo siempre una amplia diversificacion del riesgo, tanto por sectores, geografias y clases de activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012M51 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]3.50|2029-05-31 EUR 13.548 1,95
ES0000012K38 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000]2025-05-31 EUR 6.035 0,95
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 13.548 IO 6.035 0,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.548 1,95 6.035 0,95
TOTAL RENTA FIJA 13.548 1,95 6.035 0,95
ES0168673004 - PARTICIPACIONES|EDM AHORRO-L(EDMAHOL SM) EUR 12.729 1,84 12.633 1,98
ES0119199026 - Participaciones| COBAS INTERNATIONAL FI EUR 3.928 0,62
ES0140072002 - PARTICIPACIONES|ABACO RENTA FIJA MIXTA G EUR 3.166 0,46 3.114 0,49
ES0128522010 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 VALOR REL-P(R4VA EUR 5.154 0,74 5.065 0,79
ES0159259029 - Participaciones|]MAGALLANES EUROPEAN EQUI EUR 4.936 0,71 4.070 0,64
ES0136469014 - Participaciones|FINANCIALS CREDIT FUND F EUR 3.073 0,48
TOTAL IIC 25.985 3,75 31.883 5,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 39.533 5,70 37.917 5,95
1T0005387052 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|0,200|2030-05-15 EUR 7.441 1,17
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.441 1,17
DEOOOBUOEOQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|0,000]2024-0 EUR 11.999 1,88
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 11.999 1,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.440 3,05
TOTAL RENTA FIJA 19.440 3,05
US5324571083 - Acciones|ELI LILLY amp; CO UsD 7.858 1,13 5.618 0,88
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 3.618 0,52 3.193 0,50
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 9.837 1,42 8.334 1,31
CHO0244767585 - Acciones|UBS GROUP AG CHF 5.992 0,94
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP GBP 4.203 0,61 5.279 0,83
US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM INC UsD 19.465 2,81 6.224 0,98
GB0009895292 - ACCIONES|ZENECA GBP 3.476 0,50 4.355 0,68
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 10.401 1,50 5.568 0,87
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 28.302 4,08 6.415 1,01
DK0062498333 - Acciones|NOVO NORDISK A/S DKK 3.959 0,57 4.151 0,65
FR0011981968 - Acciones|WORLDLINE SA/FRANCE EUR 5.886 0,85 4.391 0,69
US24703L2025 - Acciones|DELL TECHNOLOGIES INC UsD 4.360 0,68
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 6.029 0,87
US30231G1022 - Acciones|EXXON MOBIL CORP UsD 9.466 148
DK0060094928 - Acciones|ORSTED A/S DKK 2.461 0,39
US5738741041 - Acciones|MARVELL TECHNOLO UsD 7.823 1,13 3.763 0,59
US68389X1054 - Acciones|ORACLE CORP UsD 11.743 1,69 6.209 0,97
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 4.930 0,71
US26614N1028 - ACCIONES|DOWDUPONT INC USD 3.569 0,51
TOTAL RV COTIZADA 131.098 18,90 85.778 13,45
TOTAL RENTA VARIABLE 131.098 18,90 85.778 13,45
IE0033989843 - Participaciones|PIMCO FUNDS GLOBAL INVES EUR 21.962 3,17 12.589 197
IEO0B61TKZ25 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTO EUR 9.636 1,39 9.551 1,50
IEO0BM67HW99 - Participaciones|DB X-TRACKERS S amp;P 50 EUR 13.176 2,06
LU0106243982 - Participaciones| SCHRODER ISF JAPANESE SM JPY 2.987 0,47
LU2367663650 - Participaciones|LUMYNA - MARSHALL WACE U EUR 9.519 1,37 9.075 142
LU0599947438 - Participaciones| DEUTSCHE CONCEPT KALDEMO EUR 7.455 1,17
IEO0B5BMRO087 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 UCITS ET USD 29.017 4,18 24.360 3,82




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0000XQ5385 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL SMART ENER EUR 9.790 141 16.668 2,61
LU1057468578 - PARTICIPACIONES|LUMYNA-BOFA MLCX COMMODI EUR 6.339 0,91 6.366 1,00
IEOOBFFF4D54 - PARTICIPACIONES|PACIFIC-PAC NO/SO EMA IN UsD 9.364 1,35
IEO0B53H0131 - PARTICIPACIONES|UBS ETF CMCI COMPOS USD( EUR 3.972 0,57 3.610 0,57
IEO0BJBY6V60 - PARTICIPACIONES|IRONSHIELD CREDIT FD-A ( EUR 2775 0,40 2.818 0,44
IEO0B1YZSC51 - Participaciones|ISHARES MSCI EUROPE EUR 26.942 3,89 44.252 6,93
IEO0B3ZWOK18 - Participaciones|ISHARES S amp;P 500 MONT EUR 35.993 5,19 18.744 2,94
IEOOBFFW8341 - Participaciones|MUZINICH FUNDS - ENHANCE EUR 12.643 1,82 12.648 1,98
LU2386637925 - PARTICIPACIONES|FRKN EUR S DUR BD-EBEURA EUR 3.252 0,47 9.599 1,50
LU1437017350 - Participaciones|] AMUNDI INDEX MSCI EMERGI EUR 30.091 4,34 27.023 4,23
IEO0B3XXRPO9 - Participaciones| VANGUARD S amp;P 500 UCI UsD 2.762 0,43
LU1370927789 - Participaciones|]AXA CORE EUROPE FUND S.C EUR 4.397 0,63 4.711 0,74
GB00B5840F36 - PARTICIPACIONES|XTRACKER GOLD ETC UsD 9.951 1,44 8.594 1,35
LU0498015998 - PARTICIPACIONES|UBS LUX REAL ESTATE (UGL EUR 1.530 0,22
LU1073903830 - Participaciones|INDOSUEZ AMERICA OPPORTU EUR 8.555 1,23 7.132 112
LU0313358250 - Participaciones| GOLDMAN SACHS EM C EQ-IC UsD 10.734 155 9.395 1,47
IEO0B1FZS574 - Participaciones|ISHARES MSCI TURKEY UCIT EUR 1.314 0,21
LU1978319793 - Participaciones| EUROFUND SICAV PRAGMA GL EUR 9.025 1,30 8.490 1,33
LU1542346322 - PARTICIPACIONES|NATIX-LS ST ENRKT (LSSTS EUR 20.793 3,00 15.144 2,37
LU1793346823 - PARTICIPACIONES|BLUEBOX GLOBAL TEC FD-I EUR 10.630 1,53
LU1692465138 - PARTICIPACIONES|GLOBAL REAL ESTATE OPPOR UsD 3.788 0,55 3.579 0,56
IEOOBGPP6473 - Participaciones|ISHARES USD TREASURY BON EUR 10.947 1,72
LU1640602923 - Participaciones|JUPITER GF GLEMS | EUR EUR 5.531 0,87
LU0498015212 - Participaciones|UBS LUX REAL ESTATE FUND EUR 1.594 0,25
IE00BJ5JP105 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI WD ENERGY U EUR 6.436 0,93
FR0011088657 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ULT SHORT B SRI-I EUR 4.888 0,70 20.251 3,17
LU1128911291 - PARTICIPACIONES|BKRSTLL GLBL PRECIOUS MT EUR 9.686 1,40 4.841 0,76
LU0360477631 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVESMENT EUR 22.696 3,27 22.899 3,59
LU1720112504 - PARTICIPACIONES|LUXEMBOURG SELECTION FUN EUR 12.844 1,85 12.678 1,99
LU0939496179 - PARTICIPACIONES|LARRAINVIAL ASSET MANAGE UsD 6.702 0,97 7.465 1,17
LU0322253906 - Participaciones|XTRACKERS MSCI EUROPE SM EUR 13.334 1,92 6.409 1,00
LU1437015735 - Participaciones|] AMUNDI INDEX MSCI EUROPE EUR 27.718 4,00 9.674 1,52
LU1797814339 - Participaciones|M amp;G LX OPTIMAL INC-E EUR 16.100 2,32 16.219 2,54
IE00B43VDT70 - Participaciones|INVESCO PHYSICAL SILVER UsD 3.117 0,49
IE00B3YQ1K12 - PARTICIPACIONES|NOMURA FUNDS IRELAND- JA EUR 26.649 3,84 27.381 4,29
LU2357235493 - PARTICIPACIONES|INCOMETRIC FUND NART EQ- EUR 7.107 1,02 2411 0,38
KYG411361390 - PARTICIPACIONES|BLUE CHIP LIMITED EUR 11.393 1,64 10.934 171
LU2075344551 - Participaciones|DIP - LIFT INCOME EUR 2.021 0,29 2.037 0,32
LU1781541252 - Participaciones| AMUNDI MSCI JAPAN UCITS EUR 16.879 2,43 10.089 1,58
LU1794438561 - PARTICIPACIONESI|DJE - ZINS & DIVIDENDE X EUR 7.947 1,15
LU1681038672 - Participaciones|FMC CORP EUR 13.237 2,07
TOTAL IIC 483.098 69,64 469.755 73,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 614.196 88,54 574.973 90,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 653.729 94,24 612.891 96,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciAn



