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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertir4 en renta variable, renta fija publica/privada (incluyendo instrumentos del mercado

monetario cotizados o no, liquidos y depésitos), y derivados sobre: crédito, tipos de cambio o indices de materias primas,
siempre que cumplan con los requisitos exigidos por la normativa. No hay predeterminacion por emisores/mercados
(incluidos emergentes, sin limitacion), capitalizacion, sectores o0 zonas geograficas (pudiendo existir concentracion), rating
de emisiones/emisores (pudiendo estar el 100% en baja calidad) o duracién media de la cartera de renta fija (que podra
ser negativa), con exposicion a riesgo divisa del 0-100%. Se usaran principalmente estrategias Global Macro para
identificar movimientos de tipos de interés/cambio, crédito, acciones, materias primas, segun el ciclo econdémico y otros
factores macroeconémicos que puedan influir en los precios de los activos financieros. La exposicion a riesgo de mercado
por uso de derivados se calcula mediante metodologia VaR absoluto (99% confianza) a 1 dia, siendo el limite de pérdida
maéaxima diaria del 4,47%. Se podra incurrir en apalancamiento relevante, sujeto siempre al VaR maximo indicado, siendo
para este Fl el apalancamiento esperado del 0-250%. Se podra invertir hasta el 10% en IIC financieras (activo apto),
armonizadas 0 no, que no pertenezcan al Grupo de la Gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,30 0,61 1,30 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.120.446,20 994.478,45
N° de Participes 252 287
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.819 10,5489
2018 10.311 10,3686
2017 33.325 10,4974
2016 55.879 10,6996
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,74 0,42 1,31 -1,22 -0,52 -1,23 -1,89 1,31

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,50 20-05-2019 -0,50 20-05-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,46 23-04-2019 0,46 23-04-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 2016 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,32 2,50 2,14 2,96 2,72 3,04 2,67

Ibex-35 11,57 10,88 12,24 15,62 10,37 13,49 25,68

Letra Tesoro 1 afio 0,16 0,11 0,20 0,35 0,24 0,29 0,44
AFILT1Y Index 0,16 0,11 0,20 0,35 0,24 0,29
VaR histérico del

L 1,48 1,48 1,48 1,48 1,48 1,48 1,48

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,37 0,37 0,37 0,38 1,49 1,47 1,46 1,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

2
=y

=
=

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

Monetario Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

121.946

1.266

3,32

Renta Variable Mixta Euro

25.976

853

-1,91

Renta Variable Mixta Internacional

408.219

3.935

8,44

Renta Variable Euro

97.381

2.432

-1,10

Renta Variable Internacional

172.864

3.117

13,07

IIC de Gestion Pasiva(l)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

316.258

2.972

3,89

Global

195.381

1.582

7,48

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

1.338.025

16.156

6,46

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.290 70,14 7.313 70,92
* Cartera interior 5.832 49,34 6.462 62,67
* Cartera exterior 2.454 20,76 846 8,20
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,03 6 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.224 27,28 2.738 26,55
(+/-) RESTO 306 2,59 260 2,52
TOTAL PATRIMONIO 11.819 100,00 % 10.311 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

10.311
12,04
0,00
1,67
2,44
0,22
0,12
0,24
0,63
0,00
1,35
0,06
-0,18
0,00
-0,77
-0,67
-0,05
-0,02
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
11.819

15.924
-44,88
0,00
-1,62
-0,87
0,12
0,04
0,02
-0,41
-0,02
-0,74
-0,01
0,13
0,00
-0,75
-0,68
-0,05
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
10.311

10.311
12,04
0,00
1,67
2,44
0,22
0,12
0,24
0,63
0,00
1,35
0,06
-0,18
0,00
-0,77
-0,67
-0,05
-0,02
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
11.819

-124,46
0,00
-193,27
-355,15
66,32
184,89
874,60
-238,77
-93,57
-265,51
-654,78
-222,20
0,00
-6,74
-10,60
-10,21
52,93
21,32
262,50
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 999 8,45 979 9,50
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.890 24,46 3.492 33,86
TOTAL RENTA FIJA 3.889 32,91 4.471 43,36
TOTAL RV COTIZADA 53 0,45 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53 0,45 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 1.901 16,09 2.001 19,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.843 49,45 6.472 62,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.308 11,07 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.308 11,07 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.123 9,49 738 7,16
TOTAL RENTA VARIABLE 1123 9,49 738 7.16
TOTAL IIC 0 0,00 95 0,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.431 20,56 833 8,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.275 70,01 7.305 70,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra opciones i
SP500 1.649 Inversién
put
Total otros subyacentes 1649
TOTAL DERECHOS 1649
Futuros L
EUR/USD 2.442 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 2442
Futuros L
DAX 616 Inversion
comprados
FR0013286192 Futuros vendidos 323 Inversion
IBEX Futuros vendidos 1.917 Inversion
Futuros L
NKY 561 Inversion
comprados
Futuros L
SP500 1.163 Inversién
comprados




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Emisién opciones

SP500 1.451 Inversion
put
Futuros L
US9128286S43 337 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 6368
TOTAL OBLIGACIONES 8810

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

XXX | XXX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Cambio de control producido en la Sociedad Gestora como consecuencia del cierre, con fecha 30 de mayo de 2019, de
una ampliacion de capital aprobada por la Junta General de accionistas de ABANTE ASESORES, S.A., sociedad titular del
99,99% de ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, S.A,, tras la cual la participacion de D. Santiago Satristegui Pérez de
Villaamil en dicha sociedad ha pasado del 50,13% al 48,70%.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC ha realizado en el periodo operaciones de divisa con el depositario con el fin de convertir a euro los importes
resultantes de la liquidacion de las operaciones de cartera en divisa distinta de euro.
Abante Asesores S.A. es oficina virtual de Bankinter S.A., y ha percibido ingresos por importe de 3090 (0,03%)




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

N/A

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Hemos asistido a un gran primer semestre en los mercados. La préctica totalidad de los activos financieros ha obtenido
rentabilidades positivas en el periodo revertiendo lo acontecido en 2018, cuando casi todos los activos cayeron. El primer
semestre ha sido espectacular como demuestra el hecho de haber producido el mejor arranque de la bolsa americana
desde 1997.

Renta variable, renta fija, materias primas...todo ha subido en la primera mitad del afio sin que podamos citar grandes
motivos fundamentales que apoyen este fuerte rebote de los mercados. Bien es cierto que las importantes caidas del afio
pasado tampoco estuvieron motivadas por unos malos fundamentos macroeconémicos o empresariales. Los mercados se
pasaron de frenada en 2018 pensando que se aproximaba una recesion motivada por las guerras comerciales en un
contexto en el que las subidas de tipos de la Reserva Federal drenaban liquidez del sistema. Conforme se ha ido
apreciando que las principales economias no se acercaban a la recesion -aunque algunas han continuado desacelerando
su crecimiento- y la FED frenaba su proceso de normalizacion monetaria, los mercados han ido recuperado el terreno
perdido el afio pasado.

El semestre se ha saldado con una revalorizacién del 15,3% del indice mundial de renta variable, un 16% si lo medimos
en euros. En términos geograficos ha vuelto a liderar la subida Estados Unidos con un 17,4%, un 18,3% medida en euros.
Europa ha avanzado un 13,6% y Espafia se ha quedado un poco rezagada al limitar su ganancia al 7,7%.

A nivel sectorial contintia el apetito por las compafiias que presentan mayor crecimiento en sus beneficios, lideradas por
las empresas tecnolégicas. El sector avanzaba mas de un 25% en el semestre. En el lado negativo, el peor
comportamiento relativo correspondia a farmacia con una ganancia del 8,6%. El sector se veia lastrado ante la amenaza
de una nueva regulacion en EE.UU. que podria reducir el precio de los medicamentos.

En Europa, ante las bajas expectativas de inflacién, el BCE acaba de apuntar la posibilidad de nuevos estimulos
monetarios durante los proximos meses. No seria descartable un recorte de tipos ni un nuevo programa de compra de
bonos. Ante este escenario de tipos de interés bajos durante mas tiempo los bancos de la zona Euro han cerrado un
semestre bastante pobre, con una exigua revalorizacion del 2%.

La Reserva Federal, ante la incertidumbre generada a escala global por las guerras comerciales, también esta dispuesta a
rebajar el tipo de interés oficial. EI mercado ya anticipa, para la reunién del 31 de julio, un recorte de tipos. La duda, ahora
mismo, es si la rebaja consistird en 25 o 50 puntos bésicos.

Apoyados en la continencia macro -moderado crecimiento de las economias y baja inflacion- y la promesa de nuevos
estimulos monetarios, los activos de renta fija también han tenido un semestre bastante espectacular. Hay partes de este
mercado que se han revalorizado mas de un 10% en el periodo (magnitudes mas propias de la renta variable que de la
renta fija), destacando en general los bonos de gobierno europeos con vencimientos largos. El bono espariol a 10 afios
cerraba semestre en el 0,4%, con una reduccion de 100 puntos basicos en la primera mitad del afio. El bono americano a
mismo plazo caia hasta el 2,0% a finales de junio cuando hace solo unos meses (octubre 2018) lo teniamos en el 3,25%.




Las materias primas, en general, también presentaban buenas rentabilidades en el periodo. El petréleo, después de sufrir
en la parte final del afio pasado por los temores de recesion, al no materializarse ésta y al reforzarse el compromiso de los
bancos centrales con el crecimiento econémico, resurgia con fuerza. La OPEP, ademas, va a mantener los recortes de
produccién vigentes durante algunos trimestres mas, lo que también apoya al precio del petrdleo. El barril Brent, de
referencia en Europa, cotizaba a cierre de junio a 64,4 dolares, un 21% mas alto que seis meses atras. El oro, por su
parte, se revalorizaba un 10% -casi toda la subida se producia en junio- coincidiendo con la fuerte caida de las tires de los
bonos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La operativa del fondo, se realiza principalmente a través de derivados operados en camaras. El 90% de esta operativa se
realiza de forma intradiaria, y basada en modelos estadisticos nuestros, que no reflejan una vision de mercado mas alla de
los plazos en los que se realizan las operaciones y que pueden durar vivas simplemente unos minutos. La operativa en
derivados se realiza con dos tipos de estrategias; por un lado, se pueden tomar posiciones direccionales, y por otro lado
posiciones de valor relativo, buscando movimientos diferenciales entre futuros sobre indices, movimientos de curva en
futuros sobre gobiernos, o movimientos de rentabilidad entre futuros de distintos gobiernos al mismo plazo.

c) indice de referencia.

La rentabilidad neta, después de repercutir todos los gastos (ver siguiente apartado), del fondo en el periodo ha sido el
1,74%. El fondo no tiene indice de referencia. Su objetivo es obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de
mercado. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afo ha sido el 0,02%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El nimero de participes ha disminuido desde 287 a 252. El patrimonio, sin embargo, ha aumentado desde 10,31 a 11,82
millones de euros. El patrimonio ha aumentado méas que la propia rentabilidad del fondo en el periodo, indicando que, a
pesar de la reduccion del nimero de participes, los nuevos participes tienen mas patrimonio del que han reembolsado los
participes que se han ido. Los gastos soportados por el fondo en el periodo han sido el 0,75%, 0,67% por gestion, 0,05%
por deposito y 0,03% por otros conceptos. La evolucién de la rentabilidad se ha explicado en el apartado previo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El comportamiento del fondo ha sido razonable dado su objetivo de rentabilidad. La rentabilidad ha sido inferior a la
obtenida por la media de los fondos de retorno absoluto de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos combinado una cartera de acciones que no ha superado en ningin momento un 15% de los activos del fondo, con
nuestra actividad intensiva en derivados con horizontes temporales a muy corto plazo. Esa cartera la teniamos cubierta
con opciones de venta en el S&P 500. Esta cobertura no ha sido 6ptima, ya que nuestros valores han caido en ese mes
mas de lo que lo hicieron los indices. A raiz de esta situacion, que nos hace tener una volatilidad mas alta de la que
gueriamos hemos decidido, en adelante, reducir la operativa en acciones singulares y centrarnos mas en indices
bursatiles y de sectores. La operativa en acciones ha generado en el periodo una rentabilidad -incluidos dividendos- del
0,75%. En derivados se ha acumulado una rentabilidad del 1,35% en el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.
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N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se han realizado operaciones en derivados con finalidad de inversién. Los instrumentos financieros derivados han sido
negociados todos en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. El fondo cierra el semestre con una posicion en
derivados con un importe comprometido del 74,5%, que engloba contratos de futuros del Nikkei, Dax, Ibex-35, S&P 500,
bono EE.UU., bono Francia y EUR/USD, y opciones del S&P 500.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido baja, un 2,32%. La volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido baja también, el
0,16%. La volatilidad del periodo, en cualquier caso, ha sido inferior a la volatilidad de la renta variable que, en el caso del
Ibex-35, se ha situado en el 11,57% en el periodo. Una volatilidad baja indica que los fondos se mueven poco en
rentabilidad de un dia para otro, no sufren grandes variaciones -dispersiones frente a la media- en sus valores liquidativos.
El VaR minimo del periodo fue 0,21%, el VaR medio del periodo ha sido 0,40% y el VaR maximo lleg6 a 0,83%.

El apalancamiento del fondo a cierre del periodo fue de 64,94%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Como regla general, Abante Asesores Gestion SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de
las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion o de otro miembro de dicho érgano, sin indicacion del
sentido del voto. No obstante, cuando Abante Asesores Gestion SGIIC lo considere oportuno para la mejor defensa de los
derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de dichos participes.
En todo caso, Abante Asesores Gestion SGIIC ejercera los derechos politicos siempre y cuando el emisor sea una
sociedad espafiola, la participacion tuviera una antigliedad superior a 12 meses y que la participacion represente al menos
un 1% y en todo caso siempre que se haya establecido una prima de asistencia a Junta o cualquier otro beneficio ligado a
la misma. En este periodo Abante Asesores Gestion SGIIC ha acudido a las Juntas Generales de LAR Espafa Real
Estate Socimi SA y Promotora de Informaciones SA (ya que se cumplian las condiciones antes mencionadas) votando a
favor de todas las propuestas considerando que eran las mejores opciones para los intereses de nuestros participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas siguen siendo positivas para los activos de renta variable pero mas complicadas para los de renta fija.
Con los bancos centrales en disposicion de seguir bajando los tipos de interés no parece sencillo que aparezcan en los

préximos meses buenas oportunidades en renta fija, aunque estaremos pendientes de nuevas oportunidades.
Los costes de transaccion del afio 2018 ascendieron a un 0,83% del patrimonio medio de la IIC

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0313040034 - Bonos BANCA MARCH SA VAR 2021-11-02 EUR 999 8,45 979 9,50
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 999 8,45 979 9,50
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 999 8,45 979 9,50
ES0505072365 - Pagarés Pikolin 0,00 2019-02-11 EUR 0 0,00 998 9,68
ES0505072449 - Pagarés Pikolin 0,00 2019-07-29 EUR 399 3,38 0 0,00
ES0505199333 - Pagarés MAXAM 0,00 2019-01-29 EUR 0 0,00 999 9,69
ES0505199424 - Pagarés MAXAM 0,00 2019-07-29 EUR 999 8,45 0 0,00
ES0505394033 - Pagarés TSK Electronica y Electric 0,00 2019-11-22 EUR 996 8,43 0 0,00
XS1815320251 - Pagarés ACCIONA SA 0,00 2019-04-26 EUR 0 0,00 496 4,81
X$1861621701 - Pagarés SACYR VALLEHERMOSO, S.A. 0,00 2019-01-31 EUR 0 0,00 998 9,68
XS1989276271 - Pagarés ACCIONA SA 0,00 2020-04-24 EUR 496 4,20 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.890 24,46 3.492 33,86
TOTAL RENTA FIJA 3.889 32,91 4.471 43,36
ES0177542018 - Acciones International Consolidated Airlines EUR 53 0,45 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 53 0,45 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53 0,45 0 0,00
- Depdsito Banco Caminos 0,05 2019-10-25 EUR 1.901 16,09 2.001 19,41
TOTAL DEPOSITOS 1.901 16,09 2.001 19,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.843 49,45 6.472 62,77
US912796RN16 - Bonos US GOVT NATIONAL 0,00 2019-12-05 USD 1.308 11,07 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.308 11,07 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.308 11,07 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.308 11,07 0 0,00
DE0005439004 - Acciones CONTINENTAL AG EUR 0 0,00 109 1,05
DE0005552004 - Acciones DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 72 0,70
DE0005785802 - Acciones Fresenius Medical Care Ag & Co EUR 0 0,00 57 0,55
DE0006048432 - Acciones Henkel AG & Co EUR 86 0,73 0 0,00
DEO00A2GS401 - Acciones Software AG EUR 60 0,51 0 0,00
DEOOOBASF111 - Acciones BASF SE EUR 64 0,54 60 0,59
DEOOOBAY0017 - Acciones BAYER AG EUR 0 0,00 61 0,59
DEOOOWAF3001 - Acciones SILTRONIC AG EUR 48 0,41 0 0,00
FI10009000681 - Acciones NOKIA OYJ EUR 109 0,92 176 171
NL0011031208 - Acciones Mylan Inc UsD 50 0,43 0 0,00
US00507V1098 - Acciones Activision Blizzard, Inc Usb 125 1,05 0 0,00
US0567521085 - Acciones Baidu, Inc. UsD 62 0,52 0 0,00
US1255231003 - Acciones Cigna Corporation UsD 83 0,70 0 0,00
US2855121099 - Acciones Electronic Arts INC UsD 0 0,00 83 0,80
US6974351057 - Acciones Palo Alto Networks, Inc. Usb 54 0,45 0 0,00
US7565771026 - Acciones Red Hat, Inc. UsD 198 1,68 0 0,00
US7960508882 - Acciones Samsung Electronics Co. UsD 0 0,00 121 1,17
US88579Y1010 - Acciones PFIZER INC UsD 91 0,77 0 0,00
US9285634021 - Acciones VMware, Inc. UsD 44 0,37 0 0,00
US9314271084 - Acciones Walgreens Boots Alliance, Inc UsD 48 0,41 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.123 9,49 738 7,16
TOTAL RENTA VARIABLE 1.123 9,49 738 7,16
FR0010361683 - IIC Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR EUR 0 0,00 95 0,92
TOTAL IIC 0 0,00 95 0,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.431 20,56 833 8,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.275 70,01 7.305 70,85
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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