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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/03/1997

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escala de 7, en la que 2 significa un riesgo bajo

Descripcion general

Politica de inversion: La inversion del fondo en valores de renta variable no superara el 30% del patrimonio. La suma de
sus inversiones en renta variable emitidas por entidades radicadas fuera del area euro mas la exposicién al riesgo divisa
no superara el 30% de su patrimonio. El resto de la inversion se materializara en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La renta fija estara emitida y
negociada en paises OCDE. Podra invertir hasta un 15% de la exposicién total en emisiones/emisores con baja calidad
crediticia (inferior a BBB- 0 equivalentes), o incluso sin rating.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,75 1,14 0,86
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,77 4,64 4,33 51,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
19.231.441, | 20.482.122,
CLASE R 50 33 8.065 8.475 EUR 0,00 0,00 500 euros NO
CLASE C 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASER EUR 192.410 216.412 231.127 276.496
CLASE C EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASER EUR 10,0050 9,8507 9,2616 10,2281
CLASE C EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,07 0,17 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,57 -0,64 1,48 -0,30 1,03 6,36 -9,45 4,25

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,47 30-10-2024 -0,76 02-08-2024 -1,12 15-12-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,64 22-11-2024 0,64 22-11-2024 1,13 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2024 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,26 3,49 3,73 3,11 2,63 3,46 5,30 2,95

lbex-35 13,23 13,08 13,05 14,40 11,81 13,97 19,41 15,76

Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,64 0,35 0,44 0,60 3,08 0,87 0,23

I Sint MIX 41,60 83,50 1,03 2,78 2,48 3,18 5,03 2,90
VaR histérico del

N, 3,64 3,64 3,56 3,57 3,59 3,60 3,77 4,69

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 2,18 0,52 0,56 0,55 0,55 2,21 2,21 2,22 2,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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El 24 de enero de 2020 queda modificada la politica de inversién. Por este motivo se omite la informacion histérica de determinados

apartados, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008, de 11 de septiembre de la CNMV. "Se puede encontrar informacién adicional
en el Anexo de este informe"




A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00 0,00

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s . : . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 13,23 13,08 13,05 14,40 11,81 13,97 19,41 16,16

Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,64 0,35 0,44 0,60 3,08 0,87 0,23

I Sint MIX 41,60 83,50 1,03 2,78 2,48 3,18 5,03 2,89
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

Mo hay datos dispanibles nga No hay datos disponibles

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 99.626 2.994 2,60
Renta Fija Internacional 25.214 798 4,56
Renta Fija Mixta Euro 362.753 20.538 1,39
Renta Fija Mixta Internacional 255.794 3.248 3,51
Renta Variable Mixta Euro 217.587 4.070 -3,84
Renta Variable Mixta Internacional 375.372 5.488 4,91
Renta Variable Euro 25.149 1.221 -1,75
Renta Variable Internacional 594.288 7.336 4,40
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 600.879 17.641 2,89
Garantizado de Rendimiento Variable 424.670 7.683 2,17
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 280.349 5.989 6,19
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 72.286 5.530 1,93




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.333.967 82.536 2,97

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 187.989 97,70 195.309 96,10
* Cartera interior 31.970 16,62 25.382 12,49
* Cartera exterior 154.671 80,39 168.476 82,90
* Intereses de la cartera de inversion 1.348 0,70 1.451 0,71
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.559 1,85 6.425 3,16
(+/-) RESTO 862 0,45 1.491 0,73
TOTAL PATRIMONIO 192.410 100,00 % 203.225 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 203.225 216.412 216.412
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,30 -7,02 -13,34 -14,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,86 0,72 1,58 13,36
(+) Rendimientos de gestion 1,95 1,88 3,82 -1,77
+ Intereses 0,85 0,67 1,51 19,47
+ Dividendos 0,24 0,53 0,78 -56,70
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,88 -0,60 0,24 -240,05
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,15 1,79 1,98 -92,26
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 -0,64 -0,63 -104,26
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,20 0,13 -0,06 -245,25
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 221,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,10 -1,16 -2,26 -9,73
- Comision de gestion -1,01 -1,00 -2,00 -3,98
- Comision de depositario -0,07 -0,10 -0,17 -37,15
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 84,06
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 4,33
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,06 -0,08 -66,12
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 125.800,07
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 125.800,07




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

192.410

203.225

192.410

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30.757 15,98 22.125 10,89
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1.672 0,82
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 30.757 15,98 23.797 11,71
TOTAL RV COTIZADA 1.214 0,64 1.585 0,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1214 0,64 1.585 0,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.970 16,62 25.382 12,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92.506 48,04 90.536 44,53
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.757 1,36
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 92.506 48,04 93.292 45,89
TOTAL RV COTIZADA 55.554 28,81 63.933 31,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 55.554 28,81 63.933 31,44
TOTAL IIC 6.611 3,44 11.251 5,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 154.671 80,29 168.476 82,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 186.641 96,91 193.858 95,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

OTROS: 43 83%

FONDOS RV: 3,44%

CEDULAS HIPOTECARIAS:
477%

BANKING: 3,14%—

SOVEREIGN: 38,83%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

C/ Fut. RXH5

SOBRE BONO

RXH5 SOBRE EUROBUND 10 ANO ALEMAN 10 6.788 Inversion
ANOS VCTO
MAR2
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 6788
V/ Fut. VGH5
EUROSTOXX50-SUBYACENTE EURO STOXX 50 9.669 Inversion
MAR25
V/ Fut. ESH5
SP500 SUBYACENTE S&P500 EMINI 1.486 Inversion
FUTURO MAR25
Total subyacente renta variable 11155
TOTAL OBLIGACIONES 17943

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes

Reduccién comision depositario

Se informa que, a partir del 1 de octubre de 2024, la comision de depositaria aplicable al fondo baja al 0,06% anual sobre
el patrimonio, desde el actual 0,20%. Esta circunstancia se comunic6 como hecho relevante el 26 de septiembre de 2024

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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d) Operaciones de adquisicion y venta de valores con el Depositario
Durante el periodo de referencia, se han efectuado compraventas de valores de renta variable intermediadas a través de
una entidad del grupo econémico del depositario por importe de 560.221 euros (ventas). La unidad de cumplimiento

normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

e) Adquisicion de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de activos emitidos o avalados por entidades
pertenecientes al grupo de BNP PARIBAS por importe de 242.288 euros (ventas). La unidad de cumplimiento normativo
verifico que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializaciéon, suponen un 0,80% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante los primeros meses de 2024, el alto el fuego en la guerra de Oriente Medio y la moderacién de la inflacion en
EEUU, facilitaron el camino a la Reserva Federal, para que recortase los tipos de interés en 50 y 25 puntos basicos en sus
reuniones de politica monetaria de septiembre y noviembre de este afo. Tras repuntar la inflacion general hasta el 3,3%, en
su ultima reunidn del afio, la FED recorto los tipos de interés en 25 puntos basicos adicionales, pero Jerome Powell, su
Presidente, modificé ligeramente su mensaje, destacando la atencién que se prestaria a los datos macro, la evolucién de
las perspectivas y el equilibrio de los riesgos. Esta circunstancia sugiere que la FED ha entrado en una pausa en la
ejecucion de su politica monetaria a la espera de las decisiones del nuevo presidente del gobierno, Donald Trump,
vencedor de las elecciones presidenciales celebradas en el mes de noviembre.

En cambio, en Europa, la debilidad econémica, las tensiones politicas en varios paises y la inflacion estancada en el 2,7%,
nivel superior al objetivo del BCE, han permitido que el organismo haya podido bajar los tipos de interés sin problema en
este periodo.

En este contexto, caracterizado por la apreciacion del délar y el yen frente al resto de divisas y a diferencia del primer
semestre, todas las curvas de tipos han experimentado movimientos de ampliacién. La curva de TIRes de los bonos a 2 y
10 afios de EEUU, Alemania, Espafia, Italia y Portugal, en general han bajado (en mayor medida en su tramo corto), con la
excepcion de las TIRes del bono del Tesoro de EEUU y de Espafia a 10 afios, que han subido.
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Como consecuencia de todo lo anterior, el indice global de renta variable, el MSClI WORLD, ha subido un 5,65% que refleja
una evolucién geogréafica muy diversa, en la que las bolsas emergentes se han quedado mas rezagadas. Las
latinoamericanas (con un retroceso del 15,61%) se han quedado muy rezagadas, debido a la fuerte apreciacién del dolar
del yen y al incremento de las tensiones arancelarias y politicas, mientras que en Asia, las fuertes revalorizaciones de
compafiias pertenecientes a los sectores de semiconductores y materiales basicos de algunos paises que han alcanzado
maximos histéricos como India, Corea, Singapur y Vietnam, , justifican el avance del 2,87% del MSCI ASIA PACIFIC X JP.

Las bolsas desarrolladas han concluido el afio impulsadas por los indices de renta variable norteamericanos, tal y como lo
demuestra el ascenso del 7,67% del S&P 500, gracias a la excelente evolucién del mercado laboral estadounidense y a la
fortaleza del sector servicios, mientras que el NASDAQ 100 se ha quedado un poco mas retrasado, con una revalorizacién
del 6,72%, debido a la apreciacién del délar y la presentacion de unos resultados de algunas compafiias que no han sido
tan buenos como los esperaba el consenso del mercado. Al otro lado del Atlantico, las bolsas europeas han cerrado el
semestre en plano, lastradas por el impacto de la virulencia de la guerra de Ucrania, la recesién econémica de la Zona Euro
y del aumento de las tensiones politicas en Francia y Reino Unido. EI EURO STOXX 50 ha finalizado estos seis meses con
una subida del 0,14%, dentro del cual, los principales propulsores han sido el DAX aleman, el IBEX 35y el FTSE MIB de
Italia con subidas del 6,87%, 5,93% y del 3,17%, respectivamente, situacién en la que la bolsa londinense ha terminado en
plano, con un avance del 0,19% vy el principal indice de renta variable de Francia, el CAC 40 ha caido un -1,22%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante la primera mitad del afio la resiliencia de la economia norteamericana y las todavia elevadas tasas de inflacion
subyacente contribuyeron a moderar las expectativas de recortes de tipos de interés por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, a partir del verano, las autoridades monetarias y los mercados financieros empezaron a
preocuparse por la debilidad del crecimiento econémico, lo que, unido a una cierta moderacion de los precios de consumo,
se tradujo en descensos de las rentabilidades negociadas. Finalmente, las Gltimas semanas del afio estuvieron marcadas
por las dudas que generan las posibles consecuencias de la politica econémica y comercial del futuro gobierno de los
EE.UU. para el crecimiento y la inflacién. Desde el punto de vista de la renta fija, en este contexto, la duracion del fondo se
sitia en 3 afios. Se ha seguido primando la incorporacion a la cartera de activos liquidos de elevada calificacion crediticia.
Dentro de la renta fija, ha sido la deuda publica la que durante este semestre ha registrado un mejor comportamiento
relativo respecto al crédito corporativo.

Durante el segundo semestre, en renta variable se mantuvo la sobre ponderacién en sectores mas ciclicos y con la idea de
tener mayor exposicion a factores de crecimiento en un entorno de bajadas en los tipos de interés y mejoras en los datos
macroecondémicos.

El nivel de inversion del fondo a fecha del 31 de diciembre fue del 27,24% frente al 26,83% al cierre del semestre anterior.
Se subio el nivel de inversion del fondo en renta variable en el Gltimo semestre y se favorecié més la inversion en valores
de EEUU frente a la inversién en compafiias europeas.

En el segundo semestre, los valores que mas subieron fueron PayPal Holdings, Bristol-Myres Squibb, Amazon, Gilead
Sciences, Walmart, Delta Airlines, Lululemon Athletica y Goldman Sachs Group. Por el otro lado, los titulos que mas
bajaron fueron Intel Corp, Novo Nordisk, Micron Technology, Biogen Inc, ASML, Neste, Advanced Micro Devices e ASM
International.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el propésito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversién.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE RENTA MIXTO F.I. CLASE R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registrd una variacion del -5,32%, situandose
a la fecha del informe en 192.410 miles de euros. El nimero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a
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8.065 frente a los 8.475 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado anual fue del 1,57% tras
haber soportado unos gastos totales del 2,18%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia | Sint MIX como consecuencia de los
porcentajes de inversion media en renta fija/variable a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
FONDMAPFRE RENTA MIXTO F.I. CLASE R

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado inferior a la del indice de referencia | Sint MIX como consecuencia de los
porcentajes de inversién media en renta fija/variable a lo largo del periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Desde el punto de vista de la renta fija, ademas de ajustar la exposicion de la cartera al riesgo de tipo de interés mediante
compraventa de deuda publica, tanto en contado como a través de futuros, se han sustituido bonos de rendimiento ligado a
la inflacion franceses por espafioles. Durante el segundo semestre se han incorporado a la cartera bonos corporativos de
emisores como Daimler, Iberdrola, Comcast, NTT Finance o Essity entre otros, y financieros como Natwest, Morgan
Stanley, UBS, Bankinter o Caixabank. También se adquirieron bonos con garantia hipotecaria de entidades como Caja
Rural Navarra o Bank of Nova Scotia. Parte de la liquidez se invirtié en Letras del Tesoro francesas e italianas.

En renta variable americano, en el segundo semestre se aumentd ligeramente la exposicién al sector de semiconductores
cambiando la posicion en Intel Corp por LAM Research, NVIDIA y Teradyne. Subieron las posiciones en Amazon y Nextera,
reduciendo la exposicion a compafiias del sector financiero como JPMorgan, Bank of America y Visa. También se redujo la
exposicidn al sector de servicios sanitarios mediante CVS Health Corp. En renta variable europea, no hubo cambios en las
compaifiias en el fondo frente al cierre del semestre anterior.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,37%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al tltimo dia del periodo, el fondo no tiene posiciones en activos con calificacién crediticia inferior al grado de inversion, o
sin rating.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

FONDMAPFRE RENTA MIXTO F.I. CLASE R

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 3,26% vs 1,93% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.
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MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus
carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En patrticular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2024, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

A lo largo del afio 2024, el fondo ha incurrido en gasto por el servicio de anlisis financiero, contabilizados periédicamente
en el célculo del valor liquidativo. El importe anual soportado por el fondo correspondiente a gastos de andlisis ascendi6 a
5.223 euros, lo que representa un 0,0022% sobre el patrimonio a 31 de diciembre. Los principales proveedores de analisis
han sido: JPMorgan, BoAML, Kepler, CREDITSIGHTS, AFI, CAPITAL ECONOMICS.

El servicio de analisis tiene como objetivo contribuir a la selecciéon de valores que forman la cartera del fondo y la
estructuracion global de la misma (en términos de los activos, geografias y sectores) mediante la recepcion de informes y
analisis de las compafiias, mejorando de esta forma la gestidn de las inversiones.

MAPFRE AM cuenta con una politica de recepcién de andlisis financiero, que establece las obligaciones de revision y
control sobre la seleccidn y evaluacion periddica del proveedor, con el fin de asegurar tanto la calidad como la relevancia
de los andlisis recibidos incluido la razonabilidad de los costes. Estos procedimientos son supervisados por Cumplimiento
Normativo.

El presupuesto del gasto por el servicio de andlisis para el ejercicio 2025 se estima en 4.242 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los pr6ximos meses se van a caracterizar por una escalada del riesgo geopolitico y de las tensiones comerciales, tras la
victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales de EEUU, por lo que los bancos centrales van a ser mas cautos
a la hora de aplicar politicas monetarias laxas (especialmente en Estados Unidos), tratando de evitar una hiperinflacion. Si
la Reserva Federal finalmente tuviera que subiria los tipos de interés bruscamente, generaria un elevado nerviosismo en el

mercado, provocando el desplome de las bolsas internacionales.

En este contexto de incertidumbre, es fundamental contar con carteras correctamente diversificadas, tanto geografica y
sectorialmente, como por clases de activo.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012N35 - BONO|TESORO|3,45|2034-10-31 EUR 7.089 3,68 6.760 3,33
ES0000012M77 - BONO|TESORO|2,50|2027-05-31 EUR 7.311 3,80 2.133 1,05
ES0000012F43 - BONO|TESOROI0,60|2029-10-31 EUR 4.921 2,56 5.222 2,57
ES00000128S2 - BONO|TESORO]0,65|2027-11-30 EUR 6.263 3,25 0 0,00
ES00000127C8 - BONO|TESORO|1,00|2030-11-30 EUR 1.653 0,86 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 27.237 14,15 14.115 6,95
ES0000012K38 - BONO|TESORO]|1,90[2025-05-31 EUR 0 0,00 1.034 0,51
ES00000126A4 - BONO|TESORO]1,80|2024-11-30 EUR 0 0,00 3.658 1,80
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 4.693 2,31
XS2909821899 - BONO|IBERDROLAFIN|2,63|2028-03-30 EUR 698 0,36 0 0,00
ES0213679HN2 - OBLIGACION|BANKINTER|0,88|2026-07-08 EUR 1.034 0,54 639 0,31
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.732 0,90 639 0,31
ES0415306069 - CEDULAS|CAJA RURAL DE NAVARRA S.C.|0,88|2025-05-0: EUR 691 0,36 0 0,00
XS1808351214 - BONO|CAIXABANK SA|2,25|2025-04-17 EUR 393 0,20 391 0,19
ES0413900905 - CEDULAS|SCH|3,38]2026-01-11 EUR 704 0,37 0 0,00
ES0343307015 - OBLIGACION|KUTXABANK S.A.|0,50]2024-09-25 EUR 0 0,00 1.396 0,69
ES0313040075 - OBLIGACION|MARCH|3,01|2025-11-17 EUR 0 0,00 892 0,44
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.788 0,93 2.679 1,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30.757 15,98 22.125 10,89
ES0513689G12 - PAGARE|BANKINTER|3,80|2024-10-23 EUR 0 0,00 593 0,29
ES0578430PA9 - PAGARE|TELEFONICASA|3,82|2024-10-11 EUR 0 0,00 1.079 0,53
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 1672 0,82
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 30.757 15,98 23.797 11,71
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 645 0,34 853 0,42
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 569 0,30 732 0,36
TOTAL RV COTIZADA 1.214 0,64 1.585 0,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1214 0,64 1.585 0,78
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 31.970 16,62 25.382 12,49
BE0000360694 - BONO|BELGICA|2,85|2034-10-22 EUR 10.550 5,48 10.397 5,12
AT0000A2WSC8 - BONOJAUSTRIA|0,90|2032-02-20 EUR 868 0,45 848 0,42
F14000523238 - BONO|GOBFINLANDIA|1,50]2032-09-15 EUR 912 0,47 890 0,44
BE0000357666 - BONO|BELGICA|3,00/2033-06-22 EUR 10.490 5,45 12.252 6,03
FR0013410552 - BONO|FRANCIA|0,10]2029-03-01 EUR 0 0,00 3.638 1,79
FR0013200813 - BONO|FRANCIA|0,25|2026-11-25 EUR 2.143 1,11 2.295 113
FR0013519253 - BONO|FRANCIA|0,10]2026-03-01 EUR 4.215 2,19 4.138 2,04
BE0000349580 - BONO|BELGICA|0,10[2030-06-22 EUR 5.495 2,86 5.320 2,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 34.674 18,01 39.778 19,59
1T0005627853 - ACTIVOS|ITALIA|2,40]2025-12-12 EUR 572 0,30 0 0,00
1T0005621401 - ACTIVOS|ITALIA|2,41|2025-11-14 EUR 904 0,47 0 0,00
1T0005621401 - ACTIVOS|ITALIA|2,52]|2025-11-14 EUR 4.109 2,14 0 0,00
1T0005621401 - ACTIVOS|ITALIA|2,61|2025-11-14 EUR 1.191 0,62 0 0,00
1T0005617367 - ACTIVOS|ITALIA|2,73]2025-10-14 EUR 201 0,10 0 0,00
1T0005617367 - ACTIVOS|ITALIA|2,81|2025-10-14 EUR 323 0,17 0 0,00
1T0005617367 - ACTIVOS|ITALIA|2,76]2025-10-14 EUR 2.348 1,22 0 0,00
1T0005617367 - ACTIVOS|ITALIA|2,74|2025-10-14 EUR 293 0,15 0 0,00
1T0005603342 - ACTIVOS|ITALIA|3,38|2025-07-14 EUR 778 0,40 0 0,00
1T0005603342 - ACTIVOS|ITALIA|3,42|2025-07-14 EUR 1.103 0,57 0 0,00
1T0005599474 - ACTIVOS|ITALIA|3,18]|2025-06-13 EUR 342 0,18 0 0,00
1T0005599474 - ACTIVOS|ITALIA|3,51|2025-06-13 EUR 633 0,33 0 0,00
1T0005599474 - ACTIVOS|ITALIA|3,54]|2025-06-13 EUR 0 0,00 918 0,45
1T0005599474 - ACTIVOS|ITALIA|3,57|2025-06-13 EUR 0 0,00 372 0,18
1T0005595605 - ACTIVOS|ITALIA|3,56]|2025-05-14 EUR 0 0,00 484 0,24
1T0005595605 - ACTIVOS|ITALIA|3,56|2025-05-14 EUR 0 0,00 411 0,20
1T0005595605 - ACTIVOS|ITALIA|3,60[2025-05-14 EUR 0 0,00 193 0,10
1T0005595605 - ACTIVOS|ITALIA|3,63|2025-05-14 EUR 0 0,00 73 0,04
EUO000A3K4DJ5 - BONO|EUROPUNION|0,80|2025-07-04 EUR 1.199 0,62 1.188 0,58
FR0012159812 - BONO|CADES|1,38|2024-11-25 EUR 0 0,00 549 0,27
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 13.996 7,27 4.190 2,06
XS2958382645 - BONOJACHMEAHYPO|2,75|2027-12-10 EUR 300 0,16 0 0,00
ES0213307053 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|0,75[2026-07-09 EUR 872 0,45 0 0,00
XS2900306171 - BONO|DAIMTRINFIN|3,13]2028-03-23 EUR 705 0,37 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2329143510 - BONO|MIZUHOFINAN|0,18|2026-04-13 EUR 1.521 0,79 1.507 0,74
XS2820449945 - BONO|NOVONORFIN|3,38|2026-05-21 EUR 808 0,42 801 0,39
FR0013383346 - CEDULAS|BPCESFH|0,75|2026-11-27 EUR 572 0,30 563 0,28
XS2590758400 - BONOJATTINCI3,55/2025-11-18 EUR 0 0,00 704 0,35
XS1614416193 - BONO|BNPPARIS|1,50/2025-11-17 EUR 0 0,00 337 0,17
XS2430951744 - CEDULAS|BMONTREAL]0,13|2027-01-26 EUR 1.298 0,67 1.276 0,63
XS2544645117 - BONO|COMMONWEALTH]|3,25|2025-10-24 EUR 0 0,00 699 0,34
XS2385397901 - BONO|COMCAST]|3,12|2026-09-14 EUR 497 0,26 274 0,14
XS2508690612 - BONO|TORONTODOMBA|1,71]2025-07-28 EUR 0 0,00 389 0,19
ES0413900905 - CEDULAS|SCH]3,38|2026-01-11 EUR 0 0,00 698 0,34
XS2558953621 - BONO|SKAENS|3,25|2025-11-24 EUR 0 0,00 498 0,24
XS2533012790 - BONO|COCACOLAHBC]|2,75|2025-09-23 EUR 0 0,00 786 0,39
XS2202744384 - BONO|CEPSAFINANCE|2,25|2026-02-13 EUR 694 0,36 682 0,34
XS2485259241 - BONO|BBVA|1,75|2025-11-26 EUR 0 0,00 974 0,48
XS2404629235 - BONO|SVENSKAHANAB|0,13]2026-11-03 EUR 667 0,35 647 0,32
XS2441296923 - BONO|SANTCONSBANK]|0,50]2025-08-11 EUR 0 0,00 288 0,14
FR0013359197 - BONO|ORANGESA|1,00]2025-09-12 EUR 0 0,00 889 0,44
XS1204154410 - BONO|CREDITAGRICO|2,63]2027-03-17 EUR 1.042 0,54 1.016 0,50
XS1470601656 - BONO|BNPPARIS|2,25|2027-01-11 EUR 1.015 0,53 994 0,49
XS1851268893 - BONO|BLACKSTONEPP|2,20|2025-07-24 EUR 0 0,00 825 0,41
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 9.989 5,20 14.846 7,32
XS2202902636 - BONO|DEVOLKSBANKN]|1,75|2025-10-22 EUR 790 0,41 0 0,00
CHO0537261858 - BONO|USBGROUPAG]|3,25|2026-04-02 EUR 350 0,18 0 0,00
XS2138444661 - CEDULAS|BANKNOVASCOT]0,01]2025-03-18 EUR 986 0,51 0 0,00
XS1180256528 - BONO|MORSTAN]|1,75|2025-01-30 EUR 298 0,16 0 0,00
XS2150006646 - BONO|NATWEST MARKETS PLC|2,75|2025-04-02 EUR 598 0,31 0 0,00
XS2002504194 - CEDULAS|SWEDBANKHYPO|0,05|2025-05-28 EUR 923 0,48 921 0,45
XS1748479919 - CEDULAS|ABBNATBANPLC]|0,50[2025-01-10 EUR 1.279 0,66 1.279 0,63
FR0013259413 - CEDULAS|SOCGENSFH]|0,50|2025-06-02 EUR 293 0,15 292 0,14
FR0013505096 - CEDULAS|BPCESFH|0,13|2025-03-31 EUR 683 0,35 682 0,34
XS1839888754 - CEDULAS|BOLIGKREDITT]0,63]|2025-06-19 EUR 1.363 0,71 1.359 0,67
XS2590758400 - BONOJATTINC|3,55/2025-11-18 EUR 710 0,37 0 0,00
XS1614416193 - BONO|BNPPARIS|1,50]2025-11-17 EUR 340 0,18 0 0,00
FR001400HX73 - BONO|LOREAL|3,13|2025-05-19 EUR 798 0,41 795 0,39
FR0013383585 - CEDULAS|SOCGENSFH]|0,50|2025-01-30 EUR 681 0,35 680 0,33
XS2544645117 - BONO|COMMONWEALTH|3,25|2025-10-24 EUR 705 0,37 0 0,00
XS2607079493 - CEDULAS|ANZ BANKING|3,44|2025-04-04 EUR 601 0,31 600 0,30
XS2080767010 - BONOJAIBGROUPPLC|1,88]2024-11-19 EUR 0 0,00 391 0,19
XS1689540935 - BONO|INGGROEPNV/|1,63|2024-09-26 EUR 0 0,00 392 0,19
XS2508690612 - BONO|TORONTODOMBA|1,71]|2025-07-28 EUR 391 0,20 0 0,00
XS2049616548 - BONO|SIEMENS FINA|3,81]|2024-09-05 EUR 0 0,00 486 0,24
DE000A254PS3 - BONO|KREFUEWIE|0,01]2025-03-31 EUR 0 0,00 243 0,12
FR0013518024 - BONO|BANQUEPOSTAL|0,50[2026-06-17 EUR 958 0,50 948 0,47
FR0013201308 - BONO|SCHNEIDER]0,25|2024-09-09 EUR 0 0,00 680 0,33
XS2563348361 - BONO|LEASYSPA|2024-12-07 EUR 0 0,00 701 0,34
DEOOOA3LGGLO - BONO|DAIMLERINTLF|3,40]2025-04-13 EUR 796 0,41 795 0,39
FR0013311503 - BONO|SOCIETE|1,13|2025-01-23 EUR 286 0,15 286 0,14
FR0013505518 - BONO|BPIFRANCEFIN]|0,13|2025-03-25 EUR 0 0,00 481 0,24
XS2468378059 - BONO|CAIXABANK SA|1,63|2026-04-13 EUR 874 0,45 870 0,43
XS2550897651 - BONO|BANKNOVASCOT|3,05]|2024-10-31 EUR 0 0,00 1.398 0,69
XS2558953621 - BONO|SKAENS|3,25|2025-11-24 EUR 502 0,26 0 0,00
XS2533012790 - BONO|COCACOLAHBC]|2,75|2025-09-23 EUR 793 0,41 0 0,00
XS2485259241 - BONO|BBVA|1,75|2025-11-26 EUR 991 0,52 0 0,00
XS2441244535 - BONO|NOVONORFIN]|0,75]2025-03-31 EUR 297 0,15 293 0,14
XS2463505581 - BONO|EON SE|0,88|2025-01-08 EUR 895 0,47 883 0,43
XS2466172280 - BONO|DAIMTRINFIN|1,25]2025-04-06 EUR 299 0,16 294 0,14
FR0013398070 - BONO|BNPPARIS|2,13|2027-01-23 EUR 504 0,26 493 0,24
XS2104915033 - BONO|NATGRIDELECT]|0,19]2025-01-20 EUR 789 0,41 776 0,38
XS2087622069 - BONO|STRYKERCORP|2024-12-03 EUR 0 0,00 1.080 0,53
XS2441296923 - BONO|SANTCONSBANK]|0,50]2025-08-11 EUR 293 0,15 0 0,00
XS1198117670 - BONO|SCAHYGIENEAB|1,13|2025-03-05 EUR 820 0,43 609 0,30
XS1201001572 - BONO|SCHISSUANCES|2,50|2025-03-18 EUR 601 0,31 596 0,29
XS1195574881 - BONO|SOCIETE|2,63|2025-02-27 EUR 1.066 0,55 1.052 0,52
XS2163320679 - BONO|SODEXO|0,75[2025-04-27 EUR 611 0,32 599 0,29
XS1189286286 - BONO|RENFINANCE|2,50|2025-02-12 EUR 1.419 0,74 1.393 0,69
XS2241090088 - BONO|REPSOLINTFIN|0,13|2024-10-05 EUR 0 0,00 396 0,19
XS2031862076 - BONO|RBCCANADA|0,13|2024-07-23 EUR 0 0,00 598 0,29
XS2305026762 - BONO|NTTFINANCOR|0,01|2025-03-03 EUR 698 0,36 392 0,19
XS2170362326 - BONO|NESTLEFIN|1,11]2024-11-12 EUR 0 0,00 1.249 0,61
XS2020670779 - BONOJMEDTRONICGLO|0,25|2025-07-02 EUR 1.075 0,56 1.059 0,52
XS2443921056 - BONO|INFINEON|0,63|2025-02-17 EUR 680 0,35 677 0,33
XS2322254165 - BONO|GOLDMAN|3,87|2026-03-19 EUR 920 0,48 922 0,45
FR0013359197 - BONO|ORANGESA|1,00]|2025-09-12 EUR 910 0,47 0 0,00
XS1996435688 - BONO|CEPSAFINANCE]|1,00]2025-02-16 EUR 1.698 0,88 1.672 0,82
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013519048 - BONO|CAP GEMINI|0,63]|2025-06-23 EUR 890 0,46 874 0,43
XS2387929834 - BONO|BOAM|3,88|2026-09-22 EUR 1.548 0,80 1.536 0,76
XS1851268893 - BONO|BLACKSTONEPP|2,20/2025-07-24 EUR 845 0,44 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 33.846 17,56 31.722 15,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92.506 48,04 90.536 44,53
XS2794623947 - PAGARE|IBERDROLAINT|3,96]2024-07-25 EUR 0 0,00 1.381 0,68
FR0128345107 - PAGARE|SOCIETE|3,71|2024-10-31 EUR 0 0,00 1.375 0,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 2.757. 1,36
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 92.506 48,04 93.292 45,89
US6974351057 - ACCIONES|PALOALTO UsD 476 0,25 0 0,00
DEO00A40KY26 - ACCIONES|COVESTROAG EUR 1.003 0,52 0 0,00
US5128073062 - ACCIONES|LAM UsD 163 0,08 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 252 0,13 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 314 0,16 0 0,00
US00971T1016 - ACCIONES|AKAMAI UsD 296 0,15 269 0,13
US5500211090 - ACCIONES|LULUATHLEINC UsD 915 0,48 344 0,17
US36262G1013 - ACCIONES|GXOLOGISTICS UsD 185 0,10 208 0,10
US9311421039 - ACCIONES|WAL-MART UsD 678 0,35 724 0,36
US00206R1023 - ACCIONES|ATTINC UsD 287 0,15 232 0,11
US1255231003 - ACCIONES|CIGNAGROUP UsD 186 0,10 215 0,11
DK0062498333 - ACCIONES|NOVONORDISK DKK 1.106 0,57 1.753 0,86
US2441991054 - ACCIONES|DEERE UsD 322 0,17 274 0,13
US65339F1012 - ACCIONES|NEXTERA UsD 348 0,18 218 0,11
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 548 0,28 338 0,17
US0326541051 - ACCIONES|ANALOG UsD 247 0,13 256 0,13
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 1.276 0,66 1.739 0,86
US9029733048 - ACCIONES|US BANKCORP UsD 622 0,32 499 0,25
US6974351057 - ACCIONES|PALOALTO UsD 0 0,00 429 0,21
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKSCOR UsD 230 0,12 190 0,09
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON UsD 177 0,09 183 0,09
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABETINCA UsD 1.528 0,79 1.398 0,69
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GLAXOSMITH GBP 606 0,31 800 0,39
SE0017486889 - ACCIONES|ATLASCOPCOAB SEK 571 0,30 875 0,43
DE0008430026 - ACCIONES|MUNRUCK EUR 1.327 0,69 1.833 0,90
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIEGENETAMIC EUR 690 0,36 816 0,40
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED UsD 239 0,12 352 0,17
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 252 0,13 256 0,13
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY UsD 350 0,18 301 0,15
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 724 0,38 775 0,38
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON UsD 529 0,27 527 0,26
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 610 0,32 851 0,42
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEKGROU GBP 675 0,35 844 0,42
US8807701029 - ACCIONES|TERADYNEINC UsD 358 0,19 408 0,20
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET UsD 162 0,08 172 0,08
GB0009223206 - ACCIONES|SNLNPLCUK GBP 701 0,36 869 0,43
CH0008742519 - ACCIONES|SWISSCOMAG CHF 673 0,35 793 0,39
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE CHF 1.230 0,64 1.789 0,88
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO GBP 617 0,32 754 0,37
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 279 0,14 349 0,17
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIANSPA EUR 622 0,32 880 0,43
CHO0024608827 - ACCIONES|PARTNERSGROU CHF 959 0,50 1.222 0,60
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO UsD 202 0,10 211 0,10
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER UsD 676 0,35 642 0,32
F10009013296 - ACCIONESINESTEOYJ EUR 888 0,46 1.603 0,79
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL EUR 1.259 0,65 1.539 0,76
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE UsD 503 0,26 411 0,20
NLO0000334118 - ACCIONES|ASMINTERNATI EUR 1.386 0,72 1.879 0,92
NL0010773842 - ACCIONES|NNGROUPNV EUR 1.249 0,65 1.619 0,80
GB00OBDR05CO01 - ACCIONES|NATION GRID GBP 655 0,34 940 0,46
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 554 0,29 851 0,42
US5951121038 - ACCIONES|MICTECH UsD 544 0,28 822 0,40
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 970 0,50 994 0,49
IEO0BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC UsD 287 0,15 273 0,13
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 295 0,15 355 0,17
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 1.379 0,72 1.706 0,84
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRANDSA EUR 605 0,31 808 0,40
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 634 0,33 835 0,41
F10009013403 - ACCIONES|KONEOQYJ-B EUR 605 0,31 820 0,40
US46625H1005 - ACCIONES|JPMCHASECO UsD 835 0,43 1.084 0,53
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON&JOHN UsD 530 0,28 518 0,25
US4581401001 - ACCIONES|INTELCORP UsD 0 0,00 389 0,19
US4385161066 - ACCIONES|HONEYWELL UsD 416 0,22 380 0,19
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN UsD 615 0,32 470 0,23
US37045V1008 - ACCIONES|GENMOTORS UsD 807 0,42 680 0,33
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD UsD 511 0,27 367 0,18
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERITAG CHF 655 0,34 857 0,42
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX UsD 245 0,13 252 0,12
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT EUR 617 0,32 857 0,42
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO GBP 1.368 0,71 1.630 0,80
US2473617023 - ACCIONES|DELTAAIRLINE UsD 390 0,20 295 0,15
US1266501006 - ACCIONES|CVS UsD 223 0,12 284 0,14
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 659 0,34 585 0,29
DE0006062144 - ACCIONES|COVESTROAG EUR 0 0,00 1.236 0,61
US1912161007 - ACCIONES|COCACOLA UsD 280 0,15 276 0,14
US20825C1045 - ACCIONES|CONPHI UsD 405 0,21 339 0,17
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO UsD 323 0,17 250 0,12
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUPINC UsD 903 0,47 787 0,39
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL UsD 636 0,33 340 0,17
US0605051046 - ACCIONES|BOAM UsD 1.038 0,54 1.027 0,51
FR0000131104 - ACCIONES|BNPPARIS EUR 624 0,32 856 0,42
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGENIDECIN UsD 408 0,21 357 0,18
NL0012969182 - ACCIONES|ADYENNV EUR 647 0,34 779 0,38
NL0010273215 - ACCIONES|ASMLITHOGRAP EUR 1.392 0,72 1.939 0,95
US0378331005 - ACCIONES|APPLEINC UsD 638 0,33 518 0,25
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 1.291 0,67 1.694 0,83
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSERBUSC EUR 580 0,30 784 0,39
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 310 0,16 359 0,18
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 990 0,51 1.214 0,60
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBESYSTEMS UsD 545 0,28 639 0,31
SE0007100581 - ACCIONES|ASSAABLOYAB SEK 648 0,34 850 0,42
TOTAL RV COTIZADA 55.554 28,81 63.933 31,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 55.554 28,81 63.933 31,44
FR0011802685 - PARTICIPACIONES|LFRDP EUR 6.611 3,44 6.965 3.43
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORD1LDECBFU EUR 0 0,00 4.286 2,11
TOTAL IIC 6.611 3,44 11.251 5,54
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 154.671 80,29 168.476 82,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 186.641 96,91 193.858 95,36

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2024 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 67 empleados y consejeros, por un total de 5.542.573,32 (4.074.786,48) euros en concepto de
remuneracion fija, 589.247,15 euros en otros conceptos y 878.539,69 euros de remuneracién variable cobrada en el 2024
con respecto al variable del 2023 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 208.316,59 euros
correspondientes al ejercicio 2023 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 6 altos cargos, por un total de 1.087.405,77 euros (704.705,00 euros en concepto de remuneracion fija,
122.344,13 euros en otros conceptos, y 260.356,64 euros de remuneracion variable cobrada en el 2024 con respecto al
variable del 2023 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 168.141,90 euros correspondientes al
ejercicio 2023 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara en la fecha de
entrega).

Remuneraciones a 7-empleados personal relevante, por un total de 1.138.621,81 euros (764.421,3 euros en concepto de
remuneracion fija, 157.693,27 euros en otros conceptos y 216.507,22 euros de remuneracién variable en el 2024 con
respecto al variable del 2023 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 40.174,69 euros
correspondientes al ejercicio 2023 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracion de MAPFRE Asset Management, S.G.1.I.C, S.A, es el 6rgano responsable de aprobar la
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Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 6 de marzo de 2024 se aproboé la version actualmente vigente para
modificar el peso del componente variable sobre el componente fijo de forma que quede alineado con los establecido en la
Politica de Remuneraciones del Grupo y detallar el criterio para la aplicacion del principio de proporcionalidad..

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo, desincentivando la asuncién de
riesgos que excedan de los limites de tolerancia, asi como los conflictos de intereses; y actia como un elemento
motivador y de satisfaccion que permita alcanzar los objetivos marcados y cumplir con la estrategia. Atendiendo a cada
grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos fijados para el afio 2024 a efectos de la obtencion de la
remuneracion variable anual de los empleados bajo némina de MAPFRE Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Una buena parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. Durante el ejercicio 2024 se modifico la politica de remuneracién de la sociedad y Cumplimiento
Normativo verificd que su contenido era acorde con la regulacién.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las 1IC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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