PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION:
RIVA Y GARCIA DISCRECIONAL, FI (Fondo Absorbente)
AF BOLSA QUALITY, FI [Fondo Absorbido)

IDENTIFICACION DE FONDO ABSORBENTE de?m'rsgggonda: Vajores.

REGISTRO DE ENTRADA
Denominacién: RIVA Y GARCIA DISCRECIONAL, Fi N° 2007084005 09/10/2007 12:49

Nomero de registo: 395 S {1 (T
Régimen de comisiones aplicables:
- Comisidén anual de ges’rién:yé% sobre patrimonio y 9% sobre resultados
positivos anuales del fondo.

- Comision anual de depositario: 0,15% sobre po’rriw

Perfil de riesgo del fondo: medio.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: no existe un colectivo
diferenciado al que se ofrezcan las participaciones del Fondo. Estas son
ofrecidas con caracter general a todo tipo de inversores, si bien al tratarse
de un fondo de inversion con politica de gestidén global, es decir, cuyo
activo se invertird, a discrecién de la Sociedad Gestora, en cualquier
producto autorizado, se ofrece a clientes interesados en invertir en este
tipo de fondos, quienes deben estar dispuestos a asumir los riesgos
inherentes a dicho tipo de inversion.

e Duracién minima recomendada de la inversién: entre dos vy tres afos.—"
Informacién al participe: la Sociedad Gestora publica diariamente el valor
liquidativo del fondo en Bolsa de Barcelona y en la pdgina web
www.rivaygarcia.es. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se
soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanto, si se solicita una
suscripcidon o reembolso el dia B, el valor liquidativo que se aplicard serd el
correspondiente al dia D. .

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones
y reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entenderd realizada la
solicitud de inscripcién en el momento en el que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 3 dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asirmismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo pdrticipe, dentro de un periodo de 10 dias, sea
igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigird para las nuevas
peticiones de reembolso, que se redlicen en los 10 dias siguientes al Jitimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 3 dics.

¢ Limite horario: las peticiones de suscripcidn y reembolso de participaciones
serdn cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente horario: de
lunes a viernes hasta las 14:00 horas. Las peticiones efectuadas a partir de
las 14:00 horas , se considerardn realizadas al dia siguiente hdbil a efectos
del valor liquidativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos ﬁ
los dias de lunes a viernes, excepto festivos en Barcelona. No obstante lo
anterior, en el caso de que se produzca una peticidon de suscripcidn de
participaciones antes de la hora limite del viernes y su importe tom lor




en la cuenta del Fondo un sabtido, el valor liquidativo aplicable a la orden
serd el de dicho sabado. .

Inversién minima inicial: 6,01 euros. /

Inversién minima a mantener: No prevista.

Volumen mdaximo de participacién por participe: No prevista.

Entidad Gestora: RIVA Y GARCIA GESHON, S.G.LI.C., S.A. Grupo: RIVA' Y
GARCIA. NUmero de registro: 131.

Entidad Depositaria: BANCO EXELBANK, /S.A. Grupo: Banco BNPPARIBAS,
S.A. NUmero de registro: 204. {/

IDENTIFICACION DEL FONDO ABSORBIDO:

Denominacion: AF BOLSA QUALITY, Fi

NUmero de registro: 235.

Régimen de comisiones aplicables:

- Comision anual de gestion: 2% sobre patrimonio.

- Comisiéon anual de depositario: 0,1% sobre patrimonio.

Perfil de riesgo del fondo: alto.

Tipo de patticipes a los que se dirige el fondo: perfil de riesgo compatible
con los riesgos inherentes a las inversiones que se plantean en la politica de
inversiones. Al estar encuadrado en la categoria de mixto de renta
variable va dirigido a clientes que quieran tener en su cartera una parte
importante de renta variable.

Duracién minima recomendada de la inversién: dos arios.

Informacién al participe: la Sociedad Gestora publica diariamente el valor
liquidativo del fondo en Bolsa de Barcelona, Expansion, Cinco Dias, La
Vanguardia, Teletexto TV 3, Boletines IEF, INVERCO (pdgina web e informes
periddicos), Reuters, Bloomberg. A efectos de las suscripciones vy
reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es
el correspondiente al mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el vdlor liquidativo que se
aplicara serd el correspondiente al dia D.

En todo caso, el vdlor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones
y reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entenderd realizada la
solicitud de inscripcidon en el momento en el que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:00
horas se considerardn solicitados al dia siguiente a efectos del valor
liquidativo aplicable a las mismas. Los comercializadores podrdn fijar horas
de corte distintas y anteriores a la establecida con caracter general por la
Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el
comercializador.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos
superiores a 300.000 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo
reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea
igual o superior a 300.000 euros la Gestora exigird para las nuevas
peticiones de reembolso, que se redlicen en los 10 dias siguientes al Uitimo
reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10
dias.

Limite horario: se consideran dias hdbiles, a los efectos tanto del cdiculo
del valor liquidativo y del limite horario de Ias suscripciones y reembdlsos,
todos los dias/de lunes a viernes hasta las 14:00 horas, excepto festiv
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Barcelona. No obstante o anterior, en el caso de que se produzca una
peticidn de suscripcion de participaciones antes de la hora limite del
viernes y su importe tome valor en la cuenta del Fondo un sGbado, el valor
liquidativo aplicable serd el de dicho sdbado. No se considerardn dias
hdabiles aquéllos en los que no exista mercado para los activos que
representen mdas del 5% del patrimonio.

Inversidon minima inicial: 6 euros.

Inversién minima a mantener: inexistente.

Volumen mdximo de pamapocmn por pcrhcnpe inexistente.

Entidad Gestora: RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.II.C., S.A. Grupo: RIVA Y
GARCIA. NUmero de registro: 131.

e Enlidad Depositaria: BNP PARIBAS SECURITIES SER:/?S, SUCURSAL EN

ESPANA Grupo: BNP PARIBAS. NUmero de registro: 204,

* Existe a disposicidon del publico los documentos informativos de los fondos
(folleto e informes periddicos) que pueden ser consultados en el domicilio
de la gestora y en los registros de la CNMV.

reohzodos por el fondo obsorbem‘ :

La operacion de fusidn consiste en la absorcién por RIVA Y GARCIA
DISCRECIONAL, Fl, de AF BOLSA QUALITY, Fl, segun lo dispuesto en el articulo
26 dela LIIC.

La fusion implica la incorporocién del patrimonio del fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesnon universal dela totalidad desu pofnmonlo
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedondo aquél
como consecuencia de la fusidn disuelto sin liquidacion.

Justificacion de la fusién: el fondo absorbido se encuentra por debagjo del
patrimonio minimo exigido y existen similitudes entre Ias politicas de inversion
de ambos fondos. La fusion generard smerglos en la gestiéon y en los costes
fijos de los fondos.

Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo
absorbente:

Las operaciones realizadas_a.partir. de |a fecha de ejecucién de la fusidon y
hasta su definitiva inscripcion en los. Regls’rros que.procedan- se“enfenderdn

Todos los gastos derivados de la fusidon serdn soportados por la Sociedad
Gestora, por g aO?a no tendrdn repercusiones en 10s fondos afectados por la
fusion. /




VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE

a) Vocacioén del fondo y objetivo de gestion: Fondo Global

La vocacién inversora del Fondo se define como global, esta politica de
inversion tiene como pauta fundamental la sobreponderacién estratégica
en la clase de activos que mayor rentabilidad esperada muestren en la
prevision fundamental de los mercados financieros, con un riesgo asumible
para el Fondo.

El objetivo del Fondo es obtener un rendimiento anual, no garantizado, del
EONIA md&s un 2%, capitalizado diariamente, con un nivel de volatiidad
anual inferior al 6%.

b) Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

El Fondo diversificard el patrimonio entre los distintos tipos de activos de
renta fija, renta variable y mercados monetarios, sin que exista una
identificacion preestablecida de porcentajes de distribucidn por
activos/emisores/divisas/paises/, lo que permitiia al Fondo, mantener
posiciones activas en valores cotizados en mercados pertenecientes a
paises emergentes y/o en valores de bagja capitalizacién y liquidez.
Tampoco existe predeterminacion respecto de los emisores (publico y/o
privado, rating, sector econdmico), ni sobre duracién de los activos de renta
fila que en cada momento formen la cartera ni sobre el porcentgje que
habituamente, se mantendrd en los mercados del drea no euro. En fodo
caso, serdn activos negociados en mercados de paises de la OCDE o de
otros autorizados. .

La inversion del fondo se centrard estructural y mayoritariamente en los
mercados, de renta fijja como variable, de aqguellos paises que poseen
economias mas desarrolladas y con mayores expectativas y potencial de
crecimiento a medio y largo plazo. Podrd invertir asimismo, en valores de
renta fija y variable negociados en aquellos mercados organizados fuera
del ambito de la OCDE, autorizados por la CNMV (Chile, Argentina y Brasil),
asi como aquellos que se autoricen en el futuro.  «

La inversion podrd mantenerse en titulos de alta y baja capitalizacién,
aungue deben contar con un grado de liquidez suficiente que permita una
operatoria fluida. Los emisores de valores presentaraGn mayoritariamente una
calidad adecuada, no descartadndose invertir, de forrma minoritaria, en otros
emisores de calidad crediticia inferior. En todo caso, la inversién en valores
emitidos por emisores con calificacién crediticia inferior a BBB de Standard &
Poor's o equivalente nunca superaran el 50% de la cartera del fondo.

Por otro lado las inversiones estaradn encaminadas en obtener un retorno
absoluto, con independencia de la evolucién de los mercados y con un
nivel de riesgo reducido, utilizando con mayor o menor ponderdgion,




principalmente, las estrategias que se describen a continuacién, aungue la
Sociedad Gestora no descarte otras: '

- Estrategia "Optimizaciéon del Mercado Monetario”: Consistente en
aumentar la rentabilidad del tipo repo asumiendo un reducido nivel de
riesgo, usando activos del mercado monetario y buscando valor relativo en
activos de renta fija, incluyendo la gestion de la divisa.

- Estrategia "Long/Short Equity”: Busca obtener un beneficio relativo
derivado de las posiciones compradas y vendidas en valores de renta
variable.

- Estrategia "Equity Market Neutral”: Busca obtener un beneficio derivado
de las posiciones compradas y vendidas de renta variable neutralizando la
exposicion al riesgo de mercado.

- Estrategia “SML (Security Market Line)": Estrategia cuantitativa basada
en la implementacion del modelo de valoracion de activos CAPM (Capital
Asset Pricing Model), consistente en invertir en acciones que ofrecen una
rentabilidad esperada (en funcién de las  estimaciones de consenso de
analistas) superior a la exigida por el riesgo sistematico asumido o beta.

- Estrategia "Ideas de Inversion”: Intenta batir la rentabilidad del tipo repo
utilizando cualquier tipo de activo, haciendo seleccidn de valores puro {sin
- indice de referencia) de titulos de renta variable, invirtiendo en valores de
renta fija (con o sin riesgo de crédito) y utilizando estrategias con
instrumentos financieros derivados. Discrecionalidad para el uso de andlisis
técnico en la toma de decisiones  de inversidn, asi como de un enfoque
“event driven”.

- Estrategia “Portable Alpha™: Su objetivo es anadir un diferencial
adicional (proporcionado por productos de retorno absoluto) a la evolucion
de un determinado subyacente (conseguida usando derivados).

- Estrategia "CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance)”: Estrategia de
capital garantizado que implica una gestion dindmica con el objetivo de
suministrar  una determinada participaciéon de la evolucidn de un
subyacente. '

El Fondo podrd invertir hasta un 10% de su patrimonio en acciones y
participaciones de IIC armonizadas y no armonizadas, siempre que estas
ultimas se sometan a normas similares a las recogidas en el régimen general
de las IICs espariolas, gestionadas o no por entidades del mismo grupo que
la Sociedad Gestora del fondo y con una vocacion inversora congruente
con la politica de inversiones del Fondo.

Asimismo, el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depdsitos de
entidades de crédito que sean a la vista o puedan hacerse liquidos con un
vencimiento no superior a doce meses, siempre que la entidad de credito
tenga su sede en un Estado de la Unidn Europea y en el caso de que se
invierta en entidades de crédito no radicadas en un Estado miembro de la
Unidn Europea deberd cumplir con los requisitos de recursos propios y
supervision consolidada similares a los de la normativa espafola. El
patrimonio igualmente podrd invertise en instrumentos del mercado
monetario no negociados en un mercado organizado. Se utilizaran los
activos mencionados sin limite predefinido sobre el patrimonio del fondo vy
como una alternativa vdlida a la inversion en productos de renta fijd|gorto
plazo. Se optard por estos activos siempre gue la prima de rentabilid ue




ofrezcan sea competitiva respecto a ofros activos de vencimiento similar o
sean la Unica alternativa para invertir en vencimientos especificos.

Ademds de los activos detallados en los apartados anteriores, el Fondo
podrd invertir un méximo conjunto del 10% de su patrimonio en: a) Acciones
y participaciones de lIC no armonizadas gestionadas o no por entidades
del mismo grupo gue el de la Sociedad Gestora. Se seleccionardn tanto IC
financieras como no financieras cuyas caracteristicas sean acordes con la
vocacion y politica de inversidn del fondo y presenten los mejores datos
histéricos de rentabilidad y riesgo, independiente del mercado donde se
encuentren o de los activos en los que inviertan, si bien, principalmente se
seleccionaran lIC con exposicidon geografica a mercados de paises de la
OCDE aungue no se descartan ofros mercados; b) Acciones vy
participaciones de lIC de inversidn libre y de IIC de IC de inversidon libre, de
las reguladas en la normativa espanola y extranjeras con caracteristicas
similares, y c) Otros Depdsitos en entidades de crédito que no cumplan con
los requisitos indicados anteriormente.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos, ademds de los indicados
mds adelante:

1.- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en IIC con periodicidad
de cdlculo de valor liguidativo distinta de la del fondo.

2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de mver’rlr en lICs con algo grado
de apalancamiento.

3.- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IC domiciliadas
en algun paraiso fiscal.

4 .- Riesgo operacional, debido a posibles follos en la organizacién en la que
opere la lIC invertido al no exigirse que la misma esté regulada por alguna
entidad supervisora.

5.- Riesgo de valoracidn, algunos de los activos en los que puede invertir a
través de las inversiones anteriores carecen de un mercado que asegure la
liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de
la institucion.

La operativa con instrumentos financieros derivados se redliza tanto de
manera directa, conforme a la memoria de medios de la Sociedad Gestora
como de manera indirecta a través de Ias lICs en las que invierta el Fondo.

El Fondo puede invertir mds del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado miembro de la Unidén Europeaq, las Comunidades Autdénomas, una
enfidad local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea
miembro y aquellos otros Estados que presenten una cdlificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada en cdlificaciéon de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En
concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los activos
mencionados anteriormente, si bien de forma excepcional y puntual en el
tiempo.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos flnonC|eros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan rie§gos
adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamient
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conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones del
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados
no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y Unicamente con la finalidad de inversion en aquelios casos
autorizados por la normativa vigente, lo que conlieva riesgos adicionales,
como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los limites generates a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podrdn superar, en ningun
momento, el valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por
opciones compradas podrdn superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de
derivados estardn sujetas, conjuntamente con los valores emitidos ©
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo
grupo, a los limites generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:

Dado que el fondo invierte sin que exista predeterminacién en cuanto al
tipo de activo, puede asumir un riesgo de contraparte, de tipo de cambio,
de tipo de interés, de mercado, de divisa, de inversibn en paises
emergentes; no obstante, estos riesgos se veradn minorados en su conjunto y
compensados por una adecuada gestion y diversificacidn de los mismos
dado el perfil de riesgo que tiene el fondo y el nivel méximo de volatilidad
fijado por el Fondo.

Las inversiones de este fondo estdn sujetas a los anteriores riesgos bien de
forma directa, o de forma indirecta a través de sus inversiones en otras IIC. e

VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBIDO

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestidon: Renta Variable Mixta

La politica de inversiones va encaminada a aumentar el valor de la
participaciédn mediante una politica de gestidon activa consistente en una
elevada rotacion diaria de la cartera, compuesta por titulos de renta fija y
variable. El objetivo de gestion del Fondo es la obtencidn de una
rentabilidad anual similar a la rentabilidad de las letras del tesoro a un ano
~ma@s dos puntos porcentuales, prestando atencion al confrol gerrissgo, para
ello se establecerd en un 20% el maximo de volatilidad anval. =

b) Criterios de seleccidn y distribucién de las inversiones: /L7

El Fondo tiene intencidén de materializar como minimo el 30 % de la inveysion
en activos de renta fija, destinando el porcentagje restante a la adquigidién




de valores de renta variable. La exposicidn maxima en renta variable no
superard el 70 % respetando este limite no sélo al cierre del dia, sino en
cualgquier momento del mismo.

La gestion totalmente activa del Fondo se reflejard en una elevada rotacion
diaria de la cartera, lo que conlleva que, la mayoria de las posiciones que
se tomen en el dia, se cerrardn ese mismo dia o los dias inmediatos con el
objeto de aprovechar los movimientos del mercado en el corto plazo. La
operativa trading. en funcion de la coyuntura de los mercados, se podrd
realizar sélo con la renta fija, sélo con la renta variable, o mediante la
combinacién de ambas. La alta rotacién del Fondo, llevard consigo, unos
gastos asociados a la compra y a la venta de titulos que la Entidad Gestora
negociard de la forma mds ventajosa para el Fondo, intentando que no
repercuta negativamente en el valor liquidativo de este.

El volumen de inversiones en activo nominados en moneda no euro no
podrd sobrepasar el 30% del patrimonio del Fondo.

La liquidez diaria serd invertida fundamentalmente en repos sobre deuda
publica a un dia.

Las inversiones en activos de renta fija y renta variable se regirdn por los
siguientes criterios:

Criterios en renta fija:

- Gestion activa en la seleccién de valores y en la eleccién de los momentos
de entrada y salida.

- Emisores publicos zona euro.

- Activos: Repo sobre Bonos, Obligaciones, letras, y cualquier valor de renta
fija, siempre que sean cotizados.

- La duracion de la cartera de renta fija oscilard entre 1 dia y é meses.

- Mercados: zona euro

Criterios para la renta variable:

- La gestidn serd activa en la seleccion de valores y en la eleccién de los
momentos-de entrada y salida en los mismos.

- Mercados: Unidn Europa, Estados Unidos y Japdn. Divisas: euro, divisas de
paises miembros de la Unidon Europea no pertenecientes a la zonaeuro,
délary yen.

- Activos: valores de renta variable; mayoritariamente el Fondo invertird en
empresas de elevada capitalizacién bursdtil y, de forma marginal, en
companias de media y baja capitalizacién siempre que las circunstancias
del mercado resulten favorables y tras previos estudios realizados por la
Gestora.

Este Fondo no invertird en mercados considerados emergentes ni en
productos OTC.

El Fondo puede invertir més del 35% del activo en valores emitidos por un
Estado Miembro de la Unién Europeaq, las Comunidades Autdnomas, una
entidad local, los Organismos Internacionales de los que Espana gea
miembro y aquellos otfros Estados que presenten una cdlificacionfide
solvencia, otforgada por una agencia especializada en calificaciéd e




riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. En
concreto se prevé superar dicho porcentaje en DEUDA DEL ESTADO
ESPANOL.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones al contado. El uso de
instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras
inversiones, también conlleva riesgos, como consecuencia de que haya
una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos
derivados vy los elementos objeto de cobertura, o que puede dar lugar a
que ésta no tenga todo el éxito previsto.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacidn de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podrdn superar, en ningun
momento, el valor del patrimonio de la Institucidn, ni las primas pagadas por
opciones compradas podrdn superar el 10% de dicho patrimonio.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una
elevada calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de
contraparte.

La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que
presenta un alto riesgo de mercado.

La inversidn en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de interés.
No obstante, este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto
plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es
reducida.

Lainversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de gestibn que nace como consecuencia de la gestién activa a
corto plazo y del estilo de gestidén definido.

DIFERENCIA ENTRE LAS ESTRUCTURAS DE LAS CARTERAS

La estructura de las carteras a 31 de enero de 2007 es la siguiente:




RIVAY GARCIA
DISCRECIONAL, Fl
(fondo absorbente)

AF BOLSA QUALITY, Fi

(fondo absorbido)

Repo a dia 2.36% 72,67%
Pagares y letras tesoro 33,61% 0,00%
Renta fija 12,74% 0,00%
Renta Variable 45,76% / 2@
N
Fondos de Inversidn 2,87% 0,00%
Tesoreria 2,67% 0.60%
TOTAL 100,00% 100,00%
Divisa no Euro 14,33% 0,00%
Posicién en derivados -35,60% 0,00%

La Sociedad Gestora

reesirucs

las carteras de los fondos que

participan en la presente fusion medlon’re la venta de los valores que sean
necesarios, para odopforlos asi a la poll’rlco de inversidon y vocacion
“inversora gque seguira €l fondo absorbente en el futuro. Esta reestructuracion
de la cor‘rero se iniciard, en la medida de lo posible y siempre en interés de
los por‘ncupes una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la
fécha de comunicaciéon individualizada a los participes del proyecto de
fusidon de fondos.

* Para obtener mds informacidn, existe a disposicion de los participes, en el
domicilio de la gestora y en los registros de la CNMYV, los informes periddicos
de los fondos, en los que se puede consultar composicién detallada de la
cartera, asi como ofra informacién econdmica financiera relevante de los

fondos. /

El Fondo absorbente mantendrg lapolitica de inversion que se ho reflejodo en

el Apartado 3) anterior. /

Los informes de auditoria del Ultimo ejercicio de los fondos implicgdos no Vé
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el icilio
de la gestora y en los Registros de la CNMV.




Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a
31/01/07 la ecuacidn de canje (resultado del cociente entre el valor
liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente)
que resultaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de AF BOLSA QUALITY, FI =9,930882
=1,0078%6
Valor liguidativo de RIVA Y GARCIA DISCRECIONAL, FI = 9,853083

En aplicacion de la ecuacidn de canje indicada, el nimero de
participaciones que recibirdn los participes del Fondo AF BOLSA QUALITY, Fl,
por cada participacién, seria de 1 007896 participaciones dél Fondo RIVA Y
GARCIA DISCRECIONAL, FI.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinard con los valores
liguidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento del documento
contractual de fusion. Dicha ecuacion garantizard que cada participe de
los fondos absorbidos reciba un nUmero de participaciones del fondo

.7

no sufra
de la fusidén es
la fusion.

absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la f
alteracién alguna, ya que el patrimonio del fondo result,
la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes d

Asimismo, se espera que se produzcan posibles variaciones de los valores
I|qU|d0T|vos de Ios fondos afectados por. la fu5|on hasta la--feg e

cativos en

carteras, por lo que es probcble que se produzccm comblos sug
las ecuaciones de canje indicadas.

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las
fusiones se establece en el capitulo VIII delTifulo Vil de la Ley del Impuesto
de Sociedades, por lo que la misma no tendrd efectos en el impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas ni e Impuesto de Sociedades para los
participes, manteniéndose todo caso la anfigbedad de las
participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracién tributaria la
opcion por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 96 de la LIS y normas de desarrollo.

No se producirdn modificaciones ni_en el Reglamento ni_en Folleto
explicativo del Fondo absorbente como consecuencia de la fusion,
excepTo en lo relativo al Depositario del Fondo Absorben’re que pasard a
ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA como resultado
dé [d integracion de BANED EXELBANK, S.A. en el Grupo econdémicp de
aquélla entidad.




8) Otrainformacié

Se comunicard como hecho relevante ala CNMV tanto el otorgamiento del
documento contractual de fusidn (fecha a partir de la cual la fusion tiene
efectos) como la ecuacién de canje definitiva.

Una vez ejecutada la fusion, la Gestora, en unidn con el Depositario,
procedera a efectuar el canje de los certificados de participacion, en caso
de gue éstos hubieran sido emitidos o algin participe lo sohcﬁroro ‘asi como
a remitir a los participes os es’rc:dos de posicién en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitard la inscripcidon de la misma, asi como la baja de los
fondos absorbidos en el Registro de la CNMV acompaiando el documento
contractual de fusion.

Se incluira informacion rel@tivaal proceso de fusién en los proximos informes
periddicos del fondo/abs

Fdo.: D. Arturo Mos=sardd Romagosa
RIVA Y GARCIA GESTION, $.G.I.I.C., S.A.

Fdo.: Dia. Basilia PeRd Martin
BANCO EXELBANK, S.A.

BNP PARIBA .gi RIFIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

Fdo.: Aa. Elena Mesonero Lazaro

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA




