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Informe de resultados: Primer trimestre 2014
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v Las inversiones han ascendido a 399,1 millones de euros, cifra que
incluye la adquisicion del 22,38% de TGP por importe de 373 millones de
euros. El acuerdo con CPPIB contempla la venta posterior del 2,38% de
TgP y la adquisicion del 30% de COGA, compafiia responsable de la
operacion y mantenimiento del Sistema de Transporte de TgP.
Conference-call/Webcast: v El endeudamiento financiero neto de la Compafifa a 31 de marzo fue de
3.897,0 millones de euros, lo que supone un ratio de apalancamiento
29 de abril de 2014. 09.00 CET del 65,7% y un ratio de Deuda Neta/EBITDA de los ultimos doce
_— meses del 3,8x. El incremento de la deuda neta, respecto a los 3.773
millones de euros registrados al finalizar el ejercicio 2013, es
Teléfonos espaﬁol: fundamentalmente consecuencia de la adquisicién del 22,38% de TgP.
+34.91.787.39.36 L . o
902.881.946 v Las adquisiciones de TgP y COGA aportaran positivamente a la cuenta

de resultados del grupo Enagds desde el mes de abril de 2014,
) i ) consolidandose por puesta en equivalencia.
Teléfonos inglés:
+44(0) 207 1070685 v El 27 de marzo, Enagas cerré con éxito una emisiéon de bonos por
importe de 750 millones de euros, con un vencimiento de 8 affos y un
+34.91.789.51.25 cupon anual del 2,50%.

www.enagas.es v La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de marzo
en segunda convocatoria, aprobd todas las propuestas del orden del dia.
Entre ellas, se aprobd el pago de un dividendo complementario de
0,764 euros brutos por accién, que se hara efectivo el dia 3 de julio
de 2014. La aprobacion de la propuesta supone un reparto de un
dividendo bruto de 1,27 euros por accion con cargo al ejercicio 2013, lo
que supone un incremento del 13,8% respecto al dividendo del afio
anterior y acorde con la politica establecida en el afio de distribuir un 75%
del Beneficio Neto.

v La demanda total de gas transportada al finalizar el trimestre ascendio
a 107.393 GWh, un 3,1% inferior a la cifra registrada en Marzo de 2013.
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PRINCIPALES MAGNITUDES
Magnitudes Enero-Marzo (cifras sin auditar)

Cuenta de Resultados

Enero-Marzo
(mill €) | 2014] 2013 var %
Ingresos totales

EBITDA

EBIT

Nota: En 2014 y de acuerdo con la NIIF 11, BBG y Altamira pasan a consolidarse por el método de puesta en equivalencia, aportando sélo a BDI,
mientras que en el ejercicio 2013 se i 1 proporci

Integrando BBG y Altamira en el 2013 por el método de puesta en equivalencia los crecimientos en el trimestre de las magnitudes arriba indicadas serian: Ingresos
totales +4,3%, EBITDA +8,7%, EBIT +10,1% y BDI +5,0%

Balance y ratios financieros

Deuda Neta/(Deuda
Neta+Fondos Propios) (%)

Nota: En 2014 y de acuerdo con la NIIF 11, BBG y Altamira pasan a consolidarse por el método de puesta en
equivalencia, mientras que en el ejercicio 2013 se consolidaban proporcionalmente.

Integrando BBG y Altamira en el 2013 por el método de puesta en equivalencia las magnitudes arriba indicadas serian: Total
activos €8.134,9 mill, Fondos Propios 2.090,9 mill, Deuda Neta €3.585,9 mill

Otras magnitudes

Enero-Marzo
(mill €) | 2014|  2013] Var %

Inversiones (Enterprise value)

Inversiones (Equity)

Nota: En las cifras de inversion del afio 2014 se incorpora la inversion realizada en TgP por €373 mill, aunque no habra aportacion en la cuenta de
resultados hasta abril de 2014
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EVOLUCION DE
RESULTADOS

En 2014 y de acuerdo con la NIIF 11 (por
la cual la opcidén de aplicar el método de
integracién proporcional queda eliminada
para las negocios que tengan control
conjunto), BBG vy Altamira pasan a
consolidarse por el método de puesta en
equivalencia, aportando sdlo a BDI.

El Beneficio después de impuestos al
finalizar el primer trimestre del afio
ascendié a 99,7 millones de euros, un
5,0% superior a los 95,0 millones de
euros obtenidos en el primer trimestre del
ano 2013. Este crecimiento del BDI esta
en linea con el cumplimiento del objetivo
establecido para el afio 2014, 2,4%, y en
el trimestre es superior como
consecuencia de la contribucién de Enagas
Transporte del Norte a partir del segundo
trimestre de 2013.

El Resultado Financiero (-25,9
millones de euros) aumento respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior,
-19,8 millones de euros. Este incremento
se explica fundamentalmente por Ila
disminucién de los ingresos financieros,
debido a la cancelacién de inversiones
financieras temporales en el Ultimo
trimestre de 2013 vy wuna menor
retribucion de las mismas, junto con un
menor importe en la activacién de gastos
financieros en el primer trimestre de
2014, como consecuencia de la menor
inversion en activos regulados en Espana.

Las amortizaciones de inmovilizado hasta
el 31 de marzo 2014 se han situado en
-83,1 millones de euros.

De esta forma, el EBIT a cierre del primer
trimestre fue de 162,8 millones, un
6,6% superior al alcanzado en el primer
trimestre de 2013.

El EBITDA ha pasado de 234,3 millones
de euros a 245,9 millones de euros en,
registrando un crecimiento del 4,9%.

2\
enaqas

Los ingresos regulados aumentaron un
5,0% respecto al primer trimestre del
ejercicio 2013.

El Beneficio Neto por accion en el primer
trimestre del afo ha sido de 0,42 euros.

INVERSIONES

A 31 de marzo de 2014, la inversion
realizada ha sido de 399,1 millones de
euros.

Del total de la inversién un 3% se ha
invertido en Espafia y e 97%
corresponde a inversion internacional.

La cifra de inversiéon incluye la
adquisicién del 22,38% de TgP por €373
mill, si bien no habra aportacién en la
cuenta de resultados hasta abril de 2014.

El acuerdo con CPPIB contempla la venta
posterior del 2,38% de TgP vy la
adquisicién del 30% de COGA, compaiia
responsable de la operacion y
mantenimiento del Sistema de
Transporte de TgP.

ESTRUCTURA FINANCIERA

El endeudamiento financiero neto de
la Compafiia a 31 de marzo de 2014 ha
ascendido a 3.897,0 millones de euros,
superior a los 3.772,7 millones
registrados a 31 de diciembre de 2013 y a
los 3.693,9 millones a 31 de marzo del
afio 2013.

El ratio de apalancamiento (deuda neta/
deuda neta+ fondos propios) al finalizar el
mes de marzo se ha situado en el 65,7%.

Los flujos netos de efectivo de las
actividades de explotacion acumulados
a 31 de marzo alcanzaron la cifra de
166,9 millones de euros.

El Resultado financiero, incluyendo la
activacion de gastos financieros (1,1
millones de euros), refleja una cifra
negativa de -25,9 millones de euros,
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frente al resultado financiero del mismo
periodo del ejercicio anterior, que una vez
incluida la activacion de gastos financieros
(2,6 millones de euros) alcanzd la cifra
negativa de -19,8 millones de euros.

MAGNITUDES FISICAS

Demanda

La demanda de gas transportada hasta el
31 de marzo de 2014 ascendié a 107.393
GWh, un -3,1% inferior a la registrada al
finalizar el primer trimestre de 2013.
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Las disponibilidades financieras de la
Compaiiia, en términos de financiacion
disponible no utilizada hasta el 31 de
marzo de 2014, ascendian a 2.412
millones de euros.

En esta cifra se incluyen exportaciones
realizadas en el ejercicio por un total de
9.085 GWh y 10.282 GWh en concepto de
carga de buques.

(GWh) | 2014]  2013| Var% 2014/2013

Demanda convencional
Demanda sector eléctrico
Exportaciones

Carga de buques

Gas de operacion+gas talon

Total demanda transportada

HECHOS RELEVANTES DEL TRIMESTRE

ENAGAS CIERRA LA ADQUISICION DEL 22,38% DE TRANSPORTADORA
DE GAS DEL PERU (TGP) A HUNT Y REPSOL Y ADQUIERE EL 30% DE

COGA (OPERADOR DE TGP) A CPPIB

Enagas ha cerrado la compra del 22,38%
de Transportadora de Gas del Pera
(TgP), después del acuerdo alcanzado el
pasado 31 de enero con las compafiias
Hunt y Repsol, propietarias del 12,38% vy el
10% de TgP respectivamente.

Adicionalmente, Enagas ha firmado un
acuerdo con Canada Pension Plan
Investment Board (CPPIB) por el que le
vende el 2,38% de TgP y le compra el
30% de la Compaiia Operadora de Gas
del Amazonas (Coga), empresa
operadora de TgP.
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Cuando se haga efectivo este acuerdo,
Enagas mantendra un 20% de TgP y un
30% de COGA.

En relacion a COGA se establecerd un
esquema de gestion que permitira a
Enagas participar activamente en la
operacidon de las infraestructuras. Por este
motivo, este acuerdo es especialmente
estratégico para Enagas.

La inversion total (equity) de Enagas en
el conjunto de las operaciones sera de 481
millones de ddlares.
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Enagads se posiciona con este acuerdo
como uno de los principales accionistas del
sistema de transporte de gas de Perd y
como operador activo en el pais.

Esta operacion permitird a Enagas analizar
futuras oportunidades de inversién vy
desarrollo de infraestructuras en el
mercado peruano, que tiene fuertes
perspectivas de crecimiento.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE

ACCIONISTAS 2014

La Junta General de Accionistas de Enagas,
S.A. celebrada en el dia de 25 Marzo
aprobd todos los acuerdos propuestos en el
Orden del Dia, entre los cuales se acordo
efectuar el pago de un dividendo
complementario de 0,76362715 euros por
accion el dia 3 de julio 2014.

El dividendo total del ejercicio ascendié a
1,26662715 euros brutos por accion.

Ademas, la Junta General de Accionista ha
acordado reelegir como Consejeros por el
periodo estatutario de cuatro afos al
Presidente D. Antonio Llardén Carratala
y a D. Marcelino Oreja Arburaa, quien
ha sido nombrado de nuevo Consejero
Delegado por el Consejo de Administracion
en reunion inmediatamente posterior a la
Junta.

Los Sres. Llardén y Oreja tienen Ia
calificacion de Consejeros Ejecutivos.

Igualmente la Junta General ha acordado
nombrar Consejeros por el periodo
estatutario de cuatro afios a D2. Ana
Palacio Vallelersundi, D2. Isabel
Tocino Biscarolasaga, D. Antonio
Hernandez Mancha, D. Gonzalo Solana
Gonzalez y D. Luis Valero Artola para
cubrir las vacantes dejadas por D.
Dionisio Martinez Martinez, D. José
Riva Francos, D2. Teresa Garcia-Mila
Lloveras, D2. Isabel Sanchez Garcia y
D. Miguel Angel Lasheras Merino.

Los cinco nuevos Consejeros designados
tienen la calificacion de Independientes. El
nombramiento de D. Luis Valero Artola se
encuentra a esta fecha pendiente de
aceptacion.



Resultados 1T 2014

2\
enaqas

ENAGAS CIERRA CON EXITO UNA EMISION DE BONOS POR IMPORTE

DE 750 MILLONES DE EUROS

Con fecha 27 de marzo de 2014, Enagas ha
colocado en los mercados una emision de
750 millones de euros. La emisidn, con
un vencimiento de 8 afos, tiene un
cup6n anual del 2,50% vy un precio de
99,707.

Enagds ha realizado esta operacion
aprovechando la actual ventana de
oportunidad en el mercado.

La operacion se ha cerrado en 2 horas con
una demanda final de mas de 4.500
millones de euros, mas de 6 veces la cifra
ofertada. Esto pone de manifiesto |Ia
positiva acogida que la compania tiene en
los mercados de capitales.

Con esta nueva emision Enagas coloca una
nueva referencia en el mercado de deuda,
esta vez con vencimiento en 2022.

Los otros dos bonos cotizados que
actualmente tiene la compafia, de 500 y
750 millones de euros, tienen un
vencimiento en 2015y
2017 respectivamente.

El éxito de la colocacién, tanto en plazo
como en coste de financiacién, contribuye
a mejorar la buena situacidn financiera que
tiene la compania, que cuenta con fuentes
de financiacién diversificadas.

Tras esta operacion, un 59% de la deuda
corresponde al mercado de capitales,
un 37% a financiacién institucional de largo
plazo (BEI e ICO) y un 4% a financiacion
bancaria.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Acumulada

Millones de euros Ene-Mar
Var9%bo
(cifras no auditadas) 2014

Ingresos por actividades reguladas 303,7 289,2 5,0%
Otros ingresos de explotacion 10,0 22,7 -56,0%
Total ingresos 313,7 m
Gastos de personal -20,6 -18,8 9,4%
Otros gastos de explotacion -47,2 -58,8 -19,7%

T weon | 20 | 2305 | 4%

Dotacidon para amortizaciones del

inmovilizado -83,1 -81,6 1,8%
Resultado financiero —25 9 —19 8 30,8%
Rdo. Puesta en Equivalencia 248,6%
Resultado antes de impuestos mm
Impuesto sobre Sociedades -41,0 -39,1 5, 0%
Resultado atribuible a minoritarios -0, 3 o, O
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BALANCE CONSOLIDADO

Millones de euros
(cifras no auditadas)

Inmovilizaciones materiales e inmateriales 5,595.6 5,881.8
Inversiones contabilizadas método de participacion 595.2 165.8
Inversiones financieras a Ip en empresas del grupo y asociadas 21.6 14.7
Otras inversiones financieras a Ip 2.8 2.5
Activos por impuestos diferidos 66.8 72.0
Activosnocorrientes | 6,2821| 61367
Activos mantenidos para la venta 35.3 0.0
Existencias 15.4 15.2
Deudores 725.3 699.3
Otros activos financieros corrientes 1.8 3.0
Otros activos corrientes 1.4 3.0
Efectivo y otros medios equivalentes 643.8 353.4

Activos corrientes | 14230/ 10739
TOTAL ACTIVO m 7,210.6

Capital suscrito 358.1 358.1
Reservas 1,579.3 1,477.2
Resultado después de impuestos 99.7 403.2
Dividendo activo a cuenta - -120.1
Fondos propios | 2,037.1]  2,118.4]
Operaciones de cobertura 8.1 10.4
Diferencias de conversién -5.2 -3.4
Otros 0.6 -

Ajustes por cambio de valor m
Intereses minoritarios | 143/ 139
Patrimonio Neto | 2,054.9] 2,139.4)

Obligaciones y otros valores negociables 1,758.8 1,829.8
Deudas con entidades de crédito 1,641.7 1,774.3
Otros pasivos financieros 68.0 45.1
Pasivos por impuestos diferidos 395.9 416.4
Provisiones 169.9 177.3
Otros pasivos no corrientes 76.8 77.3
Pasivosnocorrientes | 41112] 43203
Obligaciones y otros valores negociables 571.7 318.4
Deudas con entidades de crédito 517.8 169.6
Acreedores comerciales y cuentas a pagar 261.6 256.6
Otros pasivos financieros 187.9 6.3

Pasivos corrientes | 15390 7509

TOTAL PASIVO 7,705.1 7,210.6
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE TESORERIA

Millones de euros Ene-Mar
(cifras no auditadas) 2014

(A) RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

(B) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (A+1+2+3)

(C) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4+5+6)

(D) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (7+8)

(E) FLUJOS NETOS TOTALES DE EFECTIVO (B+C+D+9)

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+10)
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ANEXO I: ACTIVOS DE LA COMPANIA

Activos de Enagas en el Sistema Gasista 31-03-2014

ACTIVOS DE REGASIFICACION | Unid. | m36m?h

Tanques GNL (nimero y capacidad) 16 1.957.000
Capacidad nominal de regasificacion 4.650.000
Cargaderos de cisternas 9
[ACTIVOSDETRANSPORTE | Unid. | Km |
Km. de gasoducto en explotacién 10.233
Estaciones de compresion 18
Estaciones de regulacion y medida (ERM) y de medida (EM) 480
ACTIVOS DE ALMACENAMIENTOS SUBTERRANEOS | Unid. | Mm’/dia |
N° de almacenamientos 3
Inyeccion maxima 18,9
Produccién maxima 27,4

Nota: Enagas participa con un 40% en la planta de regasificacion de BBG, que actualmente dispone de dos tanques
de almacenamiento de GNL con capacidad cada uno de 150.000 m® y una capacidad nominal de regasificacién de
800.000 m3(n)/h.

\‘.-
+ Altamira

+ Morelos
= Soto la Maring

« Quintero

Surta Sruz Fi
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ANEXO II: RESPONSABILIDAD CORPORATIVA Y

GESTION SOSTENIBLE
Indices, certificaciones y agencias de evaluacion

Enagés es miembro del Pacto Mundial

OVO“MCOQ R .
E“@‘;\E dDZSES ZNSf?n(;SIrL\JE)ISniZ %ZSd;o;?gi El modelo de gestion de Enagds recibid
\“ !!1} N . en 2012 el Sello de Excelencia Europea
N\ S~ L mantlgne el nivel GC Adva,nced. 500+ EFQM
oL plEomOS Ademas ha sido incluida en el indice '
Global Compact 100 en 2013.
El informe Anual 2012 de Enagas se
elabord segln los principios de reporte
Enagas es miembro del indice Dow integrado del International Integrated
ROB=CO Reporting Council (IIRC).

«

Silver Class 2014

Jones Sustainability Index World
(DJSI) desde 2008. Ademas, ha
obtenido la distincién “Silver Class”
en el Sustainability Yearbook 2014
publicado por ROBECOSAM.

IR

PILOT PROGRAMME

Enagéas, como compafiia lider en reporte
corporativo, participa desde 2011 en la
iniciativa internacional liderada por IIRC
para la elaboracion de informes
integrados, compartiendo conocimiento
y mejores practicas en la materia.

FTSE4Good

Enagés es miembro del indice

FTSE4Good desde 2006.

GRI REPORT

AA1000

El Informe anual 2012 de Enagas fue
verificado, ademas, por cuarto afio
segun la norma AA1000APS y por quinto
afio segln la guia del Global Reporting
Initiative (GRI) con un nivel de
aplicacion A+.

member of the
INVESTMENT
REGISTER

eI

Enagés es miembro del indice Ethibel
Pioneer & Excellence desde 2009.

efr

empresa

Enagéas renovo en 2013 el certificado de
Empresa Familiarmente Responsable
(efr), otorgado en 2007, habiendo
alcanzado el nivel "B+ Proactiva”.

100+

ESG LEADERS INDICES

Enagas es miembro del indice STOXX
ESG Leaders desde 2011.

d

|

Enagas renovd en 2012 el “Distintivo de
Igualdad en la Empresa” que obtuvo en
2010 y que otorga el Ministerio de
Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad.

Ademds, en 2014 la compafiia ha
firmado un acuerdo de colaboracion con
el Ministerio de Sanidad, Servicios
Sociales e Igualdad, para avanzar hacia
una mayor participaciéon de las mujeres
en puestos de responsabilidad de las
empresas.

. World 120

Wg@@'

Enagés es la Unica empresa espafiola
en el indice Vigeo World 120 desde
2012.

.rQI) 2012113
EvpLOYERS
\CIIECEENTTY

Enagas fue certificada en 2012/2013,
por tercer afio consecutivo, como una
de las empresas Top Employers Espaia,
y fue identificada como una de las
mejores empresas para trabajar.

Corporate

Responsibility

rated by
oekom rlels|e|alr/c h

Enagas mantiene la calificacién “B
Prime” de oekom desde 2010.

Enagéas dispone del certificado segun la
norma ISO 9001:2008 de sus procesos
de Gestidon Técnica del Sistema, Acceso
de Terceros a la Red (ATR), Gestién de
los Sistemas de Informacion vy
Desarrollo de infraestructuras.

CARBON DISCLOSURE PROJECT

Enagés participa desde 2009 en la
evaluacion que realiza CDP sobre la
gestién de riesgos y oportunidades
del cambio climatico. En 2013,
Enagéds obtuvo el nivel B en
Desempefio 'y 83 puntos en
Transparencia.

Enagéas dispone desde 2011 de la
certificacion SSAE 16 para los procesos
de Gestion de la Capacidad y Analisis de
Viabilidades del Sistema, y Seguridad
del Suministro en el Sistema / Gestion
Técnica de Almacenamientos
Subterréneos del Sistema.
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ANEXO III1: Datos de Contacto

Pagina web corporativa:

WwWWw.enagas.es

Contacto Relacion con Inversores:
Teléfono: +34.91.709.93.30

Email: investors@enagas.es

Direccion: Paseo de los Olmos 19. 28005 Madrid
Fax: +34.91.709.93.28

ena
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