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CERTIFICADO DE COINCIDENCIA

D. Antonio Lopez Picon, en nombre y representacion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Avila,

CERTIFICA

Que el ejemplar de la Nota de Valores de |la Segunda Emision de Bonos
Simples de Caja de Avila garantizada mediante aval de la Administracion
General del Estado, aprobado e inscrito en la Comision Nacional del Mercado
de Valores el 29 de Abril de 2009, coincide exactamente con el que se presenta
en soporte informatico en el disquete que se adjunta a la presente certificacion.

AUTORIZA

La publicacion del texto de la mencionada Nota de Valores de la Segunda
Emision de Bonos Simples de Caja de Avila garantizada mediante aval de la
Administracion General del Estado, a través de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con fecha 7 de Mayo de 2009.

Y para que conste, expido la presente a los efectos oportunos, en Avila a 7 de
Mayo de 2009,
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“SEGUNDA EMISION DE BONOS
SIMPLES DE CAJA DE AVILA
GARANTIZADA MEDIANTE AVAL DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL
ESTADO”

NOTA DE VALORES

La presente Nota de Valores se ha realizado conforme al anexo Xl y el Anexo VI del
Reglamento num. 809/2004, inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, con fecha de marzo de 2009 v se complementa con el Documento
de Registro (Anexo X| del Reglamento numero 809/2004, de la Comisién Europea de 29
de abril de 2004) inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 10 de junio de 2008 y con el Documento de Registro del Garante
registrade en la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 20 de enero de 2009
{Anexo XVI del Reglamento nimero 809/2004, de la Comisién Europea), los cuales se
incorporan por referencia a la presente Nota de Valores.

]
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FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Eigsgos de mercado:

Los valores de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de
valor nominal, dependiendo de los tipos de inlerés vigentes, el mercado para valores

similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de fluctuacion del tipo de interés.

La rentabilidad que se pueda obtener por la inversion en los Bonos Simples estara sometida

a fluctuaciones de los tipos de interés.

Rigsgo de Cradito:
Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de

las obligaciones contractuales por una de las paries, en este caso, la falta de cumplimiento
de la devolucion del principal por la Entidad.

El ratic de Morosidad de la Entidad a finales de diciembre de 2007 era 0.61%, v a finales de
diciernbre de 2008 era de 3.54%,

El ratic de Cobertura de la Entidad a finales de diciembre de 2007 era 402.78%, v a finales
de diciembre de 2008 era de 88.27%.

Riesqgo de Liguidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Mota de Valores, son valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercade de negociacion activo.

Aungue se solicita la cotizacidn de esta emisidn en el mercada AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la

liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular,




1.
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PERSONAS RESPONSABLES

1.1.

1.2,

La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Antonic Lépez Picdn, Subdirector Gerneral Financiero de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila, facultado para el otorgamiento de Ia
presente Nota de Valores, por el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de 28 de Enerc de 2009, tomado al amparo de la autorizacian
de la Asamblea General de la Entidad, de fecha 23 de Diciembre de 2008,

C. Jesus Jiménez Aparicio, comparece an su propio nombre a los solos efectos

de aceptar el nombramiento de Comisario del Sindicato de Bonistas.

D. Antonio Lopez Picon, como responsable de la Mota de Valores declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar gue es asi, que la
infarmacidn contenida en la presente MNota de ‘alores es, segin su
conocimignto, conforme a los hechas vy no incurre en ninguna omisidn que

pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO:

Los factores de riesgo guedan detallados en la Seccidn de Faciores de Riesgo de la
presente Mota de Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

31. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.

Mo existe ningln interés particular de las personas que participan en la emision gue sean
importantes para la misma.
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INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admision a cotizacion es
de 150.000.000 (Ciento cincuenta millones) de euros, representados por valores de
50.000 euros de nominal unitario y de valor efective unitario de 50.000 suros,

4.2, Descripcion del tipo y la clase de los valores
La presente MNota de Valores se realiza a los efectos de la admision a cotizacion de la
emisién de bonos simples por valer nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un

plazo de tres afios y amortizacion total al vencimiento.

La “Segunda Emision de bonos simples de Caja de Avila garantizada mediante aval de Ia
Administracion General del Estado” son valores gque representan una deuda para su
Emisor, devengan intereses y son reembolsablas por amortizacion a vencimiento.
El codigo 1SIN {International Securities Identification Mumber) es ES0314810045.
La suscripcidn de la Emision cbjeto de la presente Nota de Valores, se realizo por

inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que resulte aplicable al
emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1888 de
28 de julio, del Mercado de Valores, de conformidad la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, por la que se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan
adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, v la
constitucion del sindicate de obligacionistas v de acuerdo con aguella otra normativa

que las desarrolle.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento {CE) n® 80%/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relative a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo v del Consejo en cuanto a
la informaciéon contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacion por

referencia, publicacion de dichos folletos v difusion de publicidad.
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4.4, Representacion de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacién,
IBERCLEAR, sita en Plaza de |la Lealtad, 1 28014 Madrid, junio con sus Entidades
Paricipantes.

4.5, Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Eurcs.

4.8, Garantias. Orden de prelacién

Los Bonos estardan incondicional e irrevocablements avalados por la Administracion
General del Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites: (i) comprobacion por
parte de la Direccion General del Tesoro v Politica Financiera gue las caracleristicas de
la operacion efectivamente realizads se ajustan a las comunicadas por el Emisar y (i)
admisién a cotizacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacion de
3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacian, por parte de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admisién a negociacian de los valores emitidos.

La presente Nota de Valores se complementa con el Anexo VI, gque comprende los
requisitos minimos de informacién para garantias v la fotocopia de la concesion del aval

por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Mota de

Valores carecen para el inversor gue los adquiera de cualguier derecho politico presente

y futuro en la Entidad.

Los derechos economicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y

tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos vy precios de amortizacion con gue se emitan y que se encuentran

recogidas en los epigrafes 4.8 v 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de \alores tienen

derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe

411 siguiente.

4.8, Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devenge de Intereses desde la fecha de su

desembolso hasta la fecha de amortizacién final un Tipo de Interés Nominal Variable

equivalente a Euribor 3 meses + 100 puntos basicos.
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Se entiende por Euribor, el tipo de referencia del Mercado Monetario del Eura que resulte
de aplicacion de la convencidn vigente en cada momento, bajo el patrocinio de la
Federacion Bancaria Europea y la Financial Marksets Association (ACI). En la actualidad
la convencion sefiala el tipo de referencia en la pantalla EURIBORO1 de Reuters, o la
que en el fuluro las pueda sustituir, a las 11:00 AM. (Central European Time), fijado el

segundo dia habil inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de interas,

En el supuesto de ausencia 6 imposibilidad de obtencion del tipo establecido
anteriormente, el tipo de interés de referencia sustitutive sera el tipo de interés que
resulte de efectuar la media artmeética simple de los lipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdsito no transferible, en euros, a tres meses de
vencimiento, el segundo dia habil, inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de

interés, que declaren los siguientes bancos:

a). Deutsche Bank

b}. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
c). Societé Générale

d). Rabobank Nederland

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutito,
por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracian de
cotizaciones, sera de aplicacion durante el correspondiente periodo de devengo, el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés

declarados por al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de cbtencion de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, se aplicara coma tipo de referencia en cada sucesivo periodo de davengo, el
mismo tipo de interés de referencia, principal o sustitutito, aplicado durante el pericdo de

devengo inmediato anterior,

a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente férmula de calculo:

donde:
C = Importe bruto del cupdn periddico

M = Mominal del valor
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i = Tipo de interas nominal anual (EURIBOR 3 meses + margen)

d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses, computandose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
habiles.

Base = ACT/360

El tipo de interés aplicable al periodo del 30 de abril de 2008 a 30 de julio de 2009 es el
2.384% (Euribor 3 meses publicado el 28 de abril de 2009 mas margen de 100 puntos

bésicos).

El pago de los intereses se realizara los dias 30 de los meses de julio, octubre, enero y

abril de cada afo hasta la fecha de amortizacién final de la emisidn,

Si alguna de las fechas de page de cupones (excluyendo la fecha de pagoe del Gitimo
cupon) coincidiera con un dia gue no fuera dia habil el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente. Si la fecha de pago del dltimo cupén coincidiera con un dia
gue no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho cupdn se trasladara al dia habil
inmediatamente anterior. El exceso o defecto de duracidn que pudiera producirse en un
Periodo de Intereses como consecuencia de lo anterior no repercutirad en el calculo de

los cupones correspondientes.
Se entiende por “dia h&bil” aguel que lo sea a efectos del calendario TARGETZ2.

La Entidad Agente de Pagos, CECA, abonara en las fechas de pago de cupén, an las
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las

cantidades correspondientes.

La fecha de pago del dltimo cupdn se someterd a las mismas reglas que la fecha de
amortizacion final, no pudiendo scbrepasar el plazo de vencimiento maximo de la
emision. Asi mismo. no se aplicarén convenciones que frasladen la fecha de este cupon

cupdn a fechas posteriores.

b) Periodos de Interés.

La duracion de la Emision de Bonos se dividird en sucesivos periodos de tiempo
{conjuntamente, los "Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
"Periodo de Devengo de Intereses") comprensivos de los dias efectivamente
transcurridos entre cada Fecha de Page de cupores, incluyendo en cada Periodo de
Devengo la Fecha de Pago inicial (o la fecha de Desembolzo, en el caso del primer

Periodo de Devengao) v excluyendo la Fecha de Pago final.

11
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4.8.1. Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses v el

reembalso del principal.

De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Cadigo Civil, se
fiia un plazo maximo de 5 afos para la reclamacién de los intereses vy de 15
afios para la reclamacion del principal, segin el articulo 1.984 del Caodigo Civil,
ambas contadas a partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

4.8.2.  Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismao,

Mo aplicable

4.8.3. Descripcion de cualguier episodic de distorsion de mercade del

subyacente.
Mo aplicable

4.8.4. MNormas de sjuste del subyacente.

Mo aplicable

Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.8.1.  Precio de amorlizacian

Los valores se amortizaran a la par, libres de gastos para el bonista.

4.9.2, Fecha y modalidades de amortizacion

Los Bonos se amortizaran en su totalidad a su vencimiento, que serd al tercer
ano de la fecha de emision, es decir, &l 30 de abril de 2012,

El plazo maximo de vencimiento de la emision se cuenta desde la fecha de
desembelse hasta la fecha de vencimiento sin posibilidad de incrementar el
misma en ningln caso, Ademas, no se aplicaran convenciones gue trasladen la
fecha de amortizacion a fechas postericres.

Los valores de la emisian se amortizaran a la par en un Unico pago, libres de
gastos para el inversor, abonéndose por CECA en la fecha de amortizacion en
las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades

participantes las cantidades correspondientes.

Mo existen opciones de amortizacion anticipada por el emisor.

Posibilidad de amortizacion anticipada de los valores por el inversor: En caso
de que el Aval no sea efective en el plazo de un mes a partir de la fecha de
emision, los inversores gue asi lo deseen podran sclicitar al Emiser la
amortizacion anticipada de sus bonos dentro del plazo de les tres meses
siguientes a un precio de amortizacien igual al valer nominal de los bonos mas
el interés devengado desde la fecha de emision hasta la fecha de amortizacion
de los bonos,
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4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo
El interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores amparados por

la presente Mota de Valores en el momento de la emision y los mantuviese hasta su
vencimiento, seria de 2,405%, Esta TIR ha sido calculada manteniendo constante el tipo

de interés aplicable al primer periodo de la emisién (Euribor 3 meses publicado el 28 de

abril de 2009 mas margen de 100 puntos basicos).

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculade mediante la siguiente

formula;
s I
PJ" = Z =R o 7
' T
F \ Hase
(I + |
L 100
donde:
Fo = Precio de Emisidn del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Renlabilidad anual efectiva o TIR
d =Numeroc de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

carraspondiente cupan v su fecha de pago

n = Nimero de flujos de la Emision
Base = ACT/360
4.11. Representacion de los tenedores de los valores.

Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembra, por la que se
regula la emision de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
anonimas o por asociaciones u otras personas juridicas, v la constitucion del sindicato de
obligacionistas a medida que se han ido recibiendo los valores, que se rigen por

estatutos siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Obligacionistas de la Segunda Emision
de Bonos Simples de Caja de Avila garantizada mediante aval de la

Administracion General del Estado™ gueda constituido un sindicato que tiene por objeto
la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Bonos Simples emitidos por Caja de
Ahorros v Monte de Piedad de Avila, Primera Emision de Bonos Simples de Caja de Awila
garantizada mediante aval de la Administracion General del Estado, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
'queden cumplidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila sus obligaciones ante los

titulares de los valores.
Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Avila, Plaza Santa Teresa, 10.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato, la Asamblea General de Bonistas y el Comisaric.
La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los

acuerdos de la misma.

Articulo 5- El Comisario sera el Presidents del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendrd la representacion legal del Sindicalo
y podra ejercitar las acciones gue a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
érgano de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
!votn. a las deliberaciones de |la Asamblea General (o Junta General de Accionistas) de la
entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicate y requerir de la misma los

informes gue a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos,

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas. debidamente convocada por gl Presidente o por
el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir v nombrar Comisario o
Presidente v Secretario: ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y

aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayeria absoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacion, y

vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes vy a los disidentes.
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Articulo 8- Serd de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Andnimas en todo o relative a la convocatoria, competencia v acuerdes del Sindicato,

Articulo 8.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento seré de aplicacion:

La Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
Sociedades gue no hayan adoptado la forma de andnimas, ascciaciones U otras personas
juridicas v la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de
'Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislative 15641989, de 22 de diciembre.

Se nombré Comisario de la presente emisidn, cuyo carge aceptd, a D Jesls Jiménez Aparicio

quien tiene las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores.

412, Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

Las resoluciones vy acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente

admision, son los gue se enuncian a continuacian:

s Acuerdo del Consejo General de 289 de Enero de 2009

s« Acuerdo de la Asamblea General de 23 de Diciembre de 2008

4.13. Fecha de emision, suscripcion y desembolso

La focha de emisién v desembolso de los valores fue el 30 de Abril de 2009,

El periodo de admision de solicitudes de suscripcién fue el dia 24 de abril de 2002 de B a

12 horas.

4.14. Restricciones a la libre transmision de los valores.

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracler general

a la libre transmision de los valores gue se emitisron.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.
Se ha solicitado la admision a cotizacion oficial de la presente emision en AIAF Mercado
de Renta Fija. Los valores amparados en la Emision estaran cotizando en un plazo no
superior a un mes desde la fecha de desembalso.
En caso de gue no sea asi la Entidad Emisora tendré que dar a conocer las causas del
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al piblico mediante la
inclusion de un anuncio en el Boletin Diaric de Operacionas de AIAF Mercado de Renta
Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila solicito la inclusion en el registro contable
gestionado por La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Reagistro, Compensacion y
Liguidacion (IBERCLEAR) de la presente emision, de forma que se efectie la
compensacion y liguidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamianto
gue respecto a valores admitidos a cotizacion en el Mercade AIAF de Renta Fija, que
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por IBERCLEAR.
La Entidad Emiscra hace constar que conoce los reguisitos v condiciones gue se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acapta cumplifios,

5.1.1. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), con domicilio en la calle

Alcala 27-28014 Madrid.
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6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTIZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informative de admision en la CNMY. 4.500,00
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 4.500,00
Tarifa de admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija 7.500,00
Inclusién de la emisidn en el registro de anotaciones en cuenta de 1.000,00
IBERCLEAR
Aval del Estado 4,720.308,85
TOTAL 4. 737.808,85

Adicionalmente, Caja Madrid, como Entidad Colocadora, percibira una comision de
'aseguramiento v colocacion de 225.000,00 euros (0,15% up front sobre el importe de la

emision).
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INFORMACION ADICIONAL

71 Personas y entidades asesoras en la emision

Mo hay asesores relacionados con la emision.

7.2, Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores

Mo aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

Mo aplicable

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

Mo aplicable

7.5. Ratings

La presente emision de valores tiene calificacion Aaa por la agencia de calificacion
Moody's..

A fecha de registro de la presente Mota de Valores, el Emisor tiene una calificacién de
Baal a largo plazo, P2 a corto plazo y de C- a la forlaleza financiera, asignada por
Moody's Investors Services con fecha 28 de abril de 2008, Las perspectivas para las
calificaciones a largo y a corlo plazo son negativas, a fecha de registro de la presente
Mota de Valores de Admision, estan vigentes las calificaciones otorgadas vy las
perspectivas

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion,

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por gué
ovitar & los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la

Entidad o de los valores a adguirir,
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8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Las Cuentas Anuales, auditadas por Emst & Young, consclidadas e individuales, sin
salvedades, correspondientes al ejercicio 2007 fuercn depositadas en la Comision
Macional del Mercado de Valores. Dichas cuentas pueden consultarse tanto en la pagina
web de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila como en la web de la Comision

Macional del Mercado de Valores.

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de registro de |a
presente Mota de Valores de Admision, no se han producides hechos que afecten

significativamente al Emisor.

A continuacion, se incluyen datos de la Entidad, en relacion a la solvencia y morcsidad
de la misma:

El Coeficiente de Solvencia en relacién al Banco de Espana es (miles de euros):

COEFICIENTE DE SOLVENCIA 31122008 | 31.12.2007
1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 414,523 | 427.132
Capital Tier | _ 393.080 387.148
Capital Tier Il 164.308| 129.128
2. TOTAL RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 557.398 | 516.275
COEFICIENTE SOLVENCIA 10,76% 9.67%
SUPERAVIT 142875  89.143
INDICE DE COBERTURA Y RATIO DE

MOROSIDAD 31.12.2008 |31.12.2007
Ratio de Morosidad 3.54% 0,61%
Indice de Cobertura B9.27% | 402.78%

A continuacion, se incluye Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, consclidada a 31
de diciembre de 2007 comparativa con 31 de diciembre de 2008. La informacion a 31 de
diciembre de 2008 esta no auditada. Mo se ha producido ninguna otra variacion con

respecto a la informacion que contiene el Documento de Registro.
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Balance consolidade 31 diciembre 2007- 31 diciembre 2008 )

INFORME COMPARATIVO BALANCE CONSOLIDADD PUBLICO |

Epigrafes diciembre-07 | diciembre8 | Var %
1. CAJA Y DEPQOSITOS EN BANCOS CENTRALES I 459.5854 ERE2S | 17.87T%
2. CARTERA DE MEGOCIACION 39042 3667 | -B7,38%
2.1, Depdsites en enidades de crédita n'a
2.2, Cradite 3 ls dientela . ra
2.3. Valores representativos de deuda 25.063 n'a
2.4, Instrurmentos de capital 1.788 341 | -80,91%
2.5, Derivados de neqaciacan 2.353 3346 [ 38.82%
Pro-memorig: Presiedes o en garantis n's
3. OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALDR RAZONABLE CON CAMEIDS EN
PERHDAS _ 1] n'a
3.1, Depasitos en enfidades de crédito n'a
3.2, Crédito 3 Iz dientela na
3.3. Valores representativos de deuda n'a
3.4, Instrumentos de capital nia
Pro=memorig: Presizdes o en garantis n/'a
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA WENTA 768364 T56.534 | -1,54%
4,1, Velores repressntztivos de deuda 504,787 531,185 4,20%
4.2, Ingirumentes ¢e capital 258.574 226330 | -12.85%
Pro-memcria: Prestades o en garantia 410116 na
5. INVERSIONES CRECATICIAS - 455183 4.409.422 &.55%
5,1, Depdsitos en entidades de crédito 145,181 17786 | -87,75%
5.2, Crédit 2 Is dientela 4.3717.750 4840385 [ 10.77%
5.3. Valores representativos de deuda 42,248 na
Pro-mamoria: Prastados o en garantia 31.407 n/a
B, CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTD 188,273 nia
Pro-memorig: Presiedes o en garsntia 175,581 n'a
T AJUSTES A ACTIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS n'a ]
#. DERIVADCS DE COBERTURA - | 129 30176 | 23292,25% |
9, ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA | 472 2079 ) 113.89% .
10. PARTICIPACICNES 138.440 106462 | -23,83% |
101, Entidades asociadas 21313 21083 | -1,08%
10.2, Enfidades multigrapo 5 17427 84358 . -27 98%
11. CONTRATCS DE SEGUROS VINCULADOS & PENSIONES nia
12, ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASECGURDS | n'a
13 ACTIVG MATERIAL I 101,586 10275 | -1.29%
13.1. Inmovilizada matedal I 100,959 0oGBR | 1.98%
13.1.1.0e us0 propis | 80.235 74640 -0,74%
13.1.2.Cedido en amendamiento operalivo | n‘a
13.1.5.Afecto a ls Obra Socal (solo Cajss dg Ahomos v Cooperstivas 20.754 | 20.048 | -3.40%
13.2. Inversiones inmahiliarss 597 587 [ -1.68% |
__ Pro-memoria: Adguirido en amengamisnto finangiero n'a
14, ACTINVD INTANGIBLE 1.225 | 1.7462 3,02%
14,1. Fonda de comercio 1 n's
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Epigraies T giciembre07 | diciemibre-08 War
14,2, Jtro acfivo intanginle 1,225 1.251 2,84%
15, ACTIVOS FISCALES 28.410 55658 | B591%
15.1. Comentes 32N 6180 ) 91.58% |
15.2. Diferidos 25.178 40468 | 96.47%
16, RESTO DE ACTIVOS 11,108 46,262 | 316.47%
18.1. Existencias 5275 43645 | 427 42%
18.2. Ciros 2.832 2613 -7.73%
TOTAL ACTIVOD 5.652.0% .256.706 |  10.73%
1. CARTERA DE MEGDCIACION 2572 2318 0,56%
1.1. Depdsites de bancos centrales n/a
1.2, Depdeitos de enfidades de crédito na
1.3. Dgpdsites de la dieniels n's
1.4, Dihinos representados por walores negociables n'a
1.5. Derivados de negociacin 2.572 2818 9.56%
1.5. Posiciones cortas de valores n'a
1.7. Otres pasives financieras n'a
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMEIOS EN
FERDIDAS ] n'a
2.1, Depdsins o2 bancos centrales nia
2.2. Depdsitos og enficades de credite n'a
2.3, Depdsitos de la dientela nia
2 4, Débdos representados por valores negocables n'a
2.5, Pagivos suboprdingdos n'a
2.6. Otros pasives financieros nia
3. BASINOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADD 5,024,102 5.821.338 [ 15,87%
1.1, Depdsitos de bancos cenfrales 335.0040 nia
3.2, Depésitos de enfidedes de crédite 248.408 2T 1067%
3.3, Depdsitos de la dientela 4,215,191 4 636,515 9,98%
3.4, Debitos reprasentados por valores negocisbiss 505910 | 433454 | 1314%
3.5, Pasivos subordinades 30000 180044 | 403,15%
3.6, Diros pasivos fnanceros 23.592 3724 | 57.B2%
4, AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS n'a
|5 DERMACDOS DE COEERTURA 45581 35331 -92.25%
£, PASIVDS ASOCIADDS COM ACTIVOE NO CORRIENTES EN VENTA n'a
7. PASIVGS POR CONTRATOE DE SEGURCS n'a
&, PROVISIONES 37.273 B33 | -33,40%
8.1, Fondo para pensiones y obligaciones similares 9.523 6.608 | -28.50%
8.2, Provisiones para impuestos v ofras contingencias legales | I | n/a
B.3. Provisiones para riesgos ¥ compromisas contingentes 9.730 SBET | -41.91%
B4, Otras provsiones 17.960 12327 | -31,36%
9, PASIOS FISCALES 23315 18802 | -18,83%
8.1, Corrientes 2 345 | 17150,00%
4.2, Diferidos 23313 18567 | -20,40%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (stlo Cajas de Ahorros y Cooparativas da C 6.504 2T4BE ] 3T1%
11, RESTO OE PASIVODS 1.198 a2 -65.46% |
12, CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA [sélo cooperalivas) A nia
TOTAL PASIVD | 5.180.545 5906224 | 14,01%
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1 Epigrafes dicempre-07 | diciembre-08 War %
| 1. FONDOS PROPIOS 3BT 349,497 2,24%
I 1.1. CapitalFondo de dotacion {a) g n'a
1.1.1.Eseriturada n'a
_1.1.EMenos: Capital no exigida - n'a
1.2. Frima g2 emision n'a
1.3, Resarvas 35015 32897 | 10.66%
1.3, 1.Reservas (perdicas) srumuladss 347012 80414 9.53%
1.3.2 Reservas (perdicas) de entidades valoradzss por el método de la 997 24583 [ -349.05%
1.4, Otres instrumentos de capital 0| n'a
1.4.1.02 mstrumentos financieros compusstos | n'a
1.4.2 Cuctas paricipativas v fondos ssociacos (solo Cajss de Ahomro | n'a
1.4.3.Resto de insiremenins de capitsl nia
1.5. Menos: Valores propics n'a
1.8. Resultado del ejercicio atibuido a la entidad deminante 44715 16800 | -62.88%
1.7. Mencs. Dividendas y retnbucones na
2. AJUSTES POR VALORACION B0.7T3 ~47.552 | -1558.88%
2.1, Activog financiercss digponibles para la venta BO.603 47185 | -158.54%
2.2 Coberburas de los fuos de efeclive 16 S37T | -314 20%
I 2.3. Coperturas de inversiones netas en negocios en gl exiranjers n's
2.4. D¥ferencias de cembio n'a
2.5 Activos no comientes en varta n'a
| 2.5 Entidades veloradas por &l método de |3 paricpaciin n'a
| 27 Restode Bjusies por valoracidin n'a
3. INTERESES MINORITARIOS 44 546 | 1140,81%
3.1, Ajustes por valoracion n'a
| 3.2 Reslo 44 546 | 1140.91%
TOTAL FATRIMONIO NETD 471.553 352451 | -25.25%
| TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOMNID NETD £.RE2.088 6.258.705 [ 10.73%
PRO-MEMORIA 1. RIESGOS CONTINGENTES 355245 245593 | -31,43% |
| PRO-MEMORLA 2. COMPROMISCS CONTINGENTES 1.007.603 §79.530 | -32,56%

A diciembre de 2008 se produce:

+ Aumento del 8.98% en |la partida “3.3 Depositos a la clientela” respecto a diciembre de
2007. Este incremento tiene su origen, principalmente, en un aumento en las
“Imposiciones a plazo”, ya que pasan de ser 2.848.728 miles de euros en diciembre de
2007 a 3.313.821 miles de eurcs en diciembre de 2008, lo que supone un incremento
del 16,41%.

+ Incremento del 10,77% en la partida *5.2 Credito a |la clientela” respecto a diciembre
de 2007. El aumento esta motivado, principalmente, por el incremento gue se produce
en las “Deudores con garantia real”, ya que pasan de ser 3.185.525 miles de eurcs an

i diciembre de 2007 a 3.536.201 miles de euros en diciembre de 2008, lo que supone
un incremento del 11,01%.

i)
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Comparacién de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (31 diciembre 2007 31

diciembre 2008 )

INFORME COMPARATIVO CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA PUBLICA

Epigrafes dizambre-07 diciembre-J§ Var %
1. Interases y rendimientos asimiados 281.535 351.112 24 67%
2. Intereses v cargas asmiladas 176.794 235.520 33,44%
3. Remunergcion de capital rsembalzable a s vista (Coop de cédita) nia
A) MARGEN DE INTERESES 104,844 115.192 89.87%
4. Rendimignto de instrumentos de capial 6.5456 5053 -12.11%
5, Resulizdo de entidades valoradas por el método de Iz paricipacion 17.5687 4883 | -147.13%
6. Comasiones percibidas — 15,885 16633 471%
7. Cormesiones pagadas 1.849 1.783 -8,00%
8. Resultado de operaciones financeras (nel) 7133 5.755 -21,58%
.1, Cartera g neqociacion oy 2.075 84,28%
§.2. Otros instrumentos fnancieros & valor razonable con cemibics en = 0 néa
5.3, Instrumentos financieros no valorados a valor razenable con camb B.257 nia
8.4. Otros 465 1573 -B1,43%
9. Diferencies de camibio (neto) 51 517 | -1701,96%
10, Otros productos de explotacion 11605 | 12116 4,40%
10.1. Ingresos de contratos de segures v reasegures emilidos g n/a
10.2. Vanlag & ingresos par prestacion de sandoos no financeos 0 n/a
10.,3. Resto de productos de explatacion 11.608 12107 4.33%
11. Otras carges de explotacion B.07T | r.201 19,98% |
11.1 Gastos de conlrates de Sequros v reaseguros 0 n/a
11.2. Variagion de exisiencias 0 nia
11.3. Resto de cargas de explotacién 5077 7.201 19,98%
B) MARGEN BRUTD 155.958 137,361 -11,82%
12 Zaslos de adminslracidn 53802 54035 0.43%
12.1. Gasios de personal 38,308 38277 -0,31%
12.2. Otros gastos gensrales de edministracion 15.406 | 15.758 2,28%
13, Amortizacion 3.100 | 3418 10, 26%
14, Dodpciones a provisiones (neto) 7457 9810 | -231,55%
15. Pérdidas por deterioro e actives Bnanceros (neto) 38.702 7432 97.55%
15.1. Inversiones crediticias 35.850 G0.205 55.20%
15.2. Otros instrurmentos fnanceros no valoracos a vabor razonable ¢ a5z 18157 | 2028 78%
) RESULTADD DE L& ACTIVIDAD DE EXPLOTACIAN 51507 11286 | -7B,25%
1§. Pérdidas por deteriorg ded resto de aclivos (neto) 451 78 -33,78%
16.1. Fondo de comercio y otro acfive intengible 0 n/a
16.2. Otres activos 451 TR| -B3TE% |
17. Ganancias (pérdidas) en |z baja de acdivos ng dlesificedos como no 2714 38 -114.00%
18. Diferencie negalive en comiinaciones de negocios o] n/a
15, Gananciss (perdidas) de activos no comientas en venta no dasific 17 n'a
D) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 48.702 | 11.608 -T6,17%
20, Impueslo sobre beneficos 3877 | 5000 | -Z25 72%
1. Dotacion ohigatoria a obras y fondos socales (salo Ceas de Ahor 0 nia
Epigrafes diciembre-17 digembre-0& Var %

I~
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E} RESULTADG DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
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CONTINUADAS 44,725 16.605 -52,87%
| 22 Resultado de operaciones miemumpidas (neio) 0 nia
I__F} RESULTADO CONSOLIOADO DEL EJERCICIO 44,725 | 16605 | -B2B7%
1 F.1] Resuliade sintuido a ks enfided domnants 44718 16600 |  -62.88%

F.%) Resultado atnbuido a miereses minoritarios 0 5] -50,00%

A diciembre de 2008 se produce un descenso en el resultade del gjercicio de -28.120 miles da

‘suros, un -62 87% respecto a diciembre de 2007. Esta disminucion se produce principalmente

par:

« Aumentc en el deterioro de las participaciones de la entidad en sus sociedades

participadas. Asi, el epigrafe 5 "Resultade de entidades valoradas por el métedo de la

participacion” ha pasado de tener resultados positivos de 17.597 miles de euros a

diciembre de 2007 a resultados negativos de -8.293 miles de euros a diciembre de

2008, lo que supone una reduccion de -25.890 miles de euros (-147,13%).

"« Aumento de las pérdidas producidas por deterioro de activos financieros debido a la

evolucion desfavorable del mercado. Asi, el epigrafe 15 “Pérdidas por deterioro de

activos financieros (neto)" ha pasado de 38.702 miles de euros a diciembre de 2007 a

78.432 miles de euros a diciembre de 2008, lo que supone un aumento de 38.730 miles

de euros (97,55%).

Las variaciones en las partidas anteriores se encuentran motivadas, principalmente, por un

empegramiento de |a situacidn econdmica vy de los mercados financieros. Si bien, indicar que el

“Margen de Intereses”, que representa el negecic basico de las entidades financieras, crecid un

9.87% respecto al ejercicio 2007. Esta mejora se debe a los mayores volumenes de negocio, a

la defensa de los diferenciales de |a clientela y a una gestion activa y positiva del balance.
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La presente Nota de Valores de Admisidn, esta visada y firmada en Avila a 29 de abril de
2009.

Fdo.: Antonio Lopez Picdn Fdo.: Jesids Jiménez Aparicio
Subdirector Financiero Comisario del Sindicato
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ANEXO VI
REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la garantia
del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n®809/2004 de la Comisidn
de 29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicacidn de la Direccion
Genearal del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008 comunicando la
'Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la Administracion del
General del Estado de Acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia scondmico financiera en relacién con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro, y la Orden EHAS336412008, de 21 de
noviembre (la "Orden de Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el importe de
IEED Millones de euros como maximo del aval, los requisitos que deben cumplir las emisiones a

fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval v su forma de ejecucion.

P ALCANCE DE LA GARANTIA.

El detalle de las condiciones v el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial que a

continuacién se adjunta como documento para su consulta.

3, INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
«{arante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n*809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, la CNMVY ha registrado con fecha 20 de enero de 2009 el
Documento de Registro del garante, gue se encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y

que se incorpora por referencia

. DOCUMENTOS PARA CONSULTA,

El texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como resto de informacicon relativa
al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica

Financiera:

hitp:fwww tesoro.es/splAvales/AvalesdelEstado. asp




SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONORIA
MIMNISTERIC
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO

Y HACIENDA ¥ POILITIC A FINANCIER A

Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr,
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANC{AC;’QN DE LA ENTIDAD
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE AVILA, DE ACUERDO CON
LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE
OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO -
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto—ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia economico—financiera en relacion con el plan de accidn
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de

crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecid que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el ario 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a

avalar y los tramites a sequir para el otorgamiento de avales.

PASEC DEL FRADD. 4-5
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADOD
DE ECONOMIA

MIMISTERIO ]
DE ECONOMIA BIRECCION GENERAL DEL TESORD
Y HACIEND A ¥ POLITIC A FINANCIERA

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003 de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece gque el
otorgamiento de los avales de la Administracion General del Estado debera ser

acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cddigo Civil, y hasta el
importe méaximo de 260.000.000 euros, el pago de las obligaciones economicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Avila y que cumplan los requisitos
establecidos en los apartados siguientes.

El importe maximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
seflaladas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera oforgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado septimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagares, bonos y obligaciones, que realice en Esparia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

c) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Esparia, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.
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d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacion en los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizard como tlipo de referencia teorico
para cada emision el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de calculo de la comision que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacién en funcion de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier ofro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f)  Importe minimo: El importe de cada emision no podré ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emision. En el caso de
programas de emision de pagares avalados, el citado limite minimo se referira
al importe maximo del programa avalado.

g) Admision a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafrioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a traveés del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- E| aval de la Administracion General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econdmicas
resultantes de cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la ultima obligacion de cada
operacion avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.
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CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento nafural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.— Se prohibe cualquier modificacion o alteracion de las operaciones a
las que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada previa
auforizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a fraves del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualguier modificacion que confravenga lo dispuesio en este apartado no
producira efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los terminos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a Ilo establecido en el articulo 4 de Ila Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de fa Administracion General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcion del plazo total de la emision y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la Gitima obligacion resultante del programa
avalado.
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Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacién de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedaré
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, fras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacion del ingreso se
realizara mediante la presentacién del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admision a cotizacion de la emision en un
mercado secundario oficial espafiol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion
en un mercado secundario oficial espafiol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicaré a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.
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OCTAVO.- Correspondera a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Esparia, el control y seguimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecucion de la garantia otforgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluiran todas aquellas excepciones que la
entidlad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En fodo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
pnncipal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del gjercicio, asi como
una estimacion de la deuda cormrespondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por deferminados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesion de la Administracién General del Estado (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
calculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicarén los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuard al
menos una vez al mes, haciendose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacién
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias hébiles siguientes a la fecha de la valoracién, a efectos de lo
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establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre

Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacién
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirdn correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacion garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a través de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios denivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permaneceré vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval oforgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizard como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberé comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

< Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacion de
pago por escrifo a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en &l
modelo que se establece en el anexo II.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espaiia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
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4, En ningun caso sera posible la compensacion de saldos contra las

cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracién
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales oforgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la efjecucién de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, efecucion y aplicacion del aval oforgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auforiza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacién sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacién y
ejecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una

operacion pueda ser garantizada por la Administraciéon General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre v en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comisién correspondiente al aval, cuya liquidacion se adjunta,
mediante presentacién en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 068 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera

FPASED DEL PRADO, 4-4
258014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADC
DE ECOMORMIA

MINISTERIO )
DE ECONOMIA DIRECCIGN GENERAL DEL TESORD
YHACIENDA ¥ POLITIC A FINANCIER A

ANEXO I

Modelo de comunicaciéon en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacion avalada por la
Administracion General del Estado

D/D? (ldentificacion de la persona) en nombre de (Razon social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, oforgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la gjecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
economico-financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razon social) ho ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA

CONCEPTO DENOMINACION IMFORTE vﬁ%ﬁiﬁ?@
_ EMISION
' Principal del
crédito
Infereses
i ordinarios
- IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora

de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

N/

Fdo.: Soledad NUfez Ramos

SR. D. Antonio Lépez Picon
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila
Hornos Caleros, 26
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|8
suUBD. GRAL. DE OESTION DE COBROS Y P

Reglstro de Salida Nimero 18327 )
3011212008 12:50:51 28014 MADRID




