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Direccién General de Mercados

Comisién Nacional del Mercado de Valores
C/Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

Muy sefior nuestro:

En relacion con su requerimiento de informacién adicional de 9 de octubre de 2015, referente al
informe financiero semestral correspondiente al primer semestre de 2015 de Banco de Sabadell, nos
complace darles respuesta:

1. De acuerdo con la nota 2 de las cuentas semestrales resumidas consolidadas, una vez ajustados los
activos y pasivos procedentes de TSB, la diferencia negativa de consolidacidn resultante es de 237
millones de euros que se presentd en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, neta de los
gastos asociados a la adquisicién por importe de 207 millones de euros.
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Asimismo, sefiala que las presentes cuentas semestrales resumidas consolidadas registran la
valoracién y contabilizacion provisional de esta combinacién de negocios (...) de acuerdo con la
normativa vigente existe un plazo de un afio para considerar como definitiva la contabilizacion de las
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combinaciones de negocios.
Teniendo en cuenta los pdrrafos B64 y B67 de la NIIF 3 Combinaciones de negocios, desglose:

1.1 Una descripcién de las razones por las que la transaccién dio lugar a una ganancia.

1.2 Las razones por las que la contabilizacién inicial de la combinacién de negocios estd incompleta.

1.3 Los activos, pasivos, participaciones en el patrimonio o partidas de la contraprestacion para las
que la contabilizacion inicial estd incompleta.
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La razén por la que esta transaccion dio lugar a una ganancia se deriva del origen de la entidad adquirida
TSB Banking Group plc (TSB) y el contexto de la desinversién realizada por Lloyds Banking Group plc
(Lloyds).

La Comisién Europea (CE) declard que la ayuda financiera prestada por el Ministerio de Economia del
Gobierno britanico a Lloyds durante los afios 2008 y 2009 fue un acto constitutivo de ayuda de Estado
no autorizado de conformidad con la normativa europea. En consecuencia, la decision adoptada por la
CE fue que Lloyds habria de desprenderse de una unidad de negocio de prestacién de servicios de
banca comercial en el Reino Unido que debia cumplir con determinadas condiciones con el fin de
incentivar la competencia en este sector. Dicha obligacion de desinversion debia tener lugar antes de
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una fecha fijada {31 de diciembre de 2015, con posibifidad de alargarlo a finales de 2016 en funcién de
cuanto hubiera reducido su participacién Lioyds en TSEB).

Con el fin de aprovechar una licencia bancaria que gl grupo Uloyds mantenia, en septiembre de 2013
decidieron transferir la totalidad del patrimonio desinvertido a una entidad vehicuio del grupo, TSB Bank
plc {cuya sociedad matriz es T58} bajo una nueva marca y operando como una nueva entidad de crédito
dedicada a banca comercial.

Tras contemplar diversas alternativas de desinversién en TSB, finaimente Lloyds optd por lanzar una
oferta piiblica de venta en junlo de 2014, siendo admitidas las acciones ordinarias de T5B a cotizacion y
negociacién en Ja Bolsa de Valores de lLondres en junio de 2014 Lloyds pasé a mantener una
participacion del 50% del capital en TSB.

En este contexto de necesidad de desinversién, y tal y como s indica en la nota 2 del informe financierc
semestral de junio de 2015, Banco Sabadell en marzo de 2015 presents una oferta publica de
adquisicion de TSB dirigida a todos sus accionistas. Ef precic ofertado de 340 peniques por accion
supuso valorar el 100% del capital de TSB en aproximadamente 1.700 millones de libras esterlinas, cifra
aproximada a valor en libros de sus fondos propios, equivalentes a 2.324 miliones de euros (al tipo de
cambio oficial de 23 de marzo de 2015). Posteriormente, en el ejercicio que indica la norma contable
[NYF 3 pérrafos 5 y 38} de valoracidn y reconocimiento de los activos identificables adquiridos y tos
pasivos asumidos en una combinacion de negocies se identificaron unos ajustes preliminares a los
activos de TSB {descritos en el informe financiero cemestral de junio 2015) resultando per tanto una
diferencia negativa de consolidacion de 237 millones de euros.

Cabe resaltar que la fecha de toma de control, que tal y como se indica en la hota 2 fue el 30 de junio de
2015, coincidia con la fecha de cierre del semestre por {o que no se disponia de la informacidn en
detalle necesaria para realizar la valoracidn definitiva de los activos identificables adquiridos vy ios
pasivas asumidos de TSB.

Es por elio que la contabilizacion inicial de todos los activos y pasivos adquirides de TSB a 30 de junio de
2015 es incompleta y el grupa estd actualmente trabajando en la identificacién vy medicion de los
mismos. Respecto la contahilizacion de las participaciones en el patrimanio © partidas de la
contraprestacion, las cifras en libras esterlinas son definitivas y son las gue figuran explicadas en la nota
2 del informe financiero semestral de junio 2015.

2. En la nota 17e) relativa o Otros cargas de explotacion Ja entidad registra 1.459 miles de euros en
concepto de contribucién a fondos de gorantias y depdsitos, 1.149 miles de euros en el primer
semestre del efercicio 2014.

En relacién con dicho gasto, desglose:

2.1 La naturaleza del mismo y los criterios y asunciones utifizados para la estimacion de su Importe.

2.2 Justificacion del registro contoble en ef 19 semestre teniendo en cuenta lo previsto en CINKIF 21
Gravamenes y el evento del que surge la abligacién de pago de conformidad con la normativa
especifica que le sea aplicable.

El importe registrade en la cuenta de resultados en Otras cargas de explotacion bajo el concepto de
Contribucién a fondos de garantfas y depdésitos recoge principalmente, tante a 30 de junio de 2015
como de 2014, 1a contribucién de la filial del grupo Sabadell United Bank, N.A. al fondo de garantia de



depdsitos establecide por la Federal Deposits Insurance Corporation de Estados Unidos, La mencionada
contribucion se devenga y liquida el Oltimo dia de cada trimestre.

Dada ia inmaterialidad de dicho importe sobre el margen bruto de la cuenta de resuitados {por importe
de 2.860.019 miles de eures) y sobre el resultado del grupo {353.930 mites de euros) se decidié no dar
mayor detalle de dicha partida.

Esperamos que con esta informacion incluida en la presente carta gueden contestadas todas las
solicitudes de informacién de su requerimiento de informacion adicional referente al informe financiero
semestral de junio de 2015 de Banco Sabadell y gquedamos a su disposicion para cualquier aclaracién o
informacion adicional que precisen.

Atentamente,

Tomas Varela Muifa
Director General — Director Financiero
Banco de Sabadell, S.A,

sant Cugat del Vallés, 23 de octubre de 2015
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