
 
 

DECLARACIÓN INTERMEDIA 1er TRIMESTRE 2010 
 
 
 
Los resultados consolidados del primer trimestre del 2010 se han elaborado de 
acuerdo con lo que disponen las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) según han sido adoptadas por la Unión Europea, y son 
comparativos con los del mismo periodo del ejercicio anterior. 
 
Los resultados de las sociedades individuales correspondientes al primer 
trimestre del 2010 han sido elaborados de acuerdo con los principios contables y 
normas de valoración contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado 
por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y son comparativos con los 
del mismo periodo del ejercicio precedente. 
 
Las principales magnitudes de resultados consolidados se resumen en: 

 

En miles de euros 1T 2010 1T 2009 Var. 

Ventas 44.816 41.774 7,3% 

Beneficio de explotación (EBIT) 5.926 5.790 2,3% 

Beneficio antes de impuestos (BAI) 6.002 5.813 3,3% 

Beneficio después de impuestos (BDI) 4.278 4.169 2,6% 

Cash-flow después de impuestos (CFDI) 7.492 7.471 0,3% 
 
La cifra de ventas netas consolidadas del periodo ha sido 44.816 miles de euros, 
superando en más de 3.000 miles de euros la del mismo periodo del ejercicio 
anterior. El crecimiento de las ventas, que se ha visto favorecido por la 
apreciación del dólar USA con respecto al euro, lo han experimentado todas las 
líneas de negocio salvo la de las pastas especiales cuyos mercados asisten a una 
lenta recuperación de la demanda. 
 
El resultado consolidado antes de impuestos ha sido de 6.002 miles de euros, en 
la línea del importe del trimestre anterior y en la del primer trimestre del 
ejercicio 2009. Por otra parte el resultado de la Sociedad individual antes de 
impuestos se ha situado en 3.926 miles de euros, ligeramente inferior al 
alcanzado en el primer trimestre de 2009. 
 
En estos primeros meses del año ha continuado la tendencia que venía 
produciéndose desde finales del ejercicio 2009 de un significativo incremento en 
el precio de la materia prima pasta y del petróleo. 
 
El tipo impositivo del Grupo para este primer trimestre de 2010 ha sido del 
28,7%, levemente superior al del primer trimestre de 2009. 
 
El cash-flow operativo generado en el año alcanza los 7.492 miles de euros, 
situándolo al mismo nivel que en el primer trimestre de 2009. Los recursos 
generados se han aplicado  fundamentalmente a la financiación de las 
inversiones en activos fijos por un importe de 2.855 miles de euros,  a la del  
capital circulante por un importe de casi 1.500 miles de euros y el resto a la 
minoración del endeudamiento financiero. 



 
El fondo de maniobra no financiero que se desprende del balance ha 
experimentado una variación desde diciembre de 2009 de 1.482 miles de euros 
de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

En miles de euros 
Marzo  
2010 

Diciembre  
2009 

Total activos corrientes no financieros 77.467 74.097 

Total pasivos corrientes no financieros 37.494 35.606 

FONDO DE MANIOBRA 39.973 38.491 

Activos no corrientes 124.289 123.448 

TOTAL CAPITAL EMPLEADO 164.262 161.939 

Resto activos 13.496 10.588 

Patrimonio neto  152.735 148.630 

Resto pasivos 25.023 23.897 
 
La deuda financiera neta a cierre de trimestre se sitúa en 7.399 miles de euros, 
lo que supone una disminución de 2.991 miles de euros respecto al cierre de 
ejercicio 2009. 
 
La acción ha sido contratada en las 63 sesiones de bolsa del trimestre. El 
volumen de contratación ha ascendido a 860 miles de acciones, equivalentes a 
un efectivo  de 12.910 miles de euros.  La cotización de la acción de Miquel y 
Costas en este periodo ha oscilado entre los 13,20 y los 18,25 euros por acción, 
y la cotización última del trimestre ha sido 16,80 euros por acción. 
 
A pesar de la presente coyuntura económica, de la especial inflación que 
continúan experimentando las pastas de celulosa y del incremento de la energía 
(petróleo), el Grupo prevé alcanzar unos resultados para el segundo trimestre 
que no deberían de distar mucho de los logrados en este primer trimestre del 
año.  


