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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Miles de Euros)

ACTIVOS Nota 30.06. 2011 31.12.2010
Activos no corrientes 168 578 232148
Activos Intangibles 8 6752 6 458
Fondo de comercio 7 28 91 88 567
Inmovilizado material 6 40 453 40 298
[nversiones inmobiliarias 9 14 353 14 531
inversiones en asociadas 11 41 144 46 807
Activos Financieros No Corrientes 12 36 9865 35 487
Activos corrientes 177 691 209 500
Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta 10 2955 4025
Existencias 6431 11 575
Deudores 13 126 912 145 523
Clientes por ventas y prestacion de servicios 73238 92 734
Clientes, obra ejecutada pendiente de facturar 39 575 40 249
Deudores varios 5761 6 445
Activo por impuesto corriente 17 8 338 6095
Otros activos corrientes 13 20 309 19 008
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 21084 29 369
Total activos 346 269 441 648

Las notas son parte integrante de los estados financieros infermedios resumidos consolidados.




GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Miles de Euros)

Nota 30.06.2011 31.12.2010
PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 14 { 45 484) 33633
Capital suscrito 168 430 158 703
Prima de emisidn 70 142 69 169
Otras reservas (192 446) { 57 126)
Acciones propias (861) -
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante (88 728) { 135 320)
Diferencias acumuladas de conversién (1672} ( 300}
Operaciones de cobertura (1149) (1493)
Participacion no dominante 14 2290 1923
Total patrimonio neto (43 194) 35 556
Pasivos no corrientes 104 618 108 991
Provisiones 16 34 305 33 325
Pasivos financieros no corrientes 15 69 042 75 080
Otros pasivos no corrientes 1271 606
Pasivos corrientes 284 845 297 101
Pasivos vinculados con activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta 10 6 235 6 225
Pasivos financieros corrientes 15 79133 89 9386
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 179 247 192 030
Proveedores 127 894 88 098
Otros acreedores 2515 64 546
Remuneraciones pendientes de pago 10 953 5 164
Pasivo por impuesto coiriente 17 12 899 10633
Otras deudas con la administracion publica 17 12 362 7 895
Anticipo de clientes 12 624 16 694
Provisiones para otros pasivos y gastos 16 20 230 8910
Total pasivos 389 463 406 092
Total patrimonio neto y pasivos 346 269 441 648

Las notas son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.




GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA
{Miles de Euros)

Nota Periodo de seis meses
Terminado el 30 de junio

2011 2010
"
Ingresos de explotacion 21 137 448 85 351
importe neto de la cifra de negocios 132 021 83612
Ofros ingresos de explotacion 1939 466
Trabajos realizados por el Grupo para su activo 437 -
Variacidn de existencias de productos terminados y 3 051 1273
en curso de fabricacién
Gastos de explotacién {215 365) (87 733)
Consumos y ofros gastos externos 21 { 70 145b) { 39 545)
Gastos de personal 21 (47 572) (35 403)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 6y8 (2070) (868)
Variacion de provisiones de trafico (691) -
Ctros gastos de explotacién 21 (19 378) (11 254)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 7 ( 69 656} 39
Gastos por reestructuracién del Grupo Ezentis
y otros gastos de explotacion 21 (15 853) (702)
Resultado de explotacién consoclidado (77 917) {2382)
[ngresos y gastos financieros ‘
Otros intereses e ingresos asimilados 434 59
Gastos financieros y asimilados (6 069) (2 069)
Diferencias de cambio netas (4 261
Resultado sociedades puesta en equivalencia ( 96) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de (3409 -
instrumentos financieros
Resultado financiero (9 144) {1749)
Resultado consolidado antes de impuestos { 87 061) (4131)
Impuesto sobre beneficios (1333) (474)
Resuitado consolidado del periodo { 88 394) (4 605)
Atribuible a:
tintereses minaritarios 334 245
Propiefarios de la Dominante ( 88 728) (4 850}
Resultado consolidado del periodo ( 88 394) (4 605)
Beneficio (pérdida) basico por accidon 20 (0,2735) (0,0175}
Beneficio {pérdida) diluido por accidn 20 (0,2735) (0,0175)

(*) Cifras no sujetas a auditoria o revision limitada

Las notas son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.




GRUPQ EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GELOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
{Miles de Euros)

Periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2011 2010
*)
Resultado consolidado del periodo { 88 394} { 4 605)
Otro resultado global reconocido directamente en el
patrimonio neto: “
Cobertura de flujos de efectivo 491 -
Diferencias de conversion (1372) 642
Efecto impositivo (147) -
Resultado global total del periodo (89 422) {3 963)
Atribuible a:
Propietarios de la Dominante { 89 756) { 4 208)
Intereses minoritarios 334 245

(*) Cifras no sujetas a auditoria o revision limitada

Las notas son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

(Mites de Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+42+3+4)
1. Beneflclo (pérdida) de la explotacién
2. Ajustes de resuitado:
Amortizacidon del inmovitizado
Correcciones valerativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias en cambio
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Ofros ingresos y gastos
3. Camblos en el capital corriente;
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Acreedores comerciales v otros pasives corrientes
Otros activos y pasivos no corrlentes
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Otros cobros /{pagos) de actividades de explotacién (+/-)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (142)
1. Pagos por inversiones {-)
a) Inmovitizado materiat, intangible e inversiones inmobiliarias (-}
b) Otros actives financieros {-)
G) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonlo
a) Emision (+)
2. Cobros y {pagos) por instrumentos de pasive financiero.
a) Emisidn (+)
b) Devolucion y amortizacién {-)
3. Flujos de efectivo de las actividades de fiInanciacion
a) Pagos de intereses (-)
b} Otros cobros/{pagos) de actividades de financiacion (+/-)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES {A+B+G+D}
F) Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del ejerciclo
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO (E + F)

(*) Cifras no sujetas a auditoria o revisién limitada

Nota 30.06.2011 _ 30.06.2010 (*)
2442 (16113}

(87 061) {4131)

83 340 (1614}

6y8 2070 868
Ty21 73 508 -
18 891 -
{ 186) -

{ 434) -

6069 -

4 .

3 409 -

(1881) (2 482)

6064 { 10 499)

5144 -

13 18 611 -
13 (1 301) .
{ 14 583) -

15 (1807) (10 499)
69 kEY

89 131

{2491) (8703)

{2 491) (8703)

6,8y8 (1013) (4 547)
12 (1478) (4 158}
{ 8 206) 21 304

- 4915

- 4915

(2571) 16 389

16 6083 16 389
15 (8 654) -
{5638 -

{6 059) -

434 -

{8 285) (3512)

13 29 369 9 209
13 21084 5787

Las notas son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.




GRUPO EZENTIS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2011.

1. Informacién general
a) Constitucién de la Sociedad Dominante, objeto social y estructura

Grupo Ezentis, S.A. {en adelante, la Scciedad Dominante), denominada hasta el mes de mayo de 2010
Avanzit , S.A. y antes denominada Radiotrénica, 8.A., ¥ sus dependientes y asociadas (juntas el Grupo), fue
constituida en 1959,

Grupo Ezentis, S.A es la Sociedad Dominante del Grupo, con domicilio social en la Calle Achstica N°® 24,
planta 5%, Edificio Puerta de Indias, 41015 Sevilla, Espaiia, encontréndose la Sociedad Dominante del Grupo
inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla.

La Sociedad Dominante y sus entidades dependientes que desarrollan su negocio en el mercado nacional e
internacional , tienen por objeto social cuanto se relacione con:

1. La ejecucion y mantenimiento de sistemas, equipos y componentes de telecomunicacion para
emisidn, transmisién y recepcion de cualquier clase de informacion entre personas, ya sea el signo, el
sonido o las imagenes, por medios mecanicos, eléctricos, magnéticos y opticos, asi como la
prestacion de servicios de valor afiadido a dichas telecomunicaciones.

2. La ejecucion y mantenimiento de instalaciones eléctricas, en general, en alta, baja y media
tension, instalaciones electronicas, instalaciones de electrificacién, instalaciones de sistemas de
sefializacion y balizamiento, instalaciones de seguridad y contra incendios, de puertos, aeropuertos,
redes ferroviarias y carreteras.

3. La construccion compleia, reparacion y conservacion de obras civiles, obras hidraulicas,
edificaciones, saneamientos, pavimentaciones y sistemas de abastecimiento y tratamiento de aguas y
residuos.

4, La contratacion de obras y servicios con el Estado, provincias, municipios o cualesquiera
entidades de la Administraciéon institucional o corporativa, y en general toda clase de organismos
publicos o privados,

B, La confeccién y redaccion de proyectos técnicos, direccion de obra, control de calidad,
realizacién de estudios e informes y asesoramiento técnico de todo tipo relacionados con su objeto
social.

6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o analogas a las designadas
anteriormente.

A la fecha de aprebacion de la informacion financiera intermedia resumida consolidad de Grupo Ezentis, S.A.
y Sociedades Dependientes la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, estan admitidas a
cotizacidn en las Bolsas Oficiales espafiolas de Madrid v Bilbao.




Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se han elaborado y aprobado por el
Consejo de Administracion el 29 de agosto de 2011.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2011, se han sometido a una
revision limitada, siendo el alcance de dicha revision menor que el de una auditoria. Para efectos de
comparacién de |a informacion en algunos desgloses se ha incluido informacion al 30 de junio de 2010 la cual
no se encuentra ni auditada ni revisada. Los Administradores de la Sociedad Bominante del Grupo han
encargddo dicha revision fimitada considerando las buenas practicas y partiendo de la necesidad de publicar
el informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1688, de 28 de julic, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

A este respecto, las cifras presentadas en la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada al 30 de
junio de 2011 recoge las cifras del subgrupo de consolidacion de Sedesa, incorporada en la combinacion de
negocios del segundo semestre de 2010. Las principales magnitudes de la cuenta de resultados del grupo
Sedesa al 30 de junio de 2011 son las siguientes:

Miles de euros

__ 30082011
Cifra de negocios 43 316
Resultado de explotacion {7 537)
Resultado antes de impuestos { 9 558)
Resultado del periodo (9418)
b} Informacién relacionada con [a suspension de pagos de la Sociedad Dominante y otras filiales

del Grupo

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 aprobadas por fa Junta General de Accionistas del
pasado 28 de julio de 2011 se encuentra presentada la informacion histérica relacionada con la suspension
de pagos en el gjercicio 2002 de la Sociedad Dominants y sus Sociedades dependientes Avanzit Telecom,
S.L.U., Avanzil Tecnologia, S.L.U. y Avanzit Ena SGT, S.A.U.

En el mes de marzo de 2011 las autoridades correspondientes han declarade como cumplido el convenio de
acreedores de la Sociedad Avanzit Telecom S.L.U de fecha 30 de marzo de 2004, En el gjercicio 2011 el
Grupo ha dado de baja el importe de 774 miles de euros correspondiente al pasivo registrado como ctros
pasivos financieros corrientes por este concepto ya que se han cumplido las condiciones para dar de baja la
obligacion registrada al cierre del 2010. Dicho ingreso se presenta en el apartado de ofros ingresos de
explotacion en el estado de resultados intermedio resumido y consolidado al 30 de junio de 2011.

En 2011 se cumplira con los pagos relacionados con el quinta plazo del convenio de acreedores de Grupo
Ezentis, S.A y Avanzit Tecnologia S.L.U,. Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011 se han
efectuado pagos por 448 miles de euros en lo referente a la Sociedad Grupo Ezentis, S.A y 287 miles de
eurcs en lo referente a Avanzit Tecnologia, S.L.U. A este respecto dichas sociedades han comunicado en
nota de prensa a sus acreedores que se deben poner en contacto con las Sociedades respectivas antes del
30 de octubre de 2011 para hacer efectivo el cobro del importe adeudado.

En la Nota 15 ¢) de la informacion financiera intermedia resumida consolidada se detallan los saldos
acreedores al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 en relacion a las suspensiones de pagos de las
sociedades del Grupo mencionadas anteriormente.




A este respecto los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que en el segundo
semestre del ejercicic 2011 soliciten la declaracion de cumplimiento del convenio de acreedores de la
Sociedad Dominante y Avanzit Tecnologia S.L.U. a las autoridades competentes.

c) Informacion relacionada con la propuesta anticipada de convenio de acreedores, de acuerdo
con los establecido en el articulo 5.3 de la Ley 22/2003 Concursal en la Sociedades Dependientes del
Grupo Asedes Capital S.L.U. y Ezentis Infrasstructuras S.A.U.

Con fecha 3 de junio de 2011, los Consejos de Administracién de las sociedades dependientes Asedes
Capital, S.L.U. y Ezentis Infraestructuras, S.A.U. han aprobado acudir a la via preconcursal prevista en el
articulo 5.3. de la Ley concursal con el fin de negociar con sus acreedores una propuesta anticipada de
convenio gue posibilite el mantenimiento de la actividad de ambas sociedades y consolidar su viabilidad.

Mediante este cauce, que puede durar hasta cuatro meses desde el pasado 3 de junio de 2011, los Consejos
de Administracion de dichas sociedades pretenden, por un lado, proteger el interés y la igualdad de trato de
los acreedores de dichas filiales y, por otro, consclidar su viabilidad.

Las sociedades habian venido negociando con sus acreedores financieros un acuerdo de refinanciacion de
su deuda que les permitiese adecuar sus obligaciones de acuerdo a lo previsto en el Plan estratégico del
Grupo 2011-2015. l.as entidades financieras se habian mostrado interesadas y participativas en dicho
proceso, y se consideraba que la negociacion tenia buenos visos de prosperar exitosamente. No obstante, en
reunién del 27 de mayo de 2011, las entidades financieras, a pesar de que confirmaron su disponibilidad a
refinanciar la deuda, descartaron la posibilidad de aportar nuevas fuentes de financiacion.

Los Administradores de ambas sociedades habfan iniciado ya la toma de medidas tendentes, entre ofras
cosas, a reducir costes, mejorar la eficiencia y potenciar €l negocio internacional con la finalidad de consolidar
la viabilidad de estas scciedades. Pero como consecuencia de [as nuevas circunstancias a tenor de 1o
acaecido el 27 de mayo de 2011, los Administradores de la Scciedad dominante del Grupo, en su reunidn del
20y 21 de junio de 2011, han decidido adaptar |a estrategia plasmada en su Plan de negocic 2011-2015 a las
nuevas circunstancias (Nota 2.d).

Al 30 de junio de 2011 y a la fecha de aprobacion de la informacién financiera intermedia consolidada, las
Sociedades Dependientes Asedes Capital S.L.U., y Ezentis Infraestructuras 5.A.U. se encuentran todavia
inmersas en los procesos preconcursales tratando de acordar con sus acreedores los términos de una
propuesta anticipada de convenio gue permita superar la situacion de Insolvencia. En estos momentos parece
razonable asumir que ambas compafiias presentaran sus solicitudes de declaracion de concurso dentro del
plazo legal de cuatro meses desde la presentacion de la comunicacion previa.

A este respecto el Plan de negocios 2011-2015 serd adaptado con la estrategia de viabilidad de las
sociedades del area de infraestructuras en funcién de la solucidn que finalmente se siga en las Sociedades
Dependientes Asedes Capital S.L.U., y Ezentis Infraestructuras S.A.U.

2. Bases de presenfacidn

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales de Grupo Ezentis, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio 2010
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de julio de 2011.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2011, han sido preparados por los Administradores de la Sociedad
Dominante conforme a lo establecido por la NIC34 “Informacion financiera intermedia y deben ser leidos
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2010, formuladas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en vigor
adoptadas por la Union Eurepea.




En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010. En su lugar, las notas explicativas adjuntas
incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global, de los cambios en el patrimonio vy de los flujos de efectivo consclidadas del Grupe desde el 31 de
diciembre de 2010, fecha de ias Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de
junio de 2011,

Las cifras contenidas en los estados financiercs intermedios resumidos consolidados se muestran en miles
de euros, salvo lo indicado expresamente en ofra unidad.

b) Principios de consolidacion

Los principios de consolidacion considerados en los estados financieros intermedios resumidos consolidados
son consistentes con los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2010, los cuales se indican en la nota 2.2 de las mismas.

¢) Variaciones en el perimetro y combinacion de negocios

Durante los primeros seis meses del gjercicio 2011 el Grupo ha comenzado un procese de reorganizacion
societaria del holding internacional con la finalidad de racionalizar y simplificar ta estructura internacional para
potenciar la rentabilidad de los negocios exiranjeros y el acceso a nuevas fuentes de financiacion. Con esta
reorganizacion se concentran las filiales internacionales en una Unica holding espaficla (Calatel Andalucia
S.L.U.). Con dicha reorganizacién las filiales Catatel Ltd, Avanzit Tecnologie Maroc, S.A., Avanzit Tecnologia
Limitada, Consorcic RDTC, S.A., Avanzit Tecnologia S.A. y Radiotrdnica Argentina, S.A. pasan a ser
propiedad de la Sociedad Calatel Andalucia, S.1..U la cual tiene su sede social en Sevilla, Espaiia.

La totalidad de las fransacciones relacionadas a los efectos de la reorganizacién societaria corresponde a
operaciones entre empresas del Grupo, sin efectos en la variacidn del perimetro de consolidacion.

Adicionalmente durante el periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 el Grupo se ha hecho con
el 100% de las parlicipaciones de las sociedades Ezentis Epito, KFT y Sedesa Eastern Europe, S.L. Por otro
lade, en los primeros seis meses del ejercicio 2011 el Grupo Sedesa ha constituido las siguientes Uniones
Temporal de Empresas:

- UT.E. Edar Villanueva-El Toboso, con un porcentaje de participacion del 25%
- U.T.E. Aparcamiento Riosa (Soria), con un porcentaje de participacion del 60%
- U.T.E. Edar Peiiiscola, con un porcentaje de participacion del 40%

d} Empresa en funcionamiento

A 30 de junio de 2011, el pasivo circulante del Grupe es superior al active circulante en 107.154 miles de
euros (87.601 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). Durante los seis primeros meses del ejercicio
2011, el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas, considerando los Administradores de la Sociedad
Dominante del Grupo que el resultado es principalmente consecuencia de los ajustes de valor realizados
sobre diversos activos como fondos de comercio por importe de 59.656 miles de euros, proceso de
reestructuracion que esté realizando el Grupo, pérdidas operativas en algunas unidades de negocio como es
el caso de Grupo Elfer y Grupo Sedesa y carga de gastos financieros. El incremento del fondo de maniobra
negativo corresponde principalmente por los saldos con acreedores financieros y otros acreedores vencidos a
30 de junio de 2011 y que no han sido satisfechos por el Grupe por importe de 61.284 miles de euros como
se puede observar en la nota 5.2. Adicionalmente, al 30 de junio se presentan aproximadamente 5.000 miles
de euros de pasivos financieros comientes que su vencimiento al 31 de diciembre de 2010 eran superior al de
un afio y se presentaban en el pasivo financiero no corriente. Estos dos hechos, en contraste con la
reduccion del! saldo de deudores y efectivo entre el 30 de junio de 2011 y cierre del 2010 originan el
empeoramiento del fonde de maniobra.




No obstante, Ja informacion financiera intermedia resumida consolidada ha sido preparada siguiente el
principic de empresa en funcionamiento.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2011, los Administradores de fa Sociedad Dominante del Grupo
y la Direccidn, han trabajado con la maxima intensidad y esfuerzo desde diferentes planos con el objeto de
cumplir con el Plan de negocios 2011-2015. Entre otras las acciones, se ha trabajado en la posibilidad de
incorporar nueves socios (tanto a nivel del grupo como de Ezentis Infraestructuras), acuerdos con fondos de
inversidon, reestructurar la deuda financiera o vender determinados activos no estratégicos. La situacion del
mercado financiero y la baja contratacion de nuevos proyectos en algunas areas del grupo {especialmente
infraestructuras), producto de la caida del mercado a las que opera, no ha permitido llegar a acuerdos finales,
si bien los Administradores siguen trabajando en la misma direccion y contintian las negociaciones en todos
los campos mencionados.

la falta de acuerdo con las entidades financieras fue el principal hito que llevé a los drganos de
administracion de Ezentis Infraestructuras S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. a acudir a la via preconcursal el 3
de junio de 2011. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante def Grupo en reunion del
Consejo de Administracion celebrada los dias 20 y 21 de junio de 2011 determinaron la necesidad de adaptar
el plan de negocios 2011-2015 {en especifico el érea de infraestructuras) a la realidad actual, originada por la
adversa situacion econémica, lo que ha provocado una severa calda de la contratacion y de la produccion.

La estrategia de viabilidad para las Sociedades Ezentis Infraestructuras, S.A.U., y AsedesCapital, S.L.U. que
forman parte del drea de infraestructuras consiste en:

+ Reorientacion del negocio de infraestructuras: limitacion al minimo de la actividad en
Espafia basado en la ejecucién de |a cartera de la obra actual centrando la actividad en aquellas
obras que se conserven y sean rentables. Se asume el escenario de no nuevas obras en
Espafia en los préximos afios.

« Desarrollo y concentracion del negocio internacional: enfoque de la actividad comercial en
el 4rea internacional y posible apertura de nuevas filiales internacionales.

¢ Redimensionamiento de las Sociedades: plan de ajustes de personal y cierre de
delegaciones. A este respecto al 30 de junio de 2011 el pasivo corriente presenta una provision
por importe de 2.253 miles de euros relacionada con un expediente de regulacién de empleo de
la Sociedad Ezentis Infraestructuras, S.A.U., A la fecha de formulacion de [a informacidn
financiera intermedia, los pagos realizados con cargo a la provision registrada del expediente de
regulacion de empleo de Ezentis Infraestructura, S.A.U asciende a 1.604 miles de esuros. El
resto esta previsto abenarlo antes de 31 de diciembre de 2011,

¢ Plan de desinversion de activos no estratégicos.

s  Planes de pagos a proveedores: basados en una quita y espera.

En funcién de las expectativas existentes por la futura aplicacién y adaptacion del plan estratégico 2011-2015
y considerando las acciones mencionadas, los Administradores consideran adecuada la aplicacidon del
principio contable de empresa en funcionamiento en la preparacion de la presenta informacién financiera
intermedio resumida del ejercicic 2011.

Adicionalmente a 30 de junio de 2011, el Patrimonio neto de la Sociedad Dominante del Grupo asciende a
92.573 miles de euros, siendo el capital de la Sociedad a dicha fecha de 168.430 miles de euros. Dicha
situacion originada principalmente durante los primeros seis meses del sjercicio 2011 por las pérdidas por
deterioro de valor de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo deriva en el
desequilibrio existente entre el capital y el patrimonio de la Sociedad. A este respecto el Articulo 327 de la Ley
de Sociedades de Capital establece que en el caso de las sociedad an6nima, la reduccion del capital tendra
carécter obligatorio cuando las pérdidas hayan disminuide su patrimonio neto por debajo de las dos ferceras
partes de la cifra dei capital y hubiere transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio
neto.




e) Estacionalidad:

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades de Grupo Ezentis, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en Jas
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado a 30 de junio de 2011,

3. Politicas contables

Excepto por lo indicado a continuacion, las poliicas contables aplicadas guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio financiero anterior. Asimismo, aquellas normas, modificaciones e interpretaciones
con fecha de entrada en vigor en 2011 (detailadas en la Nota 2.1.1 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010) se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de
2011.

Sin embargo, ¥ segln establece la propia NIC 34, en relacion al gasto por Impuesto sobre el Beneficio, éste
se ha estimado utilizando la tasa impositiva que se estimara aplicable a las ganancias totales esperadas para
el afo, esto es, la tasa impositiva efectiva media anual estimada aplicable sobre las ganancias antes de
impuestos del periodo intermedio.

3.1 Nuevas normas y modificaciones NIIF/ CINIIF aplicables para los ejercicios comenzados a partir de
1 de enero de 2011 y que el Grupo ha aplicado desde el 1 de enero de 2011:

¢ Revision de la NIC 24, “Informacién a revelar sobre parfes vinculadas”.

¢ Modificacién a la NIC 32, "Clasificacion de las emisiones de derechos”

« Modificacién a la NIF 1, "Exencidn limitada del requisito de revelar informacion comparativa
conforme a la NIIF 7, aplicable a las entidades que adopten por primera vez las NIfF"

o Modificacidn a la CINIIF 14, "Pagos anficipados cuando existe la obligacion de mantener un nivel
minimo de financiacion”

«  CINIIF 19, "Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”

+  Proyecto de Mejoras 2010 .

NIIF 1 “Adopeidn por primera vez de las NIfF".

NIIF 3 “Combinacion de negocios”,

NHF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

NIC 27 *Estados financieros consolfidados y separados”.
NIC 34 “Informacién financiera intermedia”.

CINIF 13 “Programas de fidelizacién de clientes”.

0000000

La aplicacién de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningin impacto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

No se ha aplicado anticipadamente ninguna de las normas con entrada en vigor posterior a 1 de enero de
2011, que han sido aprobadas pero se encuentran pendientes de adopcion por la Unién Europea.

3.2 Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas
por la Unién Europea a la fecha preparacion de la informacién financiera intermedia:

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion. Estas normas, modificaciones e interpretaciones seran de obligado cumplimiento a partir del
ejercicio 2012, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipacion.

o NUF 9 "Instrumentos financieros”.
e NIIF 7 {(modificacion) “Informacion a revelar-Transferencias de activos financieros”.




» NIC 12 (modificacion) “Impuesto diferido: Recuperacion de los activos subyacentes”.
NIIF 1 (modificacién) “Elevado nivel de hiperinflacion y eliminacion de las fechas fijas aplicables a
primeros adoptantes”.

NIIF 10 “Estados financieros consolidados”.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”.

NIiF 12 "Desgloses sabre participaciones en otras entidades”.

NIC 27 (modificacién) “Estados financieros separados™.

NIC 28 (modificacion) “inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.
NIIF 13 “Valoracién a valor razonable™.

NIC 1 {modificacién) "Presentacion de estados financieros”,

NIC 19 (modificacion) "Retribuciones a los empleados”.

4, Estimaciones y juicios contables realizados en la preparacién de los estados financieros
consolidados intermedios resumidos.

La preparacion de estados financieros intermedios exige a la direccion realizar juicios, estimaciones e
hipotesis que afectan a la aplicacidn de las politicas contables y a los importes presentados de los activos y
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los juicios importantes
hechos por la direccién al aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes clave de incerlidumbre en la
estimacion han sido los mismes que los que se aplicaren en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, a excepcién de los cambios en las estimaciones para determinar la
provisidn por el impuesto sobre las ganancias (véase Nota 3).

Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refiere a:

Impuestos sohre ganancias.

Vidas Utiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles.
Fondos de comercio

Inversiones en asociadas

Cuentas por cobrar y activos financieros.

Provisiones.

Reconocimiento de ingreses.
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5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las aclividades del Grupo exponen el mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio). Los principales riesgos coinciden con
los desglosados en las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidades no incluyen toda la informacion y desgloses
sobre la gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por o que deberian
leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el gjercicio finalizado & 31 de
diciembre de 2010.

No se han producido cambios en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica de gestion del
riesgo desde la fecha de cierre del ejetcicio anterior.

E! deterioro generalizado del contexto macroecondmico y las dificultadas en la obtencion de nuevas fuentes
de financiacion, han tenido un impacto significativo en las magnitudes basicas de algunas unidades de
negocio, en particular ef 4rea de infraestructuras. A este respecto y considerando como principal riesgo al 30
de junio de 2011 el riesgo de liquidez a continuacion se presenta un desglose y explicaciones de dicho riesgo.




5.2 Riesgo de liguidez

Tal y como se indica en ia Nota 3.1 de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 de Grupo Ezentis,
S.A., el Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas basicas:

+ Planes financieros a mediano y largo plazo.

» Presupuesto de tesoreria con horizonte a 12 meses con detalle mensual y actualizacién menstal,
elaborado a partir del presupuesto de tesoreria de cara Area.
+  Presupuesto de tesoreria con horizonte a un mes con detalle semanal y actualizacion semanal.

Como se puede observar en la Nota 2d al 30 de junio de 2011, el Grupo presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 107.154 miles de euros (87.601 miles de euros al cierre del ejercicio 2010).

Por otra parte tal y como se sefiala en las Notas fc y 2d las Sociedades Dependientes Ezentis
Infraestructuras S.A.U y Asedes Capital, S.L.U se encuentran inmersas en un proceso de pre Goncurso, ya
que no poseen la liquidez suficiente para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos.

Al 30 de junio de 2011, la disponibilidad de liquidez aicanza los 19.638 miles de euros (28.074 miles de euros

al cierre del ejercicio 2010).

El detalle de los vencimientos de pasivos financieros existentes al 30 de junio de 2011 es el siguiente:

Pasivo financieros corrienfes:

Miles de Euros al 30 de junio de 2011

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Pasivos vinculados a activos
mantenidos para la venta
Deudas con entidades de crédito
Derivados financieros

Otros pasivos financieros

Pasivo financieros no corrientes:

Pasivos vinculados a activos
mantenidos paea la venta
Deudas con entidades de crédito
Derivados financieros

Clros pasivos financieros

Vencido Juliof Octubref Enero/ Abrilf

Septlembre  Diciembre  Marzo 2012 Junio 2012 Total
2011 2011

40 441 102 404 25 004 9071 2327 179 247
219 11 111 111 110 662
11 331 5 598 145 560 10 586 9225 52 300
18 169 169 170 143 6869
9278 10472 75 964 5378 26 164
61284 118 754 40 919 20 902 17 183 269 042
Miles de Euros al 30 de junio de 2011

2012 2013 2014 2015 2016y
siguientes Total
247 500 508 517 3801 5573
G 529 13 805 13 081 11 869 18 852 63 936
270 540 202 - - 1102
2211 155856 211 - 27 4004
9 257 16 400 14 092 12 186 22 680 74 615

A continuacion se presenta el desglose de los pasivos financieros corrientes y no corrientes relacionados con
las sociedades Ezentis Infraestructuras, S.A.U. y Asedes Capital, S.L.U. las cuales se encuentran en

sifuacion preconcursal.




Pasivo financieros corriente:

Miles de Euros al 30 de junio de 2011

Vencido Juliof Octubraf Enero! Abrilf
Septiemhre  Diciembre Marzo 2042  Junio 2012 Total
2011 2011
Acreedores comerciales y otras 19 166 46 270 24 509 9071 2168 101 294
cuentas a pagar
Deudas con entidades de crédito 9179 37 4 590 2479 2 698 22 363
Derivados financieros - 32 32 32 6 102
Otros pasivos financieros - - B - 341 341
28 375 49719 28 221 11 582 5 203 124 100
Pasivo financieros no corrientes:
Miles de Euros al 30 de junio tie 2011
2012 2013 2014 2015 2016 y
siguientes Total
Acreedores comerciales y ofras - - - - - -
cuentas a pagar
Deudas con entidades de crédito 2 546 5182 5303 5067 9359 27 447
Derivados financieros - . - - - -
Otros pasivos financieros 659 807 203 - 12 1681
3 205 5 089 5 506 5 057 8371 289128

Los importes presentados anteriormente no incluyen los saldos mantenidos por estas sociedades con

empresas del Grupo por eliminarse en las cifras consolidadas.

6. Inmovilizado material

A continuacion se presenta un resumen de las partidas gue agrupan al inmovilizade material al 30 de junio de

2011 y 31 de diciembre de 2010 (valores netos contables):

Miles de Euros

30.08.2011 31.12.2010

Terrenos y construcciones 3446 3 464
Instalaciones técnicas y maquinarias 31 669 32183
Utillaje y mobiliario 2057 2239
Elementos de transporte 1454 188
Equipo de informacién y otros inmovilizados 1827 2 224
40 453 40 298

Durante los seis primeros meses del 2011 y 2010 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizado

material por 1.984 miles de euros y 3.979 miles de euros respectivamente.

Durante los seis primeros meses del 2011 y 2010 no se han producido perdidas por deterioro de elementos

del inmovilizado material.




El gasto por amortizacion del inmovilizado material para los seis primeros meses del 2011 y 2010 asciende a
1.528 miles de euros y 682 miles de euros respectivamente.

Durante los seis primeros meses del 2011 y 2010 no se han produc