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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA DENOMINACION DE “IM
GOYA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS. -

NUMERO QUINIENTOS SESENTA Y UNO., ----------=---=-

En Madrid, mi residencia, constituido previo
requerimiento de los interesados en Madrid, Plaza
de Coldén nimero 1, a diecisiete de octubre de dos
mil siete. ---- s -

Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta

capital. ----------m-mmr e oo

DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, wmayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

Y DON J0sE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de
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edad, con domicilio profesional en Madrid,

Y DE OTRA PARTE: w---=--=---= e
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN: - -mmmmmm oo o oo

A) Don Manuel Enrique Titos Martinez y Don
José Maria Castellén Leal, en nombre Yy
representacidn, de BARCLAYS BANK, S.A., con
domicilio social en Madrid, Plaza de Coldén nidmero
1, y NIF A-47001946; entidad constituida por
tiempo indefinido mediante escritura otorgada en
Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario
D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacidn de
“Banca de Medina B8A”; cambidé su denominacidén
social por la de "Banco de Valladolid S.A." vy
trasladd su domicilio social a Madrid, por
escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de
1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter;
cambiada de nuevo su denominacidén en escritura

otorgada ante el Notario de Madrid D. José
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Aristbébnico Garcia, con fecha 19 de octubre de
1982; y cambiada de nuevo su denominacidén social
por la actual, y adaptados sus Estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Anénimas, en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio
Roman de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de 1992,
bajo el n° 2095 de su protocolo, cuya primera
copia se inscribid en el Registrb Mercantil al
tomo 3.755; folio 1; hoja n°® 62.564; inscripcidn
1.381°%. Figura inscrita en el Registro Oficial de
Bancog Yy Banqueros del Banco de Espafia con el
nimero 0065.--~-- —-ceeemme e e emmmem e — o

Se encuentran facultados para este acto en
virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesidén celebrada
el dia 20 de noviembre de 2006, segin consta en la
escritura de elevacién a pGblico de dichos
acuefdos gsociales de fecha 8 de mayo de 2007,
otorgada ante el Notario de Madrid Don Manuel
Ruiz-Gallarddén Garcia de la Rasilla, nlGmero 3.419.
Queda unida a esta matriz, como integrante del

Anexo 1, fotocopia deducida por mi de copia
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autorizada de dicha escritura pGblica. Se adjunta
fotocopia de la manifestacién de D. Carlos
Martinez de Campos Yy Carulla, Presidente de
BARCLAYS BANK, 8.A. relativa a 1la fijacién del
importe méximo de la primera emigidén de
Certificados de Transmisién de Hipoteca al amparo
de la autorizacién conferida por el Consejo de
Administracién de BARCLAYS BANK, S.A. en gesién
celebrada el 29 de mayo de 2007, segln consta en
la escritura de elevacién a plblico de dichos
acuerdos sociales de fecha 30 de septiembre de
2007, otorgada ante el Notario de Madrid Don
Manuel Ruiz-Gallardédn Garcia de la Rasilla, nGmero
7.174, fotocopia de la cual, deducida por mi, se
adjunta a esta escritura como parte integrante
del AnexXo 1. ----=-- =-c--m e
Asimismo se adjunta como parte integrante del
Anexo 1 a esta escritura fotocopia de 1la
manifestacidén de Don Manuel Enrique Titos Martinez
y Don José Maria Castelldn Leal relativa a la
fijacién de 1las condiciones concretas de la
primera emisidén de Certificados de Transmisién de
Hipoteca de BARCLAYS BANK, S.A., en ejercicio de

lag facultades mancomunadas conferidas por el
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Consejo de Administracidén de BARCLAYS BANK, S.A.
en sesién celebrada el 20 de noviembre de 2006,
tal y como consta en la certificacidén antes
mencionada.------- --====----se---ooomo s om o

Seglin el texto y contenido de los documentos
citados, juzgo suficientes para la constitucidn de
fondos de titulacién de activos las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social). --------------

B) Don José Antonlo Trujillo del Valle, en
nombre y representacidén de “Intermoney
Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondosg de
Titulizacidén, 8.A.” (en adelante 1la "SOCIEDAD
GESTORA") entidad constituida de conformidad con
lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la “Ley
19/1992”) en virtud de autorizacidén otorgada

mediante O. M. de 6 de Octubre de 2.003, mediante
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escritura otorgada el 16 de octubre de 2003 ante
el Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trélez, con
el namero 2.572 de su protocole e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 19.277, libro
0, folio 127, seccidn 8, hoja M-337707,
inseripeidén 1%, y en el Registro Especial abierto
al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nOmero 10. La SOCIEDAD GESTORA
tiene su domicilio social en la Plaza Pablo Ruiz
Picasso 8/n, Torre Picasso, planta 22, 28020
Madrid (Espafia). Tiene N.I.F. A-83774885 vy
C.N.AE: 67. =-wcmmmrm e e e et e e oo
Actia en virtud de las .facultades que le
fueron conferidas por el Consejo de Administracién
de la entidad en su reunién de 28 de agosto de
2007, segln consta en la escritura de elevacién a
pGblico de dichos acuerdos sociales de fecha 13 de
septiembre de 2007 otorgada ante el Notario de
Madrid Don Antonio Huerta Trolez, nfimero 2.260 de
su protocolo notarial. ~------ecem e
Queda unida a esta matriz, como integrante
del Anexo 2, fotocopia deducida por mi de copia
autorizada de dicha escritura plblica. ----~--------

Segin el texto vy contenido de dichas
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escrituras y certificaciones, juzgo suficientes
para la constitucién de fondos de titulacidén de
activos las facultades representativas que se me
han acreditado mediante dicho documento auténtico
(Articulo 98, Ley 24/2001, de 27 de Diciembre, de
medidas Fiscales, Administrativas y del Oxrden
Social). =-----------r e mmmm e e e -

Todos los comparecientes declaran la vigencia
de sus facultades y la persistencia de la
capacidad Jjuridica y <circunstancias de las
sociedades por las que intervienen.--- ------------

Identifico a los comparecientes por su
respectivo Documento Nacional de Identidad que me
han exhibido. Sug circunstancias personales
resultan de sus propias manifestaciones. Tienen a
mi Jjuicio, seglin respectivamente act@an, la
capacidad legal y legitimacidén necesarias para el
otorgamiento de la presente escritura de
constitucién del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
CON LA DENOMINACION *“IM GOYA HIPOTECARIO I, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” DE EMISION Y

SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
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HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS, y, a tal efecto,
tal y como intervienen;- ---------ce-mmmmmmmmaa
------------------------ EXPONEN: --=--=me-ome—memm
I.- Que la SOCIEDAD GESTORA esgta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
Yy, en consecuencia, para ejercer la administracién
y representacidén legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998") . mec e e m—a s
II.- Que BARCLAYS BANK, 8.A. es una Entidad de
Crédito con una extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo. -----==--———ccmomccooa..
III.- Que BARCLAYS BANK, 8.A. desea hacer
participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera mediante la emisién de
titulos nominativos denominados Certificados de
Transmisidn de Hipoteca (en lo sucesivo
“Certificados de Transmisidén de Hipoteca”). -------
Se adjunta como 2Anexo 1 a la presente
escritura, fotocopia deducida por mi de copia

autorizada de la escritura de fecha 8 de mayo de
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2007, otorgada ante el Notario de Madrid Don

Manuel Ruiz-Gallarddn Garcia de la Rasilla, nGmero

‘ 3.419, de elevacién a plblico de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de

ﬂ BARCLAYS BANK, S8.A. en sesién celebrada el dia 20
de noviembre de 2006, relativos a la emisidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi
como de manifestacién del Presidente D. Carlos
Martinez de Campos y Carulla, por cuya virtud, en
v uso de las facultades que tiene delegadas, fija el

importe méiximo de la primera emisidén de

Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Asimismo
se inéorpora a la matriz fotocopia deducida por mi
de manifestacidén de D. Manuel En;:ique Titos y D.
José Maria Castelldédn Leal relativa a la fijacidn
. de las condiciones concretas de ejecucidén de la
primera emisién de Certificados de Transmisidén de
Hipotéca de BARCLAYS BANK, S8.A., en uso de las
facultades a éstos otorgadas en la sesidn del
Consejo de Administracién de BARCLAYS BANK, S.A.

arriba mencionado.- -~-----+----cec-semmmm e e e

IV.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con

-9-




el Real Decreto 926/1998, quiere  proceder a

constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos de
acuerdo con el régimen previsto en el referido
Real Decreto.-- -------c------mmrrmre e e
V.- Que la SOCIEDAD GESTORA, a efectos de la
constitucidédn de wun Fondo de Titulizacidén de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre y representaciédn del mismo, procede a: (i)
suscribir los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca emitidos por BARCLAYS BANK, S.A. dque
integraran el activo del Fondo; vy (ii) a llevar a
cabo una emisidén de Bonos que integraradn el pasivo
del mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos. --
VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que van a ser objeto de cegidn por la
émisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, mediante una auditoria elaborada segln
la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada por 1la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., con CIF B-
79031290, inscrita en el R.O.A.C. con el nGmero S-
0242 y domiciliada en Paseo de la Castellana

nimero 43, Madrid, seglin se acredita por el
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Informe de Auditoria de los Préstamos
Hipotecarios, copia del cual se adjunta como

. Anexo 3 a la presente escritura. ------------------
VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.1. e)

' del Real Decreto 926/1998, la constitucién del

Fondo y la emigién de los Bonos tienen como

requigito previo su inscripcién en los Registros
Oficiales de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
* y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio,

del Mercado de Valores, reformada por 1la Ley

37/1998, de 16 de noviembre, la Ley 44/2002, de 22

de noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, de 11

de marzo, entre otros (en lo sucesivo, la “Ley

24/1988”) y el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la

. Comigidén de 29 de abril de 2004. --- ---=--=---------
Que este B preceptivo registro previo por la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores, se ha
efectuado con fecha 16 de octubre de 2007, segin

se acredita mediante el oportuno escrito, éuscrito

por el c¢itado Organismo, copia del c¢ual se

adjunta como Anexo 4 a la presente escritura.- ----
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VIII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la Escritura de Constitucién del
Fondo de Titulizacidén de Activos serd la escritura
por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anotaciones en cuenta. ---

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
escritura de constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos, emisidén y suscripcidn de
Certificados de Transmisidn de Hipoteca y emisidn
de Bonos de Titulizacidén, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992 vy
el articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura
piblica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8 que
en la misma se citan y que se regird por las
siguienteg--- ~-eccemmmm -
————————————————————— ESTIPULACIONES: --------------

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GOYA
HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. --

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. -------------

La SOCIEDAD GESTORA en el pregente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con

la denominacién de IM GOYA HIPOTECARIO I, FONDO DE

-12-
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TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo sucesivo, el
“Fondo”) que se regiri desde la fecha de hoy (en
adelante, la “Fecha de Constitucién”): ------------

i) En primer 1lugar, por el Real Decreto
926/1998; la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén atendiendo a su naturaleza
especifica (la “Ley 19/1992"); por la Ley 24/1988,
en su redaccién actual, en lo referente a su
supervisién, inspeccidn, sancidn y para todo
aquello que resulte de aplicacidn; la Ley 3/1994;
de 14 de abril, por la dque se adapta la
legislacién espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacidn
Baﬁcaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero (la “Ley 3/1994");
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero (la “Ley 44/2002")
(en particular, su articulo 18); el Real decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el dque se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de

-13-
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admisidén a negociacidén de valores en wmercados
secundarios oficiales, de ofertas pablicas de
venta o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos (el “Real Decreto 1310/2005”); la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores y demas
disposiciones legales imperativas y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacidén en cada
MOMENED; Y, ———mm = - mm e e m
ii) En segundo lugar, por 1la presente
Escritura Pablica de constitucidén del Fondo,
emigidén vy suscripcidén de Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y emisidén de Bonos. ------
El Folleto informativo de constitucidén del
Fondo y de emisidén de los Bonos (en adelante, el
“Folleto”) fue registrado por la Comisidédn Nacional
de Mercado de Valores con fecha 16 de octubre de
2007. El1 acuerdo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores se adjunta a la presente
escritura como Anexo 4. -------------mmmdann
SEGUNDA. - NATURALEZA DEL FONDO. -------—--—-—-—---
El Fondo, de acuerdo c¢on el Real Decreto

926/1998, constituye un patrimonio separado vy
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cerrado, carente de personalidad juridica. --------

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos sobre 1los Préstamos Hipotecarios que
integran el activo del Fondo se encuentran
regulados por el articulo 18 de la Ley 44/2002, la
Ley 2/1981 y deméds disposiciones aplicables. ------

El Fondo se constituye con la finalidad de
servir de vehiculo para suscribir los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por BARCLAYS
BANK, S.A., agruparlos y emitir los Bonos con
CArgo a SU activo.----- smm e iiaaen

TERCERA, - ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

La administracidén y representacidén 1legal del
Fondo corresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998 y
demas normativa aplicable y sin perjuicio de 1lo
establecido en el Folleto, en la presente
escritura, y en virtud de las actuaciones vy
compromisos de la SOCIEDAD GESTORA contenidos en
la Seceidn VI.- ---------ec-mmmmmmi e meem oo

Le correspondera también a la SOCIEDAD

-15~
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GESTORA, en calidad de gestora de negocios ajenos,
la representacidn y defensa de los intereses de

los titulares de los Bonos emitidos con cargo al

Los titulares de los Bonos no tendradn accidn
contra la SOCIEDAD GESTORA, sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de
lo dispuesto en la presente escritura. ------------

3.1.- Renuncia y Sustitucién de la SOCIEDAD
GESTORA. -------e s e e e c e e e e e e e e e m - -

La renuncia y sustitucién de 1la SOCIEDAD
GESTORA se regulard por 1lo previsto en 1los
articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, de regulacidén de los Fondos de
Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacién (el “Real Decreto
926/1998"”) o por 1la normativa vigente en cada
MOMENEQ. =~~~ ==-== ~rwerer e e reccece e e me

La SOCIEDAD GESTORA podra gsolicitar
voluntariamente su sustitucidén, cuando asi 1lo
estime pertinente, mediante escrito presentado a
la CNMV, en el que hard constar la designacidn de
la SOCIEDAD GESTORA sustituta y al que se

acompafiard escrito de la nueva SOCIEDAD GESTORA de
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IMBRE
- 110

fondos de titulizacién, debidamente autorizada e
inscrita en el Registro Especial de la CNMV, en el
que la sustituta se declare dispuesta a aceptar
tal funcidén. La renuncia de la SOCIEDAD GESTORA y
el nombramiento de una nueva SOCIEDAD GESTORA
deberd ser aprobado por 1la CNMV. La SOCIEDAD
GESTORA no podra renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras ho se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para la designacidén de su
sustituta. Todos los gastos Que ge generen como
consecuencia de dicha sustitucidn seran soportados
por la propia SOCIEDAD GESTORA y en ningin caso
podran imputarse al Fondo. --~-----------------—----

En el supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA
fuera declarada en concurso o cuando @ su
autorizacidédn fuera revocada, deberd encontrar una
SOCIEDAD GESTORA que la sustituya y la gestidn y
representacién del Fondo recaera en la nueva
SOCIEDAD GESTORA, dando cumplimiento a lo
digpuesto en 1los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, antes referido.- -

Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses

-17-
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establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustitucién y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se
producira un supuesto de liquidacién anticipada
del Fondo y amortizacidén de los Bonos debiéndose
realizar las actuaciones previstas en la
Estipulacién Cuarta sigulente.--- ---——cocewuo =

La sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA, y el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la
CNMV, serad comunicado a las Entidades de
Calificacién, tal como se indica en la
Estipulacidén Vigésima siguiente.- -------ccommaan_o

La BSOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos publicos y ©privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
SOCIEDAD GESTORA, de conformidad con el régimen
previsto en los pérrafos anteriores del presente
apartado 3.1. La SOCIEDAD GESTORA susgtituta deberd
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la SOCIEDAD
GESTORA. Asimigmo, la SOCIEDAD GESTORA debera

entregar a la SOCIEDAD GESTORA sustituta cuantos

-18-
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documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. -------------

3.2.- Comisidén por 1la administracién vy
representacidén del Fondo.-~--- ---------c--c--o-——-

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con el Real
Decreto 926/1998, constituira, representaria Yy
administraria el Fondo. En contraprestacidén por las
funciones desempefiadas por la SOCIEDAD GESTORA, el
Fondo satisfari a ésta una remuneracién de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos: (i) En la
Fecha de Desembolso una comigidén inicial fija, por
ﬁﬁ importe de NOVENTA MIL (90.000) euros; (ii) en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada aflo o, en
cago de no ser Habil cualquiera de dichos dias, el
siguiente Dia H&bil), una comisidén periddica del
0,01% anual sobre el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
corregpondiente, con un importe maximo trimestral
de CUARENTA MIL (40.000) euros, que se devengard

diariamente desde la constituciédn del Fondo hasta
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su extincién y que se liquidard y pagarid por
periodos vencidos en cada Fecha de Pago. Dicha
comisidén periddica se calculari sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo
de Intereses y sobre la base de un afio compuesto
de 360 dias. ----------mee -

Las comisiones referidas en 1los parrafos
anteriores ocupan el primer (ler) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
establecidos en la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente Escritura. ------------—mermcomcauao

Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer
la Comisidn Periddica de Administracidén, la
cantidad debida generara un interés igual al
resultado de sumar (i) ei Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos (Euribor 3 meses calculado
conforme a lo descrito en la Estipulacidén 12.4 o
el tipo de referencia resultante de la
interpolacién que se establece para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) aplicable en el
periodo correspondiente y (ii) el margen final de

" la Serie D de Bonog, que se abonardi en la
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siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
establecidos en la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente Escritura. ------------------=------

Todos los pagos a terceros en concepto de
gastog ordinarios (tales como auditorias anuales
del Fondo, publicaciones Yy otros) Y
extraordinarios relacionados con la gestidén del
Fondo seran satisfechos por la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, siempre
que el Fondo dispusiera de liquidez suficiente
para ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos y con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacién del Fondo descrito en la Estipulacidn
Vigésgimo primera. ---------c-cmmmmcmem e mem oo

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

4.1.1.- La SOCIEDAD GESTORA, previa

comunicacién a 1la CNMV, estara facultada para

-21-

8F 7827511



proceder en una Fecha de Pago a la liquidacién
anticipada y extincién del Fondo, asi como a la
amortizacidén anticipada de 1la totalidad de los
Bonos en cualesquiera de los siguientes supuestos:

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de la cartera de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca la Fecha de Constitucién del Fondo, vy
siempre que la amortizacién anticipada de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, junto con
el saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacién de todas
las obligaciones pendientes con log titulares de
los Bonos, y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacién sea preferente segln
lo descrito en la Estipulacién Vigésgimo primera de
la presente escritura y las reglas excepcionales
alli previstas.-- -----------"-reccemm e

(ii) Cuando, por razdn de alglin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracidén sustancial o se desvirtuase de

forma permanente el equilibrio del Fondo. Se
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incluyen en este supuesto circunstancias tales
como la exigtencia de una wmodificacién en la
normativa (o} desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencidén o deméds situaciones que

de modo permanente pudieran afectar el equilibrio

| financiero del Fondo. En este caso, la SOCIEDAD

GESTORA, tras informar a la CNMV, procedera a 1la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto Informativo.- --------

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo
con lo establecido en 1la Bstipulacién 3.1
anterior. ------------semmmmmmm oo oo

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn

con alguno de log Bonos emitidos o con algin

-23-

8F 7827512




crédito no subordinado o se prevea que se va a
PrOAUCLT ., m=mmmm s e oo e

(v) 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento

A los efectos de este apartado, se entendera
como obligaciones de pago derivadas de los Bonos
en la feéha de liquidacién anticipada del Fondo el
Saldo de Principal Pendiente de Pago en esa fecha
mas los intereses devengados vy no pagados hasta la
fecha de amortizacidn anticipada, incluida, en su
caso, la retencidn fiscal, cantidades que a todos
los efectos legales se reputardn en esa fecha
vencidas y exigibles. ----crccmmm e m

La amortizacién anticipada, como consecuencia
de la aparicién de los supuestos anteriores, se
producird c¢on sujecidén a los términos vy
condiciones establecidos en 1los sub-apartados
siguientes de la presente Estipulacidn.- -----w----

4.1.2.- Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha liquidacién anticipada del Fondo,
los siguientes: -----cecmee e -

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades u organismos administrativos

-24-
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TIMBRE
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competentes. -------~-----re----s----ommo———eooooo-

(ii) Que puedan ser atendidas y canceladas en
su totalidad las obligaciones de pago derivadas de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo (en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA decidiera la
liquidacidén anticipada del Fondo si quedara
pendiente de pago menos del 10% del saldo inicial
de la cartera de Certificados de Transmigidén de
Hipoteca) .~ mrr-------mw--ommom o m o mmmmmmmc e e
(iii) Que se proceda a la comunicacidédn a los

titulares de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién Vigésima y con una antelacidén de
treinta (30) Dias Hébiles, del acuerdo de 1la

SOCIEDAD GESTORA de 1liquidacidén anticipada del

(iv) Dicha comunicacién, habra de ser
previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la comunicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, de
las Agencias de Calificacién y deberd ser asimismo

publicada en el Boletin de Cotizacidén diaria del

-25-
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Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusién que sea de general aceptacidédn por el
mercado y que garantice una difusién adecuada de
la informacidén, en tiempo vy <contenido. ILa
comunicacién deberid contener la descripcién (a)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la liguidacidén anticipada del Fondo, (b) del
procedimiento para 1llevarla a cabo, que se
describe en el apartado 4.1.3, y (c) de la forma
en gque se va a proceder para atender y cancelar
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la EBstipulacidén Vigésimo Primera.--
4.1.3.- Para llevar a cabo la liquidacidén
anticipada del Fondo y la amortizacién anticipada
de la emisidn de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacién y para
que, en su caso, el Fondo disponga de liquidez
suficiente para hacer frente al pago del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha
de amortizacidn anticipada, la SOCIEDAD GESTORA,
en representacidn y por cuenta del Fondo: ---------

(i) vendera los Certificados de Transmisién de

-26-
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Hipoteca por un precio no inferior al precio de
mercado. A estos efectos, 1la SOCIEDAD GESTORA
deberd solicitar oferta, al menos, a cinco (5) de
las entidades mis activas en Espafia en 1la
compraventa de activos del mercado hipotecario, no
pudiendo venderlas a un precio inferior a la mejor
oferta recibida. BARCLAYS BANK, S.A. dispondri de
un derecho de tanteo para adquirir la totalidad (y
no parte) de dichos Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en las condiciones que fije la SOCIEDAD
GESTORA y en todo caso a un precio igual o mayor
al mas alto de los ofrecidos por las antedichas
entidades. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, BARCLAYS BANK, S8.A. dispondra de un plazo
de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que la
SOCIEDAD GESTORA le comunique las condiciones en
que se procederd a la enajenacién de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. E1
anterior derecho de tanteo no implica, en ning(in
caso, un pacto o declaracién de recompra de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por parte

de BARCLAYS BANK, S.A. En caso de que como

-27-
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consecuencia del ejercicio del derecho de tanteo
por BARCLAYS BANK, S.A., fuese necesario inscribir
la cesidn en algin registro, correspondera a
BARCLAYS BANK, S.A. satisfacer cualesquiera gastos
y/o tributos incurridos con motivo de dicho cambio
de titularidad; =----=-c-ccccccrccr e )

(ii) cancelara los contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liguidacidén del
Fondo procediendo para ello a cursar las
notificaciones pertinentes y a dar cumplimiento a
los requisitos que la legislacidn pueda exigir; ---

(iii) finalmente, tanto por inguficiencia de
lag actuaciones anteriores como por la existencia
de activos remanentes, venderid los demds bienes
que permanezcan en el activo del Fondo. La
SOCIEDAD GESTORA estara facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor
de mercado del bien de que se trate y se paguen en
metdlico y al contado. Excepcionalmente, podra
aceptar aplazamientos de pago por plazo no
superior a dos (2) aflos. Para la fijacidén del
valor de mercado, la SOCIEDAD GESTORA podra
obtener los informes de valoracidén que Jjuzgue

necesarios. BARCLAYS BANK, S.A. gozard de un
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derecho de tanteo de tal forma que podra adquirir
con preferencia a terceros dichos bienes que
” permanezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA en representacidén y por cuenta del Fondo
remitird a BARCLAYS BANK, S.A. una relacidén de los
activos y ofertas recibidas de terceros, pudiendo
éste hacer uso del mencionado derecho, respecto de

todos 1los activos ofertados por la SOCIEDAD

i

GESTORA dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la recepcidén de la comunicacidén y siempre gue
gus ofertas igualen, al menos, la mejor de las
efectuadas por los terceros. La SOCIEDAD GESTORA,
una vez dotada la reserva para gastos
extraordinarios a que se refiere el apartado 4.2
gsiguiente, aplicard inmediatamente todas 1las
s cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo due
corregponda segln la Estipulacidén Vigésimo primera
de la presente escritura. ---=-== =cmccmmemecano--—--

4.2.- Extincidén del Pondo.------ ~——————-—--—-w=u

—29-



El Fondo se extinguird por 1las causas

previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley
19/1992, en lo que resulte aplicable, y en
particular: --------c-ccmm e -

(i) Cuando se amorticen integramente los
Certificados de Transmisién de Hipoteca; ----------

(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos; =-==-cmmcmene e -

(iii) Cuando alguna de 1las Entidades de
Calificacién no confirme 1las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos antes del
inicio del Periodo de Suscripcién. En tal caso, la
SOCIEDAD GESTORA resolverd la constitucidén del
Fondo, el negocio de suscripcidn y adquisicidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, la
emisién de los Bonos y el resto de los contratos
(salvo por 1lo previsto en el apartado 4.3
siguiente); -------mmmm -

(iv) Por la finalizacidn del procedimiento de
Liquidacidn Anticipada; ----------=~s=-----o--o-o--

(v) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Final, esto es, el 15 de julio de 2040, si este no
fuera un Dia H&bil, el siguiente Dia Ha&bil. -------

Si en la liquidacidn del Fondo existiera algln
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remanente una vez realizados todos los pagos
mediante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelaciédn de Pagos de
Liquidacién del Fondo establecido en la
Estipulacidén Vigésimo primera vy 1las reglas
excepcionales alli previstas, éste serd abonado a
BARCLAYS BANK, S.A. En el caso de que el remanente
no estuviese constituido por cantidades liquidas
por corresponder a Certificados de Transmisién de
Hipoteca pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o notariales iniciadbs
como consecuencia del impago por el deudor del
Prégtamo Hipotecario, de acuerdo con lo previsto
en la Estipulacidédn Décima de la presente Escritura
tanto su continuacidén, como el producto de =su
resolucién, serin a favor de BARCLAYS BANK, S.A. --

La SOCIEDAD GESTORA no procedera a la
extincidén del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripeidn en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya 1liquidado los
activos remanentes del Fondo y distribuido los

Fondos Disponibles del mismo siguiendo el Orden de
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Prelacidn de pagos de Ligquidacidén del Fondo que se
establece en la Estipulacidén Vigésimo Primera vy
las reglas excepcionales alli previstas, salvo la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extingcidn. - w-ccmot e
4.3.- Resolucidén de la constitucién del Fondo.
Si las Entidades de Calificacién no
confirmasen antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos como definitivas, se
resolvera la constitucién del Fondo asi como la
emisién y suscripcidén de 1los Certificados de
Transmisiéﬁ de Hipoteca, la emisién de todos los
Bonos y los contratos suscritos por la SOCIEDAD
GESTORA, actuando en representacidén y por cuenta
del Fondo, a excepcidn del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, con cargo al
cual se satisfaran los gastos de constitucidn en
que el Fondo hubiera podido incurrir. -===---------
La resolucidédn de la constitucidédn del Fondo por
dicha causa se comunicard inmediatamente a la
CNMV, tan pronto sea confirmada, y se haréd piblica
en la forma prevista en la Estipulacidén Vigésima

siguiente. En el plazo de quince (15) dias desde
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que tuviese lugar la causa de resolucidén de la
constitucién del Fondo, 1la SOCIEDAD GESTORA
’ otorgard acta notarial, que remitird a la CNMV,
declarando la extincién del Fondo. ----------------

Seccidén II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.- ---=-----

QUINTA.- EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE

i TRANSMISION DE HIPOTECA. ---------ceemmmmmme——=———-
\ 5.1.- Préstamos Hipotecarios., ----vecccvmonooo--

* \\M) BARCLAYS BANK, S8.A. es titular, entre otros,

de log préstamos hipotecarios cuyos datos son los
que figuran en el 1listado gque ha quedado
protocolizado en virtud de acta notarial
autorizada por mi el dia de hoy con nimero de
protocolo inmediatamente anterior al de esta
. escritura. Dicho 1listado recoge 1la citada
informacidén relativa a los activos cedidos. Las
partes convienen en referirse a dicha informaciédn,
al citado acta como Anexo 5. Los préstamos
hipotecarios relacionados (los nprégtamos
Hipotecarios"), representan a la fecha de hoy, un

principal total, no vencido, de MIL NOVECIENTOS
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MILLONES EUROS CON SEIS CENTIMOS DE EURO
(1.900.000.000,06 €). ~---------mmmcmm e
El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccién de
préstamos hipotecarios de la cartera de BARCLAYS
BANK, S.A., que seran en su mayor parte objeto de
titulizacidén siendo transferidos al Fondo mediante
la emisién de los Certificados de Transmigidn de
Hipoteca. Dicho Informe ha sido elaborado por la
firma de auditoria PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con NIF B-79031290, y domicilio
en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, la cual se
encuentra inscrita en el Registro de Auditores de
Cuentas con el niimero S-0242,--- --------------~----
La verificacidn de 1la auditoria ha versado
sobre una serie de atributos de la cartera de los
Préstamos Hipotecarios, tanto cuantitativos como
cualitativos y, en concreto, identificacién del
Prestatario, fecha de formalizacidén y entre otros,
fecha de vencimiento, tipo de interés o indice de
referencia, tipo de interés aplicado,
formalizacién del préstamo hipotecario, importe
inicial del préstamo, saldo actual del préstamo,

retrasos en el pago, valor de tasacién,
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identificacién de la propiedad  Thipotecada,

]

garantia hipotecaria, seguro de dafios, relacidén
‘ entre el saldo actual del préstamo y el valor de
tasacién, diferencial del tipo de interés. Los
préstamos seleccionados con errores detectados en

la verificacién de la muestra no son cedidos al

Fondo por BARCLAYS BANK, S.A. -=-==«csccnccc-c--===-
3 BARCLAYS BANK, S.A. ge compromete, de
o ! conformidad con lo previsto en la Estipulacidn 7.6
de la presente escritura, a que, si a pesar de sus
propias comprobaciones y de las efectuadas por la

firma de auditoria, se detectara durante la vida

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca la
existencia de algtn Préstamo Hipotecario
gsubyacente a éstas que no se ajustara en su
s totalidad en 1la Fecha de Constitucidn a las
caracteristicas contenidas en la presente Seccidn
II, procederid de modo inmediato a la sustitucidn
del Certificado de Transmisidén de Hipoteca
correspondiente o a su amortizacién anticipada,
segin proceda, de conformidad a lo previsto en la

citada Estipulacién 7.6., procediéndose por la

-35-




firma de auditoria externa, con anterioridad a la
sustitucidn, a una comprobacién de la idoneidad
del nuevo préstamo que sustituye al anterior. ----
5.2 Emisidén de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca. --~-c-mcmcmm e
BARCLAYS BANK, S.A. emite en este acto
DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
representan cada uno de ellos una participacién
del 100 por 100 del principal y de los intereses
pendientes de amortizar Yy ligquidar,
respectivamente, asi como de los intereges de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan, asi como cualgquier otra
cantidad recibida por cualquier concepto a
excepcidn de las comisiones por la amortizacidn
anticipada y cualesquiera otras pactadas en los
Préstamos Hipotecarios, todo ello en los términos
que se contemplan en la Estipulacidén 8.1
POSEErIOY .~ ==~ == e o e e
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por BARCLAYS BANK, S.A. con sujecién a lo
dispuesto en el articulo 18 de la Ley 44/2002, el

Real Decreto 926/1998 y en la legislacién sobre el

-36-
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Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo,

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real

. Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del mencionado

Real Decreto 685/1982), y demds disposiciones.
\_aplicables. ———————————————————————————————————————

En el llamado Anexo 5 figura la relacidén de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la

que se contiene una relacién de los siguientes

atributos de cada Préstamo Hipotecario: (i) nGmero

de Préstamo Hipotecario; (ii) entidad; (iii)

capital inicial; (iv) capital pendiente; (v) tipo

de interés; (vi) plazo; (vii) liquidacidn; (viii)

forma de amortizacidn; y (ix) datos registfales. --

La cesién por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo de

. los Préstamos Hipotecarios mediante la emisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, segln

el caso, no serd comunicada a los deudores. No
obstante, en caso de (i) concurso, O indicios del

mismo; (ii) intervencién por el Banco de Espaiia,

de liquidacién o de sustitucidén de BARCLAYS BANK,

S8.A.; (iii) que 1la deuda no subordinada no

-37-




garantizada a largo plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada durante la vida del Fondo una _
calificacién crediticia inferior a Baa2 (siendo su
calificacidén actual BAal), segin la escala de
calificacién de Moody’s para riesgos a largo
plazo; (iv) que la participacién de Barclays Bank
PLC en el capital social de BARCLAYS BANK, S.A.
fuera inferior en cualquier momento al 51%; o (v)
porgue la SOCIEDAD GESTORA lo estime
razonablemente justificado, ésta podra requerir a
BARCLAYS BANK, S.A. para que notifique a 1los
deudores la transmisgién al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos s6lo tendran
caracter liberatorio si se efect@an en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que BARCLAYS BANK, S.A.
no hubiese cumplido la notificacién a los deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la recepcién del requerimiento como en caso de
concurso de BARCLAYS BANK, S.A., sera la propia
SOCIEDAD GESTORA, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere

designado, la que efectfie la notificacién a los
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deudores, ==-==----ecemcccem s mess s e — oo

5.3- Representacidén de los Certificados de

¢ Transmisidén de Hipoteca.- ---------mcmmmmccmceaao
r Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en este acto por BARCLAYS BANK, S.A.
estdn representadas en un titulo miltiple emitido
por BARCLAYS BANK, S.A., con las menciones minimas
que se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
695/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los

datos registrales de las fincas que garantizan los

Préstamos Hipotecariog, ---------c-ccccccccccccncnr—-

Se incorpora como documento unido a 1la

presente escritura copia del Titulo Mialtiple
representativo de los Certificados de Transmisidn

. de Hipoteca, figurando como Anexo 6, que incluira
la relacidn de Préstamos Hipotecarios contenida en

el Anexo 5. —-------m e e

5.4.- Otras consideraciones en relacién con

los Certificados de Transmisién de Hipoteca.- -----

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982,

de Regulacidn del Mercado Hipotecario, modificado
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por el Real Decreto 1289/1991, los Certificados de

Transmisién de Hipoteca serdn transmisibles
mediante declaracidén escrita en el mismo titulo vy,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho. La transmisién del certificado y el
domicilio del nuevo titular deberdn notificarse
por el adquirente a BARCLAYS BANK, S.A. ~---ccwcwun-

Su suscripcién y tenencia estard limitada a
los inversores institucionales a los que se
refiere el articulo 64.1.6 del Real Decreto
685/1982, sin que puedan ser adquiridas por el
piblico no especializado. Conforme a lo previsto
en el articulo 67.2 del Real Decreto 685/1982, el
transmitente no responderd de la solvencia de
BARCLAYS BANK, S8.A. ni de 1la del deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantiza. ------

BARCLAYS BANK, S.A. llevard un libro especial
en el que anotara& los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca emitidos sobre cada  Préstamo
Hipotecario, asi como las transferencias de 1los
mismos que se le notifiquen, siendo de aplicacién
a los Certificados de Transmisidn de Hipoteca lo

que para los titulos nominativos establece el
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articulo 53 del Real Decreto antes mencionado. En
‘ el propio libro anotard los cambios de domicilio
v que le hayan sido notificados por los titulares de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ------
En dicho libro constaran ademas los siguientes
datog: =-=-----cemrmr e e e m e e e - - -
(i) fecha de otorgamiento y vencimiento del
) Préstamo Hipotecario; ------------------=«@wumc----
(ii) importe inicial del mismo ---------------
: (iii) forma de liquidacidén.;-- -------wm-w------
(iv) datos registrales de la hipoteca; --------
* SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS
. CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.-- --------
6.1.- Suscripcidén de 1los Certificados de
l Transmisién de Hipoteca. ------- cvmvcccccmccnan—nn
s La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por

cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, 1los DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS | SETENTA Y
SEIS Certificados de Transmisidn de Hipoteca
emitidos por BARCLAYS BANK, S.A. a que se refiere
la Estipulacidén Quinta anterior, con sujecidn a

los términos y condiciones dque se recogen en esta
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Dado el caracter del Fondo y la suscripcién
por &l de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, la emisién de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca no sera objeto de nota
marginal en cada inscripcién en el Registro de la
Propiedad. ----------~--rmeemmm e e
6.2.- Precio.~ mrewmcmcmmcce e - -
El precio de emigidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es a la par. ELl Fondo,
actuando a través de la SOCIEDAD GESTORA, debera
pagar a BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo
establecido en el apartado siguiente, por la
suscripcidén de los Certificados de Transmigién de
Hipoteca el importe equivalente a la suma de (i)
MIL NOVECIENTOS MILLONES EUROS CON SEIS CENTIMOS
DE EURO (1.900.000.000,06 €), importe del wvalor
nominal del capital o principal de todos 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, (ii) 1los
intereses devengados al tipo de interés de
referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la Fecha de Constitucién
(incluida) y.la Fecha de Desembolso (excluida), y

(iii) los intereses ordinarios devengados y no
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cobrados por cada uno de los Préstamos

Hipotecarioz desde la Gltima fecha de ligquidacidn
v de intereses de cada uno de ellos hasta la Fecha
de Constitucidén y los intereses de demora que haya
podido devengar cada uno de los Préstamos
Hipotecarios desde la fecha de impago
correspondiente hasta la Fecha de Constitucidn
(log "Intereges Corridosg"). -----wwc-cmmcccmor——mnn
o (. 6.3.- Pago del preclo, ==~------ccccccucannn-—-

El pago de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca debera ser efectuado antes de las 13:00
horas de Madrid, valor ese mismo dia, de la Fecha
de Desembolso de los Bonos conforme a lo dispuesto
en la Estipulacién 13.2 de la presente escritura
junto con los intereses devengados al Tipo de
- Interés de Referencia aplicable al primer Periodo
de Devengo de Intereses entre la fecha de
otorgamiento de la presente escritura (incluida) vy
la Fecha de Desembolso (excluida). ------------=---

El pago de los Intereses Corridos
correspondientes a cada uno de los Préstamos

Hipotecarios se efectuarid en la fecha de cobro por

-43-




el Fondo de cada uno ellos, posterior a la fecha
de emisidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, sin sujecién al Orden de Prelacién de
Pagos ni al Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién del Fondo previgtos en la Estipulacién
Vigésimo primera de la presente escritura.--- -----
El pago se efectuard mediante orden cursada
por la SOCIEDAD GESTORA a BARCLAYS BANK, S8.A. (en
tanto que "Agente Financiero") para que proceda a
cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero a nombre del Fondo, el importe
que corresponda y por cada concepto y destinatario
de los fondos, -—rrmmemmmmmme e -
SEPTIMA: CONDICIONES DE LA EMISION Y
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. ------=rmesescoccomcccccmmememccm—mmmmmmo
7.1.- Interés. -------------m e mmmeceee - o
Todos y cada wuno de los Certificados de
Transmigsidén de Hipoteca, ademds de conferir el
derecho a una participacién del 100 por 100 sobre
la totalidad de los intereses  ordinarios,
confieren el derecho también a percibir la
totalidad de 1los intereses de demora de cada

Préstamo Hipotecario, asi como cualquier otra
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cantidad recibida por <cualquier concepto a
excepcidén de las comisiones por la amortizacidn
anticipada y cualesquiera otras pactadas en los
Préstamos Hipotecarios. -------------------wcwou-m-

7.2.- Duracidn.-- --------c-crrrmmm e cccn

La emigién de todos y cada uno de los

)
| Cextificados de Transmisidn de Hipoteca se ha

realizado por la totalidad del plazo remanente
hasta el vencimiento final de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios no existiendo pacto alguno
de recompra, sin perjuicio de lo establecido mas
adelante en las Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la
presente escritura. ----------------------esaooo---

7.3.- Responsabilidad de BARCLAYS BANK, S.A. --

Los titulares de los Bonos correran con el
riesgo de impago de los Préstamos Hipotecarios
agrupados en el Fondo mediante la emisidn de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, teniendo
en cuenta siempre la proteccién ofrecida por los
mecanismos de mejora de crédito. BARCLAYS BANK,
S.A. en su condicidén de cedente y de acuerdo con

el articulo 348 del Cédigo de Comercio, no asume
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responsabilidad alguna por el impago de 1los
deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. La participacién en los Préstamos
Hipotecarios se realizard por el plazo remanente
hasta el vencimiento final de los mismos. Tampoco
asumird BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna
en garantizar directa o indirectamente el buen.fin
de la operacién, ni otorgara garantias o avales,
ni incurrird en pactos de recompra de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, salvo lo
previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2
siguientes. ------r--mmmmme e
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo como titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,
representado por 1la SOCIEDAD GESTORA, tendra
accién ejecutiva contra BARCLAYS BANK, 8.A. ©
contra la entidad que le pudiera sustituir en 1la
administracién vy custodia de los Préstamos
Hipotecarios para la efectividad de los
vencimientos de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca por principal e intereses, cuando el
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incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los deudores de los Préstamos Hipotecarios.
Todo ello se entenderd de acuerdo con lo dispuesto
en los articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto
685/1982, y de 1las obligaciones asumidas por
BARCLAYS BANK, S.A. en virtud de lo dispuesto en
la presente escritura.------ ------------—----——--w

7.4.- Anticipo de fondog.------ ~---------—----

BARCLAYS BANK, S8.A. no anticipard, en ningin
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los deudores hipotecarios en
concepto de principal, intereses, prepago u otros,
derivados de los Préstamos Hipotecarios. ----------

7.5.- Transmisiones patrimoniales. ~-----------

Los actos de emisidn, transmisién, reembolso y
cancelacidén de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca estan exentos del Impuesto  sobre
Transmigsiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo previsto por el
articulo 71 del Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo. La suscripcidén por el Fondo de 1los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca estd

sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor

7.6.~ Reglas previsgtas para la sustitucidén Qe
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ---------.

En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo
por reembolso anticipado del principal de los
Préstamos Hipotecarios, no tendra lugar
sustitucidn de los Certificadosgs de Transmisién de
Hipoteca afectados. =---------mmmmmmmmee -

En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que alguno no se ajustaba en la Fecha de
Constitucidn a las condiciones y caracteristicas
contenidas en la Estipulacidén 9.1 siguiente, por
no hacerlo el Préstamo Hipotecario
correspondiente, BARCLAYS BANK, 8.A. se compromete
a, previa conformidad de la SOCIEDAD GESTORA, la
sustitucidédn inmediata o, en su caso, amortizacién
anticipada, del Certificado de Transmisién de
Hipoteca concerniente, con sujecidn a las
siguientes reglas: (i) La sustitucidén por parte de

BARCLAYS BANK, 8.A. en todo caso, se hard por su
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valor nominal (la suma del capital pendiente de
vencimiento y el capital vencido y no ingresado al
Fondo de cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca) mas los intereses
devengados y no satisfechos, se efectuard mediante
la emigidén de Certificados de Transmisidn de
Hipoteca sobre préstamos de su cartera que deberan
cumplir con 1las declaraciones contenidas en la
Bstipulacién Novena y gue sean susceptibles de
integrarse en un Fondo de Titulizacién de Activos
de caracteristicas homogéneas al Préstamo
Hipotecario subyacente del Certificado de
Transmisién de Hipoteca objeto de la sustitucidn
en razdn de su importe, plazo residual (igual o
inferior al limite temporal maximo de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios cedidos en el dia de
hoy), tipo de interés, caracteristicas del deudor
o caracteristicas del inmueble hipotecado, asi
como calidad crediticia en términos de la relacidn
existente entre el saldo pendiente del Certificado
de Transmisidén de Hipoteca y el valor de tasacidn

del inmueble objeto de la garantia del préstamo
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subyacente, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucién,
asi como tampoco la calificacién de los Bonos
otorgada por las Agencias de Calificacidén. --------
En el supuesto de que, transcurridos guince
(15) dias naturales desde la notificacién referida
en el parrafo (ii) (a) posterior, no existieran
préstamos en la cartera de BARCLAYS BANK, S.A., de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario
subyacente al Certificado de Transmisidén de
Hipoteca sustituido, BARCLAYS BANK, S.A. se
compromete a la amortizacidén anticipada de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca afectados,
reembolsando inmediatamente y en efectivo el
capital pendiente (vencido y no pagado o pendiente
de vencimiento), los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha en virtud
del correspondiente Certificado de Transmisgién de
Hipoteca.---= meocmm e -
(ii) La sustitucidén se 1llevard a cabo del
siguiente modo: -------“------ e ee e o -
(a) BARCLAYS BANK, S.A. pondrd en conocimiento

de la SOCIEDAD GESTORA, la existencia del
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Certificado de Transmisidén de Hipoteca afectado o

Ta

no apto, quien otorgard su consentimiento previo a
« la sustitucién. Alternativamente, en caso de due
sea la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén del

| Fondo, quien detecte la existencia de dicha

circunstancia, 1lo pondrd en conocimiento de

BARCLAYS BANK, S.A., para que actfie con arreglo a

et
SIS

lo que se indica a continuacidén. BARCLAYS BANK,
\S.A. cancelarad inmediatamente dicho Certificado de
Transmisién de Hipoteca y emitird otro Certificado

de Transmisidn de Hipoteca de similares
caracteristicas de ©plazo residual, tipo de

. interés, valor principal pendiente y calidad
crediticia en términos de la relacidn existente

entre el principal pendiente de la Participacidn y

. el valor de tasacién del inmueble objeto de 1la
garantia del Préstamo Hipotecario subyacente, una
vez haya tenido lugar una comprobacidén, previa a
la sustitucién, de la idoneidad del préstamo
sustituyente por una firma de auditoria externa,
para que la estructura financiera del Fondo no se

vea afectada por la sustitucidn. --=-«--------------
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(b) La emisidn del Certificado de Transmisidn
de Hipoteca por BARCLAYS BANK, 8.A. vy la
sustitucidn por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, se
efectuard mediante el otorgamiento de acta
notarial que recogerd los datog relativos tanto al
Certificado de Transmisién de Hipoteca que se debe
sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente al
mismo, como al nuevo Certificado de Transmisién de
Hipoteca emitido, c¢on 1los datos del Préstamo
Hipotecario, asi como el motivo de la sustitucidn
y las variables que determinen el carécter
homogéneo de ambos Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, segin lo descrito anteriormente. Dicha
acta habra de otorgarse dentro de losg treinta (30)
dias naturales siguientes a la notificacién
referida en el péarrafo (ii) (a) anterior. Se
entregard copia del acta a la CNMV, a la Sociedad
de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liguidacidén de Vvalores, S.A. y a
ATAF y se comunicard a las Entidades de
Calificacién. Agimismo, la SOCIEDAD GESTORA
procedera a entregax el titulo maltiple

representativo de los Certificados de Transmigién

-52-



0872007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

de Hipoteca a BARCLAYS BANK, S.A. y éste emitira
un/unos nuevo/s titulo/s miltiple/s comprensivo/s
de todos los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca titularidad del Fondo (excluyendo el
Certificado de Transmisién de Hipoteca sustituido
e incluyendo el nuevo Certificado de Transmisidn
de Hipotega). ==-==----ccccmcccmccccmccccc e e e e e

OCTAVA.-DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA. ---mec-rceeccccecscaccccaccucccanenennmnnm

8.1.- Derechos conferidos al Fondo. -----------

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
refieren a una participacién del 100 por 100 en el
principal y en log intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario asi como
cualgquier otra cantidad recibida por cualquier
concepto a excepcidn de las comisiones por la
amortizacién anticipada y cualesquiera otras
pactadas en los Préstamos Hipotecarios. -----------

BARCLAYS BANK, S8.A. no corre con el riesgo de
impago de las Préstamos Hipotecarios y, por tanto,

no asume responsabilidad alguna por el impago de
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los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de

intereses o© de cualgquier otra cantidad que
pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios La participacién en 1log Préstamos
Hipotecarios se realizard por el plazo restante
hasta el vencimiento final de dichos Préstamos.
Tampoco asumira BARCLAYS BANK, S.A.
responsabilidad alguna en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgara garantias o avales, ni incurrird en
pactos de recompra de las Préstamos Hipotecarios,
salvo lo previsto en las Estipulaciones 7.6 y 9.2
gsiguientes., ---------------- - -
La cesidn de cada Préstamo Hipotecario se
realizard por 1la totalidad del «capital vivo
pendiente de reembolso a la fecha de cesidn y por
la totalidad de los intereses ordinarios y de
demora de cada Préstamo Hipotecario gue sea objeto
de cesibn., -----------mmemm e e
En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativeo, la cesién
conferird al Fondo 1los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos: -----------

a) a percibir la totalidad de las cantidades
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o)

devengadas por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecarios; ----------
b) a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por los intereses ordinarios sobre el
capital de los Préstamos Hipotecarios; ------------
¢) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses de demora de 1los

d) a percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos en pago de principal, intereses
o gastos de los Préstamos Hipotecarios a excepciébn
de las comisiones por amortizacibén anticipada y
cualesquiera otras pactadas en los Préstamos
Hipotecarios tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidn judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, por 1la
enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracidén y posesidn interina
de loé inmuebles en proceso de ejecucidn; ---------

e) los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
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darédn derecho a percibir todos 1los posibles

derechos o© indemnizaciones por los préstamos
hipotecarios que pudieran resultar a favor de
BARCLAYS BANK, 8.A. derivados de 1los mismos,
incluyendo, no sbélo los derivados, en su caso, de
los contratos de seguros asociados a los préstamos
que también se ceden por BARCLAYS BANK, S.A. al
Fondo, sino también log derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo, y excluyendo las
comisiones establecidas en cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BARCLAYS BANK, S.A., --~~---------c-onu-
Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente escritura, salvo los intereses
ordinarios y de demora, dque lo serdn desde la
Gltima fecha de liquidacidén de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha
de impage, en su caso, de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios respectivamente, siendo
ambas fechas anteriores o iguales a la Fecha de
Constitucién, sin perjuicio de gque un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados

desde la Gltima fecha de liquidacién de intereses
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B T

hasta la Fecha de Constitucidén y a los intereses

de demora que se hayan podido devengar desde la

fecha de impago correspondiente hasta la Fecha de
ﬁConstitucién deba abonarse a BARCLAYS BANK, S.A.,

{como parte del precio, segin la Bstipulacidn 6.2. -

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Cértificados de Transmisién de Hipoteca estan
vinculados a los pagos realizados por los deudores
dle los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, quedan

£irectamente afectados por la evolucidén, retrasos,

nticipos o cualquier otra incidencia de los

BARCLAYS BANK, 8.A. es, hasta la fecha de
otorgamiento de la presente escritura,

beneficiario de los contratos de seguro de dafios

suscritos, en su caso, por los deudores
hipotecarios con relacién a las fincas
hipotecadas, en garantia de los Préstamos

Hipotecarios que subyacen a los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca hasta el importe de 1lo
asegurado, autorizando cada una de las

correspondientes escrituras de Préstamo
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Hipotecario a que, en caso de impago de la prima

correspondiente por parte del deudor (tomador) del
seguro, BARCLAYS BANK, S.A., acreedor hipotecario,
satisfaga por cuenta del deudor el importe que
corresponda a la prima, de modo que siempre se
encuentren satisfechas.------- ------=-----cc---
8.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. ~------=-~---- e e
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca no estarén
sujetos a retencidn tal y como se establece en el
articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades. ---------ccmcmmccceanrn
8.3.~ Cesidon de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios, --------=-------—----
Por medio de esta escritura, BARCLAYS BANK,
S.A., formaliza la cesidén aparejada a la emisidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
los derechos que le corresponden como beneficiario
de los contratos de seguros de dafiog suscritos, en

su caso, por los deudores hipotecarios.
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Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisidén de

* Hipoteca, todas las cantidades que 1le hubiera
corregpondido percibir a BARCLAYS BANK, S.A., por
este concepto. A tal fin, BARCLAYS BANK, S.A., se
compromete a otorgar cuantos documentos piblicos o
privados y a realizar cuantas actuaciones le
requiera la SOCIEDAD GESTORA para la efectividad
de la anterior cesidn. e
NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BARCLAYS

BANK, S.A.- —----------ucue-coaccucceucacmmnmsionna=

9.1.- Declaraciones de BARCLAYS BANK, S.A. ----

BARCLAYS BANK, S.A., como emisora de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y titular

de los Préstamos Hipotecarios subyacentes hasta la

s emigidén de dichos Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, garantiza a la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo: -----==------

(1) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,

se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

registro de entidades de c¢rédito del Banco de
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Espafla y estd facultada para participar en el

(2) gque ni a la Fecha de Constitucidén ni desde
la toma de control de esta entidad por el grupo
Barclays en el afo 1982, se ha encontrado en
situacién de insolvencia o concurso ni en ninguna
situacién que pudiere conducir a la revocacidn de
la autorizacidn como entidad de crédito; ----------

(3) que los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca han sido y/o se emiten de acuerdo con el
Real Decreto 926/1998, el articulo 18 de la Ley
44/2002 y demds normativa aplicable y cumplen
todos los requisitos establecidos en las mismas,
por lo que serdn susceptibles de ser integrados en
un Fondo de Titulizacidn de Activos; ---w-v-wocoono.

(4) que sus Organos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisidén de 1los Certificados de Transmigién de
Hipoteca y para otorgar validamente la presente

Egeritura, los contratos y los compromisos

(5) gue los Préstamos Hipotecarioskexisten Yy
son validos y ejecutables de acuerdo con 1la

legislacién aplicable;---- =--c-=-cmcmmcmooomooooon
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(6) que, respecto de 1los Certificados de

Transmigién de Hipoteca objeto de emisidén en la

v Fecha de Constitucidn, es titular de pleno dominio
A de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios y de
las correspondientes hipotecas inmobiliarias, no

exigstiendo impedimento alguno para la emisidén de

(7) que los datos relativos a los Préstamos
Q\ Hipotecarios que se incluyen en la presente

* \ Escritura y en el Folleto, son completos vy

)
\\w) reflejan fiel y exactamente la realidad de dichos
Préstamos Hipotecarios; --- -----=-=sw-mcemoan-——--
(8) que todos log Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
sobre el pleno dominio de todas y cada una de las
. fincas en cuestidn con rango de primera, © en su
caso, con rango posterior aungue BARCLAYS BANK,
S.A. dispone de documentacidn relativa a 1la
cancelacién de las deudas originadas por hipotecas
previas, =i bien el tramite de cancelacidn
registral de las mismas esta pendiente, y sin que

los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
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prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualgquier otra limitacién de
AOMiNio; -------=mmmmmm e

(9) gue todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura pGblica y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripeién de las fincas
hipotecadas estd vigente vy sin contradiccién
alguna y salvo lo dispuesto en el apartado 8
anterior, no estd sujeta a limitacién alguna
efectiva preferente a la hipoteca y no esta sujeta
a limitacidn alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable; --

(10) que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas o juridicas residentes en
Egpafia;- ~~=v--o----mm e e e e e e e e e

(11) que 1las hipotecas esté&n constituidas
sobre fincas que pertenecen en pleno dominio y en
su totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento BARCLAYS BANK, S8.A. de la
existencia de 1litigios sgobre la titularidad de
dichas fincas que puedan perjudicar a las

hipotecas;~ -—--------- -
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(12) gque 1los inmuebles hipotecados han sido

tasados por entidades debidamente facultadas al

v ﬂ efecto, constando tales tasadores debidamente
| ingcritos en el correspondiente Registro Oficial
del Banco de Espafla, estando acreditada la
tasacidn mediante la correspondiente
certificacidén. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la

(13) que el saldo vivo de cada uno de 1los

Préstamos Hipotecarios no excede del 100% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
Y garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario;
(14) que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
. nominativos, a la orden o al portador; -------~---~
(15) que, en la Fecha de Constitucidn ninguno

|
; de 1los Préstamos Hipotecarios tiene débitqs
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a treinta (30) diag; - -——-=--—"———mmm - -
(16) que no tiene conocimiento de que ninguno

de los deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
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titular de ningin derecho de c¢rédito £frente a

BARCLAYS BANK, 8.A. por el gue 1les confiera

(17) que 1la informacién contenida en el
Folleto Informativo de comstitucidn del Fondo y de
la emisién de los Bonos sobre la cartera de
Préstamos Hipotecarios y sobre log Certificados de
Transmisidén de Hipoteca es completa y se ajusta
fielmente a la realidad;--- -----------------------

(18) que, tanto la concesidén de los Préstamos
Hipotecarios como la emisidn de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, asi como todos los
actos relacionados con ellas, se han realizado o
se realizaran segGn los criterios de mercado; -----

(19) ¢que =se han seguido fielmente los
criterios establecidos por BARCLAYS BANK, S.A. en
el Memorandum sobre Criterios de Concesidn de
Préstamos que se adjunta a la presente Escritura
de Constitucidén como Anexo 7 en la concesidn de
todos los Préstamos Hipotecarios y del que se

incluye un resumen en el apartado 2.2.7 del Mddulo

(20) dque todas las escrituras de las hipotecas

constituidas sobre los inmuebles a que se refieren
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los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en los archivos de BARCLAYS BANK, S.A.
adecuados al efecto y estan a disposicidén de la
S8OCIEDAD GESTORA ; Y todos los Préstamos
Hipotecarios estan claramente identificados, tanto
en soporte informidtico como por sus escrituras; ---

(21) que, en la Fecha de Constitucidn, el

| saldo vivo total de los Préstamos Hipotecarios

asociados a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca equivale a la cifra a la que asciende la
suma de los valores nominales iniciales de todas
log Certificados de Transmisidén de Hipoteca a
emitir y que, a su vez, el valor total equivale
como minimo al valor nominal a que asciende la
emisidn de los BOnos; -------------+c---~-—=-mcc----=

(22) que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido y estdn siendo
administrados por BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo

con los procedimientos habituales que tiene

(23), no tiene conocimiento de la existencia

de litigios de cualquier tipo en relacidn con los
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Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la

validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cb6digo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
Jugar a la ineficacia de 1la escritura de
constitucién del derecho real de hipoteca en
garantia del Préstamo Hipotecario; ------=----c-c-----
(24) que todos 1los Préstamos Hipotecarios
tienen una fecha de vencimiento final anterior o
igual al 29 de junio de 2037; —-wmcmmmm e
(25) que la frecuencia de pago anual de todos
los Préstamos Hipotecarios no supera las 12
cuotas. --------w-mmr— e mer e
(26) que, a la presente fecha, BARCLAYS BANK,
S.A. no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacidn anticipada total de los Préstamos
Hipotecarios, dque vrespaldan la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca; ------~---
(27) gque no tiene conocimiento de existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén

(28) que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias o certificados de
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BRE

transmisién de hipoteca, distinta de la emisibén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca; ------

(29) que, una vez efectuada la emisidén de los
Certificadogs de Transmisidén de Hipoteca, el
volumen de c¢édulas emitidas por BARCLAYS BANK,
8.A. Yy no vencidas no supera el 90% de la suma de
log capitales no amortizados de los préstamos
hipotecarios en cartera aptos para la cobertura de
gu emisidén, de acuerdo con lo establecido en los

articulos 59 y 60 del Real Decreto 685/1982

(30) que los inmuebles hipotecados en virtud
de log Préstamos Hipotecarios radican en Espafia;- -

(31) que los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan
incursos en la situacidén de bienes excluidos para
ser admitidos en garantia conforme al articulo
31.1 del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios rednen ninguna de las caracteristicas

de créditos excluidos o restringidos conforme al

(32) que los Certificados de Transmisidn de
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Hipoteca se emitirdn por el mismo plazo de
vencimiento y tipo de interés que los Préstamos
Hipotecarios subyacentes. Los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca se emiten por un importe

equivalente al saldo vivo de 1los Préstamos

(33) que todos 1los Préstamos Hipotecarios
estidn denominados y son pagaderos exclusivamente
en euros, estando el capital o principal dispuesto
en su totalidad; ------w------ e

(34) qgue las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria; y -----------

(35) que, en el caso de préstamos concedidos
para adguisicidén de Viviendas de Proteccién
Oficial, el wvalor de tasacidn considerado a
efectos de todos los calculos, ha sido el wvalor
médximo legal de venta.----- -—------crecmmc e

9.2.,- Compromisos de BARCLAYS BANK, S.A.. -~~-=-

No existen garantias especiales sobre los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
agrupan en el Fondo, ni sobre los valores que se
emiten a su cargo, excepto los siguientes

compromisos gue BARCLAYS BANK, S.A. asume durante
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toda la vigencia de los Préstamos Hipotecarios a

lo siguiente: =----=---=------r--—emosmo————emomom o
' ‘ (a) sustituir todos y cada uno de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca derivados
de los Préstamos Hipotecarios que no se ajustaran
*en la Fecha de Constitucién a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 9.1 anterior por
btros Certificados de Transmisidn de Hipoteca de

L raracteristicas homogéneas en cuanto a plazo

egsidual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, susceptibles de integracidn
en un Fondo de Titulizacidén de Activos, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 7.6 de la
presente escritura. En caso de que ello no fuera
posible, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la
. amortizacién anticipada de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca afectados, reembolsando,
en efectivo, el capital pendiente, los intereses
devengados y no pagados, asi como cualquier
cantidad que 1le pudiera corresponder al Fondo
hasta esa fecha, de acuerdo con lo establecido en

la citada Estipulacidn 7.6; -----===-=r-----—-w--n-—
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(b) asimismo, sin perjuicio de lo declarado en
la Estipulacidn 9.1(16) anterior, BARCLAYS BANK,
S.A. garantiza que si cualquiera de los deudores
hipotecarios tuviera frente a &1 alglin derecho de
crédito liquido, vencido y exigible, y procediera
a ejercitarlo compensando dicho crédito frente a
la deuda derivada de un Préstamo Hipotecario, 1lo
pondra en conocimiento de la SOCIEDAD GESTORA e
ingresara a favor del Fondo, en la cuenta bancaria
que la misma le indique o la establecida al
efecto, wuna cantidad igual a aquélla que fue
objeto de compensacién mas los intereses
devengados que hubieran correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. -------eem oo

Tanto (i) las cantidades que BARCLAYS BANK,
S.A. perciba de los deudores  hipotecarios
derivadags de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de principal, intereses ordinarios e
intereses de demora aplicables a cada Préstamo
Hipotecario en cuestidn, como (ii) todas 1las

cantidades que correspondan a BARCLAYS BANK, S.A.,
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IMBRE.
EL .ESTAD):
NS

como beneficiario de los contratos de seguro de
dafios que, en su caso, han sido suscritos por los
deudores hipotecarios y cedidos al Fondo, seran
entregadas por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo a
través de la SOCIEDAD GESTORA. ---------=------===-

Ninguna de las anteriores garantias de
BARCLAYS BANK, S8.A. deberda entenderse como una
garantia de pago en defecto de Ilos deudores
hipotecarios. -----------------===-=---~--------c---

Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
proporcionar a la SOCIEDAD GESTORA, toda la
informacién periédica referente a los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos, de acuerdo
con las aplicaciones informaticas de la SOCIEDAD
GESTORA. ---—=---—--—===m———mmmme———mmm——-———m=———o

Finalmente, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete
a cumplir con las manifestaciones y garantias
dadas en la Estipulacién 9.1 anterior. ------------

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, ----------------weem----n--

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
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8F 78217536




PRESTAMOS HIPOTECARIOS. ----=c-c-mmccoccmccccmmwee-
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, ze obliga
a ejercer la custodia y administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios regulindose las relaciones
entre éste y el Fondo por el Contrato de
Administracién de Préstamos Hipotecarios {en
adelante el "Contrato de Administracidmn") suscrito
en este mismo acto por BARCLAYS BANK, S8.A. (en
adelante y en cuanto a dicho Contrato el
"Administrador") Yy la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo. «----==-c---
El Administrador seguird administrando los
Préstamos Hipotecarios dedicando el mismo tiempo vy
atencidn a los mismos y ejerceri el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de Préstamos Hipotecarios respecto
a los que no hubiera emitido Certificados de
Transmizidn de Hipoteca y, en cualquier caso,
ejercitarad un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de 1los servicios
previgtos en el Contrato de Administracidén. -------

El Administrador renuncia, en cualquier caso,
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a los privilegios y facultades que la Ley le

confiere en su condicidén de gestor de cobros del

" Fondo y de Administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios y, en particular, a los que disponen
log articulos 1730 y 1780 del Cddigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio,-=-= --===mm;eccccecceooomono——
| La descripcidn sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracién y
custodia (en lo sucesivo los "Servicios") de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato

de Administracibén es la siguiente: ----------«w“----

10.1. Administracién. =-e--=memecmeemcmaomaoonon

El Administrador conservarid 1la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
recibird, en gestién de cobro, por cuenta del
. Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por 1los
deudores hipotecarios bajo los Préstamos
Hipotecarios ingresando inmediatamente las
cantidades que correspondan al Fondo en la cuenta
bancaria (Cuenta de Tesoreria) que el Fondo
mantiene abierta a su nombre en el Administrador.

10.2.- Duracidn. ----------w-ccccvommmmon e
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El Administrador prestard los Sexvicios hasta

que quede amortizada la totalidad de losg Préstamos
Hipotecarios y se extingan todas las obligaciones
asumidas por dicho Administrador en relacién con
los Certificados de Transmisién de Hipoteca. ------

En caso de concurso o 1liquidacién del
Administrador, podrd la SOCIEDAD GESTORA, siempre
que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios quien
deberd aceptar las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracién. Las Entidades de
Calificacién deberén ser informadas con caracter
previo a la designacidn del nuevo administrador y
les deberd ser facilitada informacidén detallada
sobre el nuevo administrador y sobre los costes
asociados a la sustitucién. Con el fin de evitar
perjuicios al Fondo y/o a los titulares de los
Bonos, en caso de que el Administrador deba ser
sustituide en la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios conforme a lo indicado en este
parrafo, aquél continuari realizando sus funciones
hasta el momento mismo en el que se produzca
efectivamente la referida sustitucidén. ------------

El Administrador, una vez producida 1la
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referida sustitucién, debera poner a disposicidn
del nuevo administrador los documentos y registros
informaticos que sean necesarios para el
desarrollo de los Servicios por este Gltimo. ------

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tﬁviera agsignada en cualguier momento una
calificacidén crediticia inferior a A-l1 seglin la
escala de calificacién de S&P para riesgos a corto
plazo, o si la participacién de Barclays Bank PLC
en el capital social del Administrador fuera
inferior en cualquier momento al 51%, la SOCIEDAD
GESTORA adoptara cualquier medida necesaria para
mantener la calificacién que tengan asignados los
Bonos en ese momento. Por su parte, el
Administrador se compromete a asumir las wmedidas
adoptadas por la SOCIEDAD GESTORA en ejercicio de
la facultad aqui prevista. ---------=w--ecmemn——-—--

10.3.- Subcontratacidn.- ------------cesmmaan-—-

Previa autorizacidén de la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacién de

servicios, el Administrador podréd subcontratar con
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una tercera entidad cualquiera de los Servicios
que se haya comprometido a prestar, salvo aquellos
que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidén vigente. En cualquier caso, el
Administrador mantendrd la responsabilidad Gltima
de la correcta gestidn de tales Servicios prevista
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario vy el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto. La
subcontratacidén no podra suponer una modificacidén
de la presente escritura ni un aumento del precio
que el Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA,
debe pagar al Administrador por la prestacién de
los Servicios. La subcontratacién aqui contemplada
debera c¢omunicarse a las Entidades de
Calificacidn.- -==---meoom oo
10.4.- Respongabilidad del Adminjigtrador. -----
El Administrador se compromete a actuar en 1la
custodia y administracidén de los Préstamos
Hipotecarios con toda 1la diligencia debida vy
responderd ante el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, de cualquier perjuicio que pudiera

derivarse de su negligencia. ------m=cecmoooo—--
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10.5.- Indemnizacidn a ¢argo del
Administrador. ------+---m-memcccmmrr e e

El Adminisgtrador indemnizara al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razdn del incumplimiento por el
Administrador de sus obligaciones de custodia,
administracién e informacién en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios. ---=---r--------cwuooooooo-

El Administrador no asume responsabilidad
alguna en garantizar directa o indirectamente el
buen fin de la operacidn y no otorgard garantias o
avales ni incurrird en pactos de recompra de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, salvo de
las que no se ajusten en la Fecha de Constitucidn
a las condiciones y caracteristicas referidas
anteriormente en la Estipulacidén 9.1 anterior. ----

10.6. Depdsito de documentos.------ -—------—-—---

El Administrador actuard como depositario de
las escritﬁras de formalizacidn de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacidn, pdlizas de

geguro y registros informdticos.- --s-c-c-cer------
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El Administrador renuncia a los privilegios
que la ley le confiere en su condicidn de gestor
de cobros del Fondo y depositario de los Préstamos
Hipotecarios y, en particular a los que disponen
los articulos 1730 vy 1780 del Cédigo Civil
(retencidn en prenda de cosa depositada) y 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
retencién en prenda de cosa depogitada). -wecw------

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrad examinar y el
Administrador debera aportar, el original de las
escrituras de formalizacidén de los Préstamos
Hipotecarios asi como de los restantes documentos
relevantes antes aludidos, depositados en el
Administrador, cuando lo considere oportuno, Vy
podrid solicitar que le sea entregada libre de
gastos y, en un plazo no superior a cuarenta vy
ocho (48) horas, copia de cualquiera de 1los
citados  documentos. El Administrador  debera
proceder de igual modo en caso de golicitudes de

informacidén presentadas por los auditores del

10.7.- Gestidon de cobros. ------------—----

El Administrador, como gestor de cobros,

-78-



0872007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

recibird por cuenta de la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, cuantas
cantidades sean satisfechas por los deudores
hipotecarios derivadas de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por principal o intereses,
como por cualquier otro concepto,.incluyendo los
contratos de seguros cedidos a la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios e
ingresara las cantidades que correspondan al
Fondo, valor mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria.

El Administrador abonarid asimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
éasor de los deudores hipotecarios por la
amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios y que correspondan al Fondo. Por el
contrario, el Administrador no debera abonar las
comisiones que reciba, en su caso, de log deudores
hipotecarios por la amortizacidn anticipada de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, dque
corresponderédn a BARCLAYS BANK, S.A. -~-------------

A este respecto y de conformidad con el
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articulo 1.527 del Cbédigo Civil, el deudor, gque
antes de tener conocimiento de la cesién satisfaga
al acreedor original (esto es, BARCLAYS BANK,
S.A.), quedard libre de la obligacién. ------------
En el supuesto excepcional de que alguno de
los deudores hipotecarios mantuviera un derecho de
crédito 1liquido, vencido y exigible frente al
Administrador y, dado que la cesién se realiza sin
conocimiento del deudor hipotecario, resultara que
alguno de 1los Préstamos Hipotecarios fuera
compensado, total o© parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procederd a ingresar al
Fondo el importe gque hubiera sido compensado més
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. ------r-r-mecemmee e
10.8.~ Fijacidén del tipo de interés. ----------
El Administrador calcularia el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo y
comunicara a los deudores hipotecarios, en los

plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
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interés nominal aplicable durante el periodo
siguiente, -~ ----------ccmrcmr e

El Administrador remitira a los deudores que
lo soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacidn
sobre el tipo de interés resultante. --------cw-----

10.9.- Anticipo de Fondos; seguros de dafios de
los inmuebles hipotecados. -----------wccunmmccncnna-

El Administrador no anticipara, en ningtn
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los deudores hipotecarios en
concepto de principal, intereses, prepago u otros
conceptos atinentes de los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualquier pdliza de seguro de dafios
que pueda existir sobre los inmuebles hipotecados
o que reduzca el importe a pagar en cualquier
reclamacién sobre 1la misma. El Administrador
debera actuar con la debida diligencia y, en
cualquier caso, ejercitar los derechos que 1las
pblizas de seguro o0 las escrituras de concesiéh de

log Préstamos Hipotecarios le confieran al objeto
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de mantener en vigor y con plenos efectos dichas
pdlizas en relacibén con los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios . E1
Administrador, salvo indicacidén en contrario de la
SOCIEDAD GESTORA, estard obligado a anticipar el
pago de las primas referidas a las pdlizas que no
hayan sido satisfechas por los deudores
hipotecarios, siempre que tuviera conocimiento de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas. ---rrerrrrrccmc e e
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de las escrituras de
concesién de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pblizas, abonando al Fondo, en su caso,
lag cantidades cobradas.- -----cemoummn o
10.10.~ Operaciones prohibidas; supuestos de
ampliacioén de hipoteca.------- --c-mcome il
El Administrador no podra cancelar
voluntariamente las hipotecas objeto de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca por causa
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distinta del pago del Préstamo Hipotecario,
renunciar o transigir sobre ellas, condonar los
Préstamos Hipotecarios en todo o en parte,
prorrogarlos ni, en general, realizar cualquier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica
0o el valor econémico de la hipoteca o de 1los
Préstamos Hipotecarios sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los deudores
hipotecarios con igual diligencia y procedimiento
que si de préstamos sin participar se tratase.- No
obstante, la SOCIEDAD GESTORA podra, en
circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucidn hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, vy, en cualquier caso,
velando por los intereses de los titulares de los
Bonos, en su calidad de gestor de negocios ajenos,
dar instrucciones al Administrador o autorizar con
cardcter previo a éste para que acuerde con el
deudor, en los términos y condiciones que estimen
oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1994,

sobre Subrogacién y Modificacidén de Préstamos
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Hipotecarios, una novacién modificativa de los
Préstamos Hipotecarios En particular, previa
autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (s6lo denegada
por causa razonable), BARCLAYS BANK, S.A. podra
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
que supongan una disminuciédn o un incremento de la
vida residual del Préstamo Hipotecario de que se
trate (ya sea por disminucidén o incremento del
plazo de amortizacién o por modificaciédn del
método de amortizacidén), en todo caso sujeto a los
limites y condiciones previstos en la legislacidn
aplicable y en la presente escritura vy, en
particular, al limite temporal maximo de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios (29 de
junio de 2037), que en ningin caso podra ser
excedido como consecuencia de dichas novaciones. -

El Administrador no podra, en ningGn caso,
entablar por su propia iniciativa, sin gque medie
solicitud del deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidén del
tipo de interés aplicable a un  Présgtamo
Hipotecario. E1l Administrador est& autorizado para
proceder a dichas renegociaciones sgolicitadas por

el deudor, si bien no se podrd renegociar el
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margen del tipo de interés de ninglGn Préstamo
Hipotecario de manera que el margen resultante se
sitlie por debajo de 60 puntos basicos (0,60%) o,
aun cuando no se alcance este porcentaje, cuando
el Margen del Tipo de Interés Medio Ponderado de
los Préstamos Hipotecarios resultante de 1la
renegociacién (definido como la media ponderada de
los mérgenes de tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios sobre el tipo de interés de
referencia de log Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses) sea inferior a 60 puntos
bésicos (0,60%). El Administrador estara
autorizado para permitir subrogaciones de 1la
posicién del deudor hipotecario en los contratos
de los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor hipotecario sean similares a las dél
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios de
concesidn cuya descripcidn se incluye como Anexo 7
a la presente Escritura de Constitucién, y siempre
que los gastos derivados de esta modificacidén sean

en su integridad por cuenta de los deudores
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hipotecarios. La SOCIEDAD GESTORA podra limitar
total o} parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a 1la
MISMA ., = -~ = m o oo oo m e oo

Cualquier renegociacidn distinta suscrita por.
el Administrador se producird exclusivamente con
el previo consentimiento escrito de 1la SOCIEDAD
GESTORA, conviniendo el Administrador en solicitar
dicho consentimiento de 1la SOCIEDAD GESTORA tan
pronto como tenga conocimiento de que un deudor
hipotecario solicite una renegociacidbn. -----------

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podrd; previa notificacidén a
BARCLAYS BANK, S.A. con un preaviso razonable y
por causas Jjustificadas relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo,
en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Administracidn, cancelar, dejar en
suspenso © modificar 1los requisitos de la
habilitacién para la renegociacidén por parte del
Administrador que le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso, toda renegociacidn
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios,

esté © no habilitada genéricamente, debera
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acometerse y resolverse teniendo en cuenta a los
intereses del Fondo. -----=-=---r--cmommooommo oo

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén del (los) Préstamo (s)
Hipotecario(s), se procederd por ©parte del
Administrador a la comunicacidén inmediata a 1la
SOCIEDAD GESTORA de las condiciones resultantes de
cada renegociacidn. Dicha comunicacién se
efectuard a través del fichero informético
previsto para la actualizacidén de las condiciones
de los Préstamos Hipotecarios. Tanto las
escrituras ptGblicas como los contratos privados
correspondientes a la novacidn de condiciones de
los Préstamos Hipotecarios, seran custodiados por
el Administrador de conformidad con lo previsto en
este apartado. --------------- - -

En caso de renegociacién consentida por la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, de sus
vencimientos, o© de cualquier otra condicidn, la
modificacidn de las condiciones afectard al Fondo.

El deudor hipotecario podrd instar al
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Administrador de los Préstamos Hipotecarios la

subrogacidén de un nuevo acreedor al amparo de lo
dispuesto en la Ley 2/1994 sobre Subrogacién y
Modificacién de Préstamos Hipotecarios. La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacidédn anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca correspondiente. ----------

Las novaciones de los Préstamos Hipotecarios
en ningin caso podran resultar en una modificacidn
de la periodicidad de las cuotas de amortizacidn
del principal de los Préstamos Hipotecarios. ------

10.11. - Facultades del titular de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca en caso de
incumplimiento de sus obligaciones por parte del
deudor hipotecario. -----------—-—-- - cmm e -

10.11.1.- Accidn ejecutiva contra los deudores
hipotecariog.- ~---------— -

El Administrador aplicarada igual diligencia vy
procedimientos de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de 1los Préstamos
Hipotecarios que si del resto de los préstamos de

su cartera se tratara y, en especial, instara las
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acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los

procedimientos internos de actuacién dirigidos a
' la obtencién del pago satisfactorio a 1los
intereses del Fondo, los mismos no hubieran
surtido el efecto perseguido, o si la SOCIEDAD
GESTORA, previo andlisis de 1las circunstancias
concretas, estimare, de conformidad con el
Administrador, ser pertinente.-- =-----c-c-cecmo---—-

| En el supuesto de impago por parte de algGn

i \\J}deudor hipotecario, el Fondo, a través de 1la
SOCIEDAD GESTORA, dispondrad de las siguientes
facultades de acuerdo con 1lo previsto en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982 de 17 de
marzo, modificado por Real Decreto 1289/1991, de 2
de agosto: ---------------e- et m e m e -

. (a) compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria; -----------~-----=--------

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en la ejecucién que éste siga

contra el deudor, personandose a tal efecto en

cualquier procedimiento de ejecucidn instado por

aquél, y participar en el producto del remate a
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prorrata de su porcentaje en el crédito ejecutado;
(¢c) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidn y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accidén hipotecaria del Préstamo Hipotecario en
la cuantia correspondiente al porcentaje de su
participacidén, tanto por principal como por
intereses; ---------------mceree e
(d) en caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
representado por la SOCIEDAD GESTORA, podra
subrogarse en la posicidén de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién sin necesidad de
transcurso del plazo sefialado.-- -------------—-----
En los casos previstos en los parrafos (¢) vy
(d), la SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podrd instar al Juez competente
la incoacidén o continuacidén del correspondiente
procedimiento de ejecucidn hipotecaria,
acompaiando a su demanda el titulo original del

Certificado de Transmisidn de Hipoteca,

-90-



0872007

Jad

g DEL

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5
ESTAT
vy

T:1 uo
1)

N

desglosando el requerimiento notarial previsto en
el apartado (¢) precedente y certificacidn
registral de inscripcién y subsistencia de 1la
hipoteca.-- --ww-cmccc e cccrc e c -

Para el supuesto en que fuere legalmente
necesario, y a los efectos de los articulos 581.2
? 686.2 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, el Administrador, otorga en
este acto un poder irrevocable a favor de 1la
SOCIEDAD GESTORA, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que é&sta, actuando en
nombre y representacidn del Administrador, pueda
requerir notarialmente al deudor hipotecario de
cualguiera de los Préstamos Hipotecarios, el pago
de su deuda. La SOCIEDAD GESTORA acepta el poder
que se le confiere. El1 Fondo, en su calidad de
titular del Certificado de Transmisidén de
Hipoteca, podrad asimismo, actuando a través de la
SOCIEDAD GESTORA, concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
de ejecucidn y podrad pedir la adjudicacién del

inmueble hipotecado en pago de su crédito, de
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acuerdo con el procedimiento previsto en los
articulos 691 y siguientes de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA vendera
los inmuebles adjudicados en el plazo més breve
posible en condiciones de mercado. ----------------
Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualquiera otras
circunstancias gue afecten de un modo sustancial a
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el
Administrador facilitara a la SOCIEDAD GESTORA
toda la documentacidén que ésta le pueda solicitar
en relacidén con dichos Préstamos Hipotecarios y en
especial la documentacidn precisa para el inicio,
en su caso, por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones
judiciales. --r-eemmerm e e

10.11.2.- Accidbn ejecutiva c¢ontra BARCLAYS

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendrd accidn ejecutiva contra
BARCLAYS BANK, S8.A. para 1la efectividad de 1los

vencimientos de los Certificados de Transmiszsidn de
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Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los deudores de los Préstamos Hipotecarios .-
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo,
a través de la SOCIEDAD GESTORA, conservara accidn
contra BARCLAYS BANK, S.A. hasta el total
cumplimiento de sus obligaciones. -----------------
| 10.12.~ Responsabilidad asumida poxr BARCLAYS
BANK, S.A. frente al titular de los Certificados
de Transmigidén de Hipoteca. --------------c -
El riesgo de impago de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca correrd a cargo de los
titulares de los Bonos. Por tanto, el
Administrador, en su condicidén de emisor de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, no asume
respongabilidad alguna por el impago de 1los
deudores hipotecarios, ya sea del principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad que
pudieran adeudar en virtud de log Préstamos
Hipotecarios objeto de 1los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca. --~--=-=wc---ooomomoooo
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10.13.- Remuneracidn., -------------------------

BARCLAYS BANK, S.A., en contraprestacidén por
la administracién vy custodia de los Préstamos
Hipotecarios, (o la entidad que le sustituya en
dicha labor de administracidédn, caso de ser ello
adecuado de acuerdo con lo dispuesto en esta
Escritura), tendra derecho a recibir en cada una
de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracién, una
comisidédn de administracidén subordinada igual al
0,01% anual que se devengara diariamente y se
liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago
sobre el importe de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca pendiente de amortizacidén
en la Fecha de Determinacidén anterior a cada de la
Fecha de Pago, IVA incluido, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido 1las obligaciones de pago precedentes
segiin el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en el Folleto y en la presente
Egcritura.- ------memmmmm e e e e e e e

El célculo de la Comisién de Administracidén

que se pagard en una Fecha de Pago determinada, se

-94 -



0872007

) ADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ol Ny
TIMBRE

realizara mediante la siguiente férmula: ----------

1
n

B x 0,01% x d/365.

C = Comigidén de Administracidédn pagadera en una
Fecha de Pago determinada. ----------------c-cn-m--
B = Suma de log importes de los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca  pendientes de

amortizacién en la anterior Fecha de
Determinacidn. --------=-=----c--- -
d = Nimero de dias transcurridos durante el

periodo de devengo correspondiente (excepto para
el primer periodo de devengo, en el que se
considerarén los dias transcurridos desde la Fecha
de Constitucién hasta la Primera Fecha de Pago). --

Expresamente ge hace constar que se entenderan
incluidos en la comisién de administracidn
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con
motive de la gestién de cobros (incluyendo, a
titulo meramente ejemplificativo, gastos de
teléfono o postales). ----mcemcmm e

8i el Fondo, a través de su SOCIEDAD GESTORA,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
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el Orden de Prelacidn de Pagos, no abonara en una

Fecha de Pago la totalidad de 1la comisidén de
administracién debida, las cantidades no pagadas
se acumularan sin penalidad alguna a la comisidn
que deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento, a
no ser que se mantuviera dicha sgituacidén de
iliquidez, en cuyo caso el pago debido se
pospondré& hasta aquella Fecha de Pago en que dicha
situacién hubiese cesado.-- =----m--oomaaoooo——o
Si BARCLAYS BANK, S.A. fuera sustituido en el
desempefio de las labores de administracidén vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a
las circunstancias que concurrieran y que pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracién, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
.(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grﬁpo Barclays, que se devengara
diariamente y se liquidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendiente de

amortizacién en la Fecha de Determinacidn anterior
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a cada Fecha de Pago, IVA incluido. En caso de que

BARCLAYS  BANK, S.A. fuese sustituido como

» Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
A cualquier momento durante la vida del Fondo, el

nuevo importe gue corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios en

concepto de comisién pasara a ocupar el 3° lugar

en el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
contemplados en la Estipulacidén Vigésimo primera,
por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la ligquidacidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo BarclayS.--- -—-----ee-m e e
s - Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A., en cada Fecha
de Pago, tendra derecho al reembolso de todos los
gastos de cardcter excepcional en los que haya
podido incurrir, tales como los ocasionados por
razén de la ejecucidn hipotecaria, venta de
inmuebles, pago de las primas correspondientes a

las pbélizas de seguro de dafios de los inmuebles
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hipotecados que no hayan sido satisfechas por los

deudores hipotecarios, ete., Yy previa
justificacidn de los mismos en relacién con la
administracién de los Préstamos Hipotecarios.
Dichos gastos se abonaran siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién del Fondo contemplados en 1la
Estipulacidn Vigésimo primera.---- -=------oo----

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como
remuneracién o compensacién por el proceso de
intermediacidén financiera realizada, tendra
derecho a recibir wuna cantidad subordinada vy
variable que se liquidara trimestralmente en cada
Fecha de Pago, y se devengard trimestralmente por
una cantidad igual a la diferencia posgitiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos del periodo
de liquidacidén, de forma que se extraiga el margen
financiero trimestral obtenido (el “Margen de
Intermediacidn Financiera”). El Margen de
Intermediacidn Financiera para cada Fecha de Pago
sb6lo se liquidard en la medida en que, en dicha
Fecha de Pago, exista 1liquidez suficiente de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos y
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el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn del
Fondo previstos en 1la Bstipulacién Vigésimo
primera. De no ser asi, BARCLAYS BANK, S.A.
perdera todo derecho sobre el referido Margen de
Intermediacidén Financiera. ----------=eecocacccaaa-

Egta cantidad no tendrad el cardcter de
comisién o contraprestacidén debida por la entrega
de un bien o prestacidén de un servicio al Fondo,
gino que tendra el caracter de remuneracidn del
proceso de intermediacidén financiera realizado por
BARCLAYS BANK, S.A. mediante la emisidén de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca agrupados
en el Fondo, ===-=--cmcmmcccccccccctcce e e e e e

UNDECIMA.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----------

El Titulo Mdaltiple representativo de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca quedara
depositado en este acto en el Agente Financiero,
regulédndose las relaciones entre el Fondo y el
Agente Financiero por el Contrato de Servicios
Financieros que han firmado en este mismo acto el

Agente Financiero y 1la SOCIEDAD GESTORA, en
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representacién y por cuenta del Fondo. El depdsito
se constituird en beneficio del Fondo de forma que
el Agente Financiero custodiara el referido titulo
miltiple siguiendo instrucciones de la SOCIEDAD
GESTORA, ~ === === === — oo

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
PITULLZACION. - - - - - — oo oo oo

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura plblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisgidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998 vy
demds normativa de aplicacidn, y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seceidn IV. ---

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE
LOS BONOS. -=oo -om oo oo oo

12.1.- Importe de la emigidén.- ----------------

El importe total de 1la emisién de Bonos
asciende a MIL NdVECIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.900.000.000, 00) de wvalor nominal vy esté
constituida por TREINTA Y OCHO MIL (38.000) Bonos.
Dicho importe nominal se encuentra dividido en

cinco Series de Bonosg: -----------—-—————=--~-~=~—-~—~——-~-~--
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(i) Bonos que integran la Serie Al (“Bonos

Serie Al") por  importe nominal total de

H TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE EUROS

(399.000.000 €), consgtituida por SIETE MIL
NOVECIENTOS OCHENTA (7.980) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (50.000 €) de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta. -----

(ii) Bonos que integran la Serie A2 (“Bonos
Serie A2” y junto con los Bonog Serie Al, los
“Bonog Serie A”) por importe nominal total de MIL
CUATROCIENTOS VEINTION MILLONES DOSCIENTOS MIL
EUROS (1.421.200.000 €), constituida por
VEINTIOCHO MIL CUATROCIENTOS VEINTICUATRO (28.424)
Boﬁos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor
nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta. -------~=------=-=-----—=-=-----

(iii) Bonos que integran la Serie B (“Bonos
Serie B”) por importe nominal total de VEINTIOCHO
MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (28.500.000 €),
constituida por QUINIENTOS SETENTA (570) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal

cada uno, representados mediante anotaciones en
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CUeNEA . =~ - — - mm oo e e
(iv) Bonos que integran la Serie C (“Bonos
Serie c") poy importe nominal total de
VEINTICUATRO MILLONES SETECIENTOS MIL EUROS
(24.700.000 €), constituida por CUATROCIENTOS
NOVENTA Y CUATRO (494) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (50.000 €) de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.- ----
(v) Bonos que integran la Serie D (“Bonos
Serie D”) por importe nominal total de VEINTISEIS
MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS (26.600.000 €),
constituida por QUINIENTOS TREINTA Y DOS (532)
Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor
nominal cada uno, representados mediante
anotaciones en cuenta. --=------- oL .
Los Bonos Serie A2 se encuentran postergados
en el reembolso del principal respecto a los Bonos
Serie Al, mientras que los intereses de ambas
Series se pagaran a prorrata. Por su parte, los
Bonos Serie B se encuentran postergados en el pago
de intereses y de reembolso de principal respecto
de los Bonos de la Serie Al y Bonos de la Serie
A2, los Bonos de la Serie C se encuentran a su vez

postergados en el pago de intereses y de reembolso
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de principal respecto de los Bonos de la Serie Al,
Bonos de la Serie A2 vy Bonos de la Serie B,
mientras que los Bonos de la Serie D se encuentran
a su vez postergados en el pago de intereses y de
reembolso de principal respecto de los Bonos de la
Serie Al, Bonos de la Serie A2, Bonos de la Serie
B v Bonos de la Serie C,-= ===-ccmmecmcronooooooo -

Las condiciones de subordinacidén entre las
distintas Series se detallan en el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo establecidos en lé
Estipulacidén Vigésimo primera. La suscripcidén o
tenencia de Bonogs de una Serie no implica 1la
suscripcidn o tenencia de Bonos de la otra Serie. -

Los Bonos se encuentran amparados por el Real
Decreto 926/1998 y demds normativa aplicable,
gozando de 1la mnaturaleza juridica de valores
negociables de renta fija con rendimiento
explicito, homogéneos y estandarizados, dquedando
sujetos al régimen previsto por la Ley del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo. Los Bonos

podran transmitirse por cualquier medio admitido

~103-

8F 7827552




en Derecho y de acuerdo con las normas del mercado

donde coticen.- ----------c-c-mmme -
12.2.- Cierre de la emigidn.-- ----------------
Los Bonos se pondrdn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidn y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidn y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
entregéndose copia de dicha Acta Notarial de
cierre de la emisidn a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. -----------recemmmmmmmcmna
12.3.- Forma de representacidén, «w-------------
Los Bonos se representaran exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, vy
con sujecidén a lo establecido en la Esgtipulacién
Decimosexta de esta escritura., --------------------
12.4.- Interés Nominal.-~----- -=--co-oouo——-
Los Bonos de todas las Series devengaran desde

la Fecha de Desgembolso hasta el total vencimiento
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de los mismog, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, dque sera el
que resulte de aplicar los criterios establecidos
a continuacidn.- —-—-=--m--e-erm--s-sro——como——ssoo—-

El Tipo de Interés Nominal anual resultante
(en adelante el "Tipo de Interés Nominal") se
pagard trimestralmente en cada Fecha de Pago,
sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
logs Bonos de cada Serie siempre que el Fondo
cuente con licguidez suficiente de acuexrdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacién de Pagogs de Liquidacidn -del Fondo
previstos en la Estipulacidn Vigésimo primera
siguiente. Las retenciones, pagos a cuenta,
coﬁtribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe serd deducido, en su caso, por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
en la forma legalmente establecida.------- -------=-

a) Devengo de Intereses.------ =------===------=

-105-

8F 78275353




La duracidén de 1la emisidén se dividira en
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago indicada en 1la
Estipulacién 12.6 siguiente, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd wuna duracién digtinta a1l
trimestre, equivalente a la comprendida entre 1la
Fecha de Desembolgo (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculéndose en base a un afio
de 360 dias en ambos CaSO8.- ==--- —c--mmmmaooomeao

b) Tipo de Interés Nominal.---- —=--ccocooo___

El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses seri el que
resulte de sumar (i) el tipo de interés de
referencia Euribor a tres (3) meses 0, en caso
necesario, su sustituto (con la excepcién del
primer Periodo de Devengo de Intereses, en el que
se realizara 1la interpqlacién descrita en el
apartado c¢) siguiente), y (ii) un margen para cada
una de las Series dque serd igual a: ------mewc--omu-

(i) Serie Al: margen del 0,07%.- -—-=meco---—u-
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(ii) Serie A2: margen del 0,20%. ~-------------

(iii) Serie B: margen del 0,30%. ---~--=~-------

¥ (iv) Serie C: margen del 0,60%. ------=--------
(v) Serie D: margen del 2,50%., -----------~----~

1.- El tipo de interés de referencia (“Tipo de

’ Interés de Referencia”) para la determinacidén del
tipo de interés aplicable a los Bonos sera, para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, la
interpolacién del tipo Euribor "Euro InterBank

’ K\ Offered Rate" a 5 meses y del tipo Euribor a 6

. meses, y para el resto de Periodos de Devengo de
\\“J Intereses, el tipo Euribor a 3 meses, calculado y
distribuido por el sistema de informacidn
financiera BRIDGE por mandato de FBE ("Federation
Bancaire de 1'Union Europeene”), fijado a 1las

* 11:00 horas de la mafiana (hora CET "Central
BEuropean Time") de la Fecha de Fijacién del Tipo

de Interés, descrita en el parrafo d4) a
continuacién, que actualmente se publica en las
paginas electrdnicas EURIBOR01l, suministrada. por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que
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pudiera reemplazarlas en estos servicios. ---------

La mencionada interpolacidn tomara en
consideracidén el nGmero de dias transcurridos
desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define
en la Bstipulacién 13.2 siguiente), incluida,
hasta la primera Fecha de Pago, excluida. ---------

La férmula para realizar la interpolacidén sera
la sigujente: -------mmme e -

TCa = [(TL - TC) / (DL - DC) x (DCa -~ DC)] + TC

TCa es el tipo resultante de la interpolacidn,
expresado en porcentaje; -----e-em e mmmn oo

TL es el tipo del periodo largo (6 meses),

TC es el tipo del periodo corto (5 meses),

DL es el nimero de dias del periodo largo (180
diag)j-- mmmmmm e
DC es el nimero de dias del periodo corto (150
dias); y- -------------------rrecceccmcaiacceeaaa
DCa es el numero de dias que median entre 1la
Fecha de Desembolso, incluida, y la primera Fecha
de Pago, excluida. ~----memmmmme oo

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
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oferta de depdsitos interbancarios a plazo en
euros calculado como 1la media diaria de las
5 cotizaciones suministradas por un panel compuesto

por una sgerie de bancos de entre los mis activos

de la Zona Euro. El tipo cotiza en base al c¢bémputo
( de los dias reales al vencimiento y afio compuesto
por 360 dias y se fija a las 11:00 horas de la
% maﬁana (CET), expresandose con tres (3) cifras
! decimales.--- ------cmmmmmm e

El Tipo de Interés de Referencia resultante se

expresara en tanto por ciento redondeado a la

milésima de entero mas prdoxima o a la superior mas
préxima en caso de que 1las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior wmas
préximas sean iguales. ---------remmeo oo o-——non
. 2.- En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidén del tipo establecido en el apartado
(1) anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos
de interés interbancarios de oferta para

operaciones de depdsito no transferibles, en
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euros, por importes similares al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos, a tres
(3) meses de vencimiento o, respecto al primer
Periodo de Devengo de Intereses, entre cinco (5) y
seis (6) meses de vencimiento, en la Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés, que declaren las
entidades bancarias resefiadas a continuacién (las
"Entidades de Referencia"), previa solicitud
simultéanea a cada una de ellas que realizarid la
SOCIEDAD GESTORA a través del Agente Financiero
tan pronto como sea posible c¢on posterioridad a
lag 11:00 horas (CET) de la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés. ---------- R it b
. eBanco Bilbao Vizcaya Argentéria, S A, -------
eBanco Santander Central Hispano, SA. ---------
sConfederacidn Espafiola de Cajas de Ahorros. --
e Deutsche Bank AG.- --------crmcccmmcmmnna -
En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas
Entidades de Referencia, de forma continuada,
declaracidén de cotizaciones, sera de aplicacién el
tipo de interés dgue resulte de aplicar la media

aritmética simple de 1los tipos de intexés
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declarados por al menos dos (2) de las Entidades
de Referencia restantes. -----------rc--------——-

El tipo de interés de referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mis préxima o a la
superior mds proéxima en caso de que las
diferencias a las milésimas de entero superior e
inferior mids prdéximas sean iguales. ------------==-

3. En ausencia o imposibilidad de obtencidn de
los tipos establecidos en los apartados (1) y (2)
anterioresg, serd de aplicacién el dGltimo tipo de
interés de referencia aplicado al Gltimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién. Para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, 1la mencionada
interpolacidén se realizard con los fltimos Euribor
a 5 meses y Euribor a 6 meses disponibles
inmediatamente antes de las 11:00 horas de la
mafiana (CET) de la Fecha de Fijacidn del Tipo de
Interés, calculados y distribuidos conforme a lo

descrito en el parrafo (i) anterior. --------------
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La SOCIEDAD GESTORA conservaria los listados

del contenido de las pantallas EURIBOR01 de
Reuters y 248 de Telerate o, en su caso, de las
declaraciones de las cotizaciones de las Entidades
de Referencia como documentos acreditativos del
tipo Euribor aplicado. ----------mmmmmm e -

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés. -----

Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada Periodo de
Devengo de 1Intereses se determinaréd por 1la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia
Habil anferior a cada Fecha de Pago (en adelante
la “Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y sera
de aplicacidén para el siguiente Periodo de Devengo
de InteresSe@S. ~me-eecccrmccmccccccccceeccdte s e eaaan

El tipo de interés de referencia vy, en
consecuencia, el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos, para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se fijard a las 11:00 horas (CET) de la
Fecha de Constitucidén, y ser& comunicado por
escrito por la SOCIEDAD GESTORA a las Entidades

Directoras y a la Entidad Suscriptora. Asimismo,
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la SOCIEDAD GESTORA también lo comunicard a la
CNMV como informacidén adicional al Folleto, al
Organo Rector de AIAF y a la Sociedad de Gestién
de log Sistemas de Registro, Compensacidén vy
Liquidacidén de Valores, S.A. -==----c-cccceemn-r--

El Tipo de Interés Nominal determinado para
cada Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en
la Estipulacidn Vigésima de la presente escritura.

A los efectos de la emigidén de los Bonos vy,
durante toda la vida de los mismos, se

congideraridn Dias Habiles todos los que no sean: --

¢ los dias inhdbiles segiin el calendario
TARGET (“Trans European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System”) vigente en
cada vmomento, que en 2007 son el 1 de enero,

Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 de
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12.5.- Fechas, lugar, entidades v

procedimiento para el pago de los intereses. ------

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaradn los dias 15 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio, siendo lé primera Fecha de
Pago el 15 de abril del 2008, hasta la total
amortizacidén de 1los mismos (cada una de estas
fechas, conforme a lo dispuesto en el siguiente
parrafo, una "Fecha de Pago") mediante el
procedimiento resefiado en la Estipulacidén 12.9 de
la presente escritura. -----------cre-meememmnnaann

En caso de que alguna de las fechas
establecidas en el parrafo anterior, no fuera un
Dia H&bil, serd Fecha de Pago el Dia Habil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo
de Intereses en curso descrito en la Estipulacién
12.4.d4) anterior hasta el mencionado primer Dia
Hibil, no inclusive.-= =ccemm o -

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 15 de
abril del 2008, devengdndose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de

Desembolso (prevista en la Estipulacidn 13.2),
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inclusive, hasta el 15 de abril del 2008,
excluido.-- ==-----rmr -t m e m e -

12.6.- Cédlculo de la liquidacidon de intereses.

El calculo de la liquidacién de intereses due
deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo
con arreglo a la siguiente férmula: ---------------

I =PXRXAd/360--- ----m--mmommmm oo

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada. --~~vrmremrmmmmm et eme e e e oo
P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Determinacién
correspondiente a dicha Fecha de Pago. ------------
R = Tipo de Interés Nominal expresado en
porcentaje anual., ------------eceemmcccccccccc e
d = NGmero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses. -----------
Los intereses que resulten a favor de los
tenedores de 1los Bonos de todas las Series,
calculados seglin lo previsto anteriormente, y el

importe de los intereses devengados y no
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satisfechos, se comunicardn en la forma descrita
en la Esgtipulacién Vigésima de 1la presente
escritura con una antelacién de al menos un (1)
dia natural a cada Fecha de Pago.--- -==-----------
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera.--- -------memmc e o
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por log Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos y el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en
la Estipulacidén Vigésimo primera de la presente
egcritura, las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en
la siguiente Fecha de Pago. Lasgs cantidades
aplazadas de intereses devengaran a favor de los
tenedores un interés igual al aplicado a log Bonos

de su respectiva Serie durante el (los) Periodo(s)
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de Devengo de Intereses hasta la Fecha de Pago en
la que tenga lugar su abono, sin interés de demora

y s8in que ello implique una capitalizacidén de la

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final
0, 8i no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. -

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero que
éuscribiré el Contrato de Servicios Financieros
con la SOCIEDAD GESTORA, en repregentacidén y por
cuenta del Fondo.-- --------------~mrm -

12.7.~ Precio de emisidn.----- ----------------

El precio de emisidn para los Bonos de todas
las Series serd de cincuenta mil (50.000) euros

por Bono, equivalentes al 100% de =su valor

Los gastos inherentes a la suscripcién de los
Bonos seran por cuenta del Fondo. -----------------
12.8.- Amortizacidn de los Bonos., -------------

12.8.1.- Precio de reembolso. ------ccecccccaa--
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El precio de reembolso para los Bonos serd de

cincuenta mil (50.000) euros por Bono, equivalente
al cien por cien de su valor nominal, libre de
gastos para el bonista y pagadero progresivamente
en cada Fecha de Pago. -------------—————~=—-—-~—-~-—-

Todos los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellos. El1 importe a
rembolsar por la amortizacidn de los Bonos de cada
Serie en cada Fecha de Pago, se déterminaré segln
lo establecido en los epigrafes siguientes del
presente apartado de esta Estipulacidén Duodécima. -

12.8.2.- Amortizacidén Final. -------c--meco----

La  Fecha de Vencimiento Final vy de
amortizaciédn definitiva de los Bonos de todas las
Series serd el 15 de julio de 2040 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de qgue la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidn y por cuenta del Fondo y de acuerdo
con lo ©previsto en la Estipulacién 12.8.4
siguiente, pueda proceder a amortizar
anticipadamente la Emisidn, en cuyo caso, la Fecha
de Pago en la que haya de producirse la misma sera

la fecha de amortizacidn definitiva de los Bonos.
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12.8.3.- Amortizaciém Parcial. ----------------
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
la SOCIEDAD GESTORA, procedera a  efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todas las

Series en los términos dque se describen a

1. Fechas de Pago de Amortizacidn., ---------=-~-
Coincidirdn con 1las Fechas de Pago de
intereses, los dias 15 de enero, abril, julio y
octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente
Dia Habil, siendo la primera Fecha de Pago el 15
de abril de 2008, segin 1lo descrito en la
Estipulacién 12.5 anterior, hasta su total
amortizacidn, ---------cmemmem e e -
Bonos Serie Al.-- -----cc-mcmmmmo— e mmm o
La amortizacién de los Bonos Serie Al se
realizard a prorrata entre los mismos, mediante
reduccién del nominal de c¢ada Bono, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago.--- -----
La primera Fecha de Pago de amortizacidn de
los Bonos Serie Al corresponderd al 15 de abril

del 2008, de acuerdo con las reglas previstas a
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continuacion., ---ewe oo mm e
Bonos Serie A2.-- ---cemm oo
La amortizacién de 1los Bonos Serie A2 se
realizard a prorrata entre los mismos, mediante
reduccién del nominal de cada Bono, hasga
completar el mismo, coincidiendo con cada Fecha de
Pago, en su Ccas0. ----------memme e
La primera Fecha de Pago de amortizacién de
los Bonos Serie A2 gerd la Fecha de Pago en que
queden amortizados en su totalidad los Bonos Serie
Al, si tras dicha amortizacidn quedara afin importe
aplicable a la amortizacién de la Serie A2 (en
caso contrario serd la Fecha de Pago siguiente).
Bonog Seri@ B.--- -c---oomm oo
La amortizacién de 1los Bonos Serie B se
realizard a prorrata entre los mismog, mediante
reduccién del nominal de cada Bono, hasta
completar el mismo, ceoincidiendo con cada Fecha de
Pago, en su CaS0., =====—-- - - mmmmm e o
La primera Fecha de Pago de amortizacién de
los Bonos Serie B serd la Fecha de Pago en que
queden amortizados en su totalidad los Bonos Serie
A2, si tras dicha amortizacidén quedara alin importe

aplicable a la amortizacidén de la Serie B (en caso
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contrario, serd la Fecha de Pago siguiente), sin

perjuicio de las reglas de distribucidén de los

e fondos disponibles para amortizacidén previstas a
| continuacidm.- -----e-cmmmee e
Bonos Serie C.--- ——-—----cema e c e e -

ILa amortizacién de 1los Bonos Serie C se
realizard a prorrata entre los mismos, mediante
reduccién del nominal de cada Bono, hasta
éompletar el mismo, coincidiendo con cada Fecha de
Pago, €N SU CAS80. ~=—-=--==—=---— - mmm—m—— e ———— o

La primera Fecha de Pago de amortizacidn de

los Bonos Serie C gerd la Fecha de Pago en dque
queden amortizados en su totalidad los Bonos Serie
B, si tras dicha amortizacidén quedara ain importe
aplicable a la amortizacidn de la Serie C (en caso
. contrario, serd la Fecha de Pago siguiente), sin
perjuicio de las reglas de distribucidn de los
fondos disponibles para amortizacidén previstas a
continuacidén.- -=------cmmcccm e o

Bonosg Serie D.--- ------------ e a o

La amortizacién de 1los Bonos Serie D se

realizard a prorrata entre los mismos, mediante
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reduccién del nominal de cada Bono, hasta

completar el mismo, coincidiendo con cada Fecha de
Pago, en 8U CABS0. ====m e m e e

La primera Fecha de Pago de amortizacidn de
.los Bonos Serie D serd la Fecha de Pago en dque
queden amortizados en su totalidad los Bonos Serie
C, si tras dicha amortizacidn quedara aln importe
aplicable a la amortizacidn de la Serie D (en caso
contrario, serd la Fecha de Pago siguiente), sin
perjuicio de las reglas de distribucién de 1los
fondos disponibles para amortizacién previstas a
continuacidén.- -

La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién se distribuird entre los Bonos de

todas las Series de conformidad con las siguientes

(i) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn de los Bonos Serie A. ----------------

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A” serid igual a la
menor de las siguientes cantidades: ----~-r---------

(a) La diferencia posgitiva, si 1la hubiere,
entre (i) la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn menos (ii) la suma de la Cantidad
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Devengada de Principal para Amortizacidén de los
Bonos Serie B, C y D (calculada conforme a lo
' dispuesto en los puntos (ii), (iii) y (iv)
siguientes); y~-- --r------mmm - e mcece e oea
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos Serie A.--=- =---omrmmmommm e m e
La "“Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Al” sera igual a
la menor de las siguientes cantidades: ~-----------
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie Ay --------------
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos Serie Al.-- --------—-——-—-——--——— - ————
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A2” sgerd igual a
. la menor de las siguientes cantidades: ---v-r-m----
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A minorada por la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
de los Bonos Serie Al y------- —=-~----—---—-————-—--
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos Serie A2, —-cccmmmcmccmc e m e - -
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(ii) Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidn de los Bonos Serie B, ----------c-----

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie B” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie B menos (ii) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie B representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de los Certificados de Transmisgién de
Hipotega. --mwrmeommm o e

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie
B serd siempre positiva y serda la diferencia entre
(i) 1la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién y (ii) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie A gi se dan
alguna de las siguientes circunstancias: (a) que
el Fondo de Reserva esté por debajo del Importe
Reguerido del Fondo de Reserva; (b) el importe a
que ascienda el Saldo ﬁivo de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca en morosidad que presenten

méds de 90 dias de retraso en el pago de importes
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Ay

vencidos sea superior al 1,25% del Saldo Vivo de
los Certificados de Transmisgidén de Hipoteca en esa
misma Fecha; o (¢) que el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de la cartera de los Certificados de Transmisidn -
de Hipoteca, y la SOCIEDAD GESTORA no opte por la
liquidacidén anticipada del Fondo.- ----------------

(iii) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C. ----------------

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie C” serda igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie C menos (ii) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie C representa sobre el importe
inicial total de 1los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. -—————————————-———————~-----—------; -----

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada

de Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie
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C serd giempre positiva y sera la diferencia entre

(i) 1la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizaciédn y (ii) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie A y B gi se
dan alguna de las siguientes circunstancias: (a)
que el Fondo de Reserva esté por debajo del
Importe Requerido del Fondo de Reserva; (b) el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca en
morosidad que presenten mids de 90 dias de retraso
en el pago de importes vencidos sea superior al 1%
del Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca en esa misma Fecha; o (¢) que el Saldo
Vivo de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca sea inferior al diez (10) por ciento del
saldo inicial de la cartera de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, y la SOCIEDAD GESTORA no
opte por la liquidacidn anticipada del Fondo. -----
(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie D. ----------cc----
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn de los Bonos Serie D” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el

Saldo de Principal Pendiente de Pago de log Bonos
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“TIMBRE
D 0

de la Serie D menos (ii) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie D representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca., =---mmmmm e m e e

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie

D serd siempre positiva y serd la diferencia entre

[PERSay o —

(i) 1la Cantidad Devengada ‘de Principal para
Amortizacién y (ii) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos Serie A, B y C si
se dan alguna de las siguientes c¢ircunstancias:
(2) que el Fondo de Reserva esté por debajo del
Importe Requerido del Fondo de Reserva; (b) el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Certificados de Transmigién de Hipoteca en
morosidad que presenten mds de 90 dias de retraso
en ei pago de importes vencidos sea superiof al
0,75% del Saldo Vivo de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca en esa misma Fecha; o (¢)

que el Saldo Vivo de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca sea inferior al diez (10)

por ciento del saldo inicial de la cartera de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y 1la
SOCIEDAD GESTORA no opte por 1la ligquidacién
anticipada del Fondo., ===-=-cmmmmmm oo
Las cantidades que los titulares de los bonos
dejaran de percibir como consecuencia de 1la
existencia de Déficit de Amortizacidén, se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible,
sin que estas cantidades den derecho a interés
adicional o de demora alguno (dado c¢ue formarén
parte del Saldo Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de la misma Serie afectados sobre el que se
efectia el célculo de liquidacidn de intereses en
la forma previgta en la Estipulacidn 12.6
anterior) .- --=e--mmcm e
La SOCIEDAD GESTORA notificard a los titulares
de 1los bonos en la forma prevista en 1la
Estipulacién Vigésima de la presente escritura, el
importe de amortizacidén gque resulte a su favor,
los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos, el Déficit de Amortizacidén, si existiere,
asi como las tasas de amortizacién anticipada

reales de los Préstamos Hipotecarios y su vida
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residual estimada a la Fecha de Determinacidn
previa a cada Fecha de Pago. - --------------------

2. PFechas de Determinaciéﬁ y Periodos de
Determinacidn., ----cceommm e o

Las "Fechas de Determinacidén" son aquellas
fechas en 1las que 1la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, realizaré
los calculos necesarios para distribuir o retener
los Fondos Disponibles existentes en esas fechas,
de acuerdo con los Srdenes de prelacidn descritos
en la Estipulacidn Vigésimo primera siguiente. ----

Las Fechas de Determinacidn seradn las gue
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacién sucesivas se
denominaran "Periodos de Determinacidn",
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacién inicial y excluyéndosze la

Excepcionalmente: ---------cccmmmmmace i
(1) el primer Periodo de Determinacién serad el

comprendido entre la Fecha de Constitucién
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(inclusive) y 1la primera Fecha de Determinacidén
(exclusive) y -----=--=---- - -
(ii) el Gltimo Periodo de Determinacidn tendri
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro, en la que se haya
procedido a 1la 1liquidacidén de los Préstamos
Hipotecarios y de los activos remanentes en el
Fondo y a la distribucidén de todos 1los Fondos
Disponibles de Liguidacién siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén del Fondo, b)
desde 1la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a),
ambas incluidas.-- ------------- - meca
3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de
log BONOS. ==--rmr====rmer- oo mm o m e m - -
Log “Saldos de Principal Pendientes de Pago de
los Bonos” seran los saldos vivos del principal
pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose
las cantidades de principal devengadas, segGn lo
descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores

Fechas de Pago, y no satisfechas por insuficiencia
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de Fondog Disponibles, segin el Orden de Prelacidn

de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos de

¢ Liquidacidén del Fondo contenidos en la
Estipulacidén Vigésimo primera siguiente.---- ------
4. Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién en cada Fecha de Pago. ----------=-----

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén” de los Bonos de todas las Series,
sin distincién entre éstas, serda igual a la

diferencia existente entre la suma de los Saldos

de Principal Pendientes de Pago de los Bonos y el
Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, segin lo descrito en el péarrafo
siguiente, en la Fecha de Determinacidén previa a
cada Fecha de Pago, siempre que esta diferencia
. fuera positiva. -~- - - mm e

El “Saldo Vivo de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca” estara compuesto a estos
efectos por la suma de (i) el capital pendiente de
vencer y (ii) el capital vencido y no ingresado al
Fondo de cada una de 1los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, deducidos en este dltimo
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caso los capitales vencidos vy pendientes de

vencimiento correspondientes a Préstamos
Hipotecarios gque en el pago de cualesquiera
cantidades adeudadas por principal o intereses
hayan acumulado un retraso por un plazo igual o
superior a 18 meses o cuyo deudor haya sido
declarado e€n CONCUTSO. -—---~===----emmmmm

El “Déficit de Amortizacidn” sera la
diferencia positiva, si existiera, entre la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn

y los Fondos Disponibles para amortizacién de los

12.8.4 Amortizacidén Anticipada. ---------------

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Fimal o
parcialmente en cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA, previa comunicacidén a la CNMV, estara
facultada para liquidar anticipadamente el Fondo,
en una Fecha de Pago, si quedara pendiente de pago
menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. Esta
facultad estara condicionada a que la amortizacién

anticipada de los Certificados de Transmigidn de
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ESTAT0

Hipoteca, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria, permita una
total cancelacién de todas las obligaciones
pendientes con los titulares de los Bonos (en la
forma prevista en la Estipulacién 4.1), vy
respetando los pagos anteriores a &stos cuyo orden
de prelacién en caso de liquidacidén del Fondo sea
preferente seglin lo descrito en la Estipulacién
Vigésimo primera.- -------cemccmmcmn e r e e

Si por razén de algin evento o circunstancia
ekcepcional no previstos en 1la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Constitucidn se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo por causas ajenas al propio
desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa e} desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o© demas situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podra la  SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisién de Bonos. La existencia

de un posible Dé&ficit de Amortizacidén no implicara
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por si misma una causa de desequilibrio financiero
del Fondo en la medida que forma parte de dicho
desenvolvimiento.- -----------rremmmmm e
También podra la  SOCIEDAD GESTORA, en
representacidn y por cuenta del Fondo, proceder a
la liquidacidn anticipada del Fondo, cuando se
amorticen integramente los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, cuando se produzca un
impago indicativo de un desequilibrio grave vy
permanente en relacidén con alguno de los Bonos o
sé prevea que se va a producir o cuando se
amorticen integramente los Bonos (no mds tarde de
la Fecha de Vencimiento Final).----= ~re-ceccccnan~
Asimismo, se producira la liquidacidn
anticipada del Fondo y la amortizacidén de los
Bonos en el supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA
fuera declarada en ligquidacién o concurso o su
autorizacién fuera revocada y no designara nueva
SOCIEDAD GESTORA en el plazo de cuatro ﬁeses segin
lo previsto en la Egtipulacidén Tercera (3.1)
anterior, --------------m e -
Seran requisitos necesarios para proceder a
dicha 1liguidacidén anticipada del Fondo, las

enumeradas en la Estipulacidén Cuarta (4.1.2)
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anterior, ~-=--recccccccor e r o

Para llevar a cabo la liquidacidén anticipada
del Fondo y 1la amortizacidén anticipada de 1la
emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacidén, se
estard a lo dispuesto en la Estipulacidém Cuarta
(4.1.3) anterior. ---------ccmmmem e e em i e e

12.9.- Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emigidén, -----

El servicio financiero de 1la emisidn se
atendera a través de BARCLAYS BANK, S.A., en
calidad de Agente Financiero. El1 pago de intereses
y amortizaciones se comunicard a los titulares de
los Bonos conforme a 1lo dispuesto en 1la
Estipulacién Vigésima. El abono de intereses y de
las amortizaciones se realizara a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y a estas, a su vez, les sera
realizado por la Sociedad de Gestidn de los
Sistemas de Registro, Compensacidén y Liguidacién
de Valores, S.A. (o cualquier otra entidad que

pudiera sustituirlo en el futuro), como entidad
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encargada del registro contable tal como se indica

en la Estipulacidén 16.2 siguiente. ----------c-----

12.10.- Obligaciones y plazos previsgtos para
la puesta a disposicién del piblico y remisidn a
la Comisiédn Nacional del Mercado de Valores de
informacidén periddica de la situacién econémico-
financiera del Pondo. -----------—-—————-“ccmcmm-n~

La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestién y
administracidn del Fondo, se compromete a remitir
a la CNMV con la mayor diligencia posible, la
informacidén indicada a continuacidn dentro del mes
siguiente a cada Fecha de Pago, en relacidn con
todas las Series de Bonos, al comportamiento de
los Certificados de Transmisibén de Hipoteca, a las
amortizaciones anticipadas vy a la situacién
econdmico financiera del Fondo, con independencia
de realizar las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias referidas en 1la
Estipulacién Vigésima de la presente escritura y
de suministrar cuanta informacién adicional le sea
requerida.- ~------ememereeme e eemeeicneaaae

a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago. -------

1. Saldos de Principal Pendientes de Pago de
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los Bonos y porcentajes que representan sobre el
importe nominal inicial de cada Serie de Bonos. ---

2. Intereses devengados y pagados. ------~-----

3. Intereses devengados y natpagados. —————————

4. Amortizacidén devengada y pagada. -----------

5. Importe del Déficit de Amortizacién, si
existiera. ----~---m-ommmme e

Dentro de 1los siete (7) Dias Habiles
siguientes a cada PFecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA emitird wuna certificacién, expedida por
persona con poder Dbastante, en la que se
acrediten: los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacidén, si
existiera y, si procediera, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos a los
titulares de los bonos seglin lo establecido en la
Bstipulacidn 12.6. -----cwo oo

Esta certificacidn se presentarid ante la CNMV,
ante la entidad encargada del registro contable y
ante el Organo Rector de AIAF, para su puesta a
disposicidén del piblico junto con la Escritura de

Constitucidn. ;e e e e e e e e
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b) Con relacidén a los Certificadog de
Transmisidén de Hipoteca. --------m------m-oooooooo o
1. Saldo Vivo.- ---=-----smummmcm e cmmme e — o
2. Intereses, tanto devengados como cobrados.
3. Importe de las cuotas de morosidad de los

Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho

¢) Con relacién a la sgituacidén econdmico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos referido en la
BEstipulacidén Vigésimo primera de esté escritura. --

d) Con relacidén a la amortizacidn anticipada
de los Préstamos Hipotecarios.------- ------------.

Tasa media de amortizacidn anticipada real de
los Préstamos Hipotecarios en el ©periodo
analizado, asi como wvida media de los Bonos de
Titulizacién bajo la hipdtesis del mantenimiento
de dichas tasas medias de prepagog. -««----=w----n-

Anualmente, con relacidn a las Cuentas Anuales
del Fondo (Balance, Cuenta de Resultados vy

Memoria), Informe de Gestidn e Informe de
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ﬁﬁJng
I'M'BR

Auditoria, tan pronto como estén disponibles tras
su aprobacién, que deberé efectuarse como maximo
el 30 de abril de cada afio.-- -~«------~"-------=----

Asimismo la SOCIEDAD GESTORA procedera a
suministrar de manera periddica a los titulares de
los Bonog informacién de carécter ordinario
referente a cada Fecha de Pago. -----------~--=-~~-

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y los dog (2) Dias
Habiles siguientes y, como maximo, en cada Fecha
de Pago, procederd a comunicar a los tenedores de
log Bonos 1los Tipos de Interés Nominales
resultantes para cada Serie de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente, segln
los criterios contenidos en la Estipulacidn
Duodéeima. --------------- e e mmmmmmmmm oo — o

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, comunicard a los tenedores de los Bonos los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segin

proceda, ademds de: -~-==-=====------—---e---o-----

-139-

8F 7827570



(1) las tasas de amortizacién anticipada

reales de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de
Determinacidn previa a la Fecha de Pago; -------=--

(ii) 1la wvida residual wmedia de 1los Bonos
estimada con 1las hipbtesis de mantenimiento de

dicha tasa real de amortizacién anticipada segln

(iii) los Saldos Pendientes de Pago después de
la amortizacidén a liquidar eh cada Fecha de Pago,
de los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; ------=-=--

(iv) si procediera, se pondrd en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de
interegses y de amortizacién devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con 1las Reglas de
Prelacidn de Pagos. - -—-wrmemeommecmcmmma oo

Las anteriores notificaciones se efectuaran
seglin lo dispuesto en la Estipulacidén Vigésima y
se comunicarin asimismo a la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacidén de Valores, S.A., al Organo Rector de

ATAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
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Hébil antes de cada Fecha de Pago.- ---------------

12.11.- Legislacidén mnacional bajo la cual se

» ¢rean los valores e indicacidn de los Tribunales
competentes en caso de litigio. ------------------

% La constitucidén del Fondo y la emisidén de los

Bonos se encuentra sujeta a la legislacién
espafiola y, en concreto, a: (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (ii)
La Ley 19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el

Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicacién (iii) a la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por 1la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, entre
otros, y a la normativa de desarrollo aplicable,
- (iv) al Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidn
de 29 de abril de 2004, asi como (v) demis
disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacidén en cada momento. -------
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse de 1la

constitucidén, administracién y representacidn
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legal por 1la SOCIEDAD GESTORA de IM Goya
Hipotecario I, PFondo de Titulizacidén de Activos,
serdn conocidas y falladas exclusivamente por los

Juzgados y Tribunales de 1la Ciudad de Madrid,

La presente Escritura de Constitucién se
regira e  interpretard de acuerdo con la

legislacidn espaficla.--- --------------------------

DECIMOTERCERA. -SUSCRIPCION DE LOS BONOS, ------
13.1.- Fecha o periodo de suscripcién o
adquisicidn. -—-----mmm -

El periodo de suscripcidén (el "Periodo de
Suscripeidn") tendra una duracidén de cinco (5)
horas, entre las 13:00 y las 18;00 horas del
primer Dia H&bil siguiente a la fecha de hoy (esto
es, el 18 de octubre de 2007). ==---cecmucmmmnna

13.2.- Forma y fechas de hacer efectivo el
desembolSO. =--c-ecmm e -

La suscripcidén de la totalidad de los Bonos se
llevard a cabo, durante el Periodo de Suscripcidn
descrito en la Estipulacién 13.1 anterior,
exclusivamente por Barclays Bank, PLC, Sucursal en
Espafia de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Direccién y Suscripcién, sin perjuicio
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de que puedan ser transferidos.a otros inversores
en cualquier momento con ©posterioridad, de
conformidad con la legislacién vigente y en las
condiciones habituales de transmisibilidad de
Bonos descritas en los apartados 4.4 y 5.1 de la
Nota de Valores del Folleto. ----weaw-cueccaccccaoaa-

BARCLAYS BANK, S.A. y Barclays Bank PLC,

actuando a través de su divisién de banca de

: inversién Barclays Capital, intervendran en la

emisién de los Bonos como Entidades Directoras.
Las Entidades Directoras recibiran en total una
comisidén de direccidén del 0,01% del importe
nominal de la emisidén de Bonos, que se repartiran
entre ellas de la forma que estimen mas
conveniente. Esta comisidén se abonaré& por el Fondo
a las Entidades Directoras antes de las 13:00
horas (CET) del dia 22 de octubre de 2007, fecha
de desembolso de los Bonos (la “Fecha de
Desembolso”), en la cuenta que las Entidades
Directoras designen a tal efecto. ----- - - -—--—--—-----

DECIMOCUARTA. -CALIFICACION DEL RIESGQ

CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING) .-- ---=----==-=-=----=

-143-

8F 7827572



14.1.- Entidades calificadoras. --«--—----—-——-—---

La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién
del riesgo crediticio de los Bonos a Standard &
Poor’s Espafia, S.A. (“S&P”) y Moody’'s Investors
Service Espafia, S.A. (“Moody’s”) (todas ellas,
conjuntamente, en adelante, las "Entidades de
Calificacién"), entidades calificadoras
reconocidas por la CNMV a 1los efectos de 1lo
dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992.--

14.2.- cCalificacién otorgada a la emisgidén de
los Bones, --------rrrerecr e e e e eccddeceeaaua

El QUINCE DE OCTUBRE DE DOS MIL SIETE, S&P ha
asignado unas calificaciones de AAA a los Bonos
Series Al y A2, de A a los Bonos Serie B, de BBB+
a log Bonos Serie C y de BB- a los Bonos de la
Serie D, todas ellas con caracter provisional. Se
que dichas calificaciones provisionales sean
asignadas como finales por dicha Entidad de
Calificacién antes del inicio del Periodo de
Suscripeidn de los BONOS.---== =-----m oo oo oo em oo oo

El QUINCE DE OCTUBRE DE DOS MIL SIETE, Moody's
ha asignado unas calificaciones de Aaa a los Bonos
Series Al y A2, de Aa3 a los Bonos Serie B, de A3

a los Bonos Serie C, y Ba2 a los Bonog de la Serie
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D todas ellas con caracter provisional. Se que
dichas calificaciones provisionales sean asignadas
como finales por dicha Entidad de Calificacidn

ﬂ antes del inicio del Periodo de Suscripcidén de los

Se adjunta como Anexo 8 el original de las

cartas de calificacidn provisional remitidas por

las Entidades de Calificacidn. --------—------ccce=-

U

La no confirmacién de alguna de las
calificaciones anteriores antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn constituiria un supuesto de
resolucidén de la constitucidén del Fondo y de la
emigién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de 108 BONOS. --=-rmrmr-~m— - o m e e e mm e

Lo anterior se comunicarad inmediatamente a la
CNMV y se hard pGblico en la forma prevista en la
Estipulacidén Vigésima siguiente. ----vc-cc-mccccan—-

14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA. ----

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, se compromete a suministrar a
las Entidades de Calificacidén informacién

peridédica sobre 1la situacidén del Fondo y el

-145-




comportamiento de los activos. Igualmente,
facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de la SOCIEDAD
GESTORA o en las partes interesadas. En todo caso,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a cada
Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, debera
remitir a las Entidades de Calificacidén la citada
informacidn., ------c-eo o e
La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos
para mantener la calificacidén de los Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha
calificacidén descendiera, para recuperarla, ------- '

DECIMOQUINTA.-ADMISION A COTIZACION DE LOS

De acuerde con el articulo 5.9 de 1la Ley
19/1992, la SOCIEDAD GESTORA gsolicitara
inmediatamente después del otorgamiento de la
presente escritura y una vez haya sido efectuado
el desembolso de los Bonos, la inclusidén de 1la

emigién de Bonos en AIAF. Se espera que la
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admisidén definitiva a negociacidn se produzca no

mias tarde de transcurridos treinta (30) dias desde

# la Fecha de DesembolSO. - ~----cew-memwmmmcc e ccaoe
La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente

que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admisidn, permanencia y exclusidn
de 1los valores en AJIAF, segiin la legislacién

vigente y los requerimientos de sus organismos

( - lrectores, aceptando el Fondo, a través de la

° OCIEDAD GESTORA, cumplirlog, =-==---ssocaoaunnn
Asimismo, 1la SOCIEDAD GESTORA solicitard, en
representacién y por cuenta del Fondo, 1la

inclusidén de la emisidn en la Sociedad de Gestidn

de 1los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacidén de Valores, S.A., de forma que se

- efectiie la compensacidn y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que,

respecto de log valores admitidos a cotizacidn en

ATAF y representados medianﬁe anotaciones en

cuenta, tenga establecidas o puedan ser aprobadas

en un futuro por la Sociedad de Gestidn de los

Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquidacidn
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de Valores, S.A. wecemmm et mm i mme e ea e o m

En el supuesto de que no tenga lugar en el
mencionado plazo la admisidén a cotizacidén de los
Bonos en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informaréd
inmediatamente a los titulares de los bonos por el
procedimiento de Notificacidén Extraordinaria de
tal circunstancia especificando 1las causas de
dicho incumplimiento, mediante publicacién en un
periddico de difusidn nacional, de acuerdo con lo
establecido en 1la Estipulacidén Vigésima de 1la
presente escritura, todo ello sin perjuicio de la

responsabilidad contractual de la SOCIEDAD GESTORA

gue pudiera derivarse del citado incumplimiento. -

DECIMOSEXTA. - REPRESENTACION MEDIANTE
ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.- -==re-=-eeceee=-
16.1. - Representacién y otorgamiento de

escritura piblica. ----------——- - -

Los Bonos que se emiten con carge al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, vy
se constituirdn como tales en virtud de su
insgcripeidén en el correspondiente registro

contable. A este respecto se hace constar que la
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presente escritura surtirid los efectos previstos
en el articulo 6 de la Ley 24/1988.- ------------—-
16.2.- Designacidn de la entidad encargada del
registro contable, ----------c-ccmcemmcccc e
La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta Y
representacidédn del Fondo, designa en este acto a
la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensaciédn y Liquidacién de Valores,
S.A. como entidad encargada del registro contable
de la emisidén de los Bonos, designacidén que se
efecta a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero ("Real Decreto
116/1992") . —-----m e -
Dicha designacién serd objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la Comigidn Nacional
del Mercado de Valores. ------—-----—---———————-————
16.3.- Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta.- ----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidn,
nimero de unidades, valor nominal vy demds

caracteristicas y condiciones de la emisidn de
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Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta
seccidén de la presente escritura, ----we-----oo----

16.4.- Depdsito de copias de 1la escritura

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos
depositaré una copia de la presente escritura en
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, y no
mads tarde del Dia Habil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcidn,
depositara otra copia de 1la escritura en la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A., como
entidad encargada del registro contable de 1los
Bonos, a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de 3julio, del Mercado de

Valores, una vez recibido el desembolso de los

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
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DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE

ANOTACIONES BEN CUENTA, -----------rmecmrmm oo m oo m - — -
’ La emigién de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su representacidén exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta se realiza al amparo del
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto

116/1992 y demds legiglacién aplicable. ----~------

' i 17.1 Practica de la primera inscripcién. ------

\\u) De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta, |
ge constituirdn como tales en virtud de su
inscripcidén en el registro contable que llevara la

- Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Liquidacidén de Valores, S.A. Una
vez practicada la referida inscripcién, los Bonos
quedardn sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del .Mercado de Valores, y en el Real

Decreto 116/1992. --------——---——--- e —emeamee

-151-



17.2.- Legitimacidén registral y certificados

de legitimacién., ------------mmmm e dcacccnea o
De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, 1la persona © entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro
contable se presumird titular legitimo y, en
consecuencia, podrd exigir de la SOCIEDAD GESTORA,
que actuara en representacidén y por cuenta del
Fondo, que realice a su favor las prestaciones a
que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 del
Real Decreto 116/1992, 1la legitimacidn para la
transmigién vy el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta podra acreditarse
mediante la exhibicién de certificados de
legitimacién en los que constardn las menciones
exigidas de conformidad con la legislacidn
aplicable. -------mccccmr e r e
17.3.- Transmisidén de los Bonos. --------------
Los Bonos podran transmitirse 1ibremeﬁte por
cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de cada Bono se transmitiréd por

transferencia contable. La inscripcidn de 1la
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transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que 1la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisién sera oponible a terceros.-- ~-~=-------

17.4.- Constitucién de derechos y gravamenes
sobre 1o8 BONOS. - m==-=-r-em-rm—m e —mm—mm——— o

La constitucidn de derechos reales limitados u
otra clase de dgravamenes sobre 1los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. ILa
inscripcidn de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. --------------

La constitucidén del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado
la correspondiente inscripeidbn, -------------------

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, ---------

DECiMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS
COMPLEMENTARIOS. --r-=--=rme---ccmm-cooomceoocea—on

Con el fin de consolidar su estructura
financiera y procurar la mayor cobertura posible
para los riesgos inherentes a la emigidn, 1la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén del Fondq,

procedera con caricter simultdneo al otorgamiento
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de 1la presente escritura, a formalizar los

contratos que se establecen en la presente
Estipulacidén., ------------------rerer e e

La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de qgue se
cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en la Escritura de Constitucién y en la
normativa wvigente en cada momento, actuando por
cuenta y en representacidén del Fondo, podra
prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo
ello sujeto a 1la 1legislaciédn vigente en cada
momento, a la autorizacién previa, caso de ser
necesaria, de la CNMV u organismo administrativo
competente y a su notificacidén a las Entidades de
Calificacidén siempre que con tales actuaciones no
se perjudiquen los intereses de los titulares de
los BONOS., ---------- e et

18.1 Contrato de Servicios Financieros. -------

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo y BARCLAYS BANK, S8.A. (como

Agente Financiero) celebrardn en esta misma fecha
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! 0

un Contrato de Servicios Fiﬁancieros en virtud del
cual las cantidades depositadas a nombre del Fondo
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero devengaradn un tipo de interés igual a
la media mensual del tipo EONIA (Euro Overnight
Interest Average), calculado por el Banco Central
Europeo y publicado por REUTERS en su péagina
EONIA, correspondiente al mes anterior. Dichos
intereses se liguidaran trimestralmente, ----------

Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberéan
mantenerse en euro8.-- ====ws- - ccoooooon

En concreto, el Agente Financiero determinara,
en la forma prevista en el Contrato de Servicios
Financieros las cantidades que reciba el Fondo en
el concepto de:-- =ccmm -

(i) principal e intereses de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca;- ----------------------

(ii) cualesquiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn

judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
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de las garantias hipotecarias o por enajenacidédn o
explotacidén de los bienes adjudicados en ejecucidn
de las éarantias hipotecarias o como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesidén interina de las fincas, en proceso de
ejecucidn, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BARCLAYS BANK, S.A. incluyendo no sbélo las
derivadas de los contratos de seguro de dafios
cedidos por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo, sino

también los derivados de cualquier derecho

(iii) importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios ejecutados, desde 1la fecha de
enajenacidén del inmueble, adquisicidn al precio de
remate o importe  determinado por resolucién
judicial, o procedimiento notarial; ----=-====-----

(iv) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en
la propia Cuenta de Tesoreria; ---«===-sccacecaan--

(v) 1las cantidades a gue asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de
capital mobiliario que, en su caso, de acuerdo con

la legislacidén vigente en cada momento durante la
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vida del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha
de Pago por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria; ---- ------

(vi) el importe del Fondo de Reserva; y -------

(vii) cualesquiera otras correspondientes a
log activos del Fondo en cada instante, serén
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente
abierta en BARCLAYS BANK, S.A. (Agente
Financiero), a nombre del Fondo por la SOCIEDAD
GESTORA., - = rm= = o e e e e e

En virtud del Contrato de Servicios
Financieros el Agente Financiero asumira
igualmente el depbésito del Titulo Mialtiple
repregentativo de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca suscritas por el Fondo. ---------------

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada en cualquier momento una
calificacidén crediticia inferior a P-1, seglin la
escala de calificacién de Moody’'s para riesgos a

corto plazo, o si la participacién de Barclays
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Bank PLC en el capital social del Agente

Financiero fuera inferior en cualquier momento al
51%, el Agente Financiero, en el plazo de treinta
(30) dias naturales desde que se asignara dicha
calificacidén inferior o desde el descenso de la
participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del mencionado porcentaje: --

(a) obtendrd de una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén igual o superior a P-1
segin la escala de calificacién de Moody’s para
riesgos a «corto plazo, un aval a primer
requerimiento en garantia de los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria, o bien -----

(b) trasladard 1la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada no garantizada deberd tener una
calificacién minima de P-1 (segln la escala de
calificacién de Moody’s para riesgos a corto
plazo), contratando la maxima rentabilidad posible
para los éaldos de la Cuenta de Tesgoreria, o bien -

(¢) en caso de no ser posibles las opciones
(a) v (b) anteriores, la SOCIEDAD GESTORA obtendra

del Agente Financiero o de un tercero garantia
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pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia no inferior a la
de la Deuda Piblica del Estado espafiol, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros, o bien ------c-cccmmmcmmccmccccceeece

(d) en caso de no ser viables las citadas
medidas, la SOCIEDAD GESTORA sustituird al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién minima de P-1, seglin la escala
citada, contratando la maxima rentabilidad posible
para los saldos de la Cuenta de Tesoreria. --------

En el supuesto (b) anterior, 1la SOCIEDAD
GESTORA trasladara de nuevo los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria al Agente Financiero, siempre
gque la deuda a corto plazo no subordinada no
garantizada de Barclays Bank PLC recuperara la
citada calificacién de P-1 y la participacién de
Barclays Bank PLC en el Agente Financiero fuera
igual o superior al 51%. ---------~---------c------

Asimismo, en el supuesto de que la deuda no
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subordinada no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualguier
momento una calificacidn crediticia inferior a A-
1, segin la escala de calificaciédn de S&P para
riesgos a corto plazo, o si la participacidn de
Barclays Bank PLC en el capital social del Agente
Financiero fuera inferior en cualquier momento al
51%, el Agente Financiero, en el plazo de sesenta
(60) dias naturales desde que se asignara dicha
calificacién inferior o desde el descenso de la
participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del mencionado porcentaje: --

(a) obtendra de una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén igual o© superior .a A-1
seglin la escala de calificacién de S&P para
riesgos a corto ©plazo, un aval a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones del
Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios
Financieros, o bien -------------c-cmmmumcwnccao-

(b) la SOCIEDAD GESTORA sustituird al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga

una calificacién minima de A-1, segln la escala de
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calificacién de S&P para riesgos a corto plazo; ©
L
bien ---------ctmmmmc e c e e e e e -
. (c) en caso de no ser posibles las opciones

(a) y (b) anteriores en los términos previstos,
! invertira los saldos de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una

calificacién igual o superior a A-1, seglin la

escala de calificacidén de S&P para riesgos a corto
\\\w) plazo, para periodos inferiores a sesenta (60)
dias naturales (siempre con vencimiento anterior a
la siguiente Fecha de Pago de los Bonos). Se
permitird invertir en plazos superiores a sesenta
(60) dias naturales e inferiores a 1lo due
- determine la siguiente Fecha de Pago de los Bonos,
siempre y cuando se incluya una cliusula en al que
se establezca que dicha inversidén deberd ser
cancelada en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales desde el descenso de la calificacidn., =---

Cualquier reemplazo, garantia o inversidn

estard sujeta a un Rating Agency Confirmation por
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parte de S&P. Todos los costes derivados de

cualguiera de las acciones anteriormente definidas
seran a cargo del Agente Financiero. --------------
En el supuesto (b) anterior, la SOCIEDAD
GESTORA designard nuevamente a BARCLAYS BANK, S.A.
cdmo Agente Financiero, siempre que la deuda a
corto plazo no subordinada no garantizada de
Barclays Bank PLC tuviera la citada calificacidn
de A-1 y la participacidén de Barclays Bank PLC en
el Agente Financiero fuera igual o superior al
B, mmmm e oo
En ningtn caso podré la sustitucidn del Agente
Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos. --------------=--————---
18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Injciales. ~--------rcccme e
La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia un Contrato
de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales por
importe de DOS MILLONES CIENTO DIECINUEVE MIL
CUATRO CIENTOS SESENTA Y NUEVE EURQOS CON OCHENTA Y
DOS CENTIMOS (2.119.469,82 €) que se destinarén a

(i) financiar los gastos de constitucidén del Fondo
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y de emisién de los Bonos, (ii) financiar
parcialmente la suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y (iii) f£financiar 1los
intereses devengados por el nominal de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca entre la
Fecha de Constitucién y la Fecha de Desembolso.-- -
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengarda un interés nominal variable fijado
trimestralmente, que serd igual al resultado de
sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a lo
descrito en la Bstipulacién Duodécima de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de la interpolacidén que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de 1ligquidacidén de
intereses correspondiente y (ii) el margen £final
de la Serie D de Bonos. Estos intereses se
abonardn tuUnicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos y con el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacidén del Fondo establecidos en la
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Estipulacidén Vigésimo primera siguiente. Los

intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularin tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. La
primera Fecha de Pago en que, en su caso, se
ligquidaran intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales seria el 15 de abril del 2008 o
el Dia Habil inmediatamente posterior, en su caso.
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularidn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonarén,
siempre qgque el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos y con el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacidn
Vigésimo primera siguiente.---- -------------------
La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia proporcional a los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de

Devengo de Intereses, sobre una base de 1.825 dias
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(esto es, 5 afios en base 365 dias por afio), de
modo que quede amortizado en su totalidad en el
plazo de «cinco (5) afios desde la Fecha de
Constitucidén, siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente para ello de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién del Fondo
previstos en la Bstipulacidén Vigésimo primera
siguiente.---- ---------- e

En caso de gque los gastos iniciales de
constituciédn del Fondo y de emisidn de los Bonos y
el importe de los intereses por aplazamiento del
pago del precio de suscripcién de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca fueran inferiores al
importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Tniciales, el pago de la amortizacidén del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que no resultare utilizado se hara en la
primera Fecha de Pago en que se amortice el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, todo
ello de acuerdo con las reglas excepcionales de

prelacidén de los pagos a cargo del Fondo y con las
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reglas excepcionales de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo en caso de ligquidacidén de éste
previstas en la Estipulacidén Vigésimo primera
siguiente. El1 importe del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales gue no resultare
utilizado formard parte de los Fondos Disponibles

en la primera Fecha de Pago (15 de abril del

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales,
por su cardcter subordinado, estara postergado en
rango respecto de los demads acreedores del Fondo
en los términos previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente, incluidos, entre
otros, los tenedores de los Bonos., --—--—-—-—-——————-—---

18.3.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva.- ---------------

La SOCIEDAD GESTORA celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC Sucursal en Espafia, un contrato
de Préstamo Subordinado para Constitucidén del
Fondo de Reserva por importe de TREINTA MILLONES
VEINTE MIL EUROS (30.020.000 €) que se destinarin
a dotar el Fondo de Reserva. —---rrme==--mecoommooo—

El Préstamo Subordinado para Constitucidén del

-166-
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Fondo de Reserva devengara un interés nominal
variable fijado trimestralmente, que serd igual al
resultado de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos (Euribor 3 meses calculado
conforme a lo descrito en la Estipulacién
Duodécima de la presente escritura, o el tipo de
referencia resultante de la interpolacidén que se
establece para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) aplicable en el periodo de liquidacidn

de intereses correspondiente y (ii) el margen

-final de la Serie D. Estos intereses se abonaran

-Gnicamente si el Fondo dispusiese de 1liquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn del Fondo establecidos en la
BEstipulacién Vigésimo primera siguiente. Los
intereses devengados que deberan abonarge en una
Fecha de Pago determinada se calcularidn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. La

primera Fecha de Pago en dque, en su caso, Sse
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liquidarédn intereses del Préstamo Subordinado para

Constitucién del Fondo de Reserva seria el 15 de
abril del 2008 o el Dia H&bil inmediatamente
posterior, en su CasO. ----—-—------e-memmmm -
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucidn del Fondo de Reserva
y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. -~-=------
La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva se efectuard en
la Fecha de Vencimiento Final ©, en su caso, en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre el Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y el Importe Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en curso. En todo
caso, la primera Fecha de Pago en que, en su caso,
se iniciara la amortizacién del Préstamo

Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
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seria el 15 de abril del 2011 o el Dia Habil
inmediatamente posterior en su caso.- -------------

El Préstamo Subordinado para Constitucién del
Fondo de Reserva, por su caricter subordinado,
estara postergado en rango respecto de los demds
acreedores del Fondo en los términos previstos en
la Bstipulacidén Vigésimo primera siguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los
Bonos, salvo por lo que se refiere al Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ----------------

18.4.- Fondo de Reserva.--~---=-- ==-cocoo—————

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, dotara un Fondo de Reserva (en
adelante, el “Fondo de Reserva”) con cargo al
Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo
de Reserva descrito en 1la Estipulacidén 18.3
anterior y por un importe equivalente al mismo. ---

El importe del Fondo de Reserva sgerd abonado
inicialmente en 1la Cuenta de Tesoreria. Su
dotacidén, en su caso, durante la vida del Fondo,
para mantener su Importe Requerido, se hard de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
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previsto en la Estipulacién Vigésimo primera
siguiente. ------------ - - - - e e eceeaaaa
Dicho Fondo de Reserva sera empleado para
atender las obligaciones de pago del Fondo
derivadas de los ordinales 1° a 12° del Orden de
Prelacidn de Pagos y del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacidén vigésimo primera siguiente.--- ««-w---
El Importe del Fondo de Reserva requerido (el
“Importe Requerido del Fondo de Reserva”) se
determinard de acuerdo con las siguientes reglas;
Durante los tres (3) primeros afios desde la
Fecha de Constitucidén del Fondo, el Importe
Requerido del Fondo de Reserva serada de TREINTA
MILLONES VEINTE MIL EUROS (30.020.000 <€) (el
“Importe Inicial Requerido del Fondo de
Regerva”) .- =--cecemmm o e e e - -
Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el parrafo (a) anterior, el nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva”) serd
igual a la menor cantidad de (i) TREINTA MILLONES
VEINTE MIL EUROS (30.020.000 €) y (ii) la mayor de

las siguientes cantidades: ---------“«sc-cmmmenann-
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(i) QUINCE MILLONES DIEZ MIL EUROS

(15.010.000€) ; O =~-----cmcmmmm e -

. (ii) el 3,16% del Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de todas las Series en la
Fecha de Determinacidén anterior al inicio del
Periodo de Devengo de Intereses a que dicha Fecha

de Determinacidn se refiera. ------c-c-ommomcaaaa_

En todo caso, la citada reduccién no se
(- llevara a cabo si en la Fecha de Pago en cuestién
13
N \ concurriera una cualquiera de las siguientes tres

\\.j circunstanciag:~- ------mmmmm oo oL

(i) que el Fondo de Reserva haya gido empleado

*r

para atender el pago de los interegses devengados

por cualquiera de las Series de Bonos en cualquier

Fecha de Pago durante la vida del Fondo; 0 -------

s (ii) que en la Fecha de Pago precedente a la
Fecha de Pago en curso, el Fondo de Reserva no

hubiera sgido dotado en el Importe Requerido del

Fondo de Reserva a aquella Fecha de Pago; o -------

(iii) gque en 1la Fecha de Determinacién
corregpondiente a la Fecha de Pago en curso, el

Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidn de
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Hipoteca con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos sgea igual o
superior al 1% del Saldo Vivo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en la Gltima Fecha de
Determinacién. -------------===------“mceoc--——-—--
18.5.- Contrato de permuta financiera de
intereses. ---------- - emeemc e emem e ———m
La SOCIEDAD GESTORA ha suscrito en esta fecha,
en representacién y por cuenta del Fondo, con
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaila un contrato
de permuta financiera de intereses (“Contrato de
Permuta Financiera de Intereses”) conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras de 1la Asociaciédn Espafiola de Banca,
cuyas caracteristicas mas relevantes se describen
a continuacidn: -------=--e=mm----------o--o————sar
La celebracién del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses tiene por objeto
neutralizar el riesgo de base de los intereses
variables que se produce en el Fondo entre los
intereses variables de los Préstamos Hipotecarios
con diferentes tipos de interés de referencia y
los intereses variables de la emisidén de Bonos

referenciados al Euribor a 3 meses y con periodo
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de devengo y liquidacidén trimestrales (salvo en el
primer Periodo de Devengo de Intereses, en el que
el Tipo de Interés de Referencia seria Ila
interpolacidén del Euribor a 5 meses y del Euribor
a 6 meses), pero no neutraliza el riesgo de
crédito que permanece en el Fondo. -—---====-=mcuao—

El riesgo de crédito derivado de la morosidad
de los Préstamos Hipotecarios se protege, en
primer lugar a través del Préstamo Subordinado
para Constitucién del Fondo de Reserva y, en
segundo lugar, por la estructura subordinada de
los Bonos Series Al, A2, B, C y D, tanto en el
pago de los intereses como en el reembolso de
principal, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos
del Fondo. ======cc--o oo -

El funcionamiento de 1la permuta es el
siguiente, en el entendimiento de cque 1la
liquidacidén sera por saldos netog: ---------—————--

Parte A: El Fondo, representado por la
SOCIEDAD GESTORA. --~-+-——-mmcmm e e e e e e -

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en
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1. Fecha de liquidacidn. ----=s-=-c-cmmn----o—o
Las fechas de 1liquidacidn (*Fechas de
Liquidacién”) coincidirdn con 1las Fechas de
Determinacién. ----------—-- - e
2. Periodos de liquidacibén.---- -=-=-cw---eonm---
Parte A:--- ------------ - - emmmcecme e — -
Log “Periodos de Liquidacién” para la Parte A
seran log dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Liquidacidn consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la altima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacidn
para la Parte A tendrd una duracién equivalente a
la comprendida entre la Fecha de Constitucidn
(in¢luida) y la primera Fecha de Determinacidn

(excluida) . ---------s=mmmmmm o emme o -

Los Periodos de Liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacién
para la Parte B tendrd una duracién equivalente a
la comprendida entre la Fecha de Constitucidn

(incluida) vy la primera Fecha de Determinacidn

-174-




0872007

D\

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

LIMBR
EL~ESTADO

(excluida) .= =====memmmr e e m e

3. Cantidades a pagar por la Parte A. ----~-----

En cada Fecha de Pago, la Parte A abonarad una
cantidad igual al importe a que asciende la suma
de las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de
intereses ordinarios y de demora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,
correspondientes al tipo de interés de referencia,
con deduccidn de los intereses correspondientes a
los margenes aplicables a cada Préstamo
Hipotecario, durante el Periodo de Liquidacién. ---

No se consideraran intereses ordinarios o de
demora, Yy dquedan expresamente excluidos del
cdmputo de la cantidad a abonar por la Parte A,
(i) los Intereses Corridos (tal y como se definen
en la Estipulacidén 6.2) qué se produzcan al tiempo
de 1la venta inicial de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, asi como (ii) 1los
intereses devengados, tanto ordinarios como de
demora, con anterioridad a su fecha de

suscripcién, por los Certificados de Transmisién
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de Hipoteca nuevos que hayan de ser emitidos por

BARCLAYS BANK, ©S.A. en el contexto de la
sustituéién de Certificados de Transmisién de
Hipoteca conforme a las reglas previstas en la
Escritura de Constitucidn del Fondo (Estipulacidn
7.6) y en el Folleto Informativo. ---------—---—-----

La suma de las cantidades a pagar por la Parte
A.seré la “Cantidad a Pagar por la Parte A”. ------

4. Cantidades a pagar por la Parte B, ---------

En cada Fecha de Pago, la Parte B abonari una
cantidad gue resulta de 1la aplicacién de las
reglas siguientes: ~--rmecmemcmcmmemnnnn

1. Se procederd al cilculo de los “Importes
Nocionales Individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
hayan satisfecho 1los intereses ordinarios y de
demora percibidos por el Fondo durante el Periodo
de Liquidacidén. Para ello, se dividirdn (i) las
cantidades a pagar por la Parte A, entre (ii) el
tipo de interés de referencia aplicado en el
correspondiente Préstamo Hipotecario. El resultado
de ese cociente serad el Importe Nocional
Individual de cada Préstamo Hipotecario. ---------

2. Se procederd a la suma de los Importes
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Nocionales Individuales. El resultado serd el
“Importe Nocional del Periodo de Liquidacidn”. ----

3. La Parte B abonara una cantidad equivalente.
a multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Liquidacién por el tipo de interés EURIBOR a 3
meses (o la interpolacién del EURIBOR a 5 meses y
del EURIBOR a 6 meses para el primer Periodo de
Liquidacidén conforme a lo establecido para el
cdlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses) vigente en
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés inmediata
posterior a la Fecha de Determinacidn que delimitd
el inicio del Periodo de Liquidacidén. Dicha

cantidad serd la “Cantidad a Pagar por la Parte

El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte
B se efectuara sobre la base de la duracién del
Periddo de Liquidacidén y un afio de 360 dias. El
tipo de interés EURIBOR a 3 meses (y 1la
interpolacidén para el primer Periodo de Devengo de
Interéses) se calcularan en las fechas y conforme

a los procedimientos previstos para el calculo del
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Tipo de Interés de Referencia EURIBOR en la
Egtipulacidén 12.4.,------- —cccmcmmcccrrm e e m e
5. Cantidad Neta a pagar.------ -—----=-----wu--
En cada Fecha de Liquidacidn se devengar&d una
Gnica cantidad a pagar, que se satisfard en la
Fecha de Pago inmediata posterior, ya sea por la
Parte A en favor de la Parte B, o viceversa (en
adelante, la “Cantidad Neta”). --ecmmcmmmmmmme -
La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la
Parte B sera la diferencia positiva existente
entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la
Cantidad a Pagar por la Parte B.- ---c-ceccmuccunnn
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la
Parte A serd la diferencia positiva existente
entre la Cantidad a Pagar por la Parte B y la
Cantidad a Pagar por la Parte A. ------mecomcucacun
En caso de que en una Fecha de Liquidacién la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.- -
6. Estipulaciones adicionaleg. -«=c-ccecceooao--
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera

de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
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EL-ESTADO
R

totalidad de 1la cantidad que le correspondiera
gsatisfacer a la Parte B, la cantidad no satisfecha
se acumularid devengando intereses de demora al
mismo tipo que el de los Préstamos Subordinados
para Gastos Iniciales Yy Constitucién del Fondo de
Regserva, y se liquidara en la siguiente Fecha de
Pago en la que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional y las reglas excepcionales previstas en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional del Folleto
Informativo y Estipulacidn Vigésimo primera
giguiente.- -----------------=-------s-omSooSoToSTTo

Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacién de la Parte B.--- --—-==r-----==--=--==<

6.1.- Criterio de Moody’s. ----==-==--==--=-°"-°%

ge entiende como Primer Nivel de Calificacidn
Requerido por Moody’'s: ----=--==----=--=--"=--"°"°7°%

(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada ¥y
no subordinada tenga al menos una calificacién
minima de A2 de Moody’s; O - ---==--=---==--="-°-°"°-

(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
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subordinada tenga al menos una calificacién minima
de P-1 por Moody'S, ==--w--e e

(2) (a) no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no garantizada
Y no subordinada; y ~---=----o--moaoo______________

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
subordinada tenga al menos una calificacién minima
de Al POr MOOAY’'S, =—===-== - =i oo

Si en cualquier momento a lo largeo de la vida
de la emisidén de los Bonos ni la Parte B ni alguno
de su Garantes cuenta con el Primer Nivel de
Calificacidn Requerido, la Parte B, en un plazo de
30 Dias Habiles y a su costa, deberia adoptar una
de las siguientes medidag: ---~~---eoooe___.____

(1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel
de Calificacidn Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido) .-=---- —-ecoooo o ____

(ii) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido.------=- —ooeooooo oo ___

(iii) Constituir un depésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada igual a P-1 seglin la

-180-




08712007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

escala de calificacién de Moody’'s, calculado en
funcién del wvalor de mercado del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, por un importe
que permita mantener la calificacidén de los Bonos
otorgadas por Moody’s8.- -----r----==------~-------=-

6.2 Criterios de Moody’s (continuacién) ------

Se entiende como Sequndo Nivel de Calificacidn

(1) (a) la deuda a largo plazo no garantizada
y no subordinada tenga al menos una calificacién
minima de A3 por Moody’'s8; Yy -------===----====-----
(b) la deuda a corto plazo no garantizada y no
gsubordinada tenga al menos una calificacidén minima
de P-2 por Moody’8; O ===-==-------=s-ce---—-—oo=------
(2) (a) no cuente con una calificacidén de

Moody’s para su deuda a corto plazo no garantizada

'y no subordinada; 0 ----------------=-=-------------

(b) la deuda a largo plazo no garantizada y no
gsubordinada tenga al menos una calificacién minima
de A3 por Moody’s, -~--=----=-m----m-e-~-————-------

Si en cualquier momento a lo largo de la vida

de la emisién de los Bonos ni la Parte B ni alguno
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de sus garantes cuenta con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido, 1la Parte B, lo antes
posible dentro de lo razonablemente factible y a
su costa, realizari una de lasg opciones
siguientes: -------c-mem ..
(i) obtener un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido, u----== -—-eewoo____
(ii) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido);-----= mc-—ocoeomoooooooo._
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas en los puntos (i) y (ii), la Parte B
deberd, en el plazo de treinta (30) Diaz Habiles
desde la ocurrencia del Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacién, constituir un depésito en
efectivo o de valores a favor del Fondo en una
entidad con una calificacién de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1
segn la escala de calificaciédn de Moody'’ s,
calculado en funcién del valor de mercado del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, por
un importe que permita mantener la calificacidén de

los Bonos otorgadas por Moody’S. «- —cweeeccooooono-
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Las obligaciones de 1la Parte B bajo los
apartados 6.1 y 6.2 anteriores, asi como las
causas de Terminacidn Anticipada que se deriven de
ellas, sdlo estaran vigentes mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primexr Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segﬁndo Nivel de Calificacidn,
respectivamente. El importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Parte B bajo las
secciones 6.1 y 6.2 anteriores serd devuelto a la
Parte B cuando cesen las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidén o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidn, respectivamente. -~-----ve-reccrrom-m-

Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurran por el cumplimiento de las anteriores

‘obligaciones serdn por cuenta de la Parte B. ------

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable Yy a primer
requerimiento con respecto a todas las

obligaciones presentes y futuras de la Parte B
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respecto del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses (la “Garantia”), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinién legal
confirmando c¢que ninguno de los pagos efectuados
por dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia
esta sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina
que, s8i dicha deduccién o retencidédn existe, el
pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para
que el pago neto recibido por la Parte A sea igual
a aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido
de no haber existido la deduccidn o retencidn; y
“Sustituto” significa aguella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses
0 gue suscriba un nuevo contrato de permuta con la
Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (lo
cual serada confirmado po:f: la Parte A, actuando de
forma diligente), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinidén legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha

entidad a la Parte A estd sujeto a deducciones o
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retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccidén o retencidén existe, el pago
. efectuado por dicha entidad se vera incrementado
en aquella cantidad necesaria para que el pago
neto recibido por la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no
haber existido la deduccién o retencidén. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta

Financiera de Intereses o en el nuevo contrato de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no garantizada y no subordinada de la Parte B (o

quien le sustituya) deje de tener una calificacidn

a minima de A-1 (o su equivalente) por S&P podra
‘seguir siendo contrapartida del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses siempre y cuando

se comprometa a colateralizar, en un plazo maximo

de 10 Dias Habiles, el 100% del valor de mercado

del Contrato de Permuta Financiera de Intereses

calculado de acuerdo con los criterios vigentes en
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cada momento de S&P. En el supuesto de que no se

optara por la opcidén anterior, la Parte B (o quien
le sustituya), en un plazo de 60 Dias H&biles,
debera adoptar una de las siguientes medidasg: -----
(i) obtener de una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén igual o superior a A-1
segin la escala de calificacién de 8&P para
riesgos a corto plazo, un aval a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones de
la Parte B (o quien le sustituya) bajo el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses; 0 -----=-=-=ww--
(ii) la SOCIEDAD GESTORA sustituird a la Parte
B (o quien le sustituya) por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidén minima de A-1,
segun la escala de calificacién de 8&P para
riesgos a corto plazo. =------------——-—~-——~——~—~—~—~—-~--
En tanto que se encuentren pendientes de
cumplimiento cualquiera de las medidas 6.3 (i) vy
6.3 (ii) arriba mencionadas, la Parte B (o quien
le sustituya), en un plazo maximo de diez (10)
Dias Habiles debera incrementar la

colateralizacidn ya establecida anteriormente en
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un 25% del valor de mercado del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, conforme a los

criterios vigentes en ese momento publicados por

Cualquier garantia estara sujeta a un Rating
Agency Confirmation por parte de S&P. Todos los
costes derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo de la Parte
B (o0 quien lo sustituya). -~--~-----eccmmrmn oo

6.4 Criterios de S&P (continuacidn): ----------

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o
su sustituto), deje de tener una calificacién
minima de A-2 (0 su equivalente) por S&P, la Parte
B (o quien le sustituya), en un plazo de 60 Dias
Habiles, debera adoptar una de las siguientes
medidas --------------------------——-—-—-———-———-;—

(i) obtener de una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazd
tenga una calificacién igual o superior a A-1
segin la escala de calificacién de S&P para

riesgos a corto plazo, un aval a primer
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requerimiento en garantia de las obligaciones de
la Parte B (o quien la sustituya) bajo el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses; O —-—-=-eemeaman-
(ii) la SOCIEDAD GESTORA sustituird a la Parte
B (0o quien 1le sustituya) por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacidén minima de A-1,
segin la escala de calificacién de 8&P para
riesgos a corto plazo. =-------------— -
En tanto se encuentren  pendientes de
cumplimiento cualquiera de las medidas 6.4) (i) y
6.4(ii) arriba mencionadas, la Parte B (o quien le
sustituya), en un plazo maximo de diez (10) Dias
Habiles debera incrementar la colateralizacibén ya
establecida anteriormente en un 25% del valor de
mercado del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, conforme a los criterios vigentes en
ese momento publicados por S&P. -------e-oo—— -
Cualguier garantia estaria sujeta a un Rating
Agency Confirmation por parte de 8S&P. Todos 1los
costes derivados de cualguiera de las acciones
anteriormente definidas serdn a cargo de la Parte
B (o quien le sustituya). ---------------—---~-~-~----

En cualquier caso dichas opc¢iones no podran
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tener un impacto negativo sobre las calificaciones
asignadas por S&P y Moody’s a cada una de las
Series Al, A2, B, Cy D de los Bonos. -----==-=---

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ejemplo, por incumplimiento grave
de la Parte B de sus obligaciones o por
circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten
a la Parte B) no constituird en si misma una causa
de amortizacidédn anticipada de Bonos y liquidacién
anticipada del Fondo, salvo gque en conjuncién con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracidén sustancial o permanente del equilibrio
financiero. En c¢aso de resolucidén anticipada del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, el
pago del Importe de Liquidacién que pudiera
resultar en favor de Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia ocuparid el 14° lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos y el 12° lugar en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén, ambos previstos

en la Estipulacidén Vigésimo primera. -~-----------
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El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de pleno derecho en caso de que
alguna de 1las Entidades de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripeidn, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series. ----------mmmmm e e -

7. Aspectos relevantes. -------------ce-c--o---

(i) Las liquidaciones que recibe Barclays Bank

PLC, Sucursal en Espafla estan originadas por un

criterio de “caja” en el sentido de que son los .

interegses efectivamente ingresados en la Cuenta de
Tegoreria, dentro de cada Periodo de Liquidacidn
de la permuta, las que determinan las cantidades
que el Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en
Espafia en cada Fecha de Pago. ----------------———----
(ii) Las liguidaciones que Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafla paga en cada Fecha de Pago
también estén originadas por un criterio de
*caja”, al tomar como importe nocional el importe
variable que debe pagar la Parte A en cada Periodo
de Liquidacién, vinculado a un criterio de “caja”.
(iii) En caso de sustitucibén de Barclays Bank

PLC, Sucursal en Espafia como contraparte en el
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Contrato de Permuta Financiera de Intereses, las
referencias a Barclays Bank PLC, Sucursal en
Egpafia en el Orden de Prelacién de Pagos y en el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del
Fondo ©previstos en la Estipulacidén Vigésimo
primera asi como en las reglas excepcionales que
se prevén en la Estipulacién 18.6.1 se entenderan
realizadas a la nueva entidad de contrapartida. En
caso de que se produzca una causa de resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, la SOCIEDAD GESTORA debera buscar, a
ser posible antes de dar por resuelto el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, una entidad de
contrapartida con unas calificaciones minimas de
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de P-1 segin 1las escalas de S&P y
Moody's respectivamente y cuya deuda a 1argd plazo
no subordinada y no garantizada tenga una
calificacién minima de A2 segln la escala de
calificacién de Moody's, con la que formalizar un
nuevo contrato de permuta financiera de intereses

en condiciones sustancialmente idénticas al
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Contrato de Permuta Financiera de Intereses y a

las operaciones afectadas; todo ello actuando la
SOCIEDAD GESTORA en nombre y representacién del
Fondo y con el objeto de mantener la calificacién
otorgada a los BOnosS.-= ---------rm e
18.6 Otros contratos.-- ----------"-“---c-
18.6.1.- Administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios. -------ccmmmmmm e
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo
previsto en la Escritura de Constitucidédn y de
conformidad con el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, sobre la regulacidén de determinados
aspectos del Mercado Hipotecario, ha suscrito en
este mismo acto, con la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, el Contrato
de Administracién en virtud del cual conservaré,
como mandatario del Fondo, (i) 1la custodia vy
administracién de los Préstamos Hipotecarios; vy
(ii) recibird, en gestidén de cobro, en nombre del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios en virtud de sus Préstamos
Hipotecarios, procediendo a ingresar lag
cantidades que correspondan al Fondo, segGn 1lo

establecido en 1la Estipulacidén Décima de 1la
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presente escritura, en la cuenta bancaria que el

Fondo mantendra abierta a su nombre en BARCLAYS

. BANK, S.A. (la Cuenta de Tesoreria descrita en la
Estipulacidén 18.1 anterior).---- ------------------

De acuerdo con lo previsto en la Estipulacidn

10.13, en contraprestacidén por los servicios a

realizar por la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios, BARCLAYS BANK, S8.A. (o la entidad

que lo sustituya en dicha laboxr de administraciédn,

* \\ aso de ser ello adecuado de acuerdo con lo
dispuesto en el Folleto) tendra derecho a recibir

en cada una de las Fechas de Pago y durante el

periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisién de administracidén
subordinada igual al 0,01% anual que se devengarad

. diariamente y liquidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de los Certificados

de Transmisién  de Hipoteca  pendiente de
amortizacidén en la Fecha de Determinacidn anterior

a cada Fecha de Pago, IVA incluido. - ---------=-=-

Si BARCLAYS BANK, 8.A. fuera sustituido en el

desempefio de las labores de administracidén vy
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custodia, caso de ser ello posible y adecuado a
las circunstancias que concurrieran y que pudieran
impedir o dificultar el desarrolleo correcto de
dicha administracidén, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comigién en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengaréd
diariamente y liquidar& trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca pendiente de
amortizacidén en la Fecha de Determinacién anterior
a cada Fecha de Pago, IVA incluido. En caso de que
BARCLAYS  BANK, S.A. fuese sustituido como
Administrador de 1los Préstamos Hipotecarios en
cualgquier momento durante la vida del Fondo, el
nuevo importe gque corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de comisidén de administracidn pasard a
ocupar el 3° lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de
liquidacién del Fondo contemplados en la
Estipulacién Vigésimo primera, por delante del

pago de las cantidades correspondientes a la
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liquidacidn del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses, siempre y cuando el nuevo administrador

. no sea otra sociedad del Grupo Barclays.--- -------
BARCLAYS BANK, 8.A., asimismo, como

h remuneracién o compensacién por el proceso de
intermediacién financiera realizada, tendra
derecho a recibir una cantidad subordinada vy
variable que se liguidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago, y se devengara trimestralmente por

una cantidad igual a la diferencia positiva, si la

hubiere, entre los ingresos y gastos del periodo
de liquidacidén, de forma que se extraiga el margen
financiero trimestral obtenido (“Margen de
Intermediacidn Financiera”). El Margen de
Intermediacidén Financiera para cada Fecha de Pago
. s6lo se liquidard en la medida en que, en dicha
Fecha de Pago, exista 1liquidez suficiente de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos y
con el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién
del Fondo previstos en la Bstipulacidén Vigésimo
primera. De no ser asi, BARCLAYS BANK, S.A.

perdera todo derecho sobre el referido Margen de
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Intermediacidn Financiera.- -----------------------
18.6.2.- Suscripecidén de la emisién de Bonos. --
La suscripcidn de la totalidad de los Bonos se
llevaréd a cabo, durante el Periodo de Suscripcidn
descrito en la Estipulacidén 13.1 de la Nota de
Valores, exclusivamente por Barclays Bank, PLC,
sucursal en Espafia de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Direccidn y Suscripcidn, sin
perjuicio de que puedan ser transferidas a otros
inversores en cualguier momento con posterioridad,
de conformidad con la legislacidén vigente y en las
condiciones habituales de transmisibilidad de
Bonos descritas en los apartados 4.4 y 5.1 de la
Nota de Valores del Folleto. -----------wr-ccc---—--
BARCLAYS BANK, 8S.A. y Barclays Bank PLC,
actuando a través de su divisidén de banca de
inversidén Barclays Capital, como Entidades
Directoras recibirian en total una comisidén de
direcciédn del 0,01% del importe nominal de 1la
emigidén de Bonos, que se repartirdn entre ellas de
la forma qgue estimen mds conveniente. Las
Entidades Directoras tendran derecho a cobrar del
Fondo antes de las 13:00 horas (CET) del dia 22 de

octubre del 2007, la Fecha de Desembolso, en la
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cuenta que las Entidades Directoras designen a tal
efecto. ~--cmmmcmcmc e m e m e e e e

18.6.3.- Contrato de Servicios Financieros
(Agencia de Pagos de los Bonos). -----------eeeno--

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, ha celebrado en este mismo acto
con BARCLAYS BANK, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacidn
18.1 anterior, para realizar el servicio
financiero de la emisidn de Bonos que se emiten
con cargo al Fondo., ----=----m e

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
Pagos son resumidamente las siquienteg: -----------

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de 1la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las

restantes cantidades que proceda pagar a cargo del
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Fondo de acuerdo con el Folleto; ---=ccc-mweomoo—-

(ii) en cada una de las Fechas de Fijacidn del
Tipo, comunicar a la SOCIEDAD GESTORA el Tipo de
Interés de Referencia Euribor que serviri de base
para el cédlculo del tipo de interés nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos; y, ---

(iii) facilitar a la Sociedad de Sigtemas las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de
Desembolso., ------------ - e e e

En contraprestacidén por 1los servicios a
realizar al amparo del Contrato de Servicios
Financieros, el Agente Financiero tendré derecho a
recibir del Fondo por periodos vencidos en cada
una de las Fechas de Pago una comisidén del 0,002%
anual sobre el Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos en la Fecha de Pago anterior. ---

En el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada en cualgquier momento una
calificacidn crediticia inferior a P-1, seglin 1la
escala de calificacidén de Moody’s para riesgos a
corto plazo, o si la participacidédn de Barclays
Bank PLC en el capital social del Agente

Financiero fuera inferior en cualquier momento al
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51%, el Agente Financiero, en el plazo de 1los
treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara
dicha calificacidén inferior o desde el descenso de
la participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del mencionado porcentaje:- -

(i) obtendria de una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacidén igual o superior a P-1
segin la escala de calificacidén de Moody’'s para
riesgos a corto plazo un aval a primer
requerimiento en garantia de los importes
depositados en la Cuenta de Tesoreria, g bien -----

(ii) trasladard la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada no garantizada debera tener wuna
calificacién minima de P-1 (segin la escala de
éalificacién de Moody’s para riesgos a corto
plazo), contratando la miéxima rentabilidad posible
para los saldos de la Cuenta de Tesoreria, o bien -

(iii) en caso de no ser posibles las opciones
(i) vy (ii) anteriores, la SOCIEDAD GESTORA

obtendrad del Agente Financiero o de un tercero
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garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre

activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda Pablica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en el Contrato de
Servicios Financieros. ----weeooomm -

(iv) en caso de no sger viables las citadas
medidas, la SOCIEDAD GESTORA sustituird al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién minima de P-1, segin la escala
citada, contratando la mé&xima rentabilidad posible
para los saldos de la Cuenta de Tesoreria. --------

En el supuesto (ii) anterior, 1la SOCIEDAD
GESTORA trasladard de nuevo 1los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria al Agente Financiero, siempre
gue la deuda a corto plazo no subordinada no
garantizada de Barclays Bank PLC tuviera la citada
calificacién de P-1 y la participacidédn de Barclays
Bank PLC en el Agente Financiero fuera igual o
superior al 51%. ~-r - -emeommeeeeeeeemmmeeeeeeaaa-

Asimismo, en el supuesto de que la deuda no
subordinada no garantizada a éorto plazo de

Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
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momento una calificacién crediticia inferior a A-
1, segin la escala de calificacién de S&P para
riesgos a corto plazo, o si la participacién de
Barclays Bank PLC en el capital social del Agente
Financiero fuera inferior en cualquier momento al
51%, el Agente Financiero, en el plazo de sesenta
(60) dias naturales desde que se asignara dicha
calificacidén inferior o desde el descenso de la
participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del mencionado porcentaje: --

(i) obtendrd de una entidad de crédito cuya
deuda no subofdinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacién igual o superior a A-1
segin la escala de calificacién de S&P para
riesgos a corto plazo, un aval a primer
requerimiento en garantia de las obligaciones del
Agente Financiero bajo el Contrato de Servicios
Financieros, o bien ---v---commommmmee .

(ii) la SOCIEDAD GESTORA sustituird al Agente
Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga

una calificacién minimas de A-1, gegGn la escala
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de calificacién de S&P para riesgos a corto plazo;

(iii) en caso de no ser posibles las opciones
(i) y (ii) anteriores en los términos previstos,
invertiria los saldos de la Cuenta de Tesoreria en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidog por entidades de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién igual o superior a A-1l, seglin la
escala de calificacién de S&P para riesgos a corto
plazo, para periodos inferiores a sesenta (60)
dias naturales (siempre con vencimiento anterior a
la siguiente Fecha de Pago de 1los Bonos). Se
pérmitiré invertir en plazos superiores a sesenta
(60) dias naturalez e inferiores a 1lo que
determine la siguiente Fecha de Pago de los Bonos,
giempre y cuando se incluya una clsusula en al que
se establezca que dicha inversidén debera ser
cancelada en un plazo mdximo de sesenta (60) dias
naturales desde el descenso de la calificacidén. ---

Cualquier reemplazo, garantia o inversidn
estard sujeta a un Rating Agency Confirmation por
parte de S&P. Todos los costes derivados de

cualguiera de las acciones anteriormente definidas
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seran a cargo del Agente Financiero. --------------

En el supuesto (ii) anterior, 1la SOCIEDAD
GESTORA designard nuevamente a BARCLAYS BANK,
S.A., como Agente Financiero, siempre que la deuda
a corto plazo no subordinada no garantizada de
Barclays Bank PLC, tuviera la citada calificacidn
de A-1 y la participacidén de Barclays Bank PLC en
el Agente Financiero fuera igual o superior al
Bl¥., =-—-—-———-remmrermomeeemmmmmmmemm—m——————————

En ningn caso podra la sustitucidén del Agente
Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de 1los Bonos, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por
S&P. Los gastos e impuestos en que se incurra por
la sustitucidén del Agente Financiero seran por
cuenta del agente financiero sustituido. ----------

Seccidn VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL

19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA. ------

Las obligaciones y actuaciones que la SOCIEDAD
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GESTORA realizard para el cumplimiento de su
funcién de administracidn y representacidn legal
del Fondo son, con caricter meramente enunciativo
vy sin perjuicio de otras actuaciones previstas en
la presente escritura, las siguientes: ----~--------
(i) Abrira a nombre del Fondo la Cuenta de
Tesoreria referida en 1la Estipulacién 18.1
anterior inicialmente con el Agente Financiero. ---
El saldo de esta cuenta devengard intereses a
la media mensual del tipo de interés EONIA (Euro
Overnight Index Average) calculado por el Banco
Central Europeo y publicado por REUTERS en su
pagina EONIA, correspondiente al mes anterior.
Dichos interesés Se liquidaran mensualmente, ------
(1ii) Adoptara las medidas oportunas para due
se ingresen en 1la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba, tanto en concepto de
principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios como por cualquier otro concepto, dque
le corregspondan al Fondo. ~---~recmrmemeomome e m -
(iii) Velara para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de

Servicios Financierog.- ------------—-———-————w--—--
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(iv) Calculara, en cada Fecha de Fijacidn de

Tipo, respecto al siguiente Periodo de Devengo de

v Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de 1la
determinacién efectuada de acuerdo con 1la

H Estipulacidén Duodécima anterior y lo publicaria en

la forma prevista en la Estipulacién Vigésima

. siguiente. ----------emmmm e -
(v) Calcularéd en cada Fecha de Determinaciédn,

* <' el principal a amortizar de todas las Series de
\\ Bonos y, junto con los intereses devengados de

) x\#) acuerdo con la Estipulacidn Duodécima anterior, 1lo

publicarid en la forma prevista en la Estipulacién

Vigésima siguiente. -------c-ccmccmmc e

(vi) Destinara los Fondos Disponibles
= (referidos en la EBEstipulacidén Vigésimo primera
siguiente), asi c¢omo cualquier otra cantidad

disponible en 1la Cuenta de Tesoreria, en cada
Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligacionés
de pago o retencién del Fondo, en los términos y
en el Orden de Prelacidén de Pagos o en el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién del Fondo, ambos
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referidos en 1la Esgtipulaciédn Vigésimo Primera

gsiguiente.- -----rrcrr e e —
(vii) En el supuesto de que 1la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
momento una calificacidén crediticia inferior a P-
1, segln la escala de calificacién de Moody’s para
riesgos a corto plazo o si la participacidn de
Barclays Bank PLC en el capital social del Agente
Financiero fuera inferior en cualquier momento al
51%, el Agente Financiero, en el plazo de treinta
(30) Dias Habiles desde ¢gue se asignara dicha
calificacién inferior o desde el descenso de la
participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del mencionado porcentaje:
(i) obtendrd de una entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién igual o superior a P-1 sgegtn la
escala de calificacidén de Moody's para riesgos a
corto plazo un aval a primer requerimiento en
garantia de los iﬁportes depositados en la Cuenta
de Tesoreria, o (ii) trasladard 1l1la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a

corto plazo no subordinada no garantizada debera
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tener una calificacién minima de P-1 (segin la
escala de calificacidédn de Moody’'s para riesgos a
corto plazo), contratando la méxima rentabilidad
posible para los saldos de la Cuenta de Tesoreria,
o (iii) en caso de no ser posibles las opciones
(i) y (ii) anteriores, la SOCIEDAD GESTORA
obtendra del Agente Financiero o de un tercero
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de la Deuda PGblica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en el Contrato de
Servicios Financieros, o (iv) en caso de no ser
viables las citadas medidas, la SOCIEDAD GESTORA
sustituird al Agente Financiero por otra entidad
de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima de P-1, seglin la escala citada, contratando
la méxima rentabilidad posible para los saldos de
la Cuenta de Tesoreria. En el supuesto (ii)
anterior, la SOCIEDAD GESTORA trasladarid de nuevo

los saldos de la Cuenta de Tesoreria al Agente
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Financiero, siempre que la deuda a corto plazo no
subordinada no garantizada de Barclays Bank PLC
tuviera la citada calificacién de P-1 vy la
participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero fuera igual o superior al 51%. --------

Asimismo, en el supuesto de que la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC tuviera asignada en cualquier
momento durante la vida del Fondo, una
calificacidn crediticia inferior a A-1, segin la
escala de calificacidén de S&P para riesgos a corto
plazo, o si la participaciédn de Barclays Bank PLC
en el capital social del Agente Financiero fuera
inferior en cualquier momento al 51%, el Agente
Financiero, en el plazo de sesenta (60) dias
naturales desde que se asignara dicha calificacién
inferior o desde el descenso de la participacidn
de Barclays Bank PLC en el Agente Financiero por
debajo del mencionado porcentaje: (i) obtendra de
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una
calificacidén igual o superior a A-1 seglin la
escala de calificacidn de S&P para riesgos a corto

plazo, un aval a primer requerimiento en garantia
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de las obligaciones del Agente Financiero bajo el
Contrato de Servicios Financieros; o la SOCIEDAD
GESTORA sustituira al Agente Financiero por otra
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una calificacién
minima de A-1, seg(in la escala de calificacidén de
S&P para riesgos a corto plazo; o (iii) en caso de
no ser posibles las opciones (i) y (ii) anteriores
en los términos previstos, invertird los saldos de
la Cuenta de Tesoreria en activos de renta fija en
euros a corto plazo emitidos por entidades de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién igual o
superior a A-1l, segfin la escala de calificacidén de
S&P para riesgos a corto plazo, para periodos
inferiores a sesenta (60) dias naturales (siempre
con vencimiento anterior a la siguiente Fecha de
Pago de 1los Bonos). Se permitird invertir en
plazos superiores a sesenta (60) dias naturales e
inferiores a lo que determine la siguiente Fecha
de Pago de los Bonos, siempre y cuando se incluya

una c¢lausula en al que se establezca que dicha
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inversidn deberd ser cancelada en un plazo maximo
de sesenta (60) dias naturales desde el descenso
de la calificacidén. Cualquier reemplazo, garantia
o inversidn estara sujeta a un Rating Agency
Confirmation por parte de S&P. Todos los costes
derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas serdn a cargo del Agente
Financiero. En el supuesto (ii) anterior, la
SOCIEDAD GESTORA designara nuevamente a BARCLAYS
BANK, S.A. como Agente Financiero, siempre que la
deuda a corto plazo no subordinada no garantizada
de Barclays Bank PLC tuviera la citada
calificacidén de A-1 y la participacidén de Barclays
Bank PLC en el Agente Financiero fuera igual o
superior al 51%, ----------------mm -

En ninglin caso podra la sustitucidén del Agente
Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los BONOS. -----=--===--~=c---—--

(viii) Nombrarda y, en su caso, sustituird y
revocara a los auditores de cuentas que lleven a
cabo la revisidn y la auditoria de 1las cuentas
anuales del Fondo., -----------------——do e

(ix) Gestionarad el Fondo con el objetivo de

que su valor patrimonial sea nulo en cada momento.
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(x) Adoptara las decisiones oportunas en

relacién con la liquidaciédn del Fondo, incluyendo

. la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo recogido en el Folleto y en esta
Escritura. --------------------esesmco--omoo— o — o
(x1i) Desempefiara su actividad con la

\ diligencia qgue le resulta exigible de acuerdo con
{ e1 Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
\representando al Fondo y defendiendo los intereses

Ede log titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo como si de

intereses propios se tratara, extremando los

niveles de diligencia, informacién y defensa de

los intereses de aquellos y evitando situaciones

que supongan conflictos de intereses, dando

. prioridad a los intereses de los tenedores de los
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del

Fondo frente a los intereses de terceros y a los

que le son propios. A estos efectos, y sin

perjuicio de 1lo anterior, 1la SOCIEDAD GESTORA

podra actuar como SOCIEDAD GESTORA de otros Fondos

de Titulizacidén, sin que la gestidn simulténea de
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éstos constituya, en modo alguno, vulneracién de

sus obligaciones de diligencia como SOCIEDAD

GESTORA del Fondo u otros Fondos de Titulizacién. - -
(xii) Contar& con los medios necesarios,

incluyendo sistemas informiticos adecuados, para

llevar a cabo las funciones de administracién del

Fondo que le atribuye el Real Decreto 926/1998. ---
(xiii) La SOCIEDAD GESTORA cumple con el

cddigo de conducta que le resulta de aplicacién.

La SOCIEDAD GESTORA tiene establecido un cddigo de '

conducta en cumplimiento de lo dispuesto en el

Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de

mayo, sobre normas de actuacidédn en log mercados de

valores y registros obligatorios. Dicho cddigo de

conducta ha sido adaptado conforme a lo dispuesto g

en la Ley 44/2002.~- mrmmomcmmmo e o .
(xiv) Comprobard que la informacién recibida

por el Administrador en lo referente a cantidades

vencidas, cantidades cobradas, cantidades

impagadas, cancelaciones anticipadas de principal,

y recuperaciones de cuotas impagadas ademds de

otros ©posibles ingresos, es acorde con las

cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta

de Tesoreria del Fondo.- ------------mrccwummauaanc.



0872007

TIMBRE
D 0

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(xv) Facilitarda a los titulares de los Bonos,
a la CNMV y a las Entidades de Calificacidn
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente, y en especial las
contempladas en esta Escritura, en la forma
establecida para cada una de ellas, ---------w-----

(xvi) Notificard a los deudores hipotecarios
ei cambio de Administrador, en caso de que
BARCLAYS  BANK, S.A. fuera sustituido como
Adminigtrador de los Préstamos Hipotecarios. A tal
efecto, el Administrador se ha comprometido a
cooperar c¢on la maxima diligencia en la
realizacién de cuantas notificaciones deban
dirigirse a 1los deudores al amparo de los
Préstamos Hipotecarios con el fin de comunicar la
designacién del nuevo administrador, las
modificaciones en las cuentas de domiciliacidn en
las que se efectien los pagos al amparo de los
Préstamos Hipotecarios v, en general, las
alteraciones en el proceso de gestidén de cobros
que sean necesarias para asegurar que el Fondo no

sufra perjuicio alguno, todo ello conforme a las
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instrucciones que reciba de la SOCIEDAD GESTORA. --

19.2.- Gastos del Fondo, -----------“--—-———-—-—-

El Fondo, representado por la SOCIEDAD "
GESTORA, satisfard todos los gastos necesarios
para su funcionamiento, siendo atendidos segin el
Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacidén de Pagos de liquidacidén del Fondo
previstos en la Estipulacién Vigésimo Primera de
esta escritura. E1 Impuesto sobre el Valor Afiadido
gque hubiera soportado el Fondo tendrd carécter de .
gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. - -—-------mmremmem e

19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo. ----

Log gastos ordinarios son aquellos cuya
ocurrencia es cierta en cada ejercicio econdémico v
del Fondo. Por el contrario, los gastos .
extraordinarios son aquellos cuya ocurrencia (y,
por lo tanto, su cuantia) es incierta en cada
ejercicio econdémico durante la vida del Fondo. ----

Los gastos ordinarios incluirén: --------------

(i) Gastos gue puedan derivarge de las
verificaciones, inscripciones <y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. ---------

(ii) Honorarios de las Entidades de
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Calificacidén por el seguimiento y el mantenimiento
de la calificacidén de los Bonos. -~~-----------------

(iii) Gastos relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello. ------

(iv) Gastos de auditoria de 1las cuentas
anuales. -------- e

(v) Gastos derivados de la amortizaciéon de los

(vi) Gastos derivados de los anuncios vy

notificaciones relacionadogs con el Fondo y/o 1los

Todos los pagos a terceros en concepto de
gastos ordinarios (tales como auditorias anuales
del Fondo, publicaciones Y otros) Y
extraordinarios relacionados con 1la gestién del
Fondo, seran efectuados por la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de

acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y con
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el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn del

Fondo previstos en 1la Estipulacidn Vigésimo
primera de la presente escritura. ----------------

Se consideran gastos extraordinarios del

(i) 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacidn por la modificacidn de
la Escritura de Constitucidén y de los contratos,
asi como por la celebracién de contratos
adicionales, ----«-=-ceeocecmeccce e mcmmmmem— e - -

(ii) Gastos gue puedan derivarse de la venta
de los Préstamos Hipotecarios y de los activos

remanentes del Fondo para la liguidacidén del

(iidi) Gastos necesarios para instar 1la
ejecucidn de los Préstamos Hipotecarios y los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran. ------------------ -t mececc -

(iv) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. ==-==------- - - -

(v) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios cque fueran soportados
por el Fonde o por la SOCIEDAD GESTORA en

representacién y por cuenta del mismo, ------------
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19.4.- Imputacién temporal de ingresos vy
gastos. -----------r-rrr et m e e e e e e -

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
Yy gastos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellog. -------ccecumruannan

El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn,
el primer ejercicio econdmico se iniciarad en esta
misma fecha y finalizara el 31 de diciembre de
2007, y el dltimo ejercicio econdmico finalizara

en la fecha en que tenga lugar la extincién del

Con periodic¢idad anual, y tan pronto como sea
posible tras su aprobacidn, que no podra ocurrir
mas tarde del 30 de abril de cada afio, la SOCIEDAD
GESTORA aportard a la CNMV las cuentas anuales
(balance, cuenta de pérdidas vy ganancias vy
memoria), el informe de gestién y el informe de

auditoria del Fondo, referidos al ejercicio
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anterior. Asimismo, depositar& las cuentas anuales
en el Registro Mercantil, siempre que ello fuera
legalmente exigible, =--ce-ecemmecccm i cnicccacaeem
19.5.- Régimen fiscal. ---------c--ommmw o
De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de 1la Ley 19/1992; el articulo
7.1.h)del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; el articulo
59.k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; el articulo 45.I.B).15 del Texto Refundido
de 1la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre, y la disposicidn adicional
quinta de 1la Ley 3/1994, las caracteristicas
propias del régimen fiscal vigente del Fondo, y
que han de entenderse sin perjuicio de las
peculiaridades de caracter territorial y de 1la

regulacién que pueda ser aplicable en el momento
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de la obtencidén de las rentas corregpondiente, son

las siguientes: ----------- - cce oo

. (i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos
Juridicos Documentadog. --~-===rrrmmmommmm e m— e an
(ii) La emigidén, suscripcibn, transmisidn,
aﬁortizacién y reembolso de los Bonos esta exenta
( del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto

' \\ sobre Transmisiones Patrimoniales Yy Actos

\\M} Juridicos Documentados. -~-=---=--sw--mececccccccceonno
(iii) El1 Fondo esta sujeto al régimen general

del Impuesto sobre Sociedades, determinando su

base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,

s y siendo de aplicacidn el tipo general vigente en
cada momento, que en la actualidad se encuentra
fijado en el 32,5% desde el 1 de enero de 2007 y

que se reducirda al 30% para los periodos
impogitivos iniciados a partir de 1 de enero de

2008, y sujeto a las normas comunes sobre

deducciones en la cuota, compensacidén de pérdidas
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y demas elementos sustanciales de la configuracién

del impuesto. ---------mm e e eeaaa e
(iv) Respecto a los rendimientos de los
préstamos u otros derechos de crédito que
constituyan ingreso del Fondo, no existira
obligacidén de retener ni de ingresar a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades. ---------ccmcmcmccnannnn
(v) Los servicios de gestidén vy depdsito
prestados al Fondo por la SOCIEDAD GESTORA estén
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido. ------
(vi) La transmisién al ©Fondo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca es una
operacidén sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido. -=--ce-ommmmm oo e
(vii) Al Fondo le serxran de aplicacidn las
obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicidén Adicional Segunda de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficientes de inversién,
recursos propios y obligaciones de informacidén de
los intermediarios financieros, seg(n la
modificacién introducida por la Ley 19/2003, de 4
de julio, sobre el régimen juridico de 1los
movimientos de capitales y de las transacciones

econémicas con el exterior y sobre determinadas
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medidas del blanqueo de capitales, y por la Ley
23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributaria para el impulso a la
productividad., ---------------ccccmmmmmmme e

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollada
por el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre,
por el que se desarrollan 1las disposiciones
aplicables a determinadas obligaciones de
gsuministro de informacién a 1la Administracidn
Tributaria (modificado por el Real Decreto
1778/2004, de 30 de julio, - por el que se
establecen obligaciones de informacidén respecto de
las participaciones preferentes Yy otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en la
Unidén Europea). A partir del 1 de enero de 2008 el
procedimiento para cumplir las citadas
obligaciones de informacidn estari regulado por el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento General de las

actuaciones y los procedimientos de gestidn e
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inspeccién tributaria y de desarrollo de las

normas comunes de los procedimientos de aplicacién
de los tributos, el cual deroga al Real Decreto
2281/1998., == e - m oo
19.6.- Auditoria de cuentas del Fondo. --------
El Fondo carece de informacién £financiera
histbrica. Las cuentas anuales del Fondo seran
objeto de verificacidén y revisidén anuval por
auditores de cuentas. Las cuentas anuales del
Fondo y el informe de auditoria de las mismas
serdn depositados en el Registro Mercantil,
siempre gque fuera legalmente exigible. Con
periodicidad anual, y tan pronto como sea posible
tras su aprobacidn, que no podrd ocurrir mas tarde
del 30 de abril de cada afio, la SOCIEDAD GESTORA
aportard a la CNMV las cuentas anuales (balance,
cuenta de resultados vy memoria), informe de
gestidén e informe de auditoria. -------------------
El Consejo de Administracién de la SOCIEDAD
GESTORA en su reunién del dia 28 de agosto de 2007
ha designado a Pricewaterhouse Coopers Auditores,
S.L ("Picewaterhouse Coopers"), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas

(R.O.A.C.) con el nimero 80242, domicilio social
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en Madrid, Paseo de la Castellana, 43, y CIF B-
79031290, como auditores del Fondo, sin
egspecificar el namero dé periodos contables para
los cuales ha sido designada. En caso de gue
exista un acuerdo posterior de la SOCIEDAD GESTORA
para la designacidén de nuevos auditores del Fondo,
se comunicaria a la CNMV, Agencias de Calificacién
y titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la BEstipulacidén 20.c¢) 2, cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a 1la
designacidén del Auditor de Cuentas. ---~------------

VIGESIMA. NOTIFICACIONES. ----------w-------o—"

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisién, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuaciodn, observando la
periodicidad que se prevé en cada una de ellas. ---

a) Informacidén ordinaria peridédica a 1los

titulares de los Bonos referente a cada Fecha de

l. En el plazo comprendido entre la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés y los dos (2) Dias
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Habiles siguientes y, como méximo, en cada Fecha

de Pago, procedera a comunicar a los tenedores de
los Bonos, los Tipos de Interés Nominales
resultantes para cada Serie de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente, seg(n
los criterios «contenidos en 1la Estipulacién
Duodécima. --------------—-—-— e
2., Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacidén de los mismos, segln
proceda, ademis de: --s-cuceiiniinii i a e mmmee e
1) las tasas de amortizacidn anticipada reales
de 1los Préstamos Hipotecarios, a 1la Fecha de
Determinacidn previa a la Fecha de Pago; =---------
ii) 1la vida residual media de los Bonos
estimada con las hipdtesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidén anticipada segin
lo previsto en la Estipulacidén Duodécima; --------
iii) los Saldos Pendientes de Pago después de
la amortizacidén, a liquidar en cada Fecha de Pago,
de los Bonos de cada Serie y los porcentajes que

dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
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el importe nominal inicial de los Bonos; ----------

iv) si procediera, se pondrid en conocimiento

. de los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos referido en 1la Estipulacidén Vigésimo

primera siguiente. ------r-e-ecemmmmce e

e e AT

Las anteriores notificaciones se efectuaréan
segin lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente y
se comunicaran asimismo a la Sociedad de Gestidn
* de los Sistemas de Registro, Compensacién vy

Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago. ------------=~=-
a 3. Dentro de los siete (7) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA emitird una certificacidén, expedida por
persona c¢on poder Dbastante, en la que se
acrediten: log Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos, el Dé€ficit de Amortizacién, =i

existiera y, si procediera, el importe de 1los
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intereses devengados y no satisfechos a 1los

titulares de los Bonos segin lo establecido en la
Egtipulacién 12.6. ------------ccccmmmmem e -
Esta certificacidn se presentara ante la CNMV,
la entidad encargada del registro contable y ante
el Organo Rector de AIAF, para su puesta a
disposicidén del plblico junto con la presente
escritura. ----------- - -
Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anuales
del Fondo, Balance, Cuenta de Resultados, Memoria,
Informe de Gestidén e Informe de Auditoria, tan
pronto como sea posible tras su aprobacidn, que no
podrad ocurrir mas tarde del 30 de abril de cada
b) Notificaciones extraordinarias. ------------
1. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucidn, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, efectuard
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén 1la
notificacién, mediante el procedimiento sefialado
en el apartado c¢) siguiente, de la constitucidn
del Fondo y de la emisién de Bonos, todo ello de
acuerdo con la Estipulacidén 12.4, siendo apto para

dicha publicacién cualquier dia del calendario,
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W

bien sea Habil o Inha&bil. ---------------"--"-—-—-—-—-“=-

Excepcionalmente, los Tipos de Interés
Nominales de todas las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses (que sera el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago) serén
comunicados por escrito por la SOCIEDAD GESTORA,
en la Fecha de Constitucién, a las Entidades
Directoras. Adicionalmente, la SOCIEDAD GESTORA
también lo comunicard a la CNMV, como informacidn
adicional al Folleto, al Organo Rector de AIAF y a
la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,

2. Restantes. -----------------m-----—o—mm -

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informari a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidn con los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, con los Bonos, con el Fondo y con la
SOCIEDAD GESTORA, que pueda influir sensiblemente

en la negociacién de los Bonos y, en general, de
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cualquier modificacién relevante del activo o

pasivo del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo, informari a
los tenedores de 1los Bonos de una eventual
decisidén de amortizacidn anticipada de los Bonos
por cualquiera de las causas previstas en el
Folleto y en la presente escritura, remitiéndose
en este supuesto a la CNMV y a las Entidades de
Calificacidén tan pronto como esté disponible el
acta notarial de liquidacidn y procedimiento a que
hacen referencia las Estipulaciones 4.1 y 12.8.4
anteriores. --------------------—-m-ceecemeeeeemma

¢) Procedimiento de notificacién a 1los
tenedores de log Bonos. ------------mr-recccceceaa-

Todas las notificaéiones a los titulares de
los Bonos que deba efectuar la SOCIEDAD GESTORA
sobre el Fondo, se realizardan de la forma
siguiente: ---c-eemm e e e -

l.-Las notificaciones ordinarias periédicas
referidas en el apartado a) anterior de 1la
presente Estipulacidén, mediante publicacidén bien
en el boletin diario de ATAF, o cualquier otro que
lo sustituya en un futuro u otro de sgimilares

caracteristicas, o bien mediante publicacidén en un
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diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caridcter econdmico-financiero o general. ---------
R 2.- Las notificaciones extraordinarias
referidas en el apartado b) 1 anterior de la
presente Estipulacidn, excepto la relativa a los
Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, mediante publicacién en el boletin

¥

diario de AIAF, y las referidas en el apartado b)
: (\ 2 anterior de la presente Estipulacién, mediante
\. su publicacidén en un diario de amplia difusién en
Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o

general. -----------------------om-m- o T
Adicionalmente, podran realizarse las

notificaciones anteriores mediante su publicacidn

. en otros medios de difusidén general. -----~--------
Adicionalmente, podréan realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en la pagina web de la SOCIEDAD GESTORA
(www.imtitulizacion.com). - -------------+“cacemona-
A estos efectos, se consideraridn realizadas

las notificaciones en la fecha de su publicacién,
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siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien gea Habil o no. ----------—---~--~---
d) Informacién a la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores y a 1las Agencias de
Calificacidén.- ---------m o md -
La SOCIEDAD GESTORA, en representacibén y por
cuenta del Fondo, procedera a poner en
conocimiento de la CNMV y de las Entidades de
Calificacidn las publicaciones de cardcter
ordinario periddico y de caracter extraordinario
que se efect@en segln lo previsto anteriormente,
asi como cualguier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida. ---
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----
VIGESIMO PRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
21.1. Reglas ordinarias de prelacidn de pagos
efectuados por el Emisor. -------r-ccecmcmcaace oo
Origen y aplicacidén de fondos. ----------------
a) En la Fecha de Desembolso de los Bonos y
hasta la primera Fecha de Pago, excluida ----------
El origen y aplicacién de 1las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisidén de Bonos sera la siguiente: ---------

1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por
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los siguientes conceptos:----- -—---cc-ccmcmmcccennn-
(a) Desembolso de la suscripcidn de los Bonos.
(b) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ~=-=-r--mrmmm e
(¢) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva. ----------------
2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicarad los

fondos anteriormente descritos a los sgiguientes

(a) Compra a BARCLAYS BANK S.A. de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, tanto su
importe nominal como los intereses
correspondientes al aplazamiento en el pago de
dicho importe por el periodo que media entre 1la
Fecha de Constitucidén y la Fecha de Desembolso.---

(b) Pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y emisidn de los Bonos.--- ---------—--—-—--—----

(c) Dotacidn del Fondo de Reserva. ------------

B) A partir de 1la primera Fecha de Pago,
incluida, y hasta la {ltima Fecha de Pago o la
liquidacién del Pondo, excluida ---------cccceoeoooo

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
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Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la

Liquidacidén Anticipada del Fondo, la SOCIEDAD
GESTORA proceder& con caracter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles en el orden de prelacidn de
pagos dque se establece a continuacidn para cada
uno de ellos (el “Orden de Prelacidén de Pagos”). --

Fondos Disponibles: origen y aplicacién -------

1. Origen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacidn en el apartado 2 seréan
los siguientes (los “Fondos Disponibles”): --------

(a) las cantidades percibidas por reembolso
del principal de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, que habran sido depositadas en la
Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con la
Estipulacidn 18.1 anterior; ------------~----—---—----

(b) 1los intereses ordinarios. y de demora
cobrados de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca dque habrén sido ingresadas en la Cuenta
de Tesoreria, por BARCLAYS BANK, S8.A. en cada
fecha de cobro, de acuerdo con el Estipulacién
18.1 anterior; ---------------—---~-r-memmer -

(c) el importe del Fondo de Reserva; --=--==-~--

(d) las cantidades netas que, en su caso, se
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hayan devengado en favor del Fondo en cada Fecha
de Liquidacibébn (que coincide con 1la Fecha de
v Determinacién) y perciba en la siguiente Fecha de
Pago en virtud del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses; -=r=-====--" """~ - - -

=

(e) las restantes cantidades depositadas en la
\ Cuenta de Tesoreria y los rendimientos percibidos

por las cantidades depositadas en la Cuenta de

* 1\ (f) cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las. gque puedan
resultar de la enajenacidn de inmuebles
adjudicados al mismo, o explotacién de los mismos.

2. Aplicacibén: los Fondos Disponibles en cada

fecha, con independencia del momento de su

* devengo, se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago © de retencidén, conforme al

siguiente Orden de Prelacidén de Pagos: ---=-=-=--==n-~

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que

debe @gatisfacer el Fondo y de los gastos
ordinarios del Fondo, incluyendo la comisidén de

administracidn de la SOCIEDAD GESTORA, la comisién
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del Agente Financiero y el resto de gastos y
comisiones por  servicios previstos en 1la
Estipulacién 19.3, salvo 1la comisién por 1la
administracién de los Préstamos Hipotecarios
referida en el ordinal 19° posterior. -------=-=-=---
2° Pago de los gastos extraordinarios del
Fondo previstos en la Estipulacidén 19.3. ~---------
3° Pago de las cantidades netas
correspondientes a cada liquidacidén del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, salvo el pago
del Importe de Liquidacidén en caso de resolucidn
por incumplimiento de, o por circunstancias
objetivas sobrevenidas gue afecten a, Barclays
Bank PLC} Sucursgal en Espafia.-- ~=-~----ccmcnnano
| 4° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie Al y de los Bonos Serie A2. -------w--
5¢ Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie B. En caso de que en cualquier Fecha
de Pago, no se hubiera producido la completa
amortizacidén de los Bonos de la Serie A y el saldo
acumulado de Activos Fallidos (sin deduccidn de
las posibles recuperaciones obtenidas de esos
Activos Fallidos) fuese superior al 7% del saldo

inicial de 1la cartera de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca, el pago de los intereses
devengados de los Bonos Serie B pasara a ocupar el
puesto 7° del orden de prelacidén aqui establecido,
por detras del pago de la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos Serie Al
y del pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos Serie A2, dque
pasaran a ocupar los puestos 5° y 6° del orden de
prelacidn, respectivamente. El supuesto de
diferimiento del pago de los intereses de la Serie
B aqui contemplado sera irreversible, de modo que,
producido en una determinada Fecha de Pago, el
diferimiento del pago de intereses de la Serie B
se mantendra en las sucesivas Fechas de Pago hasta
la completa amortizacién de la Serie B de Bonos y
ello aun cuando el ratio referido anteriormente
descienda del 7%. -----mcmmmmm -

6° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie C. En caso de que en cualquier Fecha
de Pago, no se hubiera producido la completa
amortizacidén de los Bonoé de la Serie A y de los

Bonos de la Serie B y el galdo acumulado de
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Activos Fallidos (sin deduccidén de las posibles
recuperaciones obtenidas de esos Activos Fallidos)
fuese superior al 4,5% del saldo inicial de 1la
cartera de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, el pago de los intereses devengados de
los Bonos Serie C pasard a ocupar el puesto 9° del
orden de prelacidén aqui establecido, por detréas
del pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidn de los Bonos Serie B, que pasara
a ocupar el puesto 8° del orden de prelacién,
desplazandose, en su caso, los ordinales
anteriores conforme a las reglas agqui previstas.
El supuesto de diferimiento del pago de los
intereses de la Serie C aqui conteﬁplado sera
irreversible, de modo que, producido en una
determinada Fecha de Pago, el diferimiento del
pago de intereses de la Serie C se mantendrid en
las sucesivas Fechas de Pago hasta la completa
amortizacién de la Serie C de Bonos y ello aun
cuando el ratio referido anteriormente descienda
del 4,5%.- -----r-r-m-mrerr e m e e e e e
7° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie D. En caso de que en cualquier Fecha

de Pago, no se hubiera producido 1la completa
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amortizacién de los Bonos de la Serie A, de los

Bonos de la Serie B y de los Bonos de la Serie C vy
s el saldo acumulado de Activos Fallidos (sin
deduccidén de las posibles recuperaciones obtenidas
de esos Activog Fallidos) fuese superior al 4% del
saldo inicial de la cartera de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el pago de los intereses
devengados de los Bonos Serie D pasari a ocupar el
puesto 11° del orden de prelacidén aqui
establecido, por detras del pago de la Cantidad

Devengada de Principal para Amortizacidén de los

: \\) Bonos Serie C, que pasard a ocupar el puesto 10°
del orden de prelacidn, desplazandose, en su caso,

los ordinales anteriores conforme a 1las reglas

aqui previstas. El1 supuesto de diferimiento del

- pago de los intereses de 1la Serie D aqui
contemplado sera irreversible, de wmodo que,
producido en una determinada Fecha de Pago, el
diferimiento del pago de intereses de la Serie D

se mantendra en las sucesivas Fechas de Pago hasta

la completa amortizacidn de la Serie D de Bonos y

ello aun cuando el ratio referido anteriormente
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descienda del 4%, -——---rrrmemmmmm oo
8° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie Al, de
acuerdo con las reglas que se establecen en la
Estipulacidn 12.8.3 . ----- oo mmmmmama -
9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonog Serie A2, de
acuerdo con las reglas que se establecen en la
Estipulacidén 12.8.3 . ---- -
10° Pago de 1la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén de los Bonog Serie B,
de acuerdo con las reglas que se establecen en la
Estipulacidn 12.8.3. .---- -mcmmmm oo
11° Pago de la Cantidad Devengada dé Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie C, de acuerdo
con las reglas que se establecen en la
Estipulacidn 12.8.3.---- -crrccmmmmm e
12° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie D, de acuerdo
con las reglas que se establecen en 1la
Estipulacidn 12.8.3.--- ---------cccmmmm e
13° Retencidn de la cantidad suficiente para

mantener el TImporte Requerido del Fondo de

]
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14° Pago, en caso de resoluciédn del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas
sobrevenidas que afecten a, Barclays Bank PLC,
Sucursal en Egpafia, del Importe de Liquidacidén que
pudiera resultar en favor de Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafa, =-===eme-ocmmmm oo

15° Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva., ========---cccmcmmmcmmsese et

16° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Regerva. ======mmammmme e e -

17° Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------

18° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------

19° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisgidn
por la administracidn de los Préstamos
Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracidn. -----------rreccccmcc e e e s e e

20° Pago del Margen de Intermediacidn

~-239-
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Financiera al originador. ------------------—-----—-

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacidén de Pagos, se abonaran
primero las cantidades vencidas y no pagadas en
Fechas de Pagos anteriores por tal concepto y
después las cantidades debidas en esa Fecha de
Pago. ~-----------------—-—L ——————————————————————

Cuando en un mismo nimero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entfe los importes que
sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los
débitos exigibles.- -swemecmccmcmmecr e e

21.2 Reglas excepcionales de prelacidén de los
pagos a cargo del Fondo. -----------cwsumcuwccconon-

En caso de que BARCLAYS BANK, 8S.A. fuese
gustituido como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios en cualquier momento durante la vida

del Fondo, el importe que corresponda abonar al
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nuevo administrador de los Préstamos Hipotecarios

en concepto de comisidén de administracién (que
. podra ser superior, si el sustituto no fuera otra
sociedad del Grupo Barclays), pasara a ocupar el
tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacidén de
Pagos, por delante del pago de las cantidades
correspondientes a cada liquidacién del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, siempre vy
cuando el nuevo administrador no sea otra sociedad
¥ Q\ del Grupo Barclays. --------=-=--eo--ooooooooooooo-

‘ En tal caso, (i) 1las referencias hechas en

) \\vl esta Eécritura a 16s ordinales 3° a 18° del Orden
| de Prelacidén de Pagos, se entenderan hechas a los

ordinales 4° a 19°, respectivamente, (ii) =se

suprimira el concepto (hasta entonces referido

- bajo el ordinal 19°) relativo al pago a BARCLAYS
BANK, S.A. de la comigidén por la administracién de

los Préstamos Hipotecarios al amparo del Contrato

de Administracién, y (iii) las referencias hechas

en esta Escritura a los ordinales 1°, 2° y 20° del

Orden de Prelacidén de Pagos se mantendran

inalteradas. ~----rererrr e r e r e
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Agsimismo, en caso de que los gastos iniciales

de constitucién del Fondo y de emisién de los
Bonogs y el importe de 1los intereses por
aplazamiento del pago del precio de suscripeidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca fueran
inferiores al importe del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, el pago de la cantidad de
principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales gue no resultare utilizada ocupard el
18° lugar en el Orden de Prelacidn de Pagos. En
tal caso, las referencias hechas en esta Escritura
a los ordinales 18° a 20° del Orden de Prelacidn
de Pagos, se entenderdn hechas a los ordinéles 19°
a 21°, respectivamente., ------------r--recccccrrana-

21.3. Reglag de prelacidén de los pagos en caso
de ligquidacidén del Fondo. -----------------~-cr----

La SOCIEDAD GESTORA procederd a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en que tuviera lugar la liquidacidn
anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en
la Estipulacidén Cuarta, mediante la aplicacidén de
los Fondos Disponibles y de los importes que
obtenga el Fondo por 1la enajenacidén de los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
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quedaran remanentes (“*Fondos Disponibles de
Liquidacidn”), y previa dotacidén de 1la reserva
s para hacer frente a los gastos tributarios,
administrativos o publicitarios derivados de la

extincidén y liquidacidén del Fondo, del siguiente

modo (“Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn”): -~--c-cmemmc e r e e e e -

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que

debe satisfacer el Fondo y de los gastos

ordinarios del Fondo, incluyendo la comisidén de
administracién de la SOCIEDAD GESTORA, la comisidn

del Agente Financiero y el resto de gastos y

comisiones por servicios previstos en la
Estipulacién 19.3, salvo 1la comisién por 1la
administracién de 1los Préstamos Hipotecarios

. referida en el ordinal 17° posterior.- -----------
2° Pago de los gastos extraordinarios del

Fondo previstos en la Estipulacidn 19.3, -----uwe--

3° Pago de las cantidades netas
correspondientes a cada ligquidacidén del Contrato

de Permuta Financiera de Intereses, salvo el pago

del Importe de Liquidacidn en caso de resolucidn
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por incumplimiento de, o por circunstancias

objetivas sobrevenidas que afecten a, Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia.--- =---cwceo--oo-—-
4° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie Al y de los Bonos Serie A2.- ---------
5° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos Serie Al y A2, -----
6° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie B, =----------- - me e
7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie B.--- --------
8° Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos, Serie C. =w-----mmmmm oo - -
9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie C.--- --------
10° Pago de los intereses devengados de los
Bonos Serie D. ----r-- -
11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos Serie D.--- --------
12° Pago, en caso de resolucidédn del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses por
incumplimiento de, o por circunstancias objetivas
sobrevenidas que afecten a, Barclays Bank PLC,

Sucursal en Espafia, del Importe de Liquidacidn que
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pudiera resultar en favor de Barclays Bank PLC,
Sucursal en Egpafia., =-=====---"c -
13° Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de ReBEYVA. ===--cmmmmmmm e -
14° Pago de la amortizacidén del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de ReServVa. ------mmcm e e e
15° Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ~---------------
l6° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------

17° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisidn

por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracidn. -------rmmemmeemmm e

18¢ Pago del Margen de  Intermediacidn

Financiera al cedente. ---------+--cccmmcmcmmca e

Dentro de cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién del
Fondo, se abonaran primero las cantidades vencidas

y no pagadas en Fechas de Pagos anteriores por tal
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concepto y después las cantidades debidas en esa

Fecha de Pago., ---------r---mmememmm e e -

Cuando en un mismo nGmero de orden de
prelacidén existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles
Sse realizara a prorrata entre los importes dque
sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose
a 1la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los
débitos exigibles.- ~-e--mmm e oo

21.4 Reglas excepcionales de prelacidén de los

pagog a cargo del Fondo en caso de liquidacidén de

En caso de que BARCLAYS BANK, 8S.A. fuese
gustituido como Administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios en cualquier momento durante la vida
del Fondo, el pago al nuevo adminigtrador de los
Préstamos Hipotecarios en concepto de comisidn de
administracién (que podrad ser superior, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo

Barclays), pasard a ocupar el tercer (3er) lugar
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en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
del Fondo, por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la liquidacidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays. =--=--=mrecesemecrm e — o —— -

En tal caso, (i) las referencias hechas en

esta Escritura a los ordinales 3° a 16° del Orden

1

3

l de Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo, se
|

§

entenderdan hechas a 1los ordinales 4° a 17°,

gg\ respectivamente, (ii) se suprimirda el concepto

(hasta entonces referido bajo el ordinal 17°)
relativo al pago al BARCLAYS BANK, S.A. de 1la
comisidén por la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracidén, y (iii) las referencias hechas en
esta Escritura a los ordinales 1°, 2° y 18° del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo se mantendrdn inalteradas. ------------------

Aéimismo, en caso de que los gastos iniciales
de constitucién del Fondo y de emisién de los

Bonos y el importe de los intereses por
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aplazamiento del pago del precio de suscripeidn de

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca fueran
inferiores al importe del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, el pago de la amortizacién
del principal del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que no resultare utilizado ocupara el
16° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidén del  Fondo. En tal caso, las
referencias hechas en esta Escritura a los
ordinales 16° a 18° del Orden de Prelacidn de
Pagos de Liguidacidén del Fondo, se entenderin
hechas a los ordinales 17° a 19°, respectivamente.
Seccidédn VIII: OTRAS DISPOSICIONES. -----=---=---
VIGESIMO SEGUNDA.-MODIFICACION DE LA PRESENTE
ESCRITURA .~ --wc---m- o me o m e e —mmc e o — = -
La presente Escritura no podra ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran 1los
requisitos gque reglamentariamente se puedan
establecer para dicha modificacidén y siempre vy
cuando tal modificacidén no resulte en una rebaja
de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudiqué los intereses de los bonistas. En todo

caso, tales modificaciones deberian ser comunicadas
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con antelacién a las Agencias de Calificacidn y a
la CNMV. La Escritura de Constitucién también

podra ser objeto de subsanacién a instancia de la

Cualquier modificacién a la Escritura de
Constitucidén requerird el otorgamiento de 1la
correspondiente escritura piblica de modificacién
y debera ser autorizada, en su caso, por la CNMV. -

VIGESIMO TERCERA.-REGISTRO MERCANTIL. ---------

De conformidad con lo previsto en el articulo
5.4 del Real Decreto 926/1998, ni el Fondo, ni los
Bonos dgue ée emiten a su cargo seridn objeto de
inscripcidén en el Registro Mercantil.- ------------

VIGESIMO CUARTA.-DECLARACION FISCAL, -----~----~-

La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones sgocietarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992. - - e mmm oo maol

VIGESIMO QUINTA.- GASTOS.-----=- --=----ccmmmmm-

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
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ejecucién de la presente escritura pilblica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente escritura. ------------

VIGESIMO SEXTA.- LEY Y JURISDICCION. ----------

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con la ley espafiola. ---------------==-=-~

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
v reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucidn, administracidn y
representacién legal por la SOCIEDAD GESTORA del
Fondo, de la emisidn y suscripcidén de Certificados
de Transmisién de Hipoteca y de la emisidén de los
Bonos, seran conocidas y falladas por los Juzgados
y Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que
por ley pudiera corresponderles. --=-=r=----=-------

VIGESIMO SEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA. -----

Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura guedardn resgueltas de pleno
derecho si alguna de las Entidades de Calificacidn
no confirmara como definitivas antes del inicio
del periodo de suscripcidén de 1los Bonos, las

calificaciones provisionales asignadas a los
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1o
Vsl

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. -~---c-vcecor-oono-

De acuerdo con lo establecido en 1la Ley
Orgénica 15/1999, 1los comparecientes quedan
informados y aceptan la incorporacidn de sus datos
a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria, que se conservaran en 1la misma con
caracter confidencial, sin perjuicio de las
remisiones de obligado cumplimiento a las
Administraciones Piliblicas que estipula la Ley vy,
en su caso, al Notario gue suceda al actual en la
plaza. Su finalidad es realizar la formalizacién
de 1la presente escritura, su facturacidén vy
seguimiento posterior y las funciones propias de
la actividad notarial. --~--r-c-rremcmro oo

Hago a los comparecientes las reservas Yy
advertencias legales, entre ellas, las de cardcter
figscal y registral. Yo, el notario, doy fe de
haber permitido a 1los comparecientes la lectura
integra de esta escritura porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcidn del articulo
193 del Reglamento Notarial. Enterados, segln

dicen, por la lectura gue han practicado y por mis
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explicaciones verbales, los comparecientes hacen

constar  su consentimiento al c¢ontenido de 1la
escritura y la firman conmigo. Del contenido de
esta escritura, (redactado conforme a estricta
minuta a tal fin presentada por 1la SOCIEDAD
GESTORA), de que, a mi juicio, los comparecientes
tienen capacidad y legitimacién para el presente
otorgamiento, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad, de que, después de 1la
lectura, los comparecientes han hecho constar
haber quedado debidamente informados del contenido
del instrumento, ' de identificar a los
comparecientes por los documentos nacionales de
identidad reseflados en la comparecencia, y de
quedar extendido en ciento veintiseis folios de
papel exclusivo para documentos notariales nlmeros
el del presente firmado y los ciento veinticinco
anteriores en 6rden correlativo inverso, yo, el

Notario, DOY FE.- =---cc-emcmccm e e e

Siguen 1las firmas de los comparecientes.-
Signado: Emilio Recoder de Casso. -Rubricados vy
sellado. --------r----rmreeer e e e

Sigue Documentacidén Unida
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«BSCRITURA DE ACUERDOS SOCIALES»

NOMERO TRES MIL CUATROCIENTOS DIECINUEVE. -----

EN MADRID, a ocho de Maye de dos mil siete., ——-

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA

RASILLA, Notario del Ilustre Colegic de esta
Capital y con residencia en la misma. =-~e———————
mmmte———e—e C OMP ARE C I semswwwwrwsos

DON LEOPOLDO GONZALEZ-BCHENIQUE CATELLANOS DE

UBAO, mayor de edad, casado, vecino de Madrid, eon

domicilio en Plaza Colon, 1l; provisto de Documento
Nacional de Identidad y Namero de Identificacion
Fiscal, segin me acredita, 50.839.538-Q. ——————emn

pettrre———= T N TERVIENE suwr—rrais

En nombre y representacidn, como \{ice-
Secratario del Consejo de Administracién de 1la
mercantil "BARCLAYS BANK, BS.A.",antes _Banco de
Valladolid, 8.A. y después BARCLAYS BANK, SOCIEDAD
ANONIMA ESPAROLA, de duracidn indefinida,
domiciliada en Madrid, Plaza de Coldn nimero 1,

constituida mediante escritura otorgada en esta
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capital, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario
Don Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de
Banca Medina, S.A., cambié su denominacién por la
de Banco de Valladolid, 8.A. y trasladd su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada

en Valladolid el 23 de mayo de 1967, ante el

[
e i

Notario Don José Machado Carpenter, cambiado de

nuevs su denominacién en escritura otorgada ante el

e

Notario de Madrid Don José Aristonico Garcia
sanchez, con fecha 19 de octubre de 1982 y cambiada
de nueve su denominacién por la actual y adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades

Anénimas, en escritura otorgada ante el Notarieo de

L]

E Madrid Don Antonio Romin de la Cuesta Ureta de
’ fecha 21 de julio de 1992, con el nimero 2.095 de .
4 ; orden de su protocolo, cuya primera copia se
inscribié en el citado Registro Mercantil al Tomo
3755, folio 1, hoja nimero 62.564, inscripcién
1.381*%, Con C.I.F. nimero A-47/001946. «==rmm======n
Se halla especialmente facultade para este
otorgamiento, por los acuerdos adoptados per el
Consejo de Administracién de la Sociedad en su
reunién celebrada el dia 20 de noviembre de 2006,

segin consta en la certificacién unida a esta
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matriz, expedida por el sefior compareciente, como

Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
el Visto Bueno de) Presidente Don Carlos Martinez

de Campos y Carulla, cuyas firmas legitimo por

serme conocidas. -~ - =

Identificc al compareciente por su documente
resefiado en la comparecencia. Tiene, a mi juicio,
en el concepto en gue interviene, capacidad legal

para otorgar la presente ESCRITURA DE ACUERDOS

SOCIALES, y al efecta: _—

Bx!u_lw

I.Que eleva a poblico los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad en
su reunién celebrada el dia 20 de noviembre de

2006, en los mismos términos que constan en la

certificacién que como se ha dicho antes, queda

unida a esta matriz y cuya inscripeioén, parcial, en 0

su caso se solicita. -- --

$3.Y expuesto cuanto antecede, el seflor

compareciente, -—-----"=""" ——wm———
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OTORGA

PRIMERO. Autoriza la emlsién de cualesquiera
valores previstos en la normativa reguladora del
mercado hipotecario, tales como Particlpaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca {en adelante, conjuntamente - Titulos
Ripotecarios), ast como la cesibn de préstamos,
créditos, derechés de crédito y cualesquiera otros
activos de cualquier naturaleza (en adelante
Activos), de los que sea titular Barclays Bank,
S.A. y todo en los miamos términos que constan en
la certificacién unida a la presente, dgue en

evitar.;.i.bn de repeticiones innecesarias, se dan agui

por integramente reproducidos.

Ademads se faculta al Consejero Delegado en los
més amplios  términos, que constan en la
certificacién unida a la presente, que en evitacién

de repeticiones innecesarias, se dan aqui por

integramente reproducidos.

SEGUNDO . Asimismo el Consejo de Administracion
autorizé y faculté en los més amplios términos a
favor de DON BNRIQUR TITOS MARTINEZ, DON JOSE MARIA
CASTELLON LEAL Y DOR JOSE MANUEL HIDALGO ESCORIAL,

cuyos datos personales constan en la certificacién
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unida a la presente, para que en nombre y

representacién de la Sociedad, puedan ejercitar y
hacer uso de las facultades, en la forma, términos
y condiciones que constan en la certificacidn unida
a la presente, y cuyos términos, en evitacién de

repeticiones innecesarias, se dan aqui por'

integramente reproducidos.

Las circunstancias del sefior compareciente
relativas a su estado civil y domicilio resultan de
las manifestaciones realizadas por el ‘seﬁor

compareciente al efecto, --

Asi lo dice y otorga el compareciente, a quien
hage de palabra 1las oportunas rgservas y
advertencias legales, y especialmente las de orden

fiscal, —————wr—mrmr e e

En  cumplimiento de lo establecido en la
Disposicion adicional tercera de la Ley B8/1989 de
13 de abril de Tasas y Precios Publicoes, la
liquidacién del arancel correspondiente al presente

instrumento piblico quedara incorporada mediante la
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"

unién a esta matriz de la procedente minuta donde
constan los nimeros de arancel y honorarios
conforme al Real Decreto 1426/1989 y disposiciones

complementarias, sin devengo del nimero 7 de diche

'‘Real Decreto por tal incorporacién. 1La citada

minuta de honorarios se acompafaré a cuantas coplas

de la presente se expidan,

De acuerdo con 1la L.O 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocalo
notarial y a los ficheros de la Notaria. ©5Se
conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Pablicas que estipula la Ley, y en
su caso al Notario que sugeda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacidn y
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Pueden ejercitar sus derechos

de acceso, rectificacidn, cancelacidn y oposicién

an la Notaria autorizante. ---
Leo integramente esta eacritura al

compareciente, por su eleccion y enterado de su
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contenido se ratifica y firma commigo, el Notarie,
gque doy fe de todo cuanto queda consignado en el
presente instrumento pablice, de la identidad del
otorgante, de haber comprobado el documente de
identidad reflejado en la comparecencia, de su
capacidad y legitimacidn, de gue su consentimiento
ha sido libremente prestacdo y de gue el presente
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
veluntad del interviniente, debidamente informado,
por mi el Notario, asi como de que el presente
instrumente publice va extendide en cuatrc folios
de papel timbrade del Estado, nimeres gl del

presante, y los tres anteriores en orden inverso.

Est4d la firma del sefior compareciente. Signado: M.

R. Gallardon:; rubricados y sellado, -===——=-—= P

DOCUMENTOS UNIDOS: -——-
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CERTFICA:
Cue en o acte do. 8 reunidn dol Conesjo du Adminisiraciin do Barchiys Bank,
SA, calabrada en Plaza do Colde r® 1, constan loe sdramos que Elersiments
sa tranecriben:
‘ -
Eresidontn Vocales
D. Carios Martnez de Campos y Candia
_ . D Victor Urratia Vialieio
Conasiero Deleondo ,
D, Jucobo Gonzbler-Robaty Formdndez  0- Alberto Cariaa Koplowtz
. Antonia Hemiindez-Gil Alvarez-
Conseiwn Secretario )
D. Rockigo Uria Mensindno D, Padro Femdndaz de Santasia
Haredia e

Mﬂbﬂmﬂdﬁumﬂhﬁﬂm*hMﬂhﬂhanm'
Gonzalez-Echenique Castallanos-de L.

'awuumuumwm-uamummMnumnnwm

ol Cormejo de Adminisirecion de mmu.mmwm
itas en ia Pizzn do Coldn n® 1, de th
lMWnﬂerﬂ& Pnlﬂui.wndm

iy
Wmumyﬂmd:mdmz&dah
Entsiulos Sociales, umnmuﬁﬂ“ﬁwb
Borcloys Bonk, SA., que Mndrt kigar ef dis 20 de noviembre de 2008 o ks
1200 horas en las wumunmnmmmrtu
Mackict, con arreglo of siguents

ORDEN DEL DIA
1. Acopiociin de ln dimisién de Consejero e l Sacieded
A) ASUNTOS DE CARACTER ESTRATEGICO Y COMERCIAL
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2. tnforme sotws Ja evokxitn da) Banco,
3. Evelucidn y porspecties del Segmento de Patrh
B)Aammsmmummmrwovmm

4. Emision y cesidn, en una o varias ocask 2, do pariicipaciones Moo
mmnm*mm*mm .

C)OTROS ASUNTOS

5. Rm 0 Jos iniombros o efecutivas del Consefo comeepandisnts
. &l ajarcicio 2008,

&MMMMWMMhMH de
mmuammwm Gomis
meammmmmdsﬂmwm

8. Azurios varios

9. Aulcrizacitn pera Iy efecuch ¥ elovacidn & publico de log acuentos del
Consefo, :

10. Lastura y aprobacin del Acta

Madvid, 11 de noviembre de 2008

Pmmummumuwcm.o.cmmm“mcmmy

CM.MWmmwbudﬂMMD.Mﬁo

Uria Merué ¥ coma Vi DL ido GonzélesE g

Castalianos de Ubao.

Duda la aniet o fap de b lotalided de los

Congaj e 8 Pn consiifuide in terion,

KGUALMENTE CERTIFICA QUE CONSTA:

' Eummvcestm.énwovmomm;s,nspmnm-
PACIONES HIPOTECARIAS, CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFO-
TECA Y/ODE OTROS ACTIVOS oo

Bl Congejo de Admini prusha por imidad ef aig

A_- Autorizacién,
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; . Auksizc Je eenlaioe de cislestuiers valore previsins en b Ronnstive mguis-
mummmmmwym
muwamumwm
- tacarion’), sl como couldh do pristamos, cridiine. devchos de onddiD ¥
’ otrus nuﬂmhﬂu'mm |
} los que sae tRuler Barcleys Bank, S.A., oon amoglo & los siguisnies. thmincs Y :

= 1.- Nosmative reguiadors. o
L misin y cesidn 0n ins Participaciones Hipotacastes se reeiizank con atjo-
mah“mthMWymm
clones apiicabies on ke foche de crmisin. |

' emizionen /o casionss podrin ralZore, o UNE O VeriEs oGanlonas, du--
:ndmxmun1hmwmymdg-mu
diclembra de 2007, ambos incuidos. .
3.« Importe Mmoo che ks emisionos Wo cetiohas. )
£l importe mivAmo dei valor nominel do tya erniskones do Tiulos H-
Mmyﬂﬂmmthmmlmum
Acuero serk de Cinco M Millonas (5.000,000.000) de Furoa. .
> " 4.~ Fondos de Thulzackn y.ndmer ¢ impcite de ins smisionesicesiones.  *
&demmh'wmuminomqn‘?-'
termine (T) ol nOmoro de emisioRas yio crsh () el imposts y comp
uumwmumrwzwmmm

. dos do Thulizackin (Hipolecaris o de Activos, Segin Entidadas
* | que, an une © Varins ocaaionies, s codan ke Thilos Hipolcarios ¥ los Acivos
m-md“mmnmmmmmmﬂnm-

5.Desting do e emisidw/omsién, . .
uw&umw"amyhum-m
* : ") cadidod a uno & waros Fondos de Tiklizacitn (Hipotecana o do Aciivas, segdn
tumunnuuummw.huywmnuranhdmm*
mai de Sociedades y Fondos de lwernin nmobiliaria y acbes Fondos de Tl-
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L , realicen y
asi como suncriban
con o fin

. GOMDrOm-
atterizacs
precisos o

de emitk loa Thulos Hipo

intngracion on fos Fandes o Entidades,

cuantos documentas
6.- Suscrivan, en su

respoaaabifidades,
‘"'Ie-l b >
lecarios, caces loa Activog y g
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9.- En ol supusein da qus BARGLAYS BANK, SA. actie como antidad directo-
1a on ia colocacie de los boros de thullzacidn quo emiten los Fondos o Enti-
dades, fmulen cushing declacionss seah nechiariss O comvaninning con-
forme a In [aginiecion vigesin que ses de aplicaciin, :

10.- Autoriom @ lan Socledades Gestoros que adrainishwy los Fondos const-

fsicos @) egAr de eale sousido, PFE GUB e W G0 Uilicen ol Rombee &o-
marcial wo rwes propleded de Barclays Buink, S.A.

- 11~ Lieven @ cabd cuANDS Sckos stalr complameantzvios © NecEsaros pam

corhpletar la ajecuciin dal apadermisn: rechido™

ASHISMO CERTIFICA QUE CONBTA:

.40 MMMWYEEVMAW' DE
LOS ACLERDOS DEL CONSEJO

. EiComelo aprusie por unerkwidad iacullar y mlorizar tan aolanents como

on Derecho uern menesiw &) Presidontn del Consaio de Adminisiraciin, D.

Carios Martinez de Campos y Candla; ol Corvelen Deldagado, D. Jaiine Jacobo
Coneier-Rebatio

menks los acios, inkmikrs y necaearing s oblencidn e
ias aulorizaciones perinenics ¥ I complets eiecuciin ¥ elevackin & pibiico =
inacripcidn, en su coeo, de ko acuerdos adoptados por of

on o necesaio @ la colficaciin verhal o excrita que pusds recaer sobm ks
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IGUALMENTE CERTIFICA:

duﬂl&hapmbodlpq imidad per fos del Conanja de
TANBEN CERTIFICA:
mm‘&manwumm,n.wma

Campos y Corulia vies aate cartificacion, como of Vicowcretinks que i simcr-
b, 8o encuenirsn »l dis de Ja fecha en el sjerciclo legitmo de sus cargos.

anmndmuh,up'doh maonmummu
Presidents del Consejo ds Administracion, . Corlos Martinez de Cavpos y
Carulte, & B do abril de 2007. -

wer
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g

BARCLAYS " 015

D. CARLOS MARTINEZ DE CAMPOS y CARILLA, Presidente de BARCLAYS BANK, S.A., con
WwMMﬂCﬂlﬂnn’lyNﬁ:AﬂMlm

MANIFESTA:

Q\nsegmmenmdefedazodemmzmdmjade
Adsmiesistracion de Barclays Bank, 5.A, adoptd & acuerdo de autorizar la emision y cesidn, en una
ommummummmummmmmmmm
dewmadmmmeﬂoadutuﬁmkmym .

m.endmummmmmmuwmwmpa
Mnmmwmddwdezsdemdemlmwwymﬁcmh .
mﬁpammmmwehmmmmawmmurmmurmm
dmﬂﬂbMW\unm&anamﬁhmahmm
manifestacin y, en todo caso, hasta e 31 de diciembre del aho en curso, inchaive, para su
wmmumumms.enhmmmmmmos
MILLONES CIEN (1.900.000.100) Euros.

Ammamummuhymmama
Tmﬁnumumdmmm«mnamuzm.

R ks

Carlos Martine2 de Campos y Carulta

Presidents
BARCLAYS BANK, SA.
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LEGITIMACION;

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozco ¥ considero legitimss las precedentes firma y
ribrica de Don Carh:MaereCmposndmlhplut-nelmemuh
presente certificacion. En Madrid, 2 dos de octubre de dos milsicte.

Namero del asiento del Libro Indicador: 1827
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8F 7827635
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*& 85668747

b
i o merp—
B alilrn WOTAMNIA DE
. LR SUAL LARDOM
OREZ DR BALROA, 84 1* ZDA.
Tolod. 7 KMMOKD 5t 11 STHODER
20001 MADRD
«ESCRITURA DR ACUERDOS SOCIALES»

NOMERO SIETE MIL CIENTO BETENTA ¥ CUATRO.

EN MADRID, a treinta de Septiembre de dos mil

siete. —— -

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDGH GARCEA DE LA
'RASILIA, Wotario del Ilustre <Colegio de esta
Capital y con residencia en la misma. —=-w-—=---===

areeeevesnss ¢ O M P AR E C B sscoseessscs

DoN ~RCHENT CASTELLARCS DE

yBAD, de nacionalidad espaflola, residente en

Espafa, mayor de edad, casado, vecino de Madrid,
con domicilic en plaza Colon, 1; provists de
pocumento MNacional de Identidad y Nimero de

Ideptificacibn Fiscal, segln me acredita,

50,839,538-Q.

INTERVIEYNE swwnsmo——

En nombre y representaciédn, como vice-
secretario del consejo de administraciéon de la

mercantil YBARCLAYS BANK, S.A.",antes Banca de

-269-



Valladolid, S.A. y después BARCLAYS BANK, SOCIEDAD

ANONIMA ESPARNCLA, de duracién indefinida,
domiciliada en Madrid, Plaza de Colén ntmero 1,
constituida mediante escritura otorgada en esta
capital, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario
Dop Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de
Banca Medina, S.A., cambid su denominacién por la
de Banco de Valladolid, 8.A. y trasladd su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid e} 23 de mayo de 1967, ante el
Notarie Don José Machado Carpenter, cambiado de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don José Aristonico Garcia
Sanchez, con fecha 19 de octubre de 1982 y cambiada
de nuevo su denominacién por la actual y adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, en escritura otorgada ante el Notario de
Madrid Don Antonie Roman de la Cuesta Ureta de
fecha 21 de julio de 1992, con el nimero 2.095 de
orden de su protocolo, cuya primera copia -se
inscribid en el citado Registre Mercantil al Tomo
3755, folio 1, hoja nimero 62.564, inscripcién
1.381*. Con C.I.F. nimero A-47/001946, ———me==rouwna

Se halla especialmente facultado para este

-270-
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8F 7827636

FIY] 7 A AIERANIIA P Ve o R

otorgamientoe, por los acuerdos adoptados por al
Consejo de Administracidon de la Sociedad en su
reunién celebrada el dia 29 de mayo de 2007, segin
consta en Jla certificacién unida a esta martriz,
expedida por el sefor comparaciente, como
Vicesecretario del Consejo de Administracién, con
@l Visto Bueno del Fresidente Don Carlos Martinez
de Campos y Carulla, cuyas firmas legitimo por

serme conocidas, ---

Identifico al compareciente por su documento
resefiado en la comparecencia. Tiene, a mi juicie,
en el concepto en gue interviene, capacidad legal
para otorgar la presente ESCRITURA DE ACUERDOS
SOCIALES, y al eafecto:

EXPOW E ssemmmmesmes

I.Que eleva a piblice los acuerdes adoptados
por el IConsejo de Administracién de la Sociedad en
su reunidn celebrada el dia 29 de mayo de 2007, en
los mismos términos ¢que constan en la certlificacidén

que como se ha dicho antea, qgueda unida a esta

-271-

805668746



matriz y cuya inscripcién, parcial, en su caso se

solicita.

IX.Y expuesto cuanto antecede, el sefior

compareciente,

OTORGA

PRIMERD, En relacidén con la emisidén de
cualesquiera valores pbavistos en la normativa
regquladora del mercada hipotecario, tales como
Participaciones Hipotecarias y Certificadeos de
Transmisién de Ripoteca, {en adelante,
conjuntamente “Titulos Hipotecarios”), asi como la
cesidtn de préstamos, créditos, derechos de crédito
y cualesguiera otros activoes de cualquier
naturaleza (en adelante, “Activos”), de los gue sea
titular Barclays Bank, S.A.,: durante el plazo que
comienza el dia 1 de enero de 2007 y termina el dia
31 de diciembre de 2007, ambos incluidos. ————————

Fondos de Titulizacidon y nimero e importe de

las emisiones/cesiones. -------

Se faculta y/o apodera al Presidente del
Consejo Don Carlos Martinez de Campos y Carulla,
cuyos datos personales constan ya inscritos en el
Regiétro Mercantil, en el en los més amplios

términos para cque determine (I) el mnimero de
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8F7827637

Y ¢ U OV I BB -

emisiones y/o cesiones, (1) el importe Yy
composicién de cada emisién y/o cesién de Titulos
Hipotecarios y los Actives, (III) los Fondos de
Titulizacidn (Hipotecaria o de Activos, segun el
caso) y Entidades a los que, e&n una o varias
ocasiones, se cedan los Titulos Hipotecarios 'y los
Activos eon sujecién al  limite de Cinco Mil
Millones {(5.000.000.000) de euros autorizadoc en la
sesién del Consejo de 20 de noviembre de 2006, asi
como para que, en 3u caso, tije los restantes
términes y condiciones de cada emigién/cesién ¥y
todo en los mismos términos que constan en la
certificacién unida a la presente, que en evitacion

de repeticiones innecesarias, =e dan agqui por

integramente reproducidos. -
Lax circunstancias del sefior compareciente
relativas a su estado civil ¥ demicilio resultan de

las manifesataciones realizadas por el seflor

compareciente al efecto. =

Asi lo dice y otorga el compareciente, a qhien
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hago de palabra las oportunas reservas y

advertencias legales, y especialmente las de orden

fiscal.

En cumplimiento de lo establecide en 1a

Digposicién adicional tercera de la Ley 8/1989 de

13 de abril de Tasas y Precios Piblicos, . la
liquidacion del arancel correspondiente al presente
instrumento pablico quedari incorporada mediante la
unién a esta matriz de la procedente minuta donde
constan los ndmeros de arancel y honorarios
conforme al Real Decreto 1426/1989 y disposiciones
complementarias, sin devengo del nimero 7 de dicho
Real Decreto por tal incorporacién. La citada

minuta de honorarios se acompadard a cuantas copias

de la presente se expidan.

" De acuerdo con la L.0O 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de ident idad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Se
conservaran con caracter confidencial, sin
perjuicic de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula 1a Ley, y en

2u c¢aso al Notario que suceda al actual en la
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8F7827638

TS 1 TP e ELALS AR 1

plaza. La finalidad del tratamiente es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacion y
séguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Pueden ejercitar sua derechos
de acceso, rectificacién, cancelacidn y aposic_:-ién

@n la Notaria autorizante. : -

Leo  integramente esta eseritura al
compareciente, por U aleccién y enterado de su
contenido se ratifica y firma conmige, el Notario,
que doy fe de todo cuanto queda consignado en el
presente instrumento piblico, de la identidad del
otorgante, de haber cemprobado el documente de
identidad reflejado en 1la ‘comparecencia, de su
capacidad y legitimacién, de que su consentimiento
ha sido libremente prestado y de gque el preseante
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad del interviniente, debidamente informado,
por mi el Notario, asi como de que el presente
jnstrumento publico va extendido en cuatro follios

de papel timbrado del Estado, nimeros el del

-275-
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presente, y los tres anteriores en corden inverso.

Doy fe. —_—

Estd la firma del sefior compareciente. Signado:

M. R. Gallardén: rubricades y sellado, ———----- ———
DOCUMENTOS UNIDOS: —-——-———————— e

-276-~
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D, LEOPOLDO GOMZALSZ-ECHEMIQUS
CRETARIO DEL CONSEJD DE ADMINISTRACION DE BARGLAYS BANK,
BA. :

CASTELLANDS DE UBAD, HE-

CERTIFICA:

Que e of acta da I rounidn del Conesjo de Adminisiraciin de Barclays Bank,
S.A. cristrada an sus dependenciss sitas en i Plaza do Coldn n* 1, constan
loa ecdremos que Muraimands i trsrwcribn:

“Consejeron Avleiecies:
Proskiontn Yocalee
D. Carios Mavtinez de Gampos y Carulls D, Victor Limutia Vallajo
Sonseieso Socsotacie . Abarto Corting Koplowitz
0. Rodrigo Urla Merudndenco
D, Antenio Hermbnder-Gi Averea-
Gianluegos
D. Padra Faminda de Santaslie
Hovode
D, Laguigiio Salem
P por ol Sr. F
D, Rul Manusl Morganho Samada

Asisle Kpsabmenis of Viskmcoataro del Cansejo de Adminiatracin, D. Leopolde
f Gonziez-Echankpse Cattellsncs da Ubao.

En Nadrid, wissdo las 1400 horas del dia 20 de ey de 2007, se redns &
Administracitn de Barclaye Bask S.A, on sus deperdanciss sltas
o0 Paza de Coldn o 1, 08 souendo con In conwocalnn osede & cixds

nidn del Consalo de Admisisraciin de Barieys Bank, 5.A., e tndrl iger o
din 23 dw Mo cde 2007 @ Ma 14:00 hores en s dopendencies dul Banco skas
wi 1 Ptaze de Coldn n® 1 de Mudrid, con sseglo of siguiemia
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ORDEN DEL DIA

1. Delagation de tades,

2. Designacion de un miembro del Comit de Auditoris

3. Delagacid tribuc (] 6n con s titukzaciones
hipotecaras o de activos.

4, Autorizacin para s Yy a pdblica de los acuerdos
del Consejo.

8. Lectura y aprobacién oel Acta®

fs vifidaments
o ik te a dekk y & decid sobre ¢f Orten dot Dl tanscito.

ASINSMO CERTIFICA QUE CONSTA:

1. DELEGACION DE ATRIBUCIONES EN RELACION CON LAS
TITULIZAGIONES HIPOTECARIAS O DE ACTIVOS

El Conmajo adopta por d ol sig t

En on con fa emialdn de pravistos en ke iy
o o hi o, tales Particlpacionse Hipotecarias y
Certificados de Ti de Hip (en adelant ) “Titulos
Hipolsowioa”), asf come 1a cesidn de pré créditos, da crédite

y cushesquiera otros activos de dalonts, "Actives”), da

p (en ,
mmmmBmm.SA.:mmdemddhi
de pnero do 2007 y kermina el dia 31 de diclembre de 2007, ambos inchados.

amum&mwmmmwwmmmw
! b v N :

mmmo“mﬂ.umﬂmhmﬂwymm
mmum«cmmMM(s.mm.mdamm
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do on I seaidn del Caxmago de 20 de Roviembre de 2008, osl Como para gue,
on s ceso, fije loa rastanies Wimios ¥ concidones o Gide ertednicasidn”,

ASHASNG0 CERTIFICA QUE CONBTA:

=..4. AUTORIZACION PARA LA EJECUCION Y ELEVACION A PYBLICO DE
108 ACUERDOS DEL CONSEIO

B) Conaeld sprusba por urawimidad faculler y sulofiear tn amplmments como
cnDuuanm-nnz:ulrllﬁunhunclcuuqndnAAﬁﬁumdh,n

Carios Murtinaz de Campos y Carulle; of Delagado, D. Rul Manusi
Mrganho Semado, ¥ Sacratario D. Urin Mwrudndano y of
Vicesscrolarty del Coheajs, 0. Lacpaido Gonadiea-Echenicue Castaliancs

s culficacion varbel O secrie gl pusda mcaer 1o rniamos.”.
IGUALMENTE CERTIFIGA:

Cus of acte fus 8 por dad por Iow del Conselo &0
TANEED CERTIFICA:

Ous tanio ol Presidenie dat Conselo da Administrackin, D. Carlos Martinez: de
Campos y Canvile vins aals camiicaciin, como o) Secretario qua b sucrite, se
oncamivan of dia de b facks on of sjercicio laghima de sUs GaNSe.

BSuanluen

-279-

s 8C5668742

8F 7827640

027



...COPJA de su matriz, gue expido para "RARCLAYS
BANK, 5.A.", en seis folios de la serie 8C,
nomeros: el presente y los cinco posteriores en
orden correlativo. En Madrid, el siguiente dia de
su otorgamiento, DOY FE.

g

12
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' _ BARCLAYS

ammﬁmmmwwuuumyo.mm
umnwmnummww&muumwhnmummmMwummaumm
1, &n representaciin de BARCLAYS BANK, S.A

MANIFIESTAN:

‘ ; mmmmmummummaMdmummm
WMMMGMaMHMmemoWM
nmwmumawmamwmm
* arreglo a clertos términas y condiclones.
1 Mmamahmmmmdemﬂmw
mammvaummmumma_
- mmmuwn:hmmamur
e l-mnqnsemhhwwm fednuhmsuunmv.mm ’Mq “
dSIumummmtmwmﬂhnthd% y

o Clagede emision.- La emiskon serd de Certificados de Transmision de Hipoteca
. Ww—u%mwmmmww.n

"

» Denominacién del Fondo.- B Fondo se denominard ™ Goya Hipotecario L, FTA.

. mmhm-ammuhmmmuwmm
Wmhﬂmmﬁdﬂl(l.m.MIw)ﬁm

(=

Ahm&M*memmhmam
mufmmuwyhmmwmﬂmdm
documenta en' de ochubre de 2007,

Fdo.D. Titns Martinez
BARCLA’ SA

e

Fge DJlosé Marta Castelion Les!
YS BANK, SA
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL, DOY FE que conozco ¥ conskiero legitimas las precedentes firmas ¥
riibricas de Don Manael Enrique Tios Martinez y de Don José Marin Castelién
Leal, respectivamente, puestas en ¢l anverso de Ia presemte certificacién. En
Madrid, a dos de octubre de dos mil siete.

Némero del asiento del Libro Indicador: 1828

—
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Anexo 2
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ESCRITURA D A "N

I NEY Ti clo F.T..S.A.".
KUMERO: DOS ML DOSCIENTOS SESENTA,-========-—=

En MADRID, a trece de Septiembre de dos mil

siete.

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital,
COMFARECE
DON JUAN MOBOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, ni-
mere 1, Torre Picasso, y D.N.I, nimere 51056049-M.
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejé de Administracién, de la SQ-.
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.6.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nimere (hoy nﬁmero_l), constitui-~
da por tiempo indefinide, mediante ascritura otor-
gada ante el infrascrito Notarlo, el dia 16 de oc-

tubre de 2.003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita

~-284-
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en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccidon 8, hoja nidmero M-337707, ins-

eripeidn 1°.

Tiene C.I.F. nimero AR3T774B85. -——=========~—u=

Fue nombrado para 3u expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Socledad,
en su reunién de tech-a 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tenge & la viata y
causaron la inscripcién 1* en 1a citada hoja regis-

tral.

Se encuentra expresamenta facultado paza eate
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 28 de agosto del ano 2.007, segin acredita

con certificacién, expedida por el compareciente,

como Secretario del Consajo de Administraciénm, con

el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
José Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozes y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
dos folios de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. -

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan

-285-
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comprendidos en el dmbito de la representacién or-

ganica que tiene atribuida.

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de‘repre—
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo algune.

Conozce al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. ———rww———m=—

OTORGA

Que eleva a publico todes y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida cer\'.;.ficacj.bn,
adoptados por el Consejo de Admin:lstracibn de la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.'i'., 5.A.",
en su reunién de fecha 28 de agosto del afio 2:007,
y, en consecuwencia, se confiere poder a favor de
DON JOSE ANTONIQ TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUROZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

ellos, indistintamente, proceda en pombre de Inter-
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PO,

money Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titylizacién, $.A., a la ejecucidn del acuerdo que
consta en la certificacidn, y ejercite laa faculta-

des que constan en la misma, y que no se transcri-

ben para evitar reiteraciones.

Hago laa reservas y advertencias legales. -———-—

Leida por mi, y por su eleccibén, integramente y
an alta voz esta escritura al compareciente, éste
preata su conzentimiento y firma, ~——emewemommeeen

De que al otorgante ha prestado libremente au
consentimiento; de que el otorgamiento de eata es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenids en este instrumento plblico,
extendido en dos follos de papel timbrado de uso
axclusivo notarial, serie 83, nimeros 7178643 ¥
7178644 , yo el Notario, Dey fe.-

8F 7827644

© 030

ARANCEL NOTATGAL. DEREEHOB DEVENGADOR. Arancel splicabia, ndrswras: 1, 4, I° ¥,
DOCUMENTO I CUMITIA. - anshaliios)

TOTAL: AN
Ests la firma del compareciente. ==-——====—-—-=

Signado. ANTONIO MUERTA. Rubricads y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS:
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InterMoney

RWWAMWWH&*&M&E
Socledad INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.ET, 5.A., cin domiciis en Madrid,
Pza. Pabilo Ruiz Pleaso 1, Torre Micaaso.

CERTIFICA:
Que en Madrid, ¢ 28 de agosto de 2.007 sienclo lns 20.00 horas, se cobeben wn ol

mﬁhmmmﬂmwlﬁncm*mdcwﬁ_
de INTERMONEY TITULIZACION ’

Freside b revmitn. D. J.A- Trvjillo del Valle en calidart de Presidentt y actia cosu
Secretnrio I foan Mifior Achirics,

Que, ons ¢l tramacuzpo da Is reutddn:, fotron adaptados par unanimisiad wrtre otros kos
siguiamtes acvevcdon:

¢ acuerda por unawintided eomitituly un Forudo de Tiiulizociin denawimade, en principio, T

i &

'l‘rmﬂnﬁwmm Ie Entided Cedente Barciow Bk, SA. (“Parciom

Jmmud:m&muuma.mmmtm
gestionado por la Socieded,

Sepando.  Acwerdos de Emisicn

&MWMMWMM ey ml‘d dicko
Fordn, Barme de Titsslizaciin por un impori nominel wm dow il Daliomes

ﬁudhlb MMWHVM:&MM
Adh‘ﬂ,lgﬁnmn ye Excidero, pure e
mhmmmmmmaumun

« Determinr la denorminacits. final del Fondo,

+ Olorger com lo Entidad Cedente de e Prrticipaciomes Kipoiecaries yh do
mam*m.wmdmum&

th posin o ™ - ﬁuﬁ
de Fipotwn, en los Wrminco y condiciones gut

al Fando, pem
cenién

- Otorger Ie sacritvre piblico de constituciin del Fordo, en v ltrminos y
dicianes gn comeide .

- Defrminar la tofatided do los términos y condiciones de low Bowos & emitir com .

&l Fondo y del vexto deld octivg y del pasive del Forudo,
e ymmdwuwr SA
Ul 44 432 44 0~ P 4 07 11 0
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il
i
k1

} « Crlivor cusits cwieie y dthiniy '] . -

H Mmh-ﬂﬁﬂhﬁh-ﬂywth

< i ' Participacioncy Hipmmsiries gt ﬁmtmam»
nﬁthmtaﬂuyh de lnw Pows.

v Fu gowrel realiar catxis acte y olovpsr cunion

docimenios, péblicns &
pritaon, comsisleren cowneniewtes o macris puvs b cjeoncide y desvrollo de kv
! actos menciomsdos aisriormen.

Cuarta- Bleccidn de Andiboves

Sz acownks pur woxttinided como Awdiior de Owezinn del exfieride Powly, “IM GOYA
HIPOTECARIO L Fonks & & Actioos, & Ia e PricemeieriaiseCoopers
mnmmmua&uamwam&muq i
of witwm SOE2., S
- t .

uintn.- mﬂum

Se oruerle pov wrimided mutorfvey expuestacrie ol Presidente del D, Joud Antowcis
MH “!a#lhmp!pm Indistinkiuent,

& pidiicos fos disthwios scvervion yov ol presrate
-l o polictiar o n
Gt e ,""E‘,’.,.. -e-w;:- Tepiro W, « by

vectirioacide ¢
ﬂmwlhﬁihdﬁﬂhﬂh Ragiwirado Murcaxil
Soto- Leciura y aprobaciin del Acts,

a#uﬂpmmmm.umuntnm
del Commejt, sirmcl aprolesndi o wastnineicdad *

(]

ASMIRD) CEEYIFK XK

54 Qua dends lo criebrscién dol Cooaeje 50 e b adoptado acnendo algono qoe
Mlﬂ.l?ﬂoun_rh Mphuwmﬂun

:Fg-ul*h_uMhm 8 dapptibmbes de

¥

Secrtiwie
DEA o Vlle D. jumn Mafioz Achirics
My Thalbeacidn S.6FT, 5.A,
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
ni protoeole, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, $.A.", expido copla
en cuatro folios de la serie 8C, nimeros: 5641544 y
los tres folios postericres en orden correlativo,
que signo, fimmo, rubrice y sello, en Madrid a ca-
torce de septiembre de dos mil siete, DOY FE. -———
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INTERMONEY TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Informe especial de procedimientos acordados sobre préstamos a titulizar
a través de IM GOYA HIPOTECARIO |, F.TA.
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Paias de ks Casteilana, 43
28046 Madrid

Yel. +34 902 023 111
Fax +34 913 083 566

s

R e sl F etk

, Quyo
saldodeprhdpalmvuddopuﬂerhdcmd 17domnblah2007
ascendia a un importe total de 2.028.162.166,97 euros, .

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a ja obligacion de emitir un informe
sobre los préstamos hipotecarios que son tikdizadas, raquerida por ol Real Decreto
926/1908,

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion: ’

1]

L Introduccién

Las thcnicas de muestreo, qua constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiens una entidad en retacidn con un conjunto de partidas,
denominado poblacion, permiton obtener una conclusion sobre dicha poblacién mediants
el andlisis de un n(mero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza Indica ka probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existents en una poblacion, no exceda de un nivel

determinado (precision). Tanto &l nivel de conflanza como la precisidn se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipbtesis de
que [a poblacion a analizar sigue una distriucion de probabiidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obiencidn de una muesira aloatoria,

La verificacion, mhmmmquuelasmqm
Imhmmmmmumm

ki

PricewaterhauseConpers Auriinres, S L. - . M. Madnid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, o 8.054, sectitn 3
tracrita o ol ROAL. con ¢f imkiners 0242 - CF: B-79031290 1

o1 sl b
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- Laextrapolacitn de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalided del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sdlo fachitan sstimaciones de las desviaciones
oxistontes en las poblaciones analizadas.

.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartora de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
musstm aleatoria de 401 préstamos hipotecarios que nos permite concluir, con un nivel
de confianza del 59% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacion
méxima existerte en la poblacion no supara los porcentajes indicados en cada oaso (ver
punto IV de este Informe).

Para cada uno de log préstamos hipotecarios integrantes de la muastra, hemos
verificado, de asuerdo con sus instruccionas, el cumplimiento, al 17 de Septiembre de
2007, de las caracterfsticas indicadas a continuacién en el punto Il de este Informe.

. Verificacién de caracteristicas y conclusionss reforidas a la “Cartora de
Préstamos Selecclonados”

que el nombrefrazén soolal y/o el
datos que figuran en la Esctitra Piblica en la que se formalizé ef préstamo.

De acuerdo con kos resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, gue no més del 1,15% de los préstamos inchuidos an la “Cartera de
Préstamos Seleccibnadas® incumple esta caracteristica.

2. Naturalezs del deudor: Homos verificado que la naturaleza de la persona (fisica o
Juridica) que figura en la base de datos de |a Entidad Cedents coincide con la que figura
en la Escritura Publica de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no m4s del 1,15% de los préstamos incluldos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracterfstica.

3. Thularidad: Hemos verificado con la Escritura PUblica en la que se formalizd el
préstamo la tihdaridad de pleno dominio del mismo por parte de la Entidad Cedenie.

De acuerdo con los resuliados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

conflanza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

~294-
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Hemose
Mwmqnmmhmmmmumcmm
con la que figura en la Escritura Pablica de formalizacidn del préstamo o con |a fecha de
inicio de devengo de intoresss del préstamo en caso de subrogacionas por particylares
de financiaciones concedidas a promotores inmaobliiarios, y esta Ultima es consecuente

De acuerdo oon los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no méds dal 1,15% de 1os préstamos inchuidos en la "Cartera de
Prégtamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

prégtamo: Hemos verificado que la fecha de vencimiento
présmnoqueﬁunanhhuﬁdmdoh&ﬁnd&duuednddomlaquo
figura en la Esoritura Piblica de formalizacion del préetama o en la documentacién
adiclonal aportada del mismo, on ¢aso do haber existido amortizncionas ardicipadas o
novacionea gue hublesen modificado dicha fecha, con una diferencia méxima de 30 dias.

De acuerdo con los resultados do nuesiro n'abaiopodemosaﬂrmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamas Incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” wmm

mummmmmdmmmm
refarencia para la determinacion del tipo de iterds final del préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cederite, coincide con el que figura en la Escritura Piblica
de formalizacidn del préstamo o an la documentacidn adicional, en caszo de acverdo enire
las partes de modficacién de dicho indice,’

De acuerdo con loe resultados de nuestro trabejo, podemos afimer, con un nivel de
conflanza del 99%, que no més del 1,15% de los préatamos incluidos en la "Cartera do
Préstamos Selecolonados” inoumple esta caracterfstioa.

7. Diferencial del tino de irferds: Hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
tipo da interés do refarencia del préstamo que figum an ks base de datos de s, Entidad
Cadents, colncide con el indicado en i Esaritura Piblica de formalizacion del préstamo o
muwmmmummmmmmm

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
wrﬂmzadel%quomnﬁsdﬂﬂ&%debsm on la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” inoumple asta caracterfstica.

-295-
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Tipo da irterés abhcado: Hemos verlficado que o tipo de interés aplicable a la facha
derevlslén(rasullamedaastmr.deacuecdooonelhodaﬂeréaohdmdarﬂerenda
y margen correspondiante, en au caso, desde la Gitima fecha de revision, verificado
sagin lo indicado en el punto anterior, con la Escritura Pblica de formalizacién del
préstanwoenladocunenhcidnadumdapomdnimmmdeawerdom
partes de mocdificecién) al que s caloulan las cuotas coincide con ef que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podomosaﬂﬂnar oon un nivel de
confianza del 99%, que no més dal 2,10% de los préstamos inoluldos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

wéstamo: Hemos verificado que el imports inlcial del préstamo
ﬁguraenlabaeadedﬂhsdelaEnﬂdadOedeMeeohddamnalqueﬂguraenla
Esmh:mﬂﬂiuadefomaﬂmdéndelpréstam

De acuerdo con los resultados de nusstro trabajo, podomoeaﬂrmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos inchsidos en Ia "Cantera de
Préatamos Seleccionados” incumple esta oaracter(stica,

10.  Saldo actust dal préstamo: Hamos verificado que el saldo actual del préstamo a la
fecha de revision que figuma en la base de datos de la Entidad Cedento se

con el que resutta de estimar dicho saldo en funcin de sus fechas de iniclo y de
vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos en Escritura Publica de
formalizacitn del préstamo y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuren en
la base de datos de la Entidad Cedente. .

Damdoonnlosvemmsdemmronbnjo podamos afiemar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos inclkios en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristioa.

11. Betrazos en of pago: Hemos verificado, contra infformaciSn interna de la Entidad
Cedenta, que ol retraso en los pagos de los débitos vencidos y no papados no supera log
90 dias a la fecha de revigion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mée del 1,156% de los présamos inchsidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

12, Yalor de tasacidn: Hemos verificado que el valor de tasacion de ka propledad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente colncide con ol que
aparece en el certificado de tasacién (velor considerade e informado a efectos del atributo
13). Asimismo, hemos verificado que la tasacién ha skio reafizada por tasadores inscritos
en &l Registro del Banco de Espafia,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos affemar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mas del 2,90% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Saleccionados” incumple esta caracteristica.

~296-



0872007

Lk

[4.]

_ p———

© dnciiiag .

P

it

|
|
in
|
1
|
i
1]
"
.
|
i
i
3:|
iy
L
1
'
i
1
-

PAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

HmqumdaﬂonﬁHddelabaudemda
la Entidad Cedents no e ol 100% del valor do tasacion de la propledad o
hipotecades recogido on ol certificado o informe da tasacién.

e acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podsmos afirmar, con un nivel de
conflanza del 99%, que no més del 1,15% de lbs préstamos incluidos en ia “Cartera de
Préstamos Selaccionados® incumple asta caracteristica,

De acuerdo con los resultados de nueetro trebajo, podemos afimar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més dal 1,15% de loa préstamos incluldos en ka “Canera de
Préstamos Seleccionados” Incumple esta caractorictica.

o g ada: Hemos verificado que la direccion o ef
wwmm&hmedMqMMNh
basa de detos de ia Entidad Cedents coinclde con la que figumn en la Escribwa Pablkica en
Ia que se formalkzd ol préatamo y an of certificado de tasacidn.

De acusrdo con los reaultados do nuesiro tmbajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza dal 99%, qua no méda dal 1,66% de los préstamoe incluldos en la “Cartera de
Préstamoe Seleccionados® incumple esta caracteristica.

16. Garatia hivotocayia: Hemos verificado con la Escriture Publica en que se formalizd
ol préstamo que ia garantia hipotecaria estd inscrita en ol Registro de la Propiedad y estd
congtituida con rango de primena hipotaca, sobre al pleno dominio de la propladad o
propladades hipotacadas 0 Gon rango ulterior, En este (itimo caso, hemos comprobado
que la Entidad Cedente dispone do documentacion acreditativa de la cancelacién
econdmica de las deudas garantizadas por las cargas registrales previas,

De acuerdo oon los resultados de podamos afirmar, con un nivel de

huestro trabajo, podemos
confianza del 99%, que no més del 2,10% de los préstamos intluidos en k3 “Carlera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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IV. Comentarios sobre la musstra analizada

La oomelacion existants entre &l nimero de desviaciones obsorvado en el andlisis
efectuado sobre la muestrs seleccionada y &f porcentaje méxine de desviacion estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de conflanza del 89% s la sigulente:

% de dasviacion % miiximo de
Numero de desviaciones en Is muestra sobre la muesatra desviacion estimado

- - 1,15%
1 0,.25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0,76% 2,51%
4 1,00% 2,00%
5 1,25% 327%
8 1,60% 3,64%
7 1,75% 3,99%
8 2,00% 4,34%
] 225% 4,60%
10 2.50% 5,02%

V. Limitackin de uso

Este informe especial se emiie al objeto de informaries de las caracteristicas de los
craditos anteriorments desctitos de acuerdo con nuestra propusst de servicios
profesionales de fecha 10 de Septiembre de 2007 y, por tanto, no dobe ser publicado ni
distribuido a terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Thulizacién, a la Entidad
Cedente y a la Comisidn Naciona) del Mercado de Velores.
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neareCIdey GERSRAL Servmw, 47 T+34 918 853 500
DR MEPRCADON § INVERSORES 18001 Madvid, Espata WWW.LIITIY. &5
¥
Sr 0. José Arronio Truitio diel VaRe

Presicents da intermoney Trultzacion , SGFT.SA.
P23 Pablo Ruiz Picasso. 1 Tore Pleasso PL22

COUNGONRACONALOELUERCRODEWORES | 28020 MaDD

e b Akl

16 0CT. 2007

REGISTROBE SALIDAM.P.
e300 F 055 V2.

Muy Seftor nuestro,

Le notificamos que una vez examinaca mmmmmamm
de activas con emision de valores: #

Forde: IR GOYA MIPOTECARID | FTA,
Emisidns; Bonos e tubizacién por importe de 1,960.000,000 euros
Socledad Gestora: bvtermoney Twizacidn, 5.6.0.F,

con fecha 16/10/07 &l Presidents de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valones ha sdoptado ¢ sigulents
scvendo:

* Evominada la docy idn comesponds idn cel Faneio de TinuEzaciin de Acivos con emision de
mmmmmwhmmmmr.uyﬁmem

hios oriulos 18, 26 27 y 92 de lo Ley 24/1968 dél Meéreckk de Volcres, 2. 5y 6 del Real Decreto 926/199, de 14 d¢ =
Mayo, 5 delo Ley 15/1992, de 7 de jubic, y demd3 normas de apficackin, «f Presidere de fa Cormisidn Nocional del

Mercado de Vialores, en virtud de la defegacion que e s sido conferida por acuerdo def Conselo de esta Comisicn de

fecha 11/07/07, ACUERDA:

Mmhm%WmdMﬂ&hWMmﬂMM&mdm de 1
fas ouditores, los docurnenios acredirativas y o folleto infarmative comespondientes ke constitucion del Fondo d=
mnmmmWAmLMMM¢MﬁMy

- zy Theodt SGETSA" .
La Agencla Macional de Codificacion ha asignado 2 L3 emision de referancia los sigulerioes codigos ISIN come
cédigos dnicas de ambRo ntemacionat.
Sarin BN y
Serip A
SeieAZ  ESOBe04sN
Serie B ESO4904602)
SeveC ESOMIE09 | |
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E Real Decrato 1732/98 dewrming ka obiigatoriedad del abono de la tass (TarR 1) cuyn Iuidecion, por un
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cmithias por BARCLAYS BANK, 8.A.
ea favor de IM GOYA HIFOTECARIO LFTA
ﬂmrmmmmwlsmmﬁhuuﬁm
iy uﬂummmﬁﬂﬂﬁl.mmmwmﬁw
wntidad doaicilinds es Madrid, Plazn do Colém, 1, oom N.LF A-472001946,

v lid, ol 23 do muryo de 1967,
Cacpeator; cambiade d waevo 82 donominacién or K U c
do Miadeld D, Jomd Aristdnico Garcla, pom 19 do octbee do 1982; y camsbisda de risevo s
Mﬂwhmﬂ.y“ﬂm&“lhkuybm
Andei - e ,‘ndm#mummhhm
Mdzthﬂodﬂlmﬂodl’maumhmwhﬂlmuhuﬁ%n
dmmmmws.m.mn.mrmmlsm

HMMMMW:MM-M&MGOYA
HIPOTECARIO 1, FTA (6l “Fondo™), constituide aa virtud de escriture poblics otorgada ol dia
l1mmamaumamnmmacmywmy
Mpwmmmummmam -
mw«-mn—umwmamamuu.»
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favar de s wonodor of dorecho & pevcibir, nuhnhemuhmdnhl
Hipotecxrios:

() s toralidad do las cantidedcs dovesgades por fe iracide ded principel
Préstamos Hipotccarios;

) In totalidad de les cantidades devengades por os i dinarios de los Pré
Hipotecarios;

{c)  In totalided de e coetidades devongades por tos & do demuws de ks Présamon
Hipotccarios;

(L] MMMMDMMnhMMuM
42 Jos P de s px amantbacidn anticiprds

tnasbles
y poscaidn interinn de los insuabies en procsso de cjocucion;

(¢)  %dos Jos posibles derechos o indemmizacy quo pudicran resuhsr & favor del Etisor
" duln"' Hip Py no sMa ke derivedos do Jox
indos » Jou Pri mmmum
mmmmumm i, ¥ exchy ]
catablecides cn cade umo de Ky Pré: Higotecarios, que p i on beneficl
el Enskeor.

“Todos Yos dere dou 36 davenganin  fivor del Fondo deade la focha do emisitn do
hW&M#WMmeW(""
octubro do 2007), salva kit &  bos inkereses do domora, que Jo serin desdo ta
muuhahmauanwuuumnaunu-ummmhvhﬂh

y a los imoreses de demors qoe s hayan podido dovenger desdc la fecha de inpego
commpondisate hevts fa fochs de emiside de Jos Catifindos de Transmbitn do Hipotecs
seprescaindon por este: Titulo Mikiple,

Lot pagns o resfizer por of Emilecr al il de Certificados de Transmisiin de Hipotacs
Mudmﬁh“uﬂhﬁnhmwmdmﬁh

E! Essisor no mwnc responasbilided aiguoa por ol imspagoe do los dendares hipotecarios bi
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ineurrivh en pactos de rocompra de Jos Cestificados de Trmamisio de Hipotcen roprescatados
on of preseate Thtulo Méikiple.
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! CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

E} Emisor comorva In fis v whwioistraciin de ks Pré Hipotecarios y vended
oligndo & realizar cusntos actos soan noccawvics pars Is ofectivided y buen fin de los mismos

TRANSMESION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE BIFOTECA

La tanemislin y waencie de los Contificados de Transmisiin do Hipttees yopresestador e of
presonie Thoako Méktiple exth Novitade & wversones oualificados, ao pudiendo ser adquiridos por
«f phblico wo sspocializadn.

mmmmumarm‘ammm ’ ;
«] presonie Ttk Méltiple catarin obiigadaos 2 sotificar an adqeasicion, jento con su domicilio k
al Emisar, Bl wiquicents deberk tnmbién indicas sl Emvisor ra cremia 86 pug. i
VARIOS

En caso de destruccidn, sustmccidn, pénlida o cxtravio del presesiz Thulo Miitiple, se sstard 3
To disposato & of articnlo 56 del Real Decreto 63571982,

EM&hWhTMmeMMQMHM
h In emisidn de waevos timios, ueit o mltiples, ivat de mo ¢ varios Ceetificados
ﬁmnwbthdmmthhuﬁ
canjendas poc Gate.
& ﬂmydﬁhuuﬂmhhmbeme
Joa } y Tribunales do Madrid jura cualqeior cuestién quo pucds
“-MMMCNM&M&HM

En Madrid, & 17 do actabre de 2007.
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BARCLAYS BANK, S.A. BARCLAYS BANK, SA
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TESTOMONIO POR  LEGITIMACICN DR FIRMAS i

Humero 483 de la Seccidn Segunda. Libre Ind'c.dor
2007, -

Yo, FRANCISCO DE ASIS PIZARRO MORENQ, Hotayi. de
Madrid con residancia en esta capital.~

DOY FE: -

pe que considero Legitimas las firmas que ante edan
de DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ con D.N.I. @ mero
24162411-8, y de DON Jost MARfA CASTELLOW 1LEP, coR
p.N.1. nimere 5H226974-V, por haber sido puestar sn mi
presencia; firmas suscritas an el presente folin e pU-1]
tres que integran éste documento, en donde oo ta mi
actuacion. - '

Madzid, a dieciziete de ogtubre de dos mil ¢ ate.-
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BARCLAYS - MANUAL DE PROCEDIMIENTOS -

nAC-ﬂZ-Dl-UZ

a.Produci:Q 58 de} Catalogo con todos sus subbroductos, tanto para euros como divisa, Las caracteristicas
‘ especiales de las hipotecas en divisa, sl como sus diferencias operativas, se recogen en la Referencia £X-02-

' b.Operaciones destinadas a la adquisicién de:
I.Primera vivienda. '
 ii.Plazas de garaje, COMmo anexo a Ia vwienda

lll .Traspaso de préstamos I'upotecarios de otras Entidades y/o subrogaclén, destinados en orlgen & la compra '
de primera vivienda,

iv.Asimismo, en algunos casos (segin tipo cliente), podré destlnarse ak adquisl:ibn de segundas viviendas,
despachos prol’eslonalas locales uomerclales, :

c Obllgaborlo que participen ambos chnyuges, en réglmen matrimonial de bienes gananciales,

d Operacion con garantla de primera hipoteca (el inmueble deberd encontrarse. libre de cargas o cancelarse
amnémicamente las mismas en el momento de 1a firma).

e.leltes: No existe limite en cuanto a cantidad maxima:

. Minimo de tasacién: el Importe que en cada momento tenga establecido ls Direccién para cada plaza (ver
. relacién anexa). .

! £.Plazo; hasta 30 afios en determinados productos
g.Los tlpﬁs de interés vigentes en cada momento podrdn consultarse por CAT.
| Pagos Naclonales Infonnéré al sisterna de las variaclones de los tipos. .

1
 h.Posibiiidad de un periodo de carencia de capital de hasta 24 meses durante los cuales sélo se cobrarin
. intereses, El pericdo de carencla estaré incluldo en el plazo global del préstamo

. 1.Posibilidad de efectuar bajas partiales (pudiendo eleglr la madalidad de rebajar cuota o adetantar el
' vencimiento) o.cancelaciones anticipadas.

' bnp:/lbpc&-nmdnwt-OfZIPROD/DOCUMemdo.nsf/8000682334b325l2c12568d000657f27108m140:.. 29/08/2007
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k.La forma de pago es mediante cuotas constantes mehsuales. Cada cuota Incluye capital & interéses,

1. Existe un Mlgm_lnmm Mﬂﬂlﬂ) wonteniendo la oferta hipotecaria en vigor de nuestsa Entidad.
En ¢l reverso de dicho folleto la Ofidina imprimird (transaccidn TAIP) 1a evolucion durante fos ultimos 24 meses
del indice referenciade de la operacidn que desea el solicitanta.

. m.Es obligatonia la perlhcléﬂdellmrquebleparaelanéllsls del riesoo Se realizard en el momento que at
. ¢llente solicite {a operacién y silo a través de aig ! ; g ®
.-M,deblendongurarlemismenladowmentedénquemmﬂmyaelexpedlenmdalaopemlénss

; obligatoria la peritacién del Inmuebla.

: Gastos a cargo del prestatario independientemente de si la operacin Hega o no a formalizarselapmbame Por
. eo, antes de estudiar 1a operacion se exigird al solicitante una provision de fondos o retenclén en cuenta del
“importe estimado (minimo 120 Eums) .

§nNeoesldad de unsegumdeInoendloycfaﬁosdellnmuebleampomrafavorde Barclays Bank S.A. y prima
‘A cargo del prestatario existiendo la poslblilded de formalizarse a través de Bardays Correduria de Seguros,
.S.A

s 0:.Junto d 18 operacidn de préstamo se ofrecers al cliente ol Sequro da Vida Barclays. Este sag'uro se
 formalkizard en lo posible con Barciays Vida y Penslones. En cualquier caso, el mismo debers contratarse lo-
 antes posible, inclusiva el mismo dia en que se firme I operacién. -

' De igual forma, y en cumplimiento del R.D, Ley 2/2003 sobre medidas de reforma econdmica, sl ia operacién
. esté referenclada al Euribor Oficlal, se oftacera al dliente el sequro de cobertura de riesgo del tipo de Interés
(se incluye dentro del clausulado de la oferta vinculante).
' p,Necesidad de una cuenta corriente en Ban‘.'lws para canalizar los movimientos del présumo.

q.Se Informard al solicitante que el precio de compraventa deberé ser paqado al contado y exp!k:éndole
igualmente el procedlmlento a seguir y los gams derivados de la operadion.

: r-Deberd comunicarse al solicitante la dedsién de Area Crediticia antes de que transcurra un mes desde que
formuld ia solicitud. En caso contrario, el solldtam:e podria reclamamos devoludén dela pmvisubn de fondos
récogida.

v_s.Es obligatorio (si se aprueba la operaclén),'ven easo de que concluyan a la vez que:

i .$ea una hipoteca sobre vlvlenda, .
li el prestatario sea persona fisica y que el Imporha s0a igual o Inferior a Jso 000 Euros,

; facliitar gratuitamente al diente una ofevts winculante especificando todas las condicionas financleras de 2
i migma, tehlendo un plazo de validez de 10 dias hiblles desde su entrega (ver anexo 33).

Dichaoferﬂsepodrélmﬁmlrmsubhﬂdadnﬁdlantelahnsaoﬂénm unavezapmbadalaoperaclén
| En los supuestos no citados, se entregard oferta sl el cliente 13 solichta y/o razones comerciales lo
. aconsejasen; percibiendo en estos casos la comisién que figura en nuestro Manual de Tarifas.

{t.Comision de apertura (segn Manual de Tarifes).

u.No se podré autorizar el cargo en cuenta de una quidaciin impagada st a cuenta auxiliar se encuentra’en
descublerto como consecuencia de la autorizacidn de una liquidacién anterior, De iguat forma, tampoco
" aconsejable ganerar descublertos por adeudar Hquidaciones de este tipo.

hm:mmmommm%ﬂwil2c12568d000657f27ms7mal4&.. 2900872007

-311-

8F 7827656




01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS ' ' o " Pagina 3 de 26

LV Fomalizacion meﬁlahte escrituras publicas (mlnutas) alas que se ldentlﬂca por una clave abruvlada .
. compuesta de las iniclales y Ia clave de Modelo de minuta, 0 5 7

" trate.

w.Al efectuarse el alta de la operacién se deberé "alegir® el producto correcto, en base a la minuta que se

x.Cuaiguier consulta se realizara por las transacciones especiﬂcas de NBA o PT00.
y.Segln el tipo de moneda en que se formalice Ia operacién se pueden diferendiar dos tipos:
i.En euros de residentes; ‘

- ii,En divisa o euros de no residentes (ver Capitulo de Extranjerc), -

En Madrid, [a firma con Notario estd ceptralizada en el Departamento de Area Crediticia, quién se encargard de

. realizar los trémites correspendientes.

| En el resto de plazas, se contactara con el Notarlo, explicdndole Ia forma de proceder y solldténdole
. conformidad a lo slguiente

a.Contenido / redaccién de as Minutas.

: b.Partes de notaria que se utilizardn para comunicar datos variables de determinadas minutas

" c.Tarifas de gastos por los servicios de Notaria, Registro y Gestotia; asl como la forma de los mismos y la

provisuén de fondos para atencler los Impuestos y demas pagos a Ios Intervinientes.

' Asimismo, se debera comunicar al Notario: ]

. a.Cthusula a aﬂadlr aj final de todas las minutas en casa de que exlsfa perlodo de carencia.

i b.Lh estipulacién decimoséptima recogida en el anexo 18; a utilizar solo en operaclones de Npotecas sobre
: viviendas de proteccién oficial. '

i e.Los nimeros de protocolo correspondientes a las: es:rlturas dela compraventa ydela hlpoteca deben ser
| correlativos.

' d.Obligacion (segiin R.D. 2537/94) de obtener/dlsPQner de la lnformaclén registral (sin que ello suponga en
“ningun momento a la Oficina el continuar obteniendo las verificaciones correspondientes) en los plazos
 previstos e Incluir s infortnacién dentro de expositive de nuestras minutas,

: No obstante snte situaciones excepcionales y con |a autorizacién expresa del Area Crediticld, el Banco podrd
"renunclar a la informacion registral que debe facilitar el Notatio. En estos casos el Notario sustituird los

términos del apartado "Informacién Registral* por los sigulentes: "Advertida la parte compradors (o fa

‘acreedora) de Io dispuesto en el articulo 175 del Reglemento Notarial, declara su voluntad de presclndlr dela
\informacién registral, por su mnoclmlentn de Iz situacién registral del inmueble.” .

;e.5erd la propia Notarla, el gestor de ésta u otra gestoria (siempre pruvlamenta autorizada por-el Banco)
{quién se encargue de tramitar las escrituras de compraventa y de hipoteca hasta conseguir su inseripcién en el
‘Registro de la Propiedad; la cual deberd obtenarse no mas tarde de 45 dias a-partir de la firma. A tal efecto,
“utilizando el Mod, 161747, a través de la transaccién TAG se imprimivd a autorizacién al gestor de todo el

tramite, Incluldq el pago de lmpuestos

f.Al gestionar la Inscripcién deberemos manifatar expresamente nyestra disoonfbnnidad a gue se inscriba la
escritura, sin que en la nota de inscripcion extendida en el propio docurnento plblico por el Registrador, se

http://bpes-madrot-02/PROD/DOCU/Metodo.nsf/B000682334ba2512¢1 2568dc00657£27/08710al40...  29/08/2007
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Ello obligard al Reglétrador a explesar en su nota los motivos def rechazo, permitiéndonos analizar ls situacion
con tlampo suficiente para recutrir la calficaclén registral,

Es de aplicacion lo recogido posteriormente en ef apartado ‘Reuepcién e Escrituras” sobre tramitacién y mntrol

. da Inscripeidn de escrituras.

" g.Asimismo, debemos recordar las obligaciones darivadas de la .M, de 5.5.64 sobra transparuncla de las

; condiciones financieras de estas operaciones, y en especial la posibilidad que el prestatario pueds personarse
| enla Notaria. para examlnarlamlnutammladénasuﬂrma

' Efectuados los pasos anteriores las Oficinas estarsn en disposicién de gestionar los PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

" Las dudes o problemasquepudleransmglrenlasrehdonesoonlasuotariasdebenserconsultadosmn
| Asesoria Juridica y/o Area Crediticia,

 OPERATIVA _
5Lasonclnascnnapbyoderespommeqemgosdehnm,seatmén;bdlswmoeﬁm.

Las transactiones de consulta, ﬂmubda\,nndm:addnodbpllcadosdaredboscomentadasendﬂzﬂxsm
de aplicacion para Préstamos Hipotecarios. ' : )

De lgual forma, son de aplicacién los dircultos descritos en AG-01-01 y AC-02-01 con las siguientes
particularidades: - . ’ '

1.Solicitud de operacionss

 Adems del impreso de solicitud Mod, 150525 y ia documentacién necesaria reflefaca on AC-02:01, segtin
: corresponda, tamblén se recogerd uno de los documentos siguientes:

a.No:a simple del Ragistro de |a Propledad acreditativa de que el inmuebla, en su caso, esté libre de cargas y
gravémenas. .

b.Declaracién de Obra Nueva,

¢.Fatacopis. det documento acreditativo, en caso de separacion de bienes,

Indicaremos al clienta que a persona de contacts presente en el momento de la'tasacikin posea:
2.Fotocopla de I cédula de calificacién definitiva (caso de viviendas de Proteccién Oficial).
b.Plano del inmueble a tasar si lo hublera,

- £.Fotocopia del contrato de compra-venta o escritura ¢aso de tenerio.

Se ireﬂﬂcaré que el solicitante mantiene cuenta en Barclays Y que s titulares coinciden con los prestatarios
que vayan a figurar en las escriturss, en caso contrario se abriré una cuenita.

2.Anilisls ¥ Sancién

a-Ilndéh

i http:llbpcs-nmdmm-OZIPRODfDOCUMemdn.mﬂsmmMS12612568&00657!27/087&140... - 29/08/2007
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Sa recogerd al solicitante (per entrega en efectivo o retencidn en cuenta) la provisién necesaria para cubrir los '
gastos de tasacién y verificacion registral iniciales; para posteriormente contactar con la Socledad de .
Tasacién operando de |a siguiedta forma: :

.Solicitar por teléfono o fax la tasacion facilitando los siguientes datos: Namero del expediente; Identificacion

- del solicitante; Nombre completo v NIF del cliente peticionaric del préstamo a nombre del cual se realizar# la
factura; Nombre, teléfono y horas de contacto de la persona que deberé acompaliar al tasador; Direccién
completa del inmueble a tasar; Superficie e escritura o en contrato de compra-venta si lo hubiere.

" i.La empresa taéadora una vez puests de acuerdo con gl contacto y realizada ia tasacion, remitird la
" documentacion al solicitante de la peritacién en un plazo maximeo de 7 dias hdblies. La documentacién
- constard de: . :

. = Original y copla del informe conel valbr de la tasacién y valor por el que se ha de hacer el sequro det
inmueble; ) ' ' ’ : _ .

" «cartificado de tasacién {vilido por 6 meses) que ha de adjuntarse a ia minuta;
* Factura de la tasacién (a nombre del clienta).
Esta documentacién carecersd de validez si no lieva el sello v la firma de ks empresa tasadora.

I peticion,

" para facilitar a confeccién del correspondiente soporte de
- Operativo™) existe la posibilidad de obtener la “Sollcitug

en Intranet (mend ‘“Soporfe
1 A 5 =" 114K "

- mumpr, A Slinls

" Toda la documentacién obtenida en base & lo citado anterformente (Incluido obligatoriamente &l informe de
tasacién v certificado de la misma), compondra el expediente de la operacidn, que serd enviado al Centro de
Formalizacion de Rlesgos (CFR), donde sera verificada. No siendo necesario sy envio al Area Crediticia, salvo
. que sea solicitado expresamente por dicho dres. : : -

recordar, que el citado “informe” debers contemplar, oomb minimo, los as sigulentas:
Apartado - Contenido
' [Antecsdentes: .Si es cliente (antigledad, posiciones directas e indirectas,

comportamiento en otras operaciones, posible Impacto comercial
caso de rechazarse la operacién, wndy )

.No cliente: motivos de querer trabajar con Barclays (atraido por
campafias comerciales, por indicacidn de otro cllente, pertenencia 2
colectivos, mantiene conexién con otros dientes actuales o futuros
_que deban considerarse 3 I hora de sancionar, ...}

Presentacién / perfildel - . .Edad, actividad, peifil profesional, proyeccién futura, ...
icltante, otros «Cargas famillares, ya sean de descendlientes 0 ascendientes, CuOtas)
intervinientes y/o avalistas: _de otros préstames, cantidades a pagar por convenio en
. separaciones matrimonlales (contrastar con el dacumento judicial
oportuns), .. ’

. Ingresos (recurrentes y aleatorios) ’
~Trabajo (Ajo o temporal, trabajador por cuenta ajena), ...
.Auténome, empresario, profesional per cuenta propia, .. .
.Indicacion del tipo de patrimonio (financiers, inmoblliario, o de otro
tipo) ¥ situacién del mismo, ..;
.Identificacion de otras deudas.{exigibilidad, cantidad y plazo), .-}
-Cualquler otra informacion gue se considere relevante, tanto del
solicitanta como de cualquler interviniente en la operacion.

Descripcién de Ia operacién y -En relacién a la operacién: Tipo financlacién y destino;
comentarios Sobre In garantin: . conskleraciones sobre su plazo, capacidad de amortizacién, edad

http:lfbpévmadrnot-OMRODlDOCUMetodo.nsf/SOOMSZSS4b32512c12568dc00657f271087ﬂ)al40... 29/08/2007
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del solicitante, ..; caracteristicas especiales a tener en cuenta

. {carencia, bajas anticipadas, ...); se estdn vendiendo otras
propledades para completar precio o rebajar el préstamo; etc.
-En relacién a la garantia: Precio de compraventa, coincidencla de la
cantidad solicitada con el pago a realizar (caso contrario explicar
motivas), procedencla de ks cantidades a cuenta (ahorros de los
solicitantes, endeuvdamiento con otras entidades o familiares, ..),
ublcacién y estimacién de valor por parte del propenente,
comentarios sobre el documento de tasacién (aspecialments,
cuando exista diferencia entre el precio de compira y & valor

: tasado), . - -

2 : .Comentarios encaminados a apoyar explicitamente operaciones
que no cumplen la estrategia y/o esténdares generales del

. producto, o cuando exista un Interds comercial adicional con el
cliente,

| e sancién

' La Oficina podr consultar la situacién de la operacion, bien a través del nuevo aplicativo de admision.

La sancién puede realizarse de forma automética por el propio motor de decisién o por los analistas.

: Obtenida Is sancidn, fa Oficina comunicard ks decisién al cliente antes de que transcurran 30ldhs_desde que
- firmo |a solicitud, - : ’

. &i la operacion fuese denegada, Wu se realizard obligatoriamente por escrito; acompafando 8l

e por
mismo de ia liquidacién de los gastos. ocasionados (tasacién y verificacién registral si la hublera) Junta con a
factura, original de! informe y certificado de tasacién obtenido. La copla del informe de tasacién quedara

- archivada en el expediente de la operadén,

En fundidn de como se realizb la provisién de fondos se adeudard la iquidacién en la cuenta (liberando la

* setencién) o se regularizard la entrega en efectivo recogida. ’

Si por drcunstancias excepclonales no existiera provisién y no fuera posible el cobro de la factura, la Oficina
deberd sollcitar a la compaitia tasadora una nueva factura a nombre.de Barclys Bank, S.A. con todos los
datos necesarios (NIF, IVA, etz.); pars una vez obtenida realizar el pago adeudando su importe en la cuents

- Estudios y Asesoramientos - 306,0501.322. . .

 d.Oferta vinculante

y caso de ser soficitada expresamente por el cliente o concurran las

. Solo en caso de aprobacién,

" circunstancias Indicadas en el apartade “caracteristicas®, la Oficina confeccionars |a correspondiente oferts |

- vinsulante (Anexo 33) mediante la-transaccién TOV (se cumplimenta en su totalidad); utilizando para ello el
| Mod. 160205, Una vez obtenida, contactaré con e solicitante al objeto de hacerle entrega en mano de k

. misma y, si procede, percibird la comisién establecida en nuestro Manual de Tarifas. .

" En el momento de su entrega, &l solicitante firmars como acuse de recibo de Ja oferta una segunda copla de 12

: misma, La Oferta tendré un plazo méximo de vatidez de 10 dias hiblles durante el cual no puéde variarse

ninguna de las condiclones.
3.Instrumentacién
a.focha y firma en notaria

£n caso de aprobacién, la Oficina contactard con el cliente recabdndole:

i.Conformidad verbat sobre el condicionado de la aperacién

: http:llbpcs—mdmm-OZﬂ’RODlDOCUMemdomZSMbﬂS12c12568dc00657ﬂ71087m§l40... 29/08/2007
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ii.Datos de identificacién peréonal de los vendedores de Ia finca con objeto de que el Notario pueda -pregaéa] la
escritura de compraventa previa y la de préstamo hipotecario, .

Astmismo, confecclonard el correspondiente Parte de Notaria (caso de nuevas operaciones & través de I

) transacclon IPN, en caso contrario de forma manual); envidndose al Notario. .

e solicitard del mismo la fecha an que estarén dispuestas las eserituras pars poder concreter con todas las
partes el dia y ls hora de la firma. E }

' b.Soliciind cheque v péliza de segure

Rrecogeran la firma del solicitante en Jos documentos:

" 1,Modk 080120 - Solicitud de cheque.'s"e cumpumentaré por el importe del cheque a entregar en €l momento-

de la compra del inmueble.

1. Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentard por el importe del/de los cheques a emitir en

 concepto de: Gastos de Notaria, Actos Juridicos Documentados y Gastos de Registro.

lli.Solicitud de seguro obtenida (a través del flufo de trabajo mecanizado); que deberd tramitarse de acuerdo & -

~ las Indicaciones recogidas en ia_Raf. GC-02-02-04. En este sentido, recordar que la cantidad minima a

asegurar da *Continente” serd el Importe que-figure como valor de seguro en 1a certificacion de tasacién. La
empresa aseguradora remite al cliente directamente la pbliza.

c.Documientacién necysarin

En Ia fecha concertada para la formalizacién del préstamo que no podré exceder de 60 dias contados desde la
fecha de aprobacidn, ia Oficina confeccionara: . . A
j.Mediante fa transaccién ICT |la carta de abono por el nominal del Préstamo, que se imprimiré en el Mod.
160409, En la copla 3/3 de la misma se Indicard el texto "Reclbi original ", )

{.Por la misma transaccién, carta adevdo por los gastos derlvados de Ia tasacion y verificacién registral junto a
la copla del informe de la tasacién. Si no se dispone de la factura se Informard en dicha cara al cllante que le
sera remitida en el momento que se reciba. . L

1ii.Por ta transaccion TAG imprimiran ll'a carta de autorizacién al Gestor, en Mod. 161747, para que proceda a
vealizar los tramites de Inscripcion de ascrituras y pago de impuestos.

iv.cheque bancario nominativo al vendedor del inmueble y cruzado.

v.Cheque o cheques nominatives y cruzados para el pago de Gastos de Notaria, Gastos de Registro y Actos
Juridicos Documentados.

£} impoite de los cheques y de |a carta de'adeudo por gastos de tasacibn y registro serdn adeudados en a -
cuenta auxiliar con valor misme dla de afectividad de la operacién. La carta de Hguidacion de gastos se
Imprimir& on-line por ICT, entregéndosela al cliente en el momento de la firma; el resto de documentacion se
enviara por correo al cliente. . : :

Una vez formalizado completamente, se editard la carta de gastos da formatizacidn en el Mod, 160409,

reqularizando al mismo tiempo la posible provisién de fondos, s existiera,

Gi el diente llegase a contratar esta cobertura, 12 Oficina cumplimentaré ai formulatio que figura en ta
Intranet, obteniendo a continuacidn el correspondiente contrato de cobaytura. -

httpdlbpcs—nmdmo(-OﬂPROD/DOCUMemt;lo.nsf/8000682334&2512c12568de00657!271087f0al 40,.. 29/08/2007
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: Firmado ‘el mismo, y hasta sy mecanizacién, Ia Oficina procaders a rﬁallu? (a tm&e de la transaccién I1C1) el
adeudo de ia prima al cliente y Ia correspondiente contabilizacién del capital objeto de cobertura, ! :
4.Firma de escrityras o |

Enlaremaymmaanmaumaumumwaanm(uasdpemuonesaenum
se firmarén generalmente en Ares Crediticia) portando ia sigulente documentacion: '

a.N.-I.F.

v

b.Esmmrasdepoqqru_(s_cmmmwamde‘lasmcsmsanlamﬂa). | . 062
- €.0riginal y copia 3 de 1a carta de abono.

d.Cheques confeccionados.

e.Copla del Parte de Notaria.

f.Cartificado de Tasacién.

9.Manual de Tarifas,

- Una vez en la Notaria se realizars lo sigulente:

B.Revislén de la escritura de compraventa eomprbbando que los prestatadios firman los correspondientes

. impresos de declaracién del Impuesto sobre Plusvalia y autoliquidacién de Transmisiones Patrimoniales,’

" b.Revisién de la esc'nm}a de la hipoteca comprobando que los datos se correSponden con los especificados en
. el Parte de Notaria, _ o _ . . ' :

6.Firma de fa escritura de compraventa por el vendedor y los prestatarios / compradores.
. d.Firma de la escritura da hipotaca, deblendo llevar &l nimero de protocoko Inmediataments superlm: al

asignado a is escritura de compraventa.

: e.HrmaHelospremtaﬂosdelasswdmdes'dedtequeypﬂzadesegums.

. L.Firma de los prestatarios de I3 carta de autorizacidn al Gestor.

g;ﬁmadebémhtaﬂosanlampla andq]abonoporel'mmlnalmndoesm documento ef acuse de
| recibo. La copia 1/3 serd entregada al eliente. ’ : .

! h.Entrega del cheque al vendedor del lnmdeblo comprobando que el resto del pago se produce en ¢l mismo ;
| acto y al- contade (efuctivo, cheque bancario o cheque conformade). . .

| LEntrega al Notario dej cheque o cheques cofrespondientes a sus honorarios, gastos de registro y provision
| para Actos Juridicos Documentados, racogiendo la mlnuta correspondients, . o )

|j.Entrega de la carta de autorizacién al Gestor para Ia tramitacion de Ias escrituras y el certificado-de tasacidn
i para adjuntar & la escritura de.hipoteca. ) )

' k.Entrega al prestatario del Manual de Tarifes,

‘5.Alta de Ja_operacifin
Unavezﬂrmadasepmoederéamalmrdal;adehopémdénimésdelammwdnm; no sin antes

‘hnp:llbpcs-madnm-ﬂﬂ?RQD/DOCUMﬂDdo.mﬂMOOﬁHMlkl2568d(:00657ﬂ7/087ma'l40... 29/08/2007
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verificar (a través de la transaccién GADD) que los datos de la garantia se encuentran totalmente
cumplimentados. _ ' o

En operaciones para empleados, y salvo en fo relativo al tipo de Interés de partida, para las sucesivas .
revisiones el sisterna asume (y mantiene en tanto persista tal condiclén) autométicamente el diferencial que
en cada momento tenga pactada Ja Direccidn del Banco; figurando en la minute el tipo referencial “base”.

6.Ravio de justificantes a cilentes

Ademis de la documentacion entregada el dia de la firma de escrituras, posterionnents Y una vez adeudada la
cuota de la prima de sequro se debers remitir al cliente la sigulente documentacién: i

a.Minuta de gastos de Notaria

-

b.Factura’ de tasacién,

c.Carta de acompaﬁamhnto'de los documentos anteriores identificando la operacién (nGmero de préstamo,
fecha, etc.), . .

: Previamente a dicho envio, se obtendrs fotocopla de ks misma-y e archivars en ef expediente de la operacién
junto con la fotocopla de la solicitud de seguro, . . S

El adeudo de la prima de seguro se canafizars a través del sistema de domiciiiaciones masives.
j Periddicamente la Oficing examinard ia carpeta de fotacoplas de solicitud de sequro cuyas primas estin

pendientes reclamando, a Barclays Correduria de Seguros o at propio clieis, las de antigliedad Superior 2 60
dias. - ) .

: contactard con Barclays Correduria de Seguros acordando las posibles soluciones.
| 7.Recepcién de Escrituras I

Una vez que se reciba ls gsc'm:ura }1e hipoteca inscrita en el Registro de Ja Propiedad, es necesario lo

En caso de no autorizar el pago correspondiente al adeudo de fa prima de afios posteriores, Ia Oficina

siguiente:

. & Verificar los cajetines de inscripcién definitiva en el Registro de la Propiedad (no del asiento de
! presentacion), : ) :

: .
! b.Obtener una nota simple de verificacién registral.

‘-t""ﬁ_l lﬂllmmpwbacibn anterior se detectasen cléusulas de la minuta no inscritas o alguna carga anterior a
3; nuBstss fpoteca actuardn como sigue: ok

 i-Prestacién de conformidad: se debersn dar Instrucciones a la Gestoria para due €n aquellos casos en q
: solicitado por el Registro, siemnpre se preste conformidad a Ia Inseripeidn de la escriturs de hipoteca con
: exclusidn de dicha Inseripeion de Ias cldusulas que el Registrador indique en su nota de calificacion. <. . -

'Eu.Supuestos de 1o insgripcion: en les supuestos en que sea dév:l‘elta'por el Reglstro la escritura sin hb:qrié
progticado i inscripcion, sa debers dar Instrucciones # la Gestorla para que solicite, coetédneaments's fla’:
Potirade de fa estritura ‘:;_ara su subsanacién,."la anotacién preventiva por defecto subsznable”. -

{ b.Control de la Inscripcién: una vez devueltas fas escrituras por la Gestoria, en los sigulentes supue‘spbs:

i

Ehup:/mpcs-mmnonmocumaodo.mﬂaooosszs34bazs1zclzsssdgooss7fz7/os7mmo... 29/08/2007
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I.Cuando las escrituras sean devueltas sin inscribir (supuesto H. det apgm&_q anterior),” . 064

i-Cuando e el casa de que se heyn prestado conformided a Is inscripcion (supussto I del apartado anterior),

. no hayan sido msmtasabunadelasdﬁmlasyamumﬂshdlﬁdosamumadém

- Cléusula 37 Bis - Revision del tipo de interés (cualquiera de sus __ap_al_'tados.)'

- Cldusula 63 - Intereses de dermora.

- Apartado 1 letra D de I dldusula 69 Bis - Causas de resolucidn anticipada,

- Apartado 1 punto 4 de la cidusuls 79,

.~ Cléusila ma-asenﬁdelPrestAmo.
.~ Cualquier apartado de la cléusula 122 - Responsabilidad hipotecaria.

= Cléusula 142 - Ampliacién de la hipoteca.
- Cldusula 152 - Ejecudon.

" deberd remitirse a Asesoria Juridica fotocoplas integras de las minutas; asi como de la nota de calificacion |
-reglstralenIaqueopmnlosmmsdehmmsmwdnylasdéusﬂasnolmcﬂtas.

; Tanto la copia simple Inicial como posteriormente a “copia autorizada (insorits) de las escrituras, serén

archivadas (conjuntamente) en carpetas independientes ordenadas alfabéticamente y custodiadas en cimara
. fuerte o recinto acorazado. ’ . .

+ Importante: No aceptardn en ningdn caso nobificaciones 8 clisntes que les pratendan entragar s Gestores
' que tramitan lgs escrituras de los préstamos hipotecarios.

;'Deipualfonna; debawk_ammbwosax%enlallqdﬂddndefondosymb{egadadawmnbddﬂa )
dlentes;debkndomdbhOﬂdmmbmrywhbmrmhsmymtadaamm-agﬂkarm

. labores. : : i - . .

i

| 8.Pmrth

" En e caso concreto de Oficinas de Madrid (tanto capital como provincla), existen clertas matizaciones
i adlcbn;les a las Indicaciones racogidas en apartados anteriores; a tener en cuenta una vez aprobada
| operacion; '

$ aArea Crediicia entregerd os expediontes 8 aiguna de los Gestorias relacionadas en el anexs; pera que

" dgta inicie fos trémites necesarios.

b.A su recepcién, la Gestoria revisars la documentacion recibida;: iniciando uns solicitud » la Oficina cyando E
| détecte |a falta de algdn documento, dato incorrects o requiers informacion adicional, o

:e.mopanas a través del flujo de trabajo “Gestién de Oparaciones de Riesgo” creado o tal efecto en "
intramt, ‘podradn consultar: ) R R

; "l'.sf}ésba sido demandado algin requisito por la Gestaria (opcién “Operaciones Pendientes _paré hw"),‘né‘

f-n."ﬂm.ﬂéhdﬂdeméoperm,aﬁavésdeb;suumom: “pendientes de documeritaciin
FPéndiantes de firma”, “Histdrico por estados”. : ' T

‘d\De existir alguna peticién de la Gestoria, la Oficina recabard la informacién y/o documsntadér; demandecda;
i . ' ' R

;http://bpos-m&dmot—&lPROD/DOCUlMetpdomﬁiOOOﬁSZﬂMS12012568w00657f271087ma140.,. 29/08/2007 -
L . Lo
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- Facilitando la misma & a Gestoria (blen » través de fsx o mediante sobre de cruce interior) a Ios teléfonos Oé 5
clave "intema*” de correo asignada a cada una (ver anexo), ] ’

e.Completacds Iz ciocumentacién, |a Gestorla se pondré en contacto con Arga Crediticia .para concretar la fecha

de ia firma. En esta momente, Area Creditkia contactard con Ia Oficing, &l objeto de determinar la misma, "

Astmlsi'no, en caso de operaciones que sean firmadas centralizadamenta por Area Crediticia, la operativs a
seguir en lar confeccidn de los cheques serd Ia slgulente: .

a-Concretados los Importes con el cliente y recogido los formulaties de solicitud correspondientes, la Oficina (a
través de Ia transaccion S6QO0, opclén 1) realizars ef alta de los. mismes, Dicha alta, debers generarse at -
menos con un dia hidbil de antelacién a la fecha designada para la firma;

b.Efectuada el alta, 1a Oficina obtendra un hard-copy de fa pantalia de alta. Dicha impresion; quedars

. custodiada (junto con la solicitud firmada por et clienta) en ef expediente de la operaciin,

i c.Através de la opcidn 2 de is citada tranéaccldn, ¥ €n tanto no sea impreso el cheque por Area Crediticla, la

Oficina podra consultar los documentos pendientes; asf como realizar cuaiquier modificacion (cuenta adeudo,
© Importe, beneficiario, ...) que sea necesarla efectuar. ) i

d.Llegada la fecha de la firma, Area Crediticia (a través de la transaceién SBQO, opeién 2) procaders & la
obtencién / impresién de los cheques que deben entregarse; slendo en ese momento cuands el sistema
adeuda sus importes en la cuenta auxiliar designada asi come realizando la correspondiente contabilidad por

i cuenta de la Oficina.

i ®.Las copias de los cheques generados por este sistema, quedarén en poder de Area Crediticia (dentro del -
sobre‘de movimientos del dia de este Departamento), ) , .

Los controles de inscripcién de las operaciones de Madrid recaen también en Area Crediticia, quién sg ocupar
del seguimiento de las mismas hasta su inscripddn definitiva. ’ L .

MANTENIMIENTO DE OPERACIONES

1.Bajas Parciales

" La mayorfa de las minutas permiten s6lo una baja parcial mensual Y slempre que sﬁ efectividad coincida con el
- dia amortizacién; no obstante el sistemia permite efectuar bajas parciales o totales en cuakjuier momento de

: la vida de Ia operaclén, En caso de operaciones sin cuenta auxiliar, &i cargo se hard-en las mismas tuentas
! Indicadas en el Capitulo AC-02-01. Se efectuaran por las transacclones APP y ATP

! Como consecuencia de Ia baja y cuando lo solicite el prestatario se otorgard esaritura de modificacion de la 3 .
! responsabllidad hipotécaria. Todos los gastos e Impuestos que se deriven por dicho otorgamiento serdn a
| cargo del prestatario, . : : )

| £l modeio de escritura para realizar este acto serd solicitado a Asesoria Juridica. ' ‘ .

| : ' : : .

| Caso de existir bajas "no mecanizadas®, recordar la obligatoriedad de efectunise i dia pactado en minuta

| {exista saldo en cuenta o no). Solo en caso de no existir cuenta auxiiar, se utilizard una cuenta transitoria a la
| espera del adeudo definitivo. :

i

En cualquier caso todos kos. gastos gue se originen como consecuencia de una subrogacién serdn a cargo del
comprador. : i .

--Existen para estas operaciones dos tipos de subrogacion (médlanne carta o escritura pyblica):

jhttp:l/bpcs-madmpt-QWPROD/DOCUIMmdo.mﬂ8000682334ba25lZc_12568d000657f27/087ﬂ)5140... 29/08/2007
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g:&l:agslaaumﬂz'adénprevladelAréaCrendlaparabaeeptadéndelndevodeudorywmpllrhsmqulslm
ntes: . .

LHabar comprado mediante escritura pblica la vivienda hipotacada, debiendo figurar expresamenta en la
Subrogacién no solo de las responsabifidades derivadas de la hipoteca, sino
con ella garantizada (préstamo garantizado con hipoteca).

OTINe o

Rrsona

i.Recoger al diente que pretende subrogarse en la hipoteca la carts de subrogacién,
iti.Modificar la cuenta auxiliar del m, por Ia transaccién MDYV, L

 iv.Archivar Ta carta recogida en el expedierite de 13 operacién.

v.Informar a Base de Datos para que se reelice fa modificacidn de titularidad a todos los efectos.

~ vi.Comunicar a la Compaliia Aseguradora I transmision de la deuda y el camblo de titular. _

\

Precisard, como en el casa anterior, labuhomndelAfeaCmdludapnralaaoaptadéndel nuevo deudor, y
cumplir los requisitos siguientes: . ' :

I.Sanonnamf,alpmmrlodesupeﬂddnmmglmdobmpladelﬁlurnorbdbopamdelamtﬂbudén
| Ferritorial Urbana (minimo afio antedor)yfoﬁomp!ado |a escritura de hipotaca que obra en su poder.

R.Se formalizard la escritura de subrogacién "ESH".
 Iii.Se comprobard que-se resliza previaments Ia escritura de compra-venta, -

{ iv.Se recgoerh del nuevo prestatario la carta de autorizacién al Gestor.
; v.Modificar |a cuenta auxiiar y cobro (manusl) de la comision de subrogacién, |
viInformar a Base de Datos, para que roalice 1 modifcacksn de ttularidad a todos los efectos.

x vii.Comunicar a la compaliia mﬁurador‘a la transmision de fa deuda y of camblo de titufar.
| .
S.Cancelacién '

I
iauiadelvenccmaemmmamdocouioehcuvmueumamménmpaaasepmwré

autométicamente el adeudo de la URtima amortizacién y liquidacién de Intareses, déndose el préstamo por
' cancelado. ) N . .
i .

St s¢ trata de una cancelacién total anticipadase realizara por ks transaccién ATP

iSi el cliente solldta'se escritura de cancelacién de hipoteca, so uull:'zarén las iescrituras correspondientes ECHR
ipara operacionés de residentes y ECHRN pera operaciones de no residentes (ver Capitulo Extranjero). Se
‘realizard segin se describe a continuackén: : ’

1.- OBJETIVO

:Con ¢l objetivo de establer ufi nuevo proceso de tramitacin de Sollcitudes de Escrituras de Cancelacir
'Registral de Hipotecas, que permita reducir los plazos de firma, finalizacidn y entrega de las escrituras, asi

;hupw/bpw-madmmnoninocum.uﬂmmm1zclzsssdeooes7f27ios7ma14o..._ 2900812007
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como establecer criterios homogéneos de funclonamiento en todas las Oficinas del Banco, ademis del g
descargar de dicho trabajo a la red de oficinas Y a las Unidades Hipotecarias, dichas tareas pasard elémee
& un servicio de gestoria externa concertado con el Banco que lo realizarg de forma especializaday |
centralizada & través de la Unidad de Cancelaciones Hipotecarias. (U.C.H,), *

Dicha U.C.H. estard ubicada en Madrid, y desde ella se prestars servicio a toda la red de oficinas Barclays, con
un control uniforme sobre la tramitacién de los expedientes de cancelacion solicitados por los clientes del
Banco, reallzando las sigulentes tareas: )

‘La rebapqlén de la totalidad de las solicitudes de cancelacién que los Interesades realicen en s rad de
oficinas. .

* La comprobacidn de su canceiacién econémica y emisidn del certificads de saldo cero

* La comprobacién de verificaclén de los datos registrales y de la documentacién {completdndola en caso de no
apartarse por ol Interesado) necesaria para la preparacin de las escrituras, ’

- El cargo en la Cuenta Personal del interesada (CCC), en el caso de clienteés Barclays o cobro por otros medios
de pago (preferiblemente mediante pago en efectivo) en el caso de ‘no clientes’, tanto de la comision bancaria
por cancelackin de hipoteca como de la provisidn de fondos necesaria para &l pago de los gastos de

tramitacion y gestion las escrituras, '

 « El envio de la documentacion a les diferentes notarias pera la preparacién de las escrituras.

- La recepcitn de las matrices de lag escrituras, y su cotejo y firma, mediante ¢l cormespondienta poder al
efacto. . i ‘ ) :

* La entrega - mediante mensajero ~ de las escrituras ya otorgadas a los interesados en sus domicilios. -

1] : .
;  Higuidacion de la provisién realizada y abono/cargo del resuttado en i cuenta del solicitante, -

'

£l cliente puede optar por una de las dos opeiones posibles para 1a tramitacién:

f - TRAMITACION PARCIAL,, los interesados que designen libremente el notario que beﬁgan por convenlente, y
! que puedan realizar ellos mismos - si asi lo manifiestan - Ia tramitacién administrativa de sus escrituras;
| excluyendo inscripcidn registral. : .

! . TRA_MITM:Iéﬁ TOTAL, los interesados confian toda la- tramitacion al servicio de gestoria del Banco hasta su
! inscripein registral, en este caso con los Notarios adscritos 8l Banco para este servicio, .

Siempre que ses posible se optaré por la tramitacién TOTAL, por ser la més interesante para el Banco y f

los interesados, al Ser un proceso mejor controlado, mas seguro, mucho més &gll y eficaz, garantizando al 3 -
interesado que su escritura’ estaria firmada en el plazo mixime de 10 dias desde la recepcion de la provision .

de fondos, elimindndoles las molestias que suponen los tramites Yy gestiones que este, procese conlieva, '
recibiendo las escrituras en su domiciiio por mensajeris - una vez terminada su tramitacidn — con sus
justificantes y liquidacién de la provsién de fondos previamente realizada. .

Ademis, con la puesta en prictica del nuevo sisterna, se realizard y controlard de forma centralizada el cobro,

con.abong a la oficina tramitadora de |a solicitud de cancelacién, para todas las solicitudes de cancelacién de Ja
comisién establecida, dejando a criterio de estas oficinas la solicitud de autorizackén por la Direccidn de Precios
o Direccién Comercial correspondiente para realizar la retrocesion de la comisién mencionada.

Iguaimente, con el nuevb servicio también se va a dar cumplimiento a los articulos 4 y 16 de la Ley de
{Proteccion de Datos, al incluir ina nota en los nuevos Irmpresos de solicitud de cancelaciédn - Que deben firmar

§hm://bpwmzmnopmocumm.mfmmosazs34ba251zélzs_ssdgoocs7m/osma1_4o... 20/08/2007 |
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hipoteca cancelados, para los fines de reaizarke la cancelacién rogistral de sus hipotecas, Todo ello en Ja forma
que més adelante se Indicard en ¢ apartado 5. .

. { 2.DESCRIPCION DL PROCESO

* TAREAS A REALIZAR POR LA OFICINA

4 01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS

[ Redbe!assolldt_udesdeldlemﬂeredogaal modelo de Solicitud de Escritura Cancelacién comprobando
que esté debidamente cumplimentado y firmade por ef Cllante o Interesada lepitimado,

li. Informa' a los clientes de ks 2 tipos posibles de'ﬁmﬂzdén: TOTAL (.lnduyundo inscripeién registral) y .
{ PARCIAL (excluyendo inscripcién registral) , y de los gastos {comisién bancaria y demés gastos de tramitacion
; ygestlén)'queiesvaasuponerhtramltadénebgm,queherénmmdosenhccmndkada.

. " Hi.Firma, pone i selic y cbdigo bancario de su oficing e &f impreso de solieitud, entregando una copla del
: Impreso de solicitud al cliente y archiva su ejermnplar o copla de solicttud en el expediente, .

{ iv.Envia el modelo o copla‘de solicitud de Gestoria a Ja U.C.H. (Clave de valija 909-1) adjuntando al mismo la
j fotomp!adelradbodelpréstamoyencasodedlsponerde‘dh,lanotasimpledglregmdelaﬂncaoﬁncas
- : © & cancelar registralmente. .

- TAREAS A REALIZAR POR LA UNIDAD DE CANCELACIONES Hlm {(U.C.H.)
I Recibe Ia documentacidn remitida por la oficina.
K. Emite en las solicitudes con su decumeéntacion anexa, procede a darlas de alta en los sistemas de gestion,
citudes

validando las solcitudes correctas y procediende & subsanar las deficlancias detectadas en las soli
{ incorrectas - solicitando 51 fuese necesario - ke colaboracitn de ls ¢ficina o cllente en sy caso,

. i il.Contacta telafdnicamente, sl procede, con al cliente para informarie de la provisién de fondos que le

- corresponde abonar, asi como de la comision bancaria correspondiente que se abonard en la cuenta

| '401.0205.059 - Comisiones de Priastamos con garantia hipotacaria a tipo varlable’ de la oficina
! que recibe Ia solititud: : :

.  1.Para los clientes, se le cargaré en Ia CCC Indicada en el impreso de Solkitud, o en su defecto acordar otros
medios de pago alternativos., ' :
| 2.Para los no dientes se realizard preferiblemente mediante ingreiso en efectivo o cheque bancario.

% Iv.Verifica en los sistemas informéticos del Banco la cancelacién econdmica completa del préstamo solicitado y

8 asi fuese, vallda/confirma dicha cancelecion econdmica. Si no consta, como totalmente cancelado se
i SUSPENDERIA su tramitacién, hasta sy acreditacién ¥ VO BO por los resporsables correspondientes del Banco.

1 v.5e procede a: ,
1. Ciasificar los expedientes en tramitacién TOTAL o PARCIAL )
i 2, mﬁﬂeﬁr y cotejar la documentacién para preparar la escritura de cancelacion,

13, Se remite (en papel o por e-mall) a as Notarlas designadas para la redaccién de las matrices de las
| escrituras, : ’

vi.Procede a controlar/reciamar ka preparacion urgente de las escrituras en Notarias, asi como Ia recepcién de
lasmatrlusparamwmprevlqaﬂﬂna. .

ihupJ/bpc&madrnot—OZ/PRODlDbCUMemdo.nsﬂBOOOGsanaZSIch2568(!0006571‘27/087&5140... 29/08/2007
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vll:Recepciona las matrices y coteja su correcta redaccion Y avisa a Notarias del lugar. fecha y hora parals .
firma de las Escrituras. :

01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS

§ Vii.Firma las Escrituras tramitadas totalmente por la U.C.H,

ix.Coordinard y controlard con los diferentes Centros de Barclays las escrituras que de forma Iexcepclonal y
" Previa autorizacién de la U.C.H, se hayan tramitado parcialmenta. . ' )

x,Recoge las Escrituras de las Notarias (saivo qua el solicitante sea la misma Notaria), las factura y las envia
directamente por mensajeria al domicillo de los Interesados en kos casos de tramitacion parcial.

x1.En los cases de tramitacién total, -una vez Inscritas las Escrituras, las factura ralizando Ia liquidacién de la *
i provisién resefiada en el punto (1) y enviatoda la documentacién directamente por mensajeria al domicllio de
. los interesados, . ' .

| - Rellanar correctamente el Impreso de Solicitud de Cancelacién (VER modeio de Impreso en Anexo
Ak

i L En esencla se limita al cumplimiento de los siguientes extremos:

- LEl imprese lo debe rellenar y firmar el cliente o titular del préstarno o bien en su defecto persona legitimada
. 0 autorizada poera ello, (incluyendo en este caso una Gestorla © Notaria que represente gl dilenite, con la
| consigulente autorizacién escrita al efecto), Del mismo modo debe contener siempre el selio y firme de-
| apoderado de la oficina y sus 4 digitos de clave bancaria. .

2.Debe rellenarse en todos los campas obugatqﬂamenté, en especlal ¢l nimero de préstame, y el nomero de
CCC del cliente para efectuarie el cargo en cuenta o en el caso de no ser cliente Barclays en esos momentos,
i indicarle que desde fa U.C.H. se pondré en contacto con & para establecer los medios de pago adecuados para -

© efectuar ki preceptiva provisién. No seria necesario rellenar el campo de Notawia designada, de no desear el -
cliente ninguna en especial. i . ) . .

3.5¢ utllizard un impresa por cada préstamo a cancelar, no pudiéndose utiizar el mismo para la cancelacion de
mas de un préstamos atin cuande graven la misma finca registral. Por cada solicitud de cancelacidn de
préstamo conllevars el cobro de su comisién bancaria y provisién de fondos correspondiente, -

| iL.AdJuntar al Impreso (para su envio posterior por valija al U.C.H.) un recibo de amortizacién

: (convenientemente ¢l Giimo) del préstamo a cancelar, y - si se dispusiess de alls - una nota

i registral de Ja fincs o fincas cuya hipoteca se solicitar cancelar,El original de Ia solicitud de Cancelacién
| de Hipotecas (una vez correctamente cumplimentada cosida con el recibo de amortizacién ¥ &n su caso nota X "
i registral) y slempre firmado por persona (titular del préstamo o representada mediante la. correspondiente g

| autorizacién), debera remitirse por VALIJA en sobre cerrado a la U,C.H. (Unidad Cancelaciones Hipotecas )

' Clave: 909-1, .

Jiil.Informar a los interesados/solicitantes de los gastos aproximados que les va a suponer la

| tramitacién da su escritura, en funcién al tipo de tramitacin escogiia (TOTAL o PARCIAL), yde la
| conveniencia - en todo caso - de PrOCUray no escoger notarios especifico, y slempre que sea

| posible Tramitacién TOTAL, al poder prestarie un servicio mis ripido y eficaz (menos de 10 dias
\para su firma), que seria practicamente imposible con ia TRAMITACION PARCIAL, ‘
.- N -

: Las tablas de PROVISiONES DE FONDOS se adjuntan en Anexo B), y se distinguen segin sea la tramitacién
escogida (TOTAL o PARCIAL), del mismo modo la tramitacién Parcial se subdivide en 2 tablas:

1. 5l solicita un interesado o gestoria. .
/2. Si'lo hace una Notarfa. En este liltimo caso, de ser una Notaris la solicitante de las escrituras de cancelacién

-hﬁp://bpcs-madmot-OZIPROD/DOCUIMetndo.nsf/SOOOﬁﬁﬁ34ba2512c12568dw0657‘ﬂ71087f0a140... 29/08/2007
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. aceptacién de una relacién juridica y.cuando la comunicacién se limite a una finalidad que la justifique, para o
- nte

i en cada caso:

 1.Solicitudes recibidas de inberesados que SON losTRulares de 105 Préstamos Hipotecarios

i permitiéndose el acceso.sélo para atender requerimientos legaies o del proplo interesado, hasta que
. prescriban los plazoq paia su realizacién, en cuyo momento deberdn ser suprimidos. )
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selessondtammosdlnero(enoonaebe!lmdomdabshomramsdemda)yaqu'emesom,no
mdeendldnsmquepmﬂshnmmmntahsmﬂaswimpbshmﬂos.

2.LOMPROBACION DB BITIMACION DEL INTERESADO (LOPD ' 070

- Cumplimiento LOPD

Al objeto de establecer qué personas, ademds de los propios titylanss de préstamos hipotecarios, estdn
i facultadas para solicitar al Banco la. tramitacion de Cancelaciones Registrales, es importante conocer y aplicar
i los sigulentes criterios juridicos de actuacién ante las distintas situadlones que se pueden presentar, actuando
| slempre de acuerdo a fa legalidad vigente en materia de tratamiento de datos personalas:

. k. Segin los articulos 4 y 16 LOPD, una vez.que un contrato se cancela, como es ef caso de los préstamos !

hipotecarios totalmente amortizados, los datos personales relatives 8 los mismos deben quedar blogueados,

u.Deestermdofdesdaun punto de vista legal, para no vuinerar Ia LOPD, se establece que la cesién de
datos personsles se podrd realizar SOLO cuando el tratamiento de dichos datos responda a la libre y legftima

2.Cualquier tituiar de préstamo podré solicitar fa tramitacion de cancslacidn registral y/o emisgion del
mmpondlenteuerﬂﬂcadodesewoddmm,sibiendebe'iserldenumadomrrectame_nmpoﬂaOﬁcina
comprobando su titularidad, previa verificackn de firma de Ia solicitud con I presentacién del D.N.I,

: conservando fotocopia del mismo en ef expedients. : .

| 3.Solicitudes recibidas de interesados qua NO SON los Titulares de Préstamos Hipotecarios,
i podemos sefialar los sigulentes supuestos: .

; & = €l solicitante es o) adquirente de Ia finca por eseriturs plblica: Podré solicitar la Informacién dat

! préstamo hipotecario, para.lo cual 5e comprobaré que el transmitente es ¢l titular del préstamo y se exigird

| Una copia auténtica ¢ un testimonio literal de la escritura de compraventa ( o una Nota Simple Informativa,

i original, que lo acredite) :

! b. - Et solicitante es heredero del titular fallecido: La informacién se ha de faclitar a quien acredite la

! enndicién de heredero, previa comprobacién habltual de la documentacion exigida para las testamentarfas, |

* & El solicitante es fiador (garantn) en el préstamo hipotecario: Habra que comprober la existencla de la
i flanza y la identidad del solicitante. - . : :

| a.Solicitudes recibidas de Gestorfa / Notaria por mandato de los Thulares Hipotecarios o
| interesados lagitimados: S . S
| Inter

 Se recibirdn dichas solicitudes SOLO, salvo si vienen firmadas por los titulares hipotecarios o interesados
; debldamente legitimadoes o autorizados, como es el caso de disponer alguna gestoria o Notaria solicitante
i dicha auterizacion, que deberd adjuntar/coser al Impreso de cancelacién en el caso de que el Htular o
i interesado legitimado no hayan formado el iImpreso da sollcitisd. . .

E 5.0tros wpuuhli

Para los supuestos qua se Indican a continuacién, pueden existir dudas a ia hora de reconocer los distintos
: contratos que se menclonan y que debe aportar el dliente solicitante. El criterio general es que NO sa debe
‘suministrar ninguna informacién salvo que fa solicitud de la misma esté expresame -

dél préstamo, son los cases como por ejemplo: ' '

" hitp://bpes-madmot-02/PROD/DOCU/Metodo.ns 780006823 34ba251201 2568400065 7£27/0870a1 40... 2900812007
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2. El solicitante es el adquirente por contrate privado de compraventa '
b. Ei solicitante presenta contrato de arras C ' T 071

G El solicitante presenta un contrato de opcién de compra.

6.SOPORTE OPERATIVO

Para cualquier consulta o duda que pueda surﬁlr, tanto en el acceso como en la consulta de expedientes,
existiré una atencién personalizada y que serd atendida por G.H.R. en los siguientes teléforios y direccion,

Paseo de la Castellana 89,

28046 MADRID

* Teléfono: 91 3361013

Fax : 91 336 1580

¢/ General Martinez Campos 20,19~

28010 MADRID

Teléfono: 91 444 55 50 - 91 444 ss 58

Fn_x_: 91 444 56 58

«-malh brclavechOohr.ce

4.Reclamacién de Deuda

Para reclamaciones de deudas se utilizarén los modelos de minutas i "y Acta de

Certificacién de saldo "CSH"
Protocolizacién y Requerimiento "APRH". Ambas destinadas para operaciongs en euros (incluldos los de no
residentes), . E '

Para operaciuﬁes en divisas dichas minutas serdn reclamadas a Asasoria Juridica.

5.Revisién de los tipos de |nterés (operaciones en eurcs)

La perlodk:ldﬁd dé revision serd anual .para los productos en vigor, budlendo ser ‘modificado para futuros.
productos.. - )

El mercado dé referencia pbra ia obtencién de los tipos a-aplicar serd gl EURIBOﬁ v referenciales,

Sa seguird ef slgulenfe procedimiento;
.a.0btencidn da log tipos

iPagos Nacionales obtendré diariamente los tipos de Intsrés aludidos en las Mlnuﬁs que se encyentren en
ivigor, es decir; .

hitp:/fbpes-madmot-02/PROD/DOCU/Metodo.ns/8000682334ba25120125684c0065 727408 760a140...  29/08/2007
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. { hMercado Interbancario de Madrid, _

§ W.Interés medio ponderado del MIBOR (0 sustitutivo de aquel) para préstomos y créditos a un afe, . 07 2
¥i.Bancos Santander, Populer y. Biibao (o sustitutos). ' '

iv.Barclays Bank 5.A. pars Créditos y Préstamos a 1 affo.

vBarclays Bank S.A. para Préstamo Hipotecarios,

vi.Indice de referencia aplicados por Bancos establecido en la Oitima Resolucién de la Dir. Génera-l del Tesoro y
Politica F__lnanclera {(publicado en el B.0.E. por el B, Espaiia).

| VilSisstitutivo del MIBOR o tipo medio-de los hipotecarics & més de tres afios pra adquisicién de viviends libre

—

! Vill. Tipo de referencia Interbancaria a un aflo {EURIBOR),

- Incrementando los diferenciales que les correspohdan y, en determinadas minutas antiguas, redondedndoles al
mamdepumnﬁsprd;dmo(pormodcfam). : . : : ‘ :

WNWMunmm‘mmhMManmhm.
b.Confirmaciin ds los tipos

Los tipos obtenidos se harén segulr_abDimndéndeBamParﬁmlaljesparaqaededdabsﬂposnnalesa
. aplicar {nunca superiores a los obtenidos) Informundo de elio a Pagos Naciohales,

! .
| Pagos Nacionales introducirs en el taller de productos los tipos facilitados por Direccién Banca Particulares,
i imprimiendo en hoja en blanco la pantalla con fos tipos introducides. : :

; | ¢ Iratamiento de 1a informacién

I

i El sistema emitird con antelacion a fa fecha de revisién, un comunicade a aqueilos clientes que corresponde

 variaries el tipo de Interés en una préxima liquidacién; para informaries del huevo tipo & aplicar, importe de la
- : cuota y T.A.E. resultante, Dichas cartas se remitirén al clienta de forma centrallzada,

HIPOTECARIOS EN EUROS

= 1.Caracteristicas Generales

Ademes de las indicadas al inicio de esta refarencia:
- a.Destinado a parsonas fisicas o juridicas residentes.

b.ObIIgEhoﬂa la domiciliacién de dos recibos perlédlcos (luz, agua, teléfono, etc.) procurando la dbmicluadén
de |3 ndmina y en caso de profesionales trabajando por cuenta propia intentar canalizar sus ingresos.

e.Plazo miximo 30 afos Idgpendlendo del tipo minuta y cuota da pago.

d.La cuota de pago puede ser:

' Lyariable: se modim_zré el importe a pagar o med;da que se revisa &l tipo de interés.
nmugm m(raﬂa\a cuota de pago & ko largo del'avldadelraoperadd-n.

EWJMMMMROWDOCUMM.MSZWS12c12568d¢00657ﬁ7/087mal40... 29/08/2007
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El plazo total de la operacién se prorrogard (hasts un méximo de 30 afios desde su apertura) o se acortard a
medida que suba o baje el tipo de interés revisado. _ .

En estos cases si como consecuencia de subidas de tipo la ampliacién del plazo de la operacidn resultase 073 -
superlor a 30 afios, todo el capital pendiente formaria parte de la Gitima liquidacion de la operacién.

Si como consecuencl de ja subida del tipo el importe de la cuota fuese insuficiente para cubrir los intereses

que se devengan mensualmente, ésta seria incrementada en la cantidad suficlente que permita el adeudo de
los mismos. - : .

Existe l2 opcion de cambio entre variable e invariable o fijarsa en el Inicia,

e.Tipo de interés Ajo durante todo el plazo de Ia opera

cién, o revisable anuaimente y con’ comunléaclén cada
12 meses (ver apartado de Modalidades). )

{

" Esta modalidad se caracteriza. por escoger Ir\lclalrhente el page de euotas varlables desechando la opceién de
cambio de cuotas, : ) :

i-Plazo maximo 30 afios, modelo de minuta CVSOEURIB (producto: 56 3007) con revision de interds al tipo de "
Referencia Interbancaria a un aflo (EURIBOR) mas un diferencial, _ .

b

.. b.Otrog productos con posiclones e

: Para su formalizacién, utilizarsn la minuts recogida en el anexo 31 de esta referencia, . ¥
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Cuotas

variables afio 15
con opcibn . afios
de paso a
cuotas
_invariables
Quinto Maximo: CVCO5A-

Primer

] Cuotas
! invariables afio 15
[ con opcidn - afios
i de paso a .
I ouotas
. variables. L
P Quinto Méxima CICOSA-
I o 20 L
i afios i
] Credi-
‘ Vivienda
_ Azul
| Barclays
! (@n
il techa)
3.Cambios de modaiided
Excapto en las operaciones de Credl-VMenda Azul Barclays y a tipo fijo, el preshtario puede variar la
modalidad del préstamo, paséindose de uotas variables a invariables y

‘En cualquiera de los supuestos la modlﬂcadén

upos de interds que le corrésponda al

ihw:lkpc&mmmmummm12012568d000657ﬂ7/087f0al_40....
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Dependiendo de la modalidad escogida inicialmente se deben distinguir dos tipos de cambios de modalidades:

a.Lperaciones en gue 19 opcidén de cambio se gncuentry recodida en escritura. . 07

Esta modalidad es posible si en la formalizacién de la operacién se utilizd alguna de las sigulentes minutas:
CVCO-4, CVCO-B, CVCO-H, €1C0-5, CICO-C, CICO-], CVCO5A-8, CVCOSA-E, CVCOS5A-K, CICOSA-9, CICOS5A-
F, CICOSA-L.~ : ' S -

| En estos casos |a Oficina: récogerd al solichante la sarta de camblo de modalidad, comprobars tas firmas y
. modificard a través de la opcin MDA. _

b.Qpetaciones en que I3

Ests modalidad es posible sl en la formakizacion de la operacién se utilizé alguna de las siguientes minutas:
CV50-3, CVS0-A, CVS0-G, CVSO5A-7, CVS05A-D, CVSOSA-),

Serd necesarlo cancelar la operacién si desean modiicar las cohdiclones de su minufa. '

¢ Con independencia a lo-anterior y para los casos de operaclones formalizadas en minutas tipo 1 y 2, el ciiente
+ podrd solicitar scogerse a fas condiciones de revisién de intereses o plazo que no estdn consideradas en sus

. escrituras, ) . : )

{ Para ello es necesario utillzar las minutas de modificacién de condiciones de hipotecario s X0
¢ 14) 0 comunicando al Notario los datos variables de las mismas mediante ef Parte

i para Notaria, o

Una vez fo;'mallzada ip minuta de modHicacién Ia Oficina solicitard él C.0.R: Ia modificacion a través de MDA,
perciblendo manuaimente la comisidn de modificactén correspondiente, =

| Esta opeion solo serd posible realizaria mediante autorizaclén expresa del Area Crediticla.
£l procedimiento a sequir serd ef siguiente:

a.0btener la situacién actual del préstamo (capital pendiente y vencimiento) verificando que no mantiene
ninguna cuota Impagada, en cuyo ¢aso no se realizar la operacién, :

; b.Tramitar la ooh'espondlente propuesta con las slguienées caracteristicas:
i.Nominal: Capitat mndknm de la operacién antigua.

il.Vencimiento: el mismo que actualmente mantiene dicha operscién,

. Tipo de lnteréQ: ei que éorresp_onda en ese momeﬁfo a ia operacién elagida.
| .

¢.Recogida y firna de la escritura de novacién MHACVSOQEURIB-1 6 2 (ségfm ¢l tipo de minuta a convertir:
cuotas con o sin opeibn a camblo). . .

‘En cuanto a sus datos variables (comunes eni cualquier plazo) debersn facilitarse al Notario mediante el Parts
‘para Notarfa. - t

‘Los gastos derlvados de la mismas (Notarlo y Registro) serdn a cargo del prestatario. '
;d.‘Apertura por PTOO de la nueva operacidn (exenta de comisiones de apertura, estudio y

’

;hnp:ﬂbpcs-madmm-ozmnonmoctyMewdo.m'f/sooosszas4bazs12clzsssdcoqss7ﬁqu7foa|4o... 20/08/2007
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'modlﬁcaciderubroﬁa‘dén). . . _ ' ) 07 61
®.Cancelacion de kb operacién antigua exenta de a comision por cancelacién anticipada (retrocediendo, en
€aso necesario, la aplicacién automdtica que realice el sistema), . ’

IMPORTANTE: Al objeto de no tener alguna cuota de pago en trdmite, no deberd tramitarse ninguna
transformacin durante los cinco primeros dias de cada mes, cubriendo de esta forma. el plazo de tramitacién
de la.escritura de novacidn, . . :

Esta opcidn consiste en (sin necisidad de formalizar escritura de novacion) faciitar al cliente Ia opciénde -
' revisar su operacién a ia cldusula utilizada en minutas CVSOEURIE. : :

$blo serd posible realizar mediante autortzacién expresa del Area Crediticla, y siempre que la operacién no
mantenga ninguna cuota impagada. _

Quedan excluidas:
Loperaciones con techo (CAPS- Credivivienda Azul' Barclays)

: u.operaclonesuontlpéqelnter&fuo. o

\
f
1
i

! Wloperaciones con tipo de interés fjo los cinco primeros afios, si todavia se encuentran dentro de dicho -
! periodo. —— '

i El procedimiento a seguir serd el sigulente:
a.Anallzar ia situackin de i3 opéradén comprobando: que se encuantra al corriente en sus pagos y que no se
|, encuentra dentro de las excepciones indicadas anteriormeanta. . :

"b.Recabar (mediante nota dirigida al estamento.comespondients) autorizacién del camblo.

c.Recibida la autorizacién, recoger al cliente la cartn comrespondiente. En dicha carta, aparece la facha en
que serd efectivo el cambio (es decir, el dia en que le corresponderia revisar nuevaments la operacion) asi
como el tipa de Interés que se le aplicars en la proxima liquidacién {en estos casos, el tipo de Interés de
revisién que se astd aplicando a las minutas CVSOEURIB), toda vez que el cambio de cldusuia solo es efectiva
para Ia proxima revisién de tipos que tenga asignada 1a operaciin. . : :

d.Solicitar al C.0.R. que asigne.a la operacién "ia cliusula” mrrespondlehu_ a las minutas CVSOEURIB asi
como el tipo de interds que debers aplicarse en la préxima Iiquidacion,; acompafiando a dicha solicitud copla de
I- 12 autorizacidn y.de la carta recogida af chente,

e.Archivar Ia autorizacién y 1a carta del cliente, en et expediente de la operacién.

.Desde la entrada en vigor de la Ley, ef dienta tiene la potestad de subrogar su préstamo de una entidad a otra
€on. una reduccién importante en los costes de transformadén (notariales, registro y la exencién del impuesto
de Actos Juridicos Documentados) v en la comision bancaria de cancelacién/amortizacién anticipada.

| Para ello bastard con que el prestatario solicite una oferta 8 ka Entidad con quien desea trabafor, slendo dsta
quienseencarguedunouﬂcardld\aofartaalaenﬂdadqueposeelampmymdamarlaenmgadeum
certificecion del importe de la deuda a subrogar (en un plazo mix_llm de 7 dias naturates), . .

Desde el momento que expida Ia certificacién ko antidad acreedora de la operacion dispondrd d 15 diss

htp:/fbpes-madmot-02/PRODYDOCU/Metodo.n=f/800065823 34ba25 1 2c12568dc(_)0657ﬂ7/087i°a| 40.. 25/08/2007
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naturales para negoclar con su cliente la novacién de la operacién sin que llegue a efectuar Ia subrogacién a

otra entidad.

. ' En base a lo anterlor podemnos encontramos. con las situadones que a mntlﬂuac_iéﬁ se indican:

077

Intentardn negociar su-permanencia en nuestra Entidad ofreciéndoles en caso necesario:

al -Rebajar (desde la siguiente liquidacién a practicar hasta Ja préxima revisién) el tipo de interés de su

operacion, pudiendo llegar hasta e tlpo de interés de revision que henga marcado Direccién de Banca de
Particulares én ese momento.

Para ello una vez consensyado con su Direccidn Regional y/o de Zona:
I.Recogerdn al cliente la mmzmu_mmug
it.Confirmarén al cliente mmﬂm

Wi.Comunicarsn los datos de la varlaclén al C.O.R. para que efectue fa modificacibn (a través de Ia tranisaceion
TCTO).

b, Transformar su oparacién en un préstamo referenciado al tipo de Referencia Interbencaria a un afio

i (EURIBOR), para lo cual se regirén por las Instrucciones recogidas en apamados anteriores,

Conviene destacar que a esta novacidn sl le afecta ia Ley en cuanto al menor coste en sus gastos de
ntados

transformacion (notaria y registra) y estar exenta de Actos Juridicos Docume:

| En caso que el cliente hubjese optadé por dmglrse directamente a otra Entldad y ésta nos remitiera la oferta
i vineulante (en ella debers constar las condiciones financieras del nuevo préstamo) y nos reclamard la

iente certificacién de ta deuda, Ia Oficina:

0

a.En un plazo maximo de 7 dias naturales confeccionara unasgmnmgngg_gmg yia envlaré ala
Entidad solldtante :

b.A partir de ese momento dispondré de 15 dias naturales para contactar con el cliente e intentar Hlegar a un
acuerde utilizando para ello los argumenms mencionados anteriormente.

Se informard al cliente, de los gasms bancarios por amortizacion anticipada (oomlsl&n y en ks casos que
corresponda indemnizacion) cuyo importe habra sido indicado en la certificacién expedida segin jo siguiente:

i.Operaciones a tipo variable anteriores a Julle / 93: exenta (s minuta no recogia el cobru de comlslén)
ii.Operaciones a tipo variable posterlores a Jullo / 93; el tipo establecido.

iii.En operaciones a tipo fijo 5 afios, durante los cinco primieros afios el tipo estab!eddu y ademds un
porcentaje de lndemnlzaclén del 2% sobre el capital arnorﬂzado

iv.En operaciones a tipo fijo'5 aﬁos a partir de quinto afio estard exento si la operacion es anteriores a Julio l
93, y tendrd el tipo establacido si es posterior a Julio / 93,

v.En operaciones de Cred|—v1vienda Azul Barclays que se encuentren en el periodo garantlzado (oon techo) el

- tipo establecido y ademés un porcentaje de indemnizacion del 2% sobre el capital amortizado.

vi.En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays si la operadun yano uena tipo maximo garantizado se
- aplicars ef tipo estsblecido en la formalizacién,

hnp //bpm—mndrnm-DZIPROD/DOCUMelodo nsﬁ8000682334b32512c12568dc00657ﬂ71037ﬂ)al40 25/08/2007
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vil.En operaciones a tipo fijo, el tipo establecido en la formalizacién, - 078

DernmltarlnfrummsaIanegodadénmnddlenhayesmslguleraadehmewnIasubmgecién.quedarénala
peradelreembobodelaoﬂaEnﬂdadplﬂMeralaumehdéﬂdelm

Se intentard convencer al solicitante para que cancele su hipoteca en la otra Entidad y formalice en nuestro
Baneco una nueva oparacién, pudiendo Begar a proponerie (slempre que no excedamos de los limites previstos
en las caracteristicas generales) que su nominal también cubra los gastos e Impuestos de cancelacién y
apertura,

En cualquier caso, recordar que no pueden subrogarse cperaciones mdldas por entldades fuera del

Mercado Hipotecario; es decir, Compal¥as de Seguros, Mutualidades, Cblegm Profesionales, Fundaciones, etc.

Previamente se le Informard de los mduc’euabsquewedemgem-vhsummaebsmw
Para ls realizacién efectuarén los pasos siguientes: I
:::lu dmlz:ttea :lgnberé aportar a la oficina en Ia que haya Inkiado ¢l proceso de subrogacién la slgulem:e
L.Solicitud Modelo- 150396.
ii.Escritura del préstamo.
iii,& Qitimos recibos del préstamo. _
iv.Titulos da adquisicion: escritura de compra- , donadén, adjudicacion,..
v.Verificackén registral actuslizada, '
vi.Seguro da incendios. '
&th&e&mmhﬂwd Iahublera casocnntmnoserémﬂo reauurlaoon algunadelas

\

b.Con la décumentacién en su poder, la Oficina debers contactar con una gestoria local para que, pér cuenta
del cliente, efectiie en el Registro de la Propledad correspondiente una verificacién registral relativa a la
titularidad y al estado de cargas de ia/s finca/s hipotecada/s. : ‘

¢.Obtenida por la Oficina 18 veriﬁcaciép registysl, ésta deburé comprobar:

[X] exisbencia de I3 hipoteca constitulda a favor de la entidad medora en cuya poslclén el Banco se
pretende subrogar.

il inexistencia de cargas o gravm anteriores a dicha hipotecs o en el caso de que las hublese,
que éstas sean de naturaleza menor. A estos efectos se consideran como gravidmenes de naturaleza

- menor las servidumbres de paso generales de la finca, de luces, de vistas, las sfecciones de pago a
liguidaciones complementarias por razdn de impuestos que graven [a transmisién de la finca y
cualesquiera otras de n2turaleza andloga.

' hitp://bpes-madmot-02/PROD/DOCU/Metodo.ns{/8000682334ba25120125684c0065T27/08710a140... 29/08/2007
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d.Ademis de la documentaclén notarial o registral aportada por el cliente deberd obtenerse por la Oﬂcﬂzz

lnformacldn relativa a las condiciones ﬂnanderas del préstamo hipotecario objeto de subrogaclfm siguientes:

i comprobadén de la existencia o no de comisién de amortizacién anticipada. ’ -

Il.comprobacion de si el tipe de interés es fijo o variable y en este dltlmo caso, la exlshencla de algiin
limite a la variacién del mismo,

i

lil.fecha de vencimiento.

© e.Comprobados 'y obtenidos por la Oficina los datos referidos en los purid:s' ¢, y d. anteriores, ésta remitird

propuesta acompafiada de los recibes de |as litimas cuotas y cualquler otro dato de naturaleza econdmica
obtenido del cliente, al Area Crediticla para que evalie la conveniencia o no de la subrogacién por el Banco,

f.En case de duda, consultarén con Asesoria Juﬂdlca, con cardcter previo a la remision de documentos al Area
Crediticia, y a indicacién suya envlarén la documentacién que en cada caso se solicite,

Una vez aprobada la asuncién del riesgo de la subrugaclon por el Area Crediticia, se lniclaré el proceso de

: subrogacion.

g.Revisada la escrituro y realizado el mrrespondiente andlisls y sanclén de ia operacién, emitirén la oferta
vinculants al solicitants, mediante la transaccidn IOV. El cllente dispondré de 5 dias naturales para
contestar..

Ly

£l sollcltante deberd firmar, en saﬂa! de conformidad, tres ejemplares de fa oferta vinculante de subrogacion,
De dichos ejemplares, une quedars en poder de la Oficina, otro se entregaré al solicitante y el ejernplar
restante (si el solicitante acepta la oferta) se remitird a la Entidad’ que posee el préstamo acompafiada de una
carta cuyo formato se recoge en el nnmm_z; reclaméndole al mismo tiempo 1a certificacién de deuda :

correspondiente. -

El cltado envio, podré reanzarse por correo certificado y coin acuse de recibo; o blen mediants entrega en
mano, en cuyo caso serd necesario obtener en | carta que se acompaiia el selio de entrada en la enﬂdad
financiera.

h.Solo en el caso de recibir la certificacion acreditativa y transcurridos 15 diss naturales desde su recepcién .
contactaran con el solicitante por si hublera flegado a un acuerde con su Entidad. De no existir dicho acuerdo
la Oficina Iniciard los tramites necesarios para la formallzaclén de la operacibn:

J.apertura de la cuenta auxiliar, ' , - 2
Il.coordinar con todos tos Intervinientes la firma de la operacidn,

ill.Praparar la minuta correspondiente (kzglin modetos dal apexo 29), siendd of importe a consignar .

- enla misma el principal del préstamo pendiente de amortizacion que aparezca en el Certificado de
Deuda’ emitido por la entidad acreedora.; salvo que contemos con autorizacion expresa de Area
Crediticia para indicar otra cantidad. Solamente podremos modificar dicho importe, de haberse
producido ef pago de alguna cuota entre la fecha de la certificacion y l& firtna de ke subrogacién; en cuyo
caso, calcularemos la cantidad a consignar en la escritura, sobre la base del principal pendiente que
aparezea en ¢l Ultimo recibo emitido. (una vez realizado el pago) por la entidad financiera o justificante
informético {donde aparezca identificada la entidad suficlentemente) editado por ia misma,

iv. Remitir al Notario el parbe de Notaria, v )

iv. Realizar el pago del importe resefiado enla certificacién emitida por la Entidad que posee el

. hip:/fopes-madmot-02/PROD/DOCUMetodo.ns780006823 34ba2512c1 2568dc00657£27/0870a140... 29/08/2007
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préstamo,-incrementado en ks intereses devengados desde la fecha de dicha certficacién a la fecha de
formalizackin de Ia operacion. Emitiendo segln el caso una transferencia a dicha Entidad (anotando en ef
apartado observaciones el iteral "Pago total/subrogacién de Bardlays en préstamo nimearo ... & favor de
D.... ¥ D......") sl ésta no se persona en ¢l acto de 1a firma, o un cheque bancario nominativo a dicha
Entidad si se parsona en la firma. :

| IMPORTANTE: La minuta de subrogacién debe ir slempre acompafiada de ia certificacion acreditativa de a

Entidad poseedora del préstamo y en caso de no personarse ésta a la firma del justificanta de la transferencia
emitida al realizar ef pago. ) - : ¢

Minuta segin la modaiidad y tipo de cuota.
Mod. 150525 Solicitud '

Parte notaris ‘

Mod. 161747 Impreso multiuso autocopiative:
Mod. 160205 Carta logotipo Banco

Mod. 080120 Soficitud de cheque

Mod. 161.963 Solicitud de seguro

Folleto informativo de nussh

Oferta vinsuiante -

Med. 150396 Solicitud cambio de modalidad

Mod. 050602 Factura pago comisiones préstamo

hitp:/fbpes-madmot-02/PROD/DOCU/ Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657127/08710al 40... 29/08/2007
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Moody’s investors Service
Espafin, S.A.

Givbara de Braganzn, 2
25004 Madrid

ok (31) 810 1454
Fax (#1) 310 1911

15 Octubre 2007

8r.D. José Antoaio Trojille de) Valle

InteyMoney Tinbizaciim, $.GF.T, SA.

Torre Picasso, Planta 22, Plz. Pablo Ruiz Picasso, 1
25020 Madrid

Re: IM GOYA HIFOTECARIO I, FONDO DE YTITULIZACYON DE ACTIVOS

Estioxado Sr. Trujillo:

Por Ia presente lo comunico que Moady's Investors Sexvice ba asignedo la siguients calificacién provisional a los
mtTMmmmmevammemmmw
ACTIVOS. La calificaciin de Moady's para esta operacién mide a pérdida esperada antes de la fecha del
wvencimicnto Jogal del fondo.

(P) Asa pava los Borot emitidos de la Serie A1 (399.000.000 ewros)
(1) Aow para las Bowos emitidos de la Serie A2 (1421.200.000 ewrcs)
(P} Aad para las Bonos emitidos de la Sevie B (28.500.000 eurus)
(P) A3 para los Bonos emitidas dé la Serie C (24.700.000 euras)
(P) Ba2 pora los Bonos emitidos de la Serie D (26.600.000 ewras)

La estroctura permite el pago pustual de los intereses y ol pago del principal durante la vida de Ia operacién y, en
cualquier caso, antes del vencitienio legal de In operacion ¢n Julio 2040 para las series Al, AZ, B, Cy D.

Moody's diseminart esta calificacién y cualquier revisién futera de s clificaci diamh
pﬂmﬁnym’mmummm”dmwsmgmmm
con L politicas de Moody's en vigencia

Ammo.Moodyu Ji 'nag" de las calificaci Log infk j asf como
enlai i mmuhsymmwynhmehm
Mwwmuﬁsa.mﬂum

mdahﬁdndamﬁmhdslﬂndo Al asignar esta

Fallo 58, Sucitn A JTPIL bcripciin | CAF.
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] Marqués de Villamejor, 5 - Planta 1

STANDARD o Vi

@601{,5 m?mmmslwm

. José Antonio Trujillo del Valle

Presidents . 0 8 3
Jutermoney Titulizacién, $.G.F.T., S.A. .

Plaza Pablo Ruiz Picasso, n°l

Torre Picasso planta 2

28020 Madrid

Madrid, 15 de Octubre de 2007
i‘.

I4 H
M GOYA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

Deuuerdoconsupeﬁciénparaobtenermthgsdelosvalmamﬁﬁrpmelfmdom’ba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacitn preliminar de esta operacién.

En bese # dicha informacion Standard & Poor’s ha asigaado con carioter preliminar los siguientes
ratings:
BONOS DE TITULIZACION 1.900.000.000 Euros

Serie Al: 399,000,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2: 1,421.200.000 Euros, rating preliminar “AAA"

Serie B: 78.500.000 Eures, rafing preliminar “A”
Serle C: 24,700,000 Euroa, rating preliminar “BBB+”
Serie D: 26,600,000 Ewros, rating preliminar “BB-*

Los ratings estén basados en informacion de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los tatings estin sujetos a una revision completa y satisfastoria de toda la documentacion,
incluyendo €1 folleto de emisidn, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudicran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estrctura. Suponiendo que la
informaci6n finel, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor's cuando esté
disponible, esperamos asignar con carcter final, y antes de la focha de inicio del periodo de
suseripeitn, los ratings arriba indicados.

Losmﬁng;deStmdard&hu’spmlosbomdeﬁtulimiéndcnﬁ:mia,cmsﬁmyenm
opinion acerca de 1a capacidad de! emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durante la vida de la operacibn, y en cualquier caso antes del vencimiento logal de dichos bonos de
titulizacion. '
Atentamentz,

Coodoad Dot (T

Standard & Poors Espaiia, S.A.

Standard & Poor's Bapafia, SA. Regictro Mercanth da Medrid, tama SE59, !mn.m157,ma.wnmmﬁn.\mmmmmuwm
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APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3* LEY
8/89. BASES DE CALCULO: 1.900.000.000,06 EUROS
ARANCEL APLICABLE: 1, 4, N* 8, 7
DERECHOS ARANCELARIOS - Convenido. - R.D.L.-
6/2.000 de 23 de Junio, ===r-rrr - mmmmmm e —ea o
RECODER. -Rubricado, =--s==-cecccccccmmaorooo—
Nota.- La extiendo el mismo dia de su
otorgamiento para hacer constar la imposibilidad,
por razones técnicas, de la expedicidén de copia
autorizada electrdénica de este instrumento en los
términos previstos en el apartado 2 del art. 249
del Reglamento Notarial. DOY FE. ----«-w-c----cnn--
RECODER. - Rubricado., ==---===---cccccmmaoooooo——
CONCUERDA CON SU ORIGINAL donde dejo anotada
la saca de esta primera COPIA PARCIAL, due
comprende el integro contenido de este
instrumento, excepto 1la reproduccidén de los
documentos de identidad incorporados, quedando
anotada su expedicidn en la matriz. La libro para
"COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES", E_:!._I_!
eficacia ejecutiva, en ciento setenta folios de
papel exclusivo para documentos notariales,
nGmeros el presente y los ciento sesenta y nueve
anteriores en orden correlativo inverso , dejando
constancia de que en lo omitido no hay nada dque
limite o contradiga lo inserto. En Madrid. El
diecisiete de octubre de dos mil siete. DOY FE. --

FE PU
MHOTARCA

'-*,:*

% -
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