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1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADQ (19)

NO EXISTE VARIACION EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION




IIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elaboracién de los datos e Informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacién publica periddica,
deberan aplicarse los principlos, normas de valoraclon y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
informaclén de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los
principios y criterlos de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser
sefialado y motivado suficlentemente, debiendo explicarse la infiuencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, ¥ con un alcance similar al anterior, deberan
mencionarse y comentarse las modificaciones gue, en su casc y en relacién con las dltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaciones gue se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad, indiquese asi expresamente).

LA INFORMAGCION SE HA ELABORADQO DE CONFORMIDAD CON PRINCIFIOS Y CRITERIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEFTADOS.
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

I. Gastos de Establecimiento 20 1.172
. Inmovilizaciones Inmateriales 353.708 341.868
11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 330.653 329.787
11.2. Gtro Inmovilizado Inmaterial 23.035 12.081
. Inmovilizaciones Materiales 1.668.119 1.687.600
IV. Inmovilizaciones Financieras 390.100 490.666
V. Acciones Propias a Largo Plazo 8.182 0
VI. Deudores por Operaclones Tréafico a Largo Plazo 357.749 216.761
- 2.777.948 2.738.067
95.344 91.017
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0]
Il. Existencias 104.742 79.508
lil. Deudores 672.769 985.058
V. Inversiones Financieras Temporales 759.353 348.377
V. Acciones Propias a Corto Plazo
VI. Tesoreria 29.042 42.227
VIl. Ajustes por Perlodlflcacnén 47.844 34.360
I ANT 1.613.750 1.489.530
4.487.042] 4.318.614]

PASIVO
I.  Capital Suscrito 712.110 712.067
Il. Reservas 281.784 147.002
lll. Resultados de Ejercicios Anteriores
IV. Resultado del Periodo -10.470 -21.270
V. Dividendos a Cuenta Entregados en eI E;ercnclo
= 983.424 837.799
49.616| 18.710)]
1.223.344] 847.439)
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Il. Deudas con Entidades de Crédito 390.172 477.720
lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
Otras Deudas a Largo 158.781 30.285
£l ' 548,953 508.005
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
ll. Deudas con Entidades de Crédito 276.179 198.136
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 7.627 340.834
IV, Acreedores Comerciales 1.064.048 5904.012
V. Otras Deudas a Corto 332.790 662.634
. Ajustes por Penodaflcaclén 1.061 757
W [ 1.681.705 2.106.373
| 288
4.487.042] 4.318.614|




Uds.: Miles de Euros

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Otros Ingresos (6)

Variacién Existencias Productos Terminados y
en Curso
i

+

- Compras Netas

Variacién Existencias Mercaderias, Materias
" Primas y Otras Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacioén (7)

™

i
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+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

- Gastos de Personal

- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversién

- Variacién Provisiones de Circulante (9)

+ Ingresos Financieros

- Gastos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras

/ ik 7 e
Resultados Procedentes del Inmovilizado
" Inmaterial, Material y Cartera de Control (11)

Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial,
" Material y Cartera de Control (12)

Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13)

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarios (15)

RN I

Imporie

2.138.230  100,00% 1.909.661|  100,00%
125.717 5,88% 104.966 5,50%
-1.430)  -0,07% 610 0,03%
2.262.517| 105,81% 2.015237  105,53%
-402.243]  -18,81% 344147 -18,02%
6.830 0,32% 2.240 0,12%
-1.164.513]  -5446%|  -1.005.686|  -52,66%
702591  32,86% 667.644|  34,96%
0,00% 0,00%

-652.444|  -30,51% 628.762]  -32,93%
50.147 2,35% 38.882 2,04%
79912 -3,74% -79.694]  -4,17%
0,00% 0,00%

2268 -0,11% 2349 -0,12%
-32.033)  -1,50% -43.161]  -2,26%
103.891 4,86% 60.433 3,16%
-103.276|  -4,83% 74928 -3,92%
0,00% 0,00%

-98 0,00% 0,00%
31.516|  -1,47% -57.656]  -3,02%
2.132 0,10% 168 0,01%
0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

6.490 0,30% 42 - 0,00%
6.769 0,32% 34.493 1,81%
-16.125)  -0,75% 23.037| -121%
5.655 0,26% 1.767 0,09%
10470  -0,49% 212700 -1,11%




PASIVO

l. Gastos de Establecimiento 814 2.182
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 372.735 360.385
11.1. Derechos s/hienes en régimen de arrendamiento financiero 347.177 345.636
1l.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 25.558 14.749
Ill. Inmovilizaciones Materiales 1.634.315 1.650.007
IV. Inmovilizaciones Financieras 428.269 407.913
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 8.182
V1. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 358.258 255.087
, Ktk i E 2.802.573 2.675.574
114.631] 121.248]
98.046] 93.169]
. Accionistas por Desembolsos Exigidos
Il. Existencias 111.188 81.420
lll. Deudores 732.474 1.043.730
IV. Inversiones Financieras Temporales 793.954 355.186
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo
VI. Tesoreria 32316 50.431
VI. Ajustes por Periodificacién 55.460 41.253
Giive LANIE 1.725.392 1.582.020
4.740.642[ 4.472.011 |

EJERCICIO ACTUAL |

EJERCICIO ANTERIOR |

. Capital Suscrito 712.110 712.067
I. Reservas Sociedad Dominante 281.784 147.002
lll. Reservas Sociedades Consolidadas {16) 125.399 103.602
Iv. Diferencias de Conversién (17) 5.259
V. Resultados Atribulbles a la Sociedad Dominante 4.157 8.769
. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio
NDOSPROPIOS g 1.123.450 976.699
¢ 7.767] 5.974)
| 1.034]
50.044] 20.807|
1.241.173] 955.741]
Emisidén de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0
Il. Deudas con Entidades de Crédito 404.668 543.315
Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 172.069 317.876
11.144 25.164
587.881 606.355
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Il. Deudas con Entidades de Crédito 285.403 219.279
lll. Acreedores Comerciales
IV. Otras Deudas a Corto 1.437.822 1.682.035
V. Ajustes por Periodificacion 7.102 3.799
6) BCREEL ACORTOBPERZC . L 1.730.327 1.905.113
283
4.740.642 4.472.011]




Uds.: Miles de Euros

Importe

ok i
Importe

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Otros Ingresos (6)

+/~ Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso
) e on

- Compras Netas

Variacién Existencias Mercaderfas, Materias Primas y Otras
Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacion (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

- Gastos de Personal

ER

ek

ado

- Dotacidén Amortizaciones Inmoviliz

- Dotaciones al Fondo de Reversion

- Variacién Provisiones de Circulante (9)

i =

it H I D

+ Ingresos Financieros

- Gastos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10)

+/- Resultados de Conversién (18)

_ Participacién Resultados Sociedades Puestas en
Equivalencia

- Amertizacién Fondo Comercio Consolidacién

) Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y
Cartera de Control {(12)

_ Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
Propias (13)

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14)

+/- Otros Resultados Extraordinarios (15)
E 5 ey 5T R T o

R it
+/- Impuesto sobre Beneficios

2.245.783| 100,00% 2.000.865{ 100,00%
113.123]  5,04% 95.432| 4,77%
-1.394] -0,06% 610 0,03%
2.357.512 104,98% 2.096.907| 104,80%
-418.343| -18,63% -360.961| -18,04%
72511 0,32% 3.043]  0,15%
-1.184.411| -52,74% -1.019.230| -50,94%
762.009| 33.93% 719.759| 35,97%
0,00% 0,00%

-688.387| -30,65% -661.326| -33,05%
73.622 3,28% 58.433| 2,92%
-87.199| -3,88% -84.745| -4,24%
0,00% 0,00%

2.639] -0,12% -2.476] -0,12%
-16.216| -0,72% -28.788| -1,44%
94,949  4,23% 56.612|  2,83%
-104.867| -4,67% 72.626| -3,63%
0,00% 0,00%

98]  0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

15.701]  0,70% 23573 1,18%
-3.307| -0,15% 3.307{ -0,17%
595 0,03% 568  0,03%
-13.243| -0,59% -23.968| -1,20%
72400 0,32% 519|  0,03%
0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

6271  0,28% 315 -0,02%
7.807|  0,35% 41.254|  2,06%
8075 0,36% 17.490; 0,87%
-1.821| -0,08% 7177 -0,36%
6.254] 0,28% 10.313(  0,52%
2.097| -0,09% -1.544| -0,08%
4.157[  0,19% 8.769| 0,44%

G



VI, DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETOQ DE LA CIFRA DE NEGOCIO

b »s.{?i‘féi R

Ingresos Carga

Handling

Asistencia Compaiiias

Otras actividades

Obra Ejecutada Pendiente de Certificar ()
L e

Mercado Interior

Exportacién: Unién Europea

Paises O.C.D.E,

Resto Paises

LEREE Hhars] A AR TG e R

1.824.478 1.595.970 1.885.013 1.649.009
120.868 113.529 138.620 124.019
106.737 119.282 101.626 115.169
51.760 52.334 51.625 54.603
34.387 28.546 68.899 58.065

2.138.230 1.909.661 2.245.783 2.000.865
607.220 565.919 677.100 537.491
576.546 680.478 503.224 646.298
954.464 663.264 1.065.459 817.076

(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras

VIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSC DEL PERIODO
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VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a indluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones
para la cumplimentacién de esta informacion semestral, debera hacer mencién expresa sobre los
siguientes aspectos. Evolucién de (a cifra de ingresos y de los costes ajenos a dichos ingresos;
composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion de resultados
extraordinarios: evolucién de la cartera de valores; comentario de las operaciones de inversion y
desinversidn mas relevantes, explicando suficientemente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que
hayan podido causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la
compaiia en el semestre actual respecto de los comunicados en el trimestre anterior).

Comportamiento operativo y financiero
Resultados del Grupo Iberia

El resultado de explotacién del Grupo Iberia del trimestre asciende a €73,6 millones, un 41% mejor que el
ejercicio precedente (€52,2 millones}), a pesar de la convocatoria de huelga realizada por los pilotos a
mediados de junio y la realizacidon de un dia de paro el dia 19 del mismo mes. El crecimiento de los
ingresos de explotacin frente al mismo trimestre del afio anterior se.sitla en el 12,1%, mientras que los
gastos crecen un 10,7%.

El buen comportamiento de los ingresos de pasaje y carga, con incrementos del 13,5% y del 20%,
respectivamente, han compensado la disminucion de los ingresos de handling y de mantenimiento, debido
a menor producdidn a terceros.

Entre los gastos, destaca el mayor coste de alquiler de flota del 44,3% de acuerdo con las nuevas
incorporaciones segiin el programa de renovacion previsto y el aumento de diversos gastos operativos por
encima de aumento de la produccidn, entre los que destaca el coste de combustible, en un 13% frente al
segundo trimestre del afio 2000 (cuando el incremento de la oferta ha sido dei 10,2%), el aumento de los
servicios de tréfico en un 12,1% (por efecto precio, debido a la nueva regulacion de los derechos de
aterrizaje), el incremento de las tasas de navegacion (15,5%), y el gasto en sistemas de reservas
(23,9%), debido basicamente a mayor ratio de reservas por pasajero, y a mayores precios de casi el 12%
frente al afio anterior,

A nivel acumulado, el resultado del ejercicio es de —€16,2 millones, mejorando los -€28,8 miflones del
ejercicio 2000, a pesar del efecto de la paridad, que ha impactado mds en costes que en ingresos.

En relacién a la rentabilidad, el Margen de EBITDAR acumulado del ejercicio para el Grupo es del 13,4%
mejor que el 11,0% del ejercicio precedente.

Ingresos de explotacion

La oferta de pasaje del Grupo crecid en el trimestre un 10,2%, impulsada principalmente por el esfuerzo
de la compafiia de incrementar su presencia en el mercado europeo (18,5% de incremento en AKOs), y
por la estrategia de consolidacién en largo radio (9,2% de aumento de oferta).

La demanda transportada ha registrado en el trimestre un incremento del 5,0%, disminuyendo la
ocupacion hasta el 72,1%, 3,6 puntos menos que el load factor alcanzade en el mismo periodo del
ejercicio anterior. Este efecto en la ocupacdidn se aprecia especialmente en la red de mayor crecimiento, la
europea, y en cierta medida, en el mercade doméstico, como consecuencia, por un lado, de la
desaceleracién de los mercados y por otro del impacto del anuncio y realizacion de huelga por los pilotos.

Durante este trimestre ha continuado la mejora del yield que ha sido un 5,6% superior al conseguido en el
mismo periodo del afio anterior. El incremento del yield acumulado total para el ejercicio ha sido del 5,9%,
un 8,3% en el mercado doméstico (de acuerdo con las estrategias de mejora del yield), un 2,4% en ei
mercado europeo y del 8,9% en el mercado intercontinental,

El ingreso por AKO del segundo trimestre ha mejorado un 0,6% frente al del mismo periodo del afio 2000
debido al buen comportamiento de los ingresos unitarios en los mercados de largo recorrido y doméstico,
que han crecido el 5,5% y el 2,4%, respectivamente. En el mercado europeo, €l ingreso por AKO se ha
visto disminuido un 6,6%.

La cuota en el mercado Europa-Latinoamérica aumentd 0,2 p.p. en los seis primeros meses del ejercicio.
En el resto de los mercados presentan ligeras perdidas sobre el afio anterior, tendencia que, segun las
previsiones presupuestarias, se corregira a partir de la_temporada de verano, aun_ cuando podria




praducirse algln retraso motivado por el impacto de la huelga de pilotos. Hay que destacar la importante
mejora de cuota que se produce en la clase business, donde se incrementan 0,2 p.p. en €l trafico Europa-
Espafia y 1,8 p.p. en el Europa-Latincamerica, en linea con el objetivo estratégicc de aumentar nuestra
presencia en este segmento del trafico.

Los mercados estratégicos en los que opera Iberia, estan creciendo a tasas superiores que el resto de los
mercados: un 10%, el mercado Espafia-América Sur, un 4,6% en el caso de Europa-América Sur y un
8,9% en el trafico Esparia-Europa.

Con todo, los ingresos totales de pasaje han ascendido a €1.035,4 miliones, cifra un 13,5% superior a la
alcanzada en el mismo trimestre de 2000,

Los Ingresos de carga del trimestre se incrementaron un 20% respecto a los conseguidos en el ejercicio
2000. Aunque se redujo la oferta un 3,8%, la mejora se ha conseguido gracias al positivo comportamiento
del load factor de carga y al incremento del yield en un 10,6%. La actividad de handling def trimestre,
medida en aviones ponderados atendidos, se ha visto reducida en un 4,6% sobre el ejercicio anterior, con
el subsiguiente efecto en la reduccidn de ingresos de €2,1 millones. En el caso de los servicios de
mantenimiento, se ha producido un empeoramiento de €6,7 millones, un 21,8% de menos ingresos que
en el mismo trimestre de 2000. Este menor ingrese se ha visto compensado por un menor coste de
mantenimiento de €6,2 millones.

las demds partidas, entre las que se encuentran los ingresos comerciales {comisiones por ventas de
billetes de terceros) y ventas a bordo, asimismo han tenido una evolucion positiva (16,9%).

Gastos operativos

Los gastos totales del trimestre se han incrementado un 10,7%, principalmente debido al aumento del
alquiler de flota de acuerdo con lo previsto (44,3%) y de los gastos ligados a la actividad,

Entre los gastos ligados a la actividad, el combustible se incrementd respecto al ejercicio precedente un
13,2%, de los que 5,7 puntos fueron por precio y 5,7 puntos por paridad, por endima del incremento de la
actividad medida en horas bloque {6,4%). Ambos efectos se han compensado en parte con un ahorro de 4
puntos por eficiencia en consumo de la nueva flota.

Los derechos de trafico se incrementaron un 12,1% en gran medida por la nueva regulacién de los
derechos de aterrizaje. Las tasas de navegacion han aumentado un 15,5%, basicamente por el
incremento de precios de Eurocontrol. El servicio a bordo (14,5%) ha sido superior debido al incremento
de pasajeros business y a la actividad en redes internacional. Por Gltimo, los gastos de los sistemas de
reserva (23,9%) se han visto afectados basicamente por un Incremento del precio de Amadeus (12%).

Los gastos de personal del trimestre se incrementaron un 4,4% frente a 2000 y recogen el impacto del
Convenio firmado con el personal de Tierra (2,5% de IPC previsto, mas 0,5%) extendido, asimismo, al
resto de colectivos. La productividad de la plantilla mejora un 9,2% sobre el afio anterior, en términos de
AKOsfempleado y un 3,5% en términos de HB/tripulante técnico, por lo que el coste unitario por AKO se
ha reducido un 5,3%. De acuerdo con el plan de bajas previsto, se han producido 128 retiros durante el
trimestre, siendo las bajas acumuladas desde su inicio en septiembre de 735 personas, consiguiéndose en
10 meses cerca de un 60% del objetivo de la Compafifa para el afio 2003,

Ademés del aumento de productividad de los recursos humanos, uno de los objetivos centrales del afio,
para la reduccién de costes unitarios, ha sido la mejora en la utilizacion de la flota, que presenta un
incremento en el trimestre sobre la utilizacidn del afio anterior del 10,8%, siendo el ratio de horas diarias
por avidn de 8,34 horas en este trimestre frente a 7,53 horas/avion-dia en el afio 2000.

Los costes de mantenimiento absolutos fueron inferiores en €6,2 millones frente al ejercicio pasado,
reduciéndose el ratio por AKO un 16,8%, debido al plan de renovacion de flota.

El gasto comerdial neto por ingresos de trafico también ha tenido un comportamiento positivo y se ha
reducido un 5,7%, gracias al aumento de las ventas a través de los nuevos canales de distribucién directa
y a la aplicacidn de los planes de reduccién de comisiones de agencias.

El resto de las partidas de gastos, que incluyen regularizaciones trimestrales de consumos de almacenes,
muestran un incremento de 11,4% en el trimestre y del 9,3% en el semestre, en linea con la variacion de
actividad de la Compaiifa.




Es importante mencionar que el coste total por AKO del trimestre neto de paridad ha disminuldo un 1%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, a pesar del incremento de los precios de combustible,
CRSs y servicios de tréfico.

Financieros extraordinarios y otros no operativos

El grupo ha registrado unos resultados financieros de €5,7 millones, frente a los -€2,6 millones registrados
el mismo trimestre del afo 2000, debido fundamentalmente a menores gastos financieros de €5,6
millones, por reduccién de endeudamiento, mayores ingresos financieros de €7,1 miliones, por incremento
de las inversiones financieras temporales, compensado con diferencias de cambio negativas netas de €3,2
millones y mayores intereses del fondo de pensiones por €1,1 millanes. Este misma explicacion justifica la
variacién a nivel semestre.

Los resultados extraordinarios del ejercicio incluyen como ingresos, el cobro de la indemnizacion realizada
por el seguro sobre un A340 danado en Sudéfrica (€4,4 millones), recuperacidn de provisiones de Binter
Mediterraneo (€13,9 millones), una vez decidida y aprobada su venta, la plusvalia por venta del antiguo
edificio de Aviaco (€5,2 millones), y como gasto extraordinario destaca la paga de privatizacion realizada
al personal de tierra (€14,4 millones).

La participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia recoge en el semestre un total de
€16,8 millones, por reconocimiento proporcional de los resultados de Amadeus, mientras que en el afio
anterior el mismo concepto ascendié a €24,6 millones, por mayor participacion en dicha compafiia.

Endeudamienta neto/ Capital

El endeudamiento neto de balance ha ascendido en Junio 2001 a €-230,6 millones, frente a €-144,5
millones en el cierre de 2000, como consecuencia del aumento de las inversiones financieras temporales
{€83 millones) y de la tesoreria (€23 millones) y de la disminucidn de deuda remunerada (€20,5 millones)
por cancelacién anticipada parcial de préstamos a largo plazo de A320 (crédito Certidesa) y de créditos
multidivisas a largo plazo que cubrian anticipos de A340, adquiridos finaimente bajo la modalidad de
leasing operativo.

Son estos aviones adquiridos bajo leasing operativo, los que han incrementado el endeudamiento neto
ajustado.

Flota operativa, incorporaciones y desincorporaciones

La flota operativa utilizada por el grupo ha sido de 176 aviones, de los cuales 76 son en propiedad, 14 se
encuentran bajo la modalidad de arrendamiento financiero y 74 bajo leasing operativo, y 12 estan
contratados en régimen de wet lease. Continuando con el plan de repnovacion de flota establecido, en el
periodo se han incorporado tres Airbus A320.

Subsidiarias y negocios

El comportamiento de Binter Canarias en el semestre ha sido positivo, con un incremento de los pasajeros
transportados del 7,6%, acompaiiado de un aumento del yield del 10,9% debido al incremento tarifario
producido en enero, alcanzando unos resultados antes de impuestos de €4,6 millones. Tras la firma del
memordndum de entendimiento entre Iberia y Air Nostrum, el 21 de Junio, para la venta de Binter
Mediterraneo, dicha compafifa ha cerrado el semestre con unos resultados negativos antes de impuestos
de €1,1 millones, afectados en su mayor parte por la reduccion de actividad (-16,5% de AKOs), los
mayores costes de mantenimiento de flota, tasas de pasajeros e indemnizaciones por cancelaciones de
vuelos, asi como menor absorcidn de costes fijos. Savia ha experimentado un aumento de las reservas
(6,5%), lo que revierte de manera positiva en sus ingresos, también afectados por el aumento de
agencias no consofidadas, habiendo disminuido los gastos de comunicaciones, a pesar del incremento del
nimero de terminales del 21,5% sobre el ptimer semestre de 2000, y alcanzandose unos resuitados antes
de impuestos de €9,5 millones. Asimismo Cacesa ha alcanzado unos resultados antes de impuestos de
€0,7 millones, con un incremento de los ingresos superior al 20%, principalmente por mayor actividad de
transporte de carga aérea. Iberswiss ha incrementado la actividad un 9,4% en el semestre, a pesar de la
disminucién de actividad de Iberia de Junio y la desaparicién de ARSA, alcanzando unos resultados antes
de impuestos de €1,4 millones. La filial de mantenimiente Viva Air ha cesado en Junio todas sus
actividades, por lo que procedera a cancelar en los dos meses proximos los compromisos existentes, para
su liquidacion final.




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementaria, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar conteptada en el art. 53 de la LMV {5 por 160 miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera daterminantes de la obligacién de
comunicar segiin la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)

4. Aumantos y reducciones del capital social o del valor da los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Gambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

. Transformaciones, fusiones o escisiones

6
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales
8
9

. Camblos en la regularizacion institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econémica o financiera de la sociedad o del
Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos quo puodan afectar de forma significativa
a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Shuaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

412, Acuerdos cspeciales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial, de | X '
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de {a Sociedad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales I X J
{intercambio de paquetes accionariales, etc.)

14. Otros hechos significativos | X ,

Marcar con una "X" i{a casilla correspondiente, adjuntando en
(*) afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacién
alaCNMVy ala SRVB.




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete)

DATOS EN EUROS.

IMPORTE DIV IDENDOS EN EUROS 44,624,854,12

G-8b



3 B 21 de junio s& firms un memorandum de entendimiento entre lberia y Air Nostrum para la venta de Binter
Mediterraneo, participada al 99,99% por lberia, a esta ultima

Air Nostrum se hara cargo de las rutas, aviones y personal de Binter Mediterraneo. Este hecho fue comunicado con
fecha 21.05.01.

Con fecha 26 de abril de 2001 se comunicé la decisidn de |beria de replantearse el future de su filial Viva Air,
empresa dedicada al mantenimiento de aviones con sede en Paima, ante la inviabilidad econdmica de la misma de
forma independiente, agravada tras la decisién tomada por lberia de no participar en la construccidn y explotacion de
un hangar en Palma de Mallorea, por la falta de rentabilidad de dicho proyecto.

Iberia ha garantizado un puesto de trabajo a todos los empleados de Viva Air (87 personas); o bien bajas incentivadas
voluntarias a aquellos que prefieran esta opcion.

En el mes de julio cesaran todas las actividades de mantenimiento de la Compania y a lo largo de los proximos meses
se cancelaran todos los compromisos existentes para la liguidacion final de la Sociedad.

5. B endeudamiento neto de balance ha ascendido en Junio 2001 a  -230,6 millones, frentea  -144,5 millones en el
cierre de 2000, comao consecuencia de! aumento de las inversiones financieras temporales ( 83 millones) y de la
tesoreria ( 23 millones) y de la disminucion de deuda remunerada (20,5 millones) por cancelacion anticipada parcial’
de préstamos a largo plazo de A320 (crédito Certidesa) y de créditos muiltidivisas a largo plazo que cubrian antucupos
de A340, adquiridos finalmente bajo la modalidad de leasing operativo.

Son estos aviones adquirides bajo leasing operativo, los que han incrementado el endeudarmiento neto ajustado.

6. Con fecha 10 de mayo el Consejo de Administracién nombré como nueva Secretaria del Consejo no Consejera a
Dda. Lourdes Maiz Carro.

7. Compo consecuencia de la disminucion de la participacion de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
{SEP) en IBERIA por debajo de un 10%, han entrado en vigor las moedificaciones estatutarias aprobadas por la Junta ‘
General de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2001, tal y como se sefialaba en el capitulo il del Folleto

Informativo de la Sociedad verificado e inscrito en el Registro Oficial del la Corrisién Nacional del Mercado de Valores |
con fecha 16 de marzo de 2001,

10.Con fecha 3 de abril de 2001 se comunict la notificacion a beria de la estimacién de la demanda y la declaracién
de nulidad del acuerdo de supresion del derecho de suscripcion preferente en el aumento de capital acordado por la |
Junta general de lberia del dia 12 de junio de 1999, aclarandose en los fundamentos de dicha sentencia que tal
nulidad no afecta a la ampliacion acordada en esa Junta. lberia ha procedido a recurrir la sentencia.
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este apartado s6lo debera ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
Gltimo cerrado y auditado, y sera de aplicacién para aguellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo
previsto en el apartado decimotercero de la Orden Ministeriai de 18 de Encro de 1991, resulten obligadas a la
presentacién de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluira la mencién de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido
informe especial de los auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacion o manifestaciones
aportadas o efectuadas por los Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades
incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad
con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe
especial).
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