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La presente Nota de Valores se ha realizado conform e los anexos Xl y VI del
Reglamento CE ndam. 809/2004 y se complementa con el Documento de Registro de
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nam. 809/2007, respectivamente) los cuales se incor poran por referencia a la presente
Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO

Riesgos de mercado:

Los valores de la presente Emisién, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados a descuento en relacion con el precio de emisién inicial, es decir, por debajo de
valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores

similares y las condiciones economicas generales.

Liquidez:

Los bonos emitidos al amparo de la presente Nota de Valores, son valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo.

Aungue se solicita la cotizacién de esta emisién en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacion para cada emisor en particular.

No esta previsto contratar a ninguna entidad de liquidez.

Calidad crediticia:

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores han recibido la calificacion crediticia
provisional de Aaa por Moody’s, estando prevista la calificacidn definitiva con posterioridad

al desembolso y admision a negociacién de los bonos.



1.

2.

PERSONAS RESPONSABLES

1.1. La responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores es asumida
por D. Oriol Dalmau Coll, Subdirector General y Director Financiero de Caixa
d’Estalvis de Manresa, con DNI 46.342.781-N, facultado para el otorgamiento
de la presente Nota de Valores, por el acuerdo adoptado por la Comisidn
Ejecutiva de 15 de abril de 2010 vy, por la presente, acuerda las caracteristicas
propias de esta emision.

1.2. D. Oriol Dalmau Coll, como responsable de la Nota de Valores declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que es asi, que la
informaciéon contenida en la presente Nota de Valores es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que

pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo quedan detallados en la Seccién de Factores de Riesgo de la

presente Nota de Valores.

3.

INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas pa  rticipantes en la emision.
No existe ningun interés particular de las personas que participan en la emisién que sean

importantes para la misma.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADM ITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admitena  cotizacion.

El importe nominal total de los valores para los que se va a solicitar la admision a
cotizacion es de ciento cuarenta y ocho millones (148.000.000) de euros, representados
por dos mil novecientos sesenta (2.960) valores de 50.000 euros de valor nominal y

efectivo unitario en el momento de la fecha de emision.

4.2. Descripcioén del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a cotizacién de la
emisiéon de bonos simples por valor nominal de 50.000 euros cada uno de ellos, por un
plazo de entre el 3 de mayo de 2010 (fecha de emision) y el 3 de mayo de 2013 (fecha

de amortizacion final), y amortizacién total al vencimiento.



Se trata de Bonos simples no subordinados y no gara ntizados con otro tipo de
garantias distintas del aval de la Administracion G eneral del Estado, sin incorporar

opciones ni otros instrumentos derivados.

La “32 Emision de Bonos Simples avalados de Caixa d’Estalvis de Manresa” son valores
que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables
por amortizacién a vencimiento.

El codigo ISIN (International Securities Identification Number) es ES0314850076.

La suscripcion de la Emision objeto de la presente Nota de Valores, se realiza por

inversores cualificados.

4.3. Legislacion de los valores

La presente emision se realiza en Espafia y la legislacion aplicable es la espafiola. En

concreto les es de aplicacion lo siguiente:

- Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores

- Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores en materia de admision a
negociacion de los valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

- Reglamento CE n° 809/2004 de 29 de abiril, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad. De acuerdo a los modelos
previstos en el citado reglamento, se ha elaborado la presente Nota de Valores.

- Ley 211/1964, de 24 de diciembre, de emision de valores por sociedades colectivas,
comanditarias o de responsabilidad limitada y por asociaciones u otras personas
juridicas.

- Se aplicara supletoriamente el Real Decreto Ley 1564/89 de 22 de diciembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

- Real Decreto Ley 7/2008 de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econdémico Financiera (desarrollado por las Ordenes EHA/3364/2008 u
EHA/3748/2008).

- Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 del Ministerio de Economia y Hacienda por
la que se otorga aval de la Administracion General del Estado a determinadas
operaciones de financiacién de Caixa d’Estalvis de Manresa, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes
en materia econdmico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de Noviembre.



4.4, Representacién de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion,
IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus Entidades

Participantes.

4.5, Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Euros.

4.6. Garantias. Orden de prelacién

Los Bonos estaran situados por detras de acreedores privilegiados, al mismo nivel que
los acreedores comunes y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados,
de las cuotas participativas y participaciones preferentes.

No obstante, los Bonos estaran incondicional e irrevocablemente avalados por la
Administracion General del Estado, una vez cumplidos los siguientes tramites: (i)
comprobacion por parte de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas por
el Emisor y (ii) admision a cotizacion de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y
comunicacion de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a cotizacion, por parte de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera la efectiva admisién a negociacién de los valores emitidos.

Como anexos a la presente Nota de Valores se encuentran el Anexo VI que comprende
los requisitos minimos de informacién para garantias y una copia de la Orden de

otorgamiento del aval por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los v alores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de

Valores carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente

y futuro en la Entidad.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y

tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacibn con que se emitan y que se encuentran

recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los Bonos simples incluidos en la presente Nota de Valores tienen

derecho a voto en la Asamblea de bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe

4.11 siguiente.



4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relati vas a los intereses

pagaderos.

4.8.1. Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaran por cada Periodo de Devengo de Intereses desde la Fecha de
Desembolso hasta la Fecha de Amortizacion Final un Tipo de Interés Nominal Anual

Variable igual al Euribor a tres meses mas 74 puntos basicos.

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente sera el publicado en la pagina
“Euribor01”, suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla
en el futuro, a las 11 horas (C.E.T.) de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al
inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses (tal y como dicho término se define en el
apartado 4.8.2.b) siguiente). El tipo de interés nominal aplicable al primer periodo sera
del 1.399%, resultado de afiadir 74 puntos basicos a la referencia Euribor a 3 meses de
fecha 29 de abril de 2010.

En ausencia de tipos segun lo sefialado anteriormente, se utilizara la media aritmética de
los tipos de interés interbancarios de oferta para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a 3 meses de vencimiento por las entidades sefialadas a
continuacion, con posterioridad y proximidad a las 11.00 horas (CET) siendo dicho tipo

de interés solicitado a las siguientes entidades simultaneamente:

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
- Banco Popular Espafiol, S.A.
- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

En el supuesto de que alguna(s) de la(s) entidad(es) no suministrara declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos declarados por las entidades que los declaren, siempre que sean almenos 2

entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo de
Intereses el mismo tipo de interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante

el Periodo de Devengo de Intereses inmediato anterior.



4.8.2. Devengo, fechas de pago vy procedimiento para el pago de los intereses

a) Los cupones seran calculados conforme a la siguiente férmula de calculo:

Base * 100

donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre cada Periodo de Devengo de Intereses, computandose tales
dias de acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
héabiles.

Base = ACT/360

El pago de los intereses se realizard trimestralmente los dias 3 de agosto, 3 de
noviembre y 3 de febrero de cada afio (cada una de ellas una "Fecha de Pago de
Cupones"), hasta la fecha de amortizacién final de la emisién. La fecha de pago del

primer cupon sera el 3 de agosto de 2010.

Si alguna de las Fechas de Pago de Cupones (excluyendo la fecha de pago del altimo
cupon) coincidiera con un dia que no fuera dia habil el abono se efectuara el dia habil
inmediatamente siguiente. Si la fecha de pago del dltimo cupdn coincidiera con un dia
que no fuera dia habil, la fecha de pago de dicho cupdn se trasladara al dia habil
inmediatamente anterior. El exceso o defecto de duracidn que pudiera producirse en un
Periodo de Devengo de Intereses como consecuencia de lo anterior no repercutira en el

célculo de los cupones correspondientes.
Se entiende por “dia habil” aquel que lo sea a efectos del calendario TARGET2.
La Entidad Agente de Pagos, ACA, S.A. Sociedad de Valores (en adelante ACA),

abonara en las fechas de pago de cupdn, en las cuentas propias o de terceros, segun

proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.



4.9.

b) Periodos de Interés.

La duracion de la Emision de Bonos se dividira en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivamente
transcurridos entre cada Fecha de Pago de Cupones, incluyendo en cada Periodo de
Devengo la Fecha de Pago de Cupones inicial (o la Fecha de Desembolso, en el caso

del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la Fecha de Pago de Cupones final.

4.8.3. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal.
De acuerdo con la normativa general aplicable, art. 1.966 del Cédigo Civil, se fija un

plazo maximo de 5 afios para la reclamacion de los intereses y de 15 afios para la
reclamacién del principal, segun el articulo 1.964 del Cddigo Civil, ambas contadas a

partir de sus respectivas fechas efectivas de pago.

Precio de amortizacion y disposiciones relativ  as al vencimiento de los valores.
Los Bonos se amortizaran en su totalidad a la par, en un Unico pago, en la Fecha

Amortizacion Final, esto es el dia 3 de mayo de 2013.

No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de amortizacién a fechas

posteriores.

Los valores de la emision se amortizaran a la par, libres de gastos para el inversor,
abonandose por ACA en la fecha de amortizacion en las cuentas propias o de terceros,

segln proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes.

No existen opciones de amortizaciones anticipada por el emisor.

Posibilidad de amortizacién anticipada de los valores por el inversor: En caso de que el
Aval no sea efectivo en el plazo de un mes a partir de la fecha de emision, los
inversores que asi lo deseen podran solicitar al Emisor la amortizacion anticipada de
sus bonos dentro del plazo de tres meses a un precio de amortizacién igual al valor
nominal de los bonos mas el interés devengado desde la fecha de emisién hasta la

fecha de amortizacion de los bonos.
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4.10. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo

Para este calculo se ha establecido la siguiente hipétesis, teniendo en cuenta que el
margen que se afiade al tipo de referencia es de 0,74%:

Que el tipo de interés de referencia para el primer periodo de interés, que es del
1.399%

(Euribor a 3 meses del 29 de abril de 2010 mas 0,74%), se mantenga durante toda la
vida de la emisién.

En este caso, el interés efectivo previsto para un suscriptor que adquiriese los valores
amparados por la presente Nota de Valores en el momento de la emision y los

mantuviese hasta su vencimiento seria del 1,426%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente

férmula:
donde:
Po = Precio de Emisioén del valor
Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del

correspondiente cupén y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision
Base =ACT/360

4.11. Representacion de los tenedores de los valore  s.
Se ha procedido a la constitucion del Sindicato de Bonistas para la presente emision de
conformidad con lo establecido en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se
regula la emisidon de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato

de obligacionistas, que se rige por los estatutos siguientes.
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ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE BONISTAS DE LA 32 EMISION DE BONOS
SIMPLES AVALADOS DE CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la 32 Emision de Bonos Simples
Avalados de Caixa d’Estalvis de Manresa”, queda constituido un sindicato que tiene por objeto
la defensa de los intereses y derechos de los titulares de Bonos u Obligaciones, emitidos por

Caixa d’Estalvis de Manresa, G08169831, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- EI Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas por Caixa d’Estalvis de Manresa sus obligaciones ante los titulares de los

valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Manresa, Passeig de Pere Ill, num. 24.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas. La Asamblea de
Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la

misma.

Articulo 5.- EI Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las
competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato
y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la
defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el
organo de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin
voto, a las deliberaciones de la Asamblea General (0 Junta General de Accionistas) de la
entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los

informes que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por
el Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a
la mejor defensa de los legitimos intereses de los Bonistas; destituir y nombrar Comisario o
Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y

aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los Bonistas que representen dos terceras partes de los Valores de emision en circulacién, y

vincularan a todos los Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades

Anonimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.
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Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley

211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacién de la emisién de obligaciones por Sociedades

que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la

constitucién del Sindicato de Bonistas u Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato, el cual ha aceptado el cargo, a D. Oscar Boldu
Almacellas, con D.N.I. 43.706.633-D.

5.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones e  n virtud de las cuales se emiten
los valores.
Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
admision, son los que se enuncian a continuacion:
» Autorizacién de la Asamblea General de la Entidad de fecha 16 de junio de 2009:
e Acuerdo del Consejo de Administracion de la Entidad de fecha 16 de junio de 2009 y

e Acuerdo de la Comisién Ejecutiva de la Entidad de fecha 15 de abril de 2010.

4.13. Fecha de emision y desembolso
La fecha de emision y desembolso de los valores es el 3 de mayo de 2010.

4.14. Restricciones a la libre transmisién de losv  alores.
Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general
a la libre transmision de los valores, sin perjuicio de las restricciones a la venta
existentes en Estados Unidos y el Reino Unido y demas jurisdicciones en que vayan a

colocarse los valores emitidos.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacion del Mercado en el que se negociard n los valores.

Se ha solicitado la admisién a cotizacion oficial de la presente emisién en AIAF Mercado de
Renta Fija. Los valores amparados en la Emision estaran cotizando en un plazo no superior
a un mes desde la fecha de desembolso.

En caso de que no sea asi la Entidad Emisora tendra que dar a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta

Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.
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Caixa Manresa solicito la inclusidn en el registro contable gestionado por La Sociedad de

Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (IBERCLEAR) de la

presente emision, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de

acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacién

en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un

futuro por IBERCLEAR.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen

para la admision, permanencia y exclusiéon de los valores en el Mercado AIAF de Renta

Fija, segln la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y

acepta cumplirlos.

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

ACA, S.A. Sociedad de Valores (en adelante ACA), con domicilio social en Barcelona,

avenida Meridiana 27, 32 planta.

6. GASTOS ASOCIADOS A LA EMISION Y ADMISION A COTI ZACION.

Concepto Importe (euros)
Registro del Folleto Informativo de admisién en la CNMV. 4.440
Supervision del proceso de admision a cotizacion por la CNMV. 4.440
Tarifa de admisién a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija 3.000
Inclusion de la emisidon en el registro de anotaciones en cuenta de 500
IBERCLEAR
Otros (Comisiones, agencia de rating, etc.) 262.000
Aval del Estado 4.657.369,42
TOTAL 4.931.099,42

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable

7.2.Informacién de la Nota de Valores revisada por
No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable

7.4.Vigencia de las informaciones aportadas por te

No aplicable

los auditores

rceros
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7.5.Ratings
Los valores de la presente emision han recibido la calificacion crediticia provisional de
Aaa por Moody's, estando prevista la calificacion definitiva con posterioridad al
desembolso y admisién a negociacion de los bonos.
El Emisor tiene las siguientes calificaciones asignadas por Moody’s desde el 15 de junio

de 2009 (fecha ultima revisién), con perspectiva negativa.

MOODY'S
CORTO PLAZO: P-2
LARGO PLAZO: Baal

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis de la
Entidad o de los valores a adquirir.

Por lo que respecta al Garante, y de acuerdo con la informacién contenida en el
Documento de Registro, registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 16 de marzo de 2010, la calificacion actual de la Administracion General del
Estado por parte de las agencias Standard & Poor’s, Fitch y Moody’s es AA+ negativo,

AAA estable y Aaa estable, respectivamente.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro el 31 de marzo de 2010 hasta
la presente Nota de Valores de Admisién, no se han producido hechos que afecten
significativamente a los Estados Financieros consolidados o individuales, salvo lo
expuesto en las mencionadas Cuentas y lo comunicado como hechos relevantes a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las cuentas se pueden consultar en la pagina web de CNMV www.cnmv.es y en la del

emisor www.caixamanresa.es.
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9. ANEXOS
9.1. ANEXO VI. REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA.

El presente anexo recoge la posibilidad de emitir obligaciones y bonos simples, con la garantia
del Estado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, incorporando como anexo copia de la comunicacion de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008 comunicando la
Orden de fecha 29 de diciembre de 2008 por la que se otorga aval de la Administracion
General del Estado de Acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de
octubre, de medidas urgentes en materia econémico financiera en relacion con el plan de
accion concertada de los paises de la zona euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la "Orden de Otorgamiento”), copia de la comunicacion de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera de fecha 8 de octubre de 2009 comunicando la orden de fecha 7
de octubre de 2009 por la que se concretan determinados aspectos relacionados con el aval
otrogado el 29 de diciembre de 2008 y copia de la comunicacion de fecha 14 de diciembre de
2009 comunicando la Resolucién del Tesoro y Politica Financiera por la que se extiende el
plazo establecido en las Ordenes de otorgamiento de aval de 29 de diciembre de 2008. La
Orden de Otorgamiento establece el importe de 248 Millones de euros como maximo del aval,
los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las

caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA.

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial que a
continuacion se adjunta como documento para su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE.

Respecto de la informacién relativa a la Administracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con fecha 16 de marzo de 2010 el
Documento de Registro del garante, que se encuentra disponible en la pagina web de CNMV, y

gue se incorpora por referencia

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como el resto de
informacion relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Direccion General del

Tesoro y Politica Financiera y en la pagina web de CNMV:

http:/www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

http:/www.cnmv.es
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de abril de 2010.

Fdo.: Oriol Dalmau Coll
Subdirector General. Director

Financiero

Fdo.: Oscar Bold( Almacellas
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Bonistas

a y firmada en Manresa a 29
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SECRETAR|A DE ESTADC
DE ECOMOMA

MIMNISTERIO )
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORD
¥ HACIENDA ¥ POLTICA FINANCERA

Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO
EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS
URGENTES EN MATERIA ECONOMICO — FINANCIERA EN RELACION CON
EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO,
Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

Ei articulo 1 del Real Decrsto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico—financiera en relacion con el plan de accién
poncertada de los paises de la Zona Euro, aufonizd el oforgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecic que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el ano 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de ociubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracleristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las enfidades beneficiarias, las operaciones a

avalar y los trémites a seguir para el otorgamiento de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta fo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestania, que establece que ef

PASEC DEL PRADO, 4-4
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otorgamiento de los avales de la Administracién General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, y hasta el
importe maximo de 248.000.000 euros, el pago de las obligaciones econémicas
resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice Caixa
d'Estalvis de Manresa y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

E! importe méaximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna ofra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualguier otra naturaleza.

El aval se entenderd otorgado con carécter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartade
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espaiia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisifos:

a) Tipo de operaciones: Podrén consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depositos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los fres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafa, se podran auforizar
operaciones con un plazo de vencimienfo de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ditima
obligacién resultante de cada uno de ellos deberd ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia deberé ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros.

PASED DEL FRADD, 4-4
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El tipo de interés efectivo deberd encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercade de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizard como tipo de referencia tedrico
para cada emisién el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momenlo de la emisién, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de céiculo de la comision que se reflejan en ef
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emision de pagarés avalados, el cifado limite minimo se referira
al importe maximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacién: Los valores deberan admitirse a negociacicn
en alguno de los mercados secundarics oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 20089,

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- EI aval de la Administracion General del Estado eslara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la ultima cbligacién de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
actubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se harén, en su
caso, efectivas en fa moneda en la que se haya efectuado fa operacion cuando,
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llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya heche efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista,

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la
obligacion el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requenirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la
obligacién garantizada, salvo lo dispuesto en el apariado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacién o alteracion de las operaciones a
las que se oforga la garantia, salvo la amoriizacion anticipada previa
autorizacién por escritc de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que conlravenga lo dispuesto en este apartado no
produciré efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden,

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacién y en el momento
de la emision, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidarén, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con cardcter anficipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en une determinada
fecha, se calcularan en funcion del plazo total de la emision y se ingresaran por
Ia entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Deptsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calculard sobre el
importe méximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacién a que se reffere el apartado sépiimo. b} de esta
Crden hasta el vencimiento final de la ditima obligacién resultante del programa
avalado.,

Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Polltica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las cantidades que resulfen
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utifizado
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como hase para la liquidacion de las comisiones por aval y el imporfe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval oforgado quedard
condicionada al cumplimienta de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concrela
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentard ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinarg los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisifos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de oforgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacién de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, lras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La acreditacién del ingreso se
realizara mediante fa presentacién del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢} Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emisién mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro vy Politica Financiera, Banco de Espafia y a fa Comision Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admisién a cotizacién de la emisién en un
mercado secundario oficial espafiol.

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion
en un mercado secundario oficial espariol, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Comesponderd a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracidn del Banco de Espafia, el control y seguimiento
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de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estard
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar af
avalista la fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de efecucién de la garantia otorgada.

lgualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluiran fodas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de la informacién a que se
refiere este apartado fa Direccion General del Tesoro y Politica Financiera podré
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondré en posesién de la Administracion General del Estado (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuds Fublica espafiola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondienfe a todos fos vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
céalculo del importe por el que ha de constifuirse esta garantia, se aplicaran los
precios v recortes de valoracidn ulilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias hébiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre
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Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirdn correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracién General del Estado, a fravés de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutaré la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue.

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacion vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, deberéa presentar una reclamacion de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo i,

3 Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacién del pago resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espanfia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

4. En ningin caso serd posible la compensacién de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalisia.
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DECIMOPRIMERO.- De producirse la gjecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogard, respecto de los importes gfecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDOQ.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales clorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacién a la
interpretacion, ejecucién y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada,

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garanifa, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la efecucion del aval asl como a solicitar loda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucion de lo previsio en esta orden.

PASED DEL PRADD, 44
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ANEXO |
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de oforgamiento de avai, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y namero de registro (numero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicha
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decrefo 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comision correspondiente al aval, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacion en la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera

PASED DEL FRADO, 4-4
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ANEXO Il

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacién avalada por ia
Administracién General del Estado

D/D? (Identificacion de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, olorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efsctos de la ejecucién del aval, tal y como establece el punfo 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se oforga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecide en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en maleria
econémico-financiera en relacién con el Plan de Accion Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

E! emisor (consignar razon social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
{consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

" MONEDA
r_ CONCEPTO DENOMINAGION IMPORTE Vgigﬂls‘c'ﬁ?o
| EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
— IMPORTE
FALLIDO

PASED DEL PRADO, 4-8
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtin tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”

PASEOD DEL FRADO, £-&
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracler potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Pulblicas y del Procedimiento
Administrativo Comin; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrative de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccién Contencioso-Administrativa,

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Q.

Fdo.: Soledad Nufiez Ramos

SR. D. Oriol Dalmau Coll

Caixa d'Estalvis de Manresa l,. .
Passeig de Pere |ll, 24
08272 Manresa SuUBD. ORAL. DE OESTION DE.COBROS Y F

Registro de Sallda Ndmero 18309
3011212008 12:36:18
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suaBIRFCCME SENERAL BE MEDIDAR BE
Reglsiro de Sallds Nimers 13530
SR ANIR0R 18 fE3E

Campleme comunicarle que con fecha 7 de octubre de 2008, la Sra.
Vicepresidenta Segunda del Goblerno y Ministra de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguients tenor literal:

ORDEN DE LA MINISTRA DE ECONOMIA ¥ HACIENDA POR LA QUE SE
CONCRETAN DETERMINADOS ASPECTOS RELACIONADOS CON EL AVAL
OTORGADO EL 29 DE DICIEMBRE DE 2008 A DETERMINADAS OPERACIONES
OE EINANCIACION DE LA ENTIDAD CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA, DE
ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13
DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO -
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LDS
PAISES DE LA ZONA EURO, ¥ EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE
NOVIEMBRE.

Madignie Orden del Minisiro de Economia y Hacenda de 28 de diciarmbre de 2008
se olorgd aval de (8 Adminisracidn Genaral del Estado & deferminadas operacinnes
de financiscidn de fa entidad Caiva dEsfalvis de Manresa que, de GWeTo con da
Clrden EHASZEA2008 de 21 de noviembine y fa propia Crden oa oloigamienta,
FELUMIEran fos MeguETos pana poder ser avalaoas

La prosente arden viems a concretar delerminados aspectos redacionedos con el sval
ctargadn ef 29 de dicembe, con el fnode adaplaric & los- camblos nonmrafhos
operados desde eronces.

En primer fugar, se da cumpiimienio a fo eslablecido &7 o Real Dhavrelo-loy 22004,
do 27 deg marzo, que ha venidn 8 establecer wna compensacidn a los lifidaras
fegifimas de fos valves garantizados, swonzando a su vez al Airistro de Ecanonma
¥ Hacienda & establecer las condiciones y el procedimignlo para hacansa afecliva,

Er segundo fugar, fenisndo en cuenta la volailidad de loz murcados, &2 cred dan
mecaniamo sgi para modificar el oo de refersncia feaico utlizads pard comrobar
ol cumpiimientn del requisite de rentabiidad ¢ mercado en cada coeracidn, de Fracio
gue, & este fipo tednco, por cualguier clounstencin, dejsse de s represeniativo,

FATFCH DEL PRADC, 44
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SECFETARER DEESTADD

i P SRR,
ﬂ;fcm GLRER DL TR O R
MINISTERIO e e
[E BCOROMMEA
¥ HACIENDA

pu-adamrnmdﬂmdnpufmmﬁndafam:fﬂmﬁammf&m Tesam y Palitica
Financhars.

En s virfud, femando en cusnta lo amenor y conforme al articuto 116 e la Ley
475003 de 26 de noviembre, General Presupuestana  que esfahipce  que &l
slergamiento de fos avales de fa Adminisfaciin Gemaral del Esfago deborh ser
acordado por el Ministro de Eeonomia y Haoends,

DHEPONGC:

PRIMERD.- | as condiciomes v el procadimisnto para hacer efectiva ia CONTIDERSE G
previzta en of ariculs 1.8 del Real Decrato-ley T/2008, de 13 de oclubre, de Medidas
Urgentes en Maleria Econdmico-Finsiciers an refacidn con el Plan de Agcin
Concorfads de los Paises de @ Zona Ewmn, sevdn fas que se eslativcen &n =)
apartedo DECIMC de ta Orden de 29 de diciamibre de 2008, pow fa que sa olorg aval
& deferminadas operaciones de franciacion de la enfided.

SEGUNDO.- S5 habiita & /s Directora General del Tesaro ¥ Politice Financiara a
modificar & i de refersncia lednco 8 que so mefiere & apartedo SEGUNDO o de fa
Crden de 29 de dicembre de 2008 por la gue se olforga aval 8 delamnmadas
operecionas g franctacon de b arided, cuando dicho fipo de referencis dufo de
sev reprasantafivo por fa swolucidn de fos mevcados o por cuaiguer offE
cheunglancis.

TERCERO.- La Direcioma General del Tesoro y Polltica Financiers natficard i presents
arden a fa enfidad emisars avaioi

CUARTO.- S auforiza & la Diectors Genersl del Tesoro ¥ Polifics Financiens pard
dictar cuani@s resOluCioNEs sean necesanas pava le apficacion y efeccidy de o
praiafo an asha orded.

ﬁm-ammmmmm@mﬁwﬂmmmmmw
Euupmﬂyffaniannhdnﬂdadmmradeﬂﬂﬂﬂpdfammamamru
detanninadas aperacionas oe fnanciacin de fa enbdsd Caa a'Eetaiws e Manresa
gue confravengan lo esfablecido en fa presente arden

Confra la presente Orden, gue pone fin @ ia via administrativa, podrd interponerse con
cardcler potestative recurso de Repasicién, ante la Minsatra de Economia y Hackenda, en
el plazo de um mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacian de 3 misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley S0V1%82, de 26 de
noviembre, da Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiernto
Administratvo Comin; o, direcaments, retiso contancioso-administrativo, ante la Sala

FasE0 DR FRADIO. 44
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de lo Conlencioso-Administrative de ks Audiencia Macional, en el plazo da dos messs,
contades desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con o
dispuesto en el aticulo 11, 1, a) y 48 .1 de la Ley 20/1098, de 13 de plic, Reguladara
de la Jurmsdiccion Contencioso-Adminisirativa.

Wadrid, 8 de octubre de 2009

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
¥ POLITICA FINANCIERA

Ot

Fdo:: Saledad Nihez Ramos

SR 0. Feliv Formosa Prat
Caixa d'Estalvis de Manresa
Basseig de Para Il 24

OE2T? Manresa

FEIEC DEL FRADG, &4
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SLBRSCOON S ERERAL DEMEDHS

ECOMORC RS EXTRADSTINAR A5

Compleme comunicade que con fecha 14 de diciembre de 2009, la Sra. Directora del Tesom y
Palitica Financiera ha dictade Rasoluciin del siguiente tenar literal:

*Resplucitn de fa Direccidn Genersl del Tesoro y Poiitica Financiera por la que se extionde ol
plazo establecido en las Ordenes de oforgamiento de aval del Ministro de Economia y
Haciends, de 20 de diciembre de 2008 pare realizar emisionss garantizadas”

Mediante COrdenas del Minizirg de Ecomomia y Haclarda de 29 de diciembre de 2008 se
olorgaron avales de la Administracion General del Estado do acuerdo con lo dispuesto en el
arficulo 1.6 del Real Decreto-ey 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Mslera
Econdmico-Financiera en relacidn con el Plan de Accidn Concerfada de los Paises de la Zona
Eurg.

En dichas Ordenes se dispone que ias emisiones se realizardn anfes del 15 de diciembre de
2000, salvo que la Comision Europes sufarice fa extension del programa de avales, o Cuyo
casa, de conformidad con of articule 7.3 de fa Orden EHA/IG4/2008, de 21 da noviemtbye,
por la que se desarmalia el articulo 1 del Real Decrefo-ley 7/2008, de 13 de octubre, mediants
msolucidn de la Direcfora General del Tesom y Politica Financiera se establecerd la
correspondiente exlansitn del plazo para realizar emiziones garanfizadas.

Una vez aprobada por la Comisidn Europea la prormogs del esquema espafiol de avales, que
considera dicha prdrmogs compatfible con e mercado inferior y con & Tratado da
Funcionamiento de la Unidn Europes, es posible axtender @l perpdo de emisian hasta e
plazro méximo autorizado por dicha promogs.

Con la presente Resolucidn se da cumplimiento a o eslablecide en el aticulo 7.3 de Ja Orden
EMHAIIEA2008, de 27 de noviembre, exfendiende o plaro de emisidn de insfrumentos
dvalados hasta el 30 da junio de 20710,

Agimizmo, la disposicion final segunda de 8 Owden EHAJIGH2008, de 21 de noviembre,
aiftoriza & la Direclora General del Tezoro v Polffica Financlera a dictar cuanfas resolucionss
sean necesanas para la aplicacion y efecuciin de Io previsto ar fa misma,

Paor farto, en vidud del arficwlo 7.3, de la disposicion final sequnda de fa cifada Orden ¥ de
acuerdo con fo dispuesto en las Ordenes de oforgamisnto de aval del Ministro de Economia y
Haclends, de 28 de diciembre do 2008,

EARECHDEL AL, L2
FET A WAORID
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' MINETERIG . DE ECCmawale,
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Y HACIENDA F FOUTICA R NaNCERR,
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BTN A EXTRaR ARG
ISPONGO;

Primero, Plaze para realizar las emisiones

Les emisiones garantizadas por las Ordenes de ologamenic de aval del Ministro de
Economia y Haclanda, de 29 de diclermbre de 2008, deberdn haberse realizado antes def 1 de
julto de 2010,

Segundo, Efectos
La presente Resolucion surtird efeclos desde el dia siguiente al de su notificacion,

Conira |la presents resclucidn podr interponerse recurso de alzads anle ks Ministra de
Economia y Hacienda en el ptazo de un mes, contado a partir del dia giguienie al de la
notificacion de la misma de conformidad con ie previsto en los articulos 114 v 115 de ia Ley
992, de 26 de noviembre, de Régimen Jurldico de las Administraciones Pobiicas y del
Procedimignto Administrative Comdn,

Madrid, 14 de diciembre de 2000
La Subdirectora Ganaral de Medidas
Econdmicas Extraordinaras

JERY.2-onN

Alicia Valencia Garcla

Faliv Formosa Prat

Caiza d’Estalvis de Manresa
Passeig de Pere I, 24
08272 Manrasa
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