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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: GVCGAESCO Fondo de Fondos Fl es un fondo de Renta Variable Internacional que invierte via
Instituciones de Inversién Colectiva. El Fondo invertira mas del 85% de su patrimonio en IICs financieras aptas, con una
exposicion maxima del 20% en paises emergentes. Es un fondo dirigido a inversores a medio-largo plazo que quieran
beneficiarse del crecimiento econémico mundial y de la estabilidad que proporciona la combinacién de distintos mercados
bursatiles. El indice de referencia es el MSCI A.C. WORLD.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,03 0,22 0,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,15 0,25 2,15 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.952.167,71 1.902.195,19
N° de Participes 1.584 1.564
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 32.254 16,5222
2022 29.705 15,6160
2021 31.693 16,2098
2020 27.860 13,5389
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,74 0,00 0,74 0,74 0,00 0,74 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 5,80 0,43 5,35 7,79 -2,36 -3,66 19,73 -6,02 -12,36

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,86 20-04-2023 -2,86 20-04-2023 -11,00 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,45 02-06-2023 1,45 02-06-2023 8,52 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,47 9,28 9,69 11,18 12,16 14,00 9,51 28,38 11,29
Ibex-35 15,85 13,04 19,43 15,58 16,45 22,19 18,30 34,10 13,52
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,11 0,09 0,05 0,09 0,02 0,02 0,01
MSCI AC WORLD TR 11,09 9,75 12,37 15,60 15,76 16,95 11,07 27,27 12,54
VaR histérico del
o 11,55 11,55 9,94 8,44 14,22 8,44 16,08 18,11 15,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,54 0,70 0,55 0,53 2,17 2,23 2,24 2,41
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.662 294 1,03
Renta Fija Internacional 71.746 1.649 1,86
Renta Fija Mixta Euro 35.122 922 2,62
Renta Fija Mixta Internacional 33.374 123 2,18
Renta Variable Mixta Euro 40.993 272 8,50
Renta Variable Mixta Internacional 165.779 3.797 6,49
Renta Variable Euro 84.610 3.595 12,15
Renta Variable Internacional 338.390 13.583 15,75
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 87.918 2.554 5,14
Global 195.091 1.858 6,11
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 135.676 11.624 1,04
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.199.360 40.271 8,23

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 31.722 98,35 28.967 97,52
* Cartera interior 0 0,00 2.944 9,91
* Cartera exterior 31.722 98,35 26.022 87,60
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 529 1,64 751 2,53
(+/-) RESTO 3 0,01 -13 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 32.254 100,00 % 29.705 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

29.705
2,62
0,00
5,50
6,26
0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,22
-0,04
0,00
-0,82
-0,74
-0,05
-0,01
0,00
-0,02
0,06
0,00
0,06
0,00
32.254

28.597
-1,33
0,00
5,04
5,79
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
2,30
3,46
0,02
0,00
-0,82
-0,76
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,07
0,00
0,07
0,00
29.705

29.705
2,62
0,00
5,50
6,26
0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,22
-0,04
0,00
-0,82
-0,74
-0,05
-0,01
0,00
-0,02
0,06
0,00
0,06
0,00
32.254

-308,02
0,00
14,93
13,89
1.106,95
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
89,34
-272,38
0,00
5,54
3,55
1,45
-22,22
16,20
8.421.085,71
-7,40
0,00
-8,66
-5.818,92

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 0 0,00 2.944 9,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2.944 9,91
TOTAL IIC 31.722 98,35 26.022 87,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.722 98,35 26.022 87,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.722 98,35 28.967. 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 58,35%
® Otros = 1,65%

Distribucion sectorial de las inversiones

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
I.I.C.]JAVARON L.
AVARON EMERGING 1.000 Inversion
EMERGING
I.I.C.|PACIFIC L.
PACIFIC NORTH O 1.383 Inversion
NORTH O
I.I.C.|EDMOND L.
EDMOND ROTHSCHI 926 Inversion
ROTHSCHI
I.I.C.|JPARETURN L.
PARETURN GVCGAE 3.000 Inversion
GVCGAE
Total otros subyacentes 6309
TOTAL OBLIGACIONES 6309




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 24 de Abril se informé, como continuacion del Hecho Relevante de fecha 24 de marzo de 2022, que la sociedad
gestora del Fondo Raiffeisen Osteuropa Atkien, en el que GVCGAESCO FONDO DE FONDOS FI mantenia un 3,09% del
patrimonio, habia levantado la suspensién, si bien habia realizado un Side-pocket (ABW Raiffeisen Osteuropa Atkien in
Abwicklung) valorando la parte de las inversiones en activos rusos, todavia iliquidos, a cero euros (0,0 1), con fecha 20 de
abril de 2023.

Dicha actuacién ha comportado un reajuste en la valoracion de la cartera de valores de GVCGAESCO FONDO DE
FONDOS FI, que supuso una disminucién puntual del 2,61% del valor liquidativo del fondo, por lo que esta gestora ha
procedido a realizar la siguiente actuacioén:

i) Recalcular las participaciones en funcion de la diferencia, positiva 0 negativa, existente en su caso entre el valor
liquidativo de entrada/ salida (25/02/2022) y el valor liquidativo del fondo que ya incluia la primera nueva valoracion del
fondo Raiffeisen Osteuropa Atkien (20/ 04/ 2023) de aquellos participes que hubieran podido suscribir o reembolsar
participaciones del GVCGAESCO FONDO DE FONDOS FI durante dicho periodo temporal.

i) Modificar el porcentaje de libre suscripcion / reembolso para los participes durante el periodo transitorio, fijandose en el
100%, a partir del dia 20 de abril de 2023; levantandose en consecuencia la restriccion.

iii) En el momento que los activos rusos incluidos en el Side-pocket antes mencionado tengan un valor de mercado, se
resarcira a los participes que estaban en el fondo al inicio del periodo transitorio (25 de febrero de 2022).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los mercados de renta variable han mantenido, en lo que llevamos de afio, una volatilidad inferior a su media histérica.
Los resultados empresariales son muy robustos y se amparan en una sélida demanda pospandémica, mayor en servicios
que en bienes, asi como en la robustez de unos margenes empresariales que se ven muy beneficiados tanto por una
mayor normalidad operativa de las empresas, como por la disminucién de algunos de sus costes relevantes como puedan
ser los energéticos, las materias primas o los transportes. La presion de costes les esta viniendo por la parte de personal,
tanto por la inflacién como por la baja tasa de paro que se observa en todo el mundo desarrollado. El entorno empresarial
sigue siendo bueno, y valoramos sobre todo la cautela de las empresas, que se refleja no sélo en su politica de precios,
sino también en sus inversiones de capital o capex. Las empresas estan invirtiendo, y lo estan haciendo con proyectos con
mucho sentido empresarial y lo estan financiando con el flujo de caja operativo que generan. Observar a las empresas tan
focalizadas es la mejor garantia del futuro. EI Fondo Monetario Internacional, en consonancia con esta situacion, esta
aumentando las perspectivas de crecimiento econémico del mundo. Si bien en octubre de 2022 estimaba que el mundo
creceria un +2,7% en 2023, en sus Ultimas estimaciones de Julio de 2023 lo ha aumentado a un +3,0%.

En lo que a tipos de interés se refiere, esperamos que los tipos de interés cortos alcancen sus maximos a lo largo del
segundo semestre del afio 2023. En ese periodo deberian alcanzarse los maximos de los "terminal rates" (de subida). Una
vez la inflacion subyacente esté bajo control, y ya remitiendo, se abriria la posibilidad de bajar los tipos de interés de corto
plazo. Deberia ser un descenso lento, que sucediera después de un periodo de mantenimientos de tipos elevados
intactos, y que pudiera conducirnos de nuevo a tipos cortos de entorno el 3,50%, que es coherente con las expectativas de
inflacion para los préximos afios, mas cercanas al 3% que al 2%, y con la existencia de unos tipos de interés reales
positivos. Unicamente cuando esta cifra estuviera asentada, lo cual podria ocurrir hacia 2025, se estaria en condiciones de
equilibrar los tipos de interés largos, que podrian subir notablemente respecto a los tipos de interés actuales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Mientras los tipos de interés de largo plazo no estén equilibrados, esto es, mientras no presenten unas volatilidades
similares a las historicas, y mientras la pendiente de tipos de interés no sea positiva, mantendremos inalterada nuestra
politica de inversion. Mantendremos un notable sesgo "value" en la cartera, con una nutrida representacion en cualquier
sector que sea capaz de enfrentarse a la inflacién con un aumento de volumen.

Hemos mantenido la estrategia de inversion totalmente inalterada en el Gltimo trimestre, manteniendo un elevado
porcentaje de inversion en renta variable. No hemos hecho uso de futuros sobre indices.

c) indice de referencia.

La lIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestidon no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacién efectiva de la [IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 7,16% durante el periodo y en los Gltimos doce meses ha sido del 8,46%.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 5,8%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una




rentabilidad de 11,45%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 8,58% y el nUmero de participes ha
registrado una variacion positiva de 20 participes, lo que supone una variacion del 1,28%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 5,8%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,8%. GVC
GAESCO FONDO DE FONDOS, Fl, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC
de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras IIC's durante el periodo ascienden a 0,28% del
patrimonio medio de la IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 5,8%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
8,23%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en
funcion de su vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre hemos efectuado compras de nuevos fondos, como puedan ser el Edmond Rothschild US o e Pacific
North South All Cap, a la vez que hemos aumentado posiciones en otros fondos que ya teniamos. Hemos efectuado una
venta total del fondo Man GLG European, y una venta parcial del fondo Guinnes Global Energy. Hemos vendido la
totalidad de las posiciones en el fondo GVC Gaesco 300 Places Worldwide FI, para adquirir el fondo luxemburgués
Pareturn GVC Gaesco 300 Places Global Equity.

Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: MGl GLOBAL EQUITY A10 EUR FUND, GVC
GAESCO 300 PLACES WORLDWIDE CLAS | FI, INVESCO PAN EUROPEAN EQ. FUND C, VULCAN VALUE EQUITY
USD FUND, LOF TARGETNETZERO EUROP EQ IA EUR FUND. Los activos que han restado mayor rentabilidad en el
periodo han sido: RAIFFEISEN-OSTEURO-AKTIEN-VT FUND, GUINNES GLOBAL ENERGY FUND, QUAM GREATER
CHINA UCITS SICAV, PACIFIC NORTH OF SOUTH ALL CAP EQ | USD FUND.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la 1IC durante el periodo ha sido del 2,15%.
d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la 11Q
mantiene en cartera acciones de: RAIFFEISEN-OSTEURO-AKTIEN-VT FUND SIDE POKET con un peso patrimonial de
0%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 9,47%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 11,09%. El VaR de final de periodo a un mes con un nivel de confianza del 99%, es de un 11,55%.
La beta de GVCGAESCO FONDO DE FONDOQOS, FlI, respecto a su indice de referencia, en los ltimos 12 meses es de
0,52.
GVC Gaesco Gestiéon SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la 1IC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 3,24 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en




Barcelona y Madrid de empresas que estan en las carteras de las |IC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en
las que la posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital
social y tuvieran una antigliedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho
de asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera
considerado relevante o existieran derechos econdémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a
juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas para los resultados empresariales siguen siendo buenas, y los descuentos fundamentales que
apreciamos en los mercados bursatiles siguen siendo muy importantes. No tenemos previsto, pues, realizar ninguna
modificacion relevante en la politica de inversion del fondo respecto a la actual, mas alla de la habitual de ir maximizando
el descuento fundamental de los fondos que componen el fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0157638018 - 1.1.C.|GVC GAESCO 300 PLACE EUR 0 0,00 2.944 9,91
TOTAL IIC 0 0,00 2.944 S191
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 2.944 9,91
AT0000785241 - I.I.C.|RAIFFEISEN-OSTE EUR 1.012 3,14 1.805 6,08
EE3600108874 - I.I.C.]JAVARON EMERGING EUR 1.122 3,48 0 0,00
IE00B2Q91T05 - I.I.C.|GUINNES GLOBAL USD 1.527 4,74 2.831 9,53
IEO0B3VTL690 - I.I.C.NOMURA IRELAND JPY 2.784 8,63 2.484 8,36
IEQOBSFGBZ03 - I.I.C.[VULCAN VALUE EQ USD 1.975 6,12 1.621 5,46
IEOOBF4RWB69 - I.I.C.[MAN GLG EUROPEA EUR 0 0,00 1.217 4,10
IEQ0BF4YR347 - |.I.C.[MGI GLOBAL EQUI EUR 4.829 14,97 4.361 14,68
IEOOBFFF4D54 - 1.1.C.|PACIFIC NORTH O uUsb 1.371 4,25 0 0,00
IEOQOBJCW7L63 - I.I.C.NOMURA JAPAN SM JPY 2.613 8,10 2.442 8,22
110410879600 - I.I.C.|CREATING ALPHA EUR 1.190 3,69 1.104 3,72
LU0061175625 - I.I.C.|FIDEL. F EUR SC EUR 1.268 3,93 1.212 4,08
LU0100598282 - I.I.C.|INVESCO GT PAE EUR 3.717 11,52 3.353 11,29
LU1103304215 - |.I.C.EDMOND ROTHSCHI USD 1.012 3,14 0 0,00
LU1228313455 - I.I.C.]QUAM GREATER CH uUsb 854 2,65 968 3,26
LU1581407563 - I.I.C.|LOF TARGETNETZE EUR 3.233 10,02 2.625 8.84
LU1954206881 - I.I.C.|PARETURN GVCGAE EUR 3.215 9,97 0 0,00
TOTAL IIC 31.722 98,35 26.022 87,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.722 98,35 26.022 87,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 31.722 98,35 28.967. 97,53

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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