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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversién: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088). El objetivo de gestidn es invertir en empresas que proporcionen una
rentabilidad por dividendo elevada, cresciente y sostenible, asi como por un potencial de revalorizacién de sus
cotizaciones por descuento fundamental. Para la seleccion de empresas, mayoritariamente de la Zona Euro se utilizaran
criterios muy definidos y sin discriminar a los emisores ni por su tamafio ni por la forma de pago de los dividendos, si bien
es preferible en cash que en acciones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,83 1,81 1,81 1,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.915.443,8 | 2.850.718,1
CLASE A 3 8 1.688,00 1.654,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE E | 482.206,62 | 430.110,03 519,00 498,00 EUR 0,00 0,00 NO
1.000.000,0
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 47.136 39.992 30.487 27.776
CLASE E EUR 8.438 7.008 4.220 9.153
CLASE | EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 16,1678 15,2897 13,4823 12,0828
CLASE E EUR 17,4982 16,4184 14,3265 12,7053
CLASE | EUR 0,0000 16,2344 14,0953 12,5375

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,38 0,38 1,12 1,12 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE E | al fondo 0,11 0,11 0,34 0,34 patrimonio 0,02 0,04 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 5,74 0,54 3,93 1,19 1,12 13,41 11,58 11,85 16,14

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 18-09-2026 -2,44 03-03-2026 -4,08 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,45 02-07-2026 1,90 08-04-2026 2,59 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,25 7,90 9,21 10,54 6,46 10,27 8,27 8,50 9,89
Ibex-35 17,26 13,00 18,63 19,59 11,55 16,23 13,29 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,11 0,12 0,08 0,08 0,11 0,12 0,13 0,02
BENCHMARK
9,98 8,21 9,81 11,77 6,98 11,35 8,60 10,03 10,50
DIVIDEND FOCUS
VaR histérico del
o 6,33 6,33 6,35 6,34 6,17 6,17 8,47 8,61 8,85
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,40 0,39 0,39 0,40 1,55 1,59 1,59 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 6,58 0,81 4,20 1,46 1,39 14,60 12,76 13,02 17,28

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,06 18-09-2026 -2,43 03-03-2026 -4,07 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,45 02-07-2026 1,90 08-04-2026 2,59 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,25 7,91 9,20 10,53 6,45 10,26 8,27 8,49 9,83
Ibex-35 17,26 13,00 18,63 19,59 11,55 16,23 13,29 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,11 0,12 0,08 0,08 0,11 0,12 0,13 0,02
BENCHMARK
9,98 8,21 9,81 11,77 6,98 11,35 8,60 10,03 10,50
DIVIDEND FOCUS
VaR histérico del
o 6,24 6,24 6,26 6,25 6,07 6,07 8,36 8,51 8,73
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,13 0,13 0,13 0,13 0,49 0,53 0,54 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) 0 afiot Ultimo . . .
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 15,18 12,42 12,69 17,01

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,07 07-04-2025
2,59 10-04-2025

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,32 8,27 8,49 9,89
Ibex-35 17,26 13,00 18,63 19,59 11,55 16,23 13,29 13,93
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,11 0,12 0,08 0,08 0,11 0,12 0,13 0,02
BENCHMARK
9,98 8,21 9,81 11,77 6,98 11,35 8,60 10,03 10,50
DIVIDEND FOCUS
VaR histérico del
o 27,16 27,16 14,32 99,14 80,65 80,65 8,41 8,56 8,79
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,79 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

140
135
130
125
120
115
110
105
100

a5

a0

o
o n

N A ]

02/03/2022
17/05/2022
01/08/2022
16/10/2022
31/12/2022
17/03/2023
01/06/2023
1lef08/2023
31/10/2023
31/03/2024
15/06/2024
30/08/2024
14/11/2024
25/01/2025
15/04/2025
14/07/2025

e
oo
o o
I
a4 oo
S o
o o
o =
-
=

o+
&
o
=
o
=5
=l
e
"
=
Wi

BENCHMARK DIVIDEND FOCUS — Valor Liquidativo M BENCHMARK DMIDEND FOCUS M Rentabilidad ¢

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 67.080 1.600 -1
Renta Fija Internacional 164.330 3.671 -2
Renta Fija Mixta Euro 73.384 1.535 0
Renta Fija Mixta Internacional 30.717 198 0
Renta Variable Mixta Euro 42.305 85 -1
Renta Variable Mixta Internacional 211.934 4.551 0
Renta Variable Euro 121.146 5.166 1
Renta Variable Internacional 362.428 13.158 -2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0

Retorno Absoluto 59.992 1.566 -3
Global 237.079 2.335 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 253.753 12.796 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.624.149 46.661 -0,79

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 53.388 96,07 49.245 92,38
* Cartera interior 10.375 18,67 10.494 19,69
* Cartera exterior 43.009 77,39 38.752 72,69
* Intereses de la cartera de inversion 5 0,01 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.691 3,04 3.580 6,72
(+/-) RESTO 494 0,89 482 0,90
TOTAL PATRIMONIO 55.574 100,00 % 53.308 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 53.308 49.343 47.000
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,58 3,81 11,05 0,05
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,53 3,83 5,45 2.128,58
(+) Rendimientos de gestion 0,90 4,55 6,98 1.933,16
+ Intereses 0,02 0,03 0,09 -34,34
+ Dividendos 0,20 2,64 3,26 -91,81
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,65 1,88 3,60 -63,40
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 2.122,71
+ Otros rendimientos 0,02 0,00 0,02 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,72 -1,563 -89,55
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -1,01 7,16
- Comision de depositario -0,02 -0,01 -0,04 7,54
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 1,05
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -8,57
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,37 -0,47 -96,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 284,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 284,97
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 55.574 53.308 55.574




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 10.375 18,67 10.494 19,69
TOTAL RENTA VARIABLE 10.375 18,67 10.494 19,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.375 18,67 10.494 19,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.967 5,34 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.967 534 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 40.042 72,05 38.752 72,69
TOTAL RENTA VARIABLE 40.042 72,05 38.752 72,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.009 77,39 38.752 72,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 53.384 96,06 49.245 92,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©11,79 % CONSUMO CICLICO
© 22,45 % CONSUMO NO CICLICO
© 17,29 % FINANCIERO
©14,99 % INDUSTRIAL

33,48 % OTROS

©18,84 % ESPARA
11,44 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
© 20,00 % FRANCIA
37,50 % OTROS
12,13 % PORTUGAL

® 3,55 % CORONA NORUEGA

®11,44 % DOLAR USA

© 77,50 % EURO

® 4,28% FRANCO SUIZO
3,23 % LIBRA ESTERLINA

91,54 % ACCIONES
& 5.40% LETRAS
& 3,06 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.



4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

X XXX

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la [IC asciende a 1.165,02 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los mercados financieros siguieron monopolizados por los acontecimientos geopoliticos y sus repercusiones en la inflacion.
Si algo podemos decir de este tercer trimestre es que lo que parecidé un shock transitorio en el precio del petréleo ahora se
ve como algo mas persistente. Esto juntamente con inflaciones elevadas en todo lo que conlleva la implementacion de la
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inteligencia artificial hizo repuntar las expectivaticas de inflacion y con ello los bonos en todos los tramos de la curva. Las
bolsas por lo general se mantuvieron casi planas pero la renta fija sufrié y con ello algunos valores bon proxy de dividendos
también lo hicieron.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Seguimos muy alineados con los comentarios de los Ultimos trimestres. Sabemos que tenemos una cartera conservadora
de menor beta. Nuestros comparables tienen una exposicién a financieras y energia que nosotros no tenemos en ese
exceso con lo que nos es dificil seguirle la trayectoria siendo estos los segmentos que lo han hecho mejor este afio en el
mundo del dividendo. Aun asi el trimestre ha sido algo positivo, hemos seguido comprando en momentos de mercado algo
mas débiles y en los resultados que transitoriamente habian sido algo mas justos. Aln asi, seguimos contando con una
posicién holgada de caja.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidn no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la IIC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 3,28% durante el trimestre y en los Ultimos doce meses ha sido del 4,24%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 0,54%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 1,2%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 4,25% y el nimero de participes ha
registrado una variacion positiva de 54 participes, lo que supone una variacion del 2,51%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 0,54%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,41%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 0,54%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestién SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del -
0,79%.

En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agrupados en funcion
de su vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No hemos realizado ninguna venta este tercer trimestre y como deciamos en el anterior apartado nos hemos dedicado a
incrementar algunas posiciones afectadas por la subida de tipos como es el caso del real estate y de edifica en nuestro
caso, asi como también de ideas mas ligadas a eventos corporativos como el caso de Kone. Por lo general sin embargo el
trimestre se basé més en el analisis y en la espera. Por el lado positivo los valores que han aportado méas han sido algunos
valores defensivos y con poder de fijacién de precio como Roche, Philip Morris o Coca Cola, asi como también la misma
Kone. Por el lado negativo compafiias algo mas apalancadas financieramente como Marr o compaiiias de
telecomunicaciones como Nos o Telenor han tenido un mal trimestre ligado al miedo a la competencia de Space X.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
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¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.

La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,83%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la
IIC mantiene en cartera acciones de: MARTINSA FADESA con un peso patrimonial de 0%.
GVC GAESCO DIVIDEND FOCUS CLASSE A FUND, promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( ART. 8
Reglamento (1E) 2019/2088, la puntuacién ESG de la cartera a final de periodo era del 3,96 sobre 5. La informacion sobre
las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve el Fondo esta disponible en el anexo de Sostenibilidad al
Informe Anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,91%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 6,79%.

GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,86 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la I1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Seguimos teniendo una posicidn holgada de caja que vamos a utilizar otra vez en dientes de sierra futuros. Seguiremos
analizando alguna oportunidad méas de compra pero por lo general nuestra idea es mantener las empresas que tenemos en
cartera que como hemos dicho reiteradas veces suelen tener una beta menor que la del mercado. Por ello lo normal seria
sufrir en menor medida las correcciones pero también quedarnos algo atras como asi ha sido si el mercado sigue con ese
impetu tan fuerte.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0130625512 - Acciones|ENCE EUR 914 1,64 848 159
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 980 1,76 945 1,77
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 1.841 3,31 1.861 3,49
ES0105229001 - Acciones|PROSEGUR CASH SA EUR 1.396 2,51 1.329 2,49
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 2.885 5,19 3.058 574
ES0105046017 - Acciones|AENA EUR 2.359 4,24 2.453 4,60
TOTAL RV COTIZADA 10.375 18,67 10.494 19,69
TOTAL RENTA VARIABLE 10.375 18,67 10.494 19,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.375 18,67 10.494 19,69
FR0129704153 - Letras| ESTADO FRANCES|2,680\2027—03—10 EUR 1.971 3,55 0 0,00
FR0129704104 - Letras|ESTADO FRANCES)|2,474|2026-11-25 EUR 996 1,79 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.967 5,34 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.967 5,34 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.967 534 0 0,00
DE0008430026 - Acciones|MUENCHENER RUECKVER EUR 2211 3,98 2.149 4,03
FR0000064271 - Acciones|STEF TFE EUR 967 1,74 920 1,73
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 2.276 4,10 2.346 4,40
FR0006174348 - Acciones|BUREAU VERITAS EUR 698 1,26 696 1,31
FR001400AJ45 - Acciones|MICHELIN EUR 1.620 2,92 1.620 3,04
NO0010063308 - Acciones|TELENOR ASA RESEARCHES NOK 1.953 3,51 1.955 3,67
PTCOROAEOQ006 - Acciones|CORTICEIRA AMORIM EUR 1.100 1,98 927 174
PTPTIOAMO0O006 - Acciones|NAVIGATOR CO EUR 3.050 5,49 2.581 4,84
PTZONOAMO006 - Acciones|NOS SGPS EUR 2.529 4,55 2.245 4,21
DE0007231334 - Acciones|SIXT AG EUR 1.585 2,85 1.526 2,86
BE0003851681 - Acciones|AEDIFICA EUR 957 172 918 1,72
F10009013403 - Acciones|KONE OYJ B EUR 1.868 3,36 1.617 3,03
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE EUR 1.589 2,86 1.525 2,86
FR0013447729 - Acciones|VERALLIA EUR 943 1,70 956 1,79
GB00B2BODGY7 - Acciones|REED INTERNATIONAL GBP 1.780 3,20 1.594 2,99
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA EUR 3.057 5,50 2.755 5,17
1T0003428445 - Acciones|MARR SPA EUR 563 1,01 689 1,29
1T0005513202 - Acciones|REVO INSURANCE SPA EUR 1.020 1,84 1.073 2,01
NLO0000009538 - Acciones|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 1.016 1,83 950 1,78
NL0011794037 - Acciones|KONINKLIJKE AHOLD EUR 605 1,09 0 0,00
US1912161007 - Acciones| COCA COLA COMPANY UsD 2.052 3,69 1.921 3,60
US2538681030 - Acciones|DIGITAL REALTY TRUST INC UsD 1.550 2,79 1.462 2,74
US7181721090 - Acciones|PHILIP MORRIS INTERNATIONAL UsD 2.696 4,85 2.534 4,75
DEOOOAOHMWM? - Acciones|PSI SOFTWARE EUR 0 0,00 1.484 2,78
CH1499059983 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 2.357 4,24 2.308 4,33
TOTAL RV COTIZADA 40.042 72,05 38.752 72,69
TOTAL RENTA VARIABLE 40.042 72,05 38.752 72,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.009 77,39 38.752 72,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 53.384 96,06 49.245 92,38
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0161376019 - Acciones|MARTINSA-FADESA EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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