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DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION
DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS.-

En Barcelona, a veintiocho de marzo de dqs mil

tres.

Ante mi, JAIME MONJO  CARRIO, Notario de

Barcelona, del Ilustre Colegio de Cataluifa,

COMPARETCEN:

DON JUAN MARIA NIN GENOVA, mayor de edad, con
domicilio profesional en Sabadell (Barcelona),
Plaza de Catalunya, 1, y provisto de D.N;I.—N.I.F.;

numero

DON JUAN MAXIMILIANO DE ORTUETA MONFORT, mayor ;

de edad, con domicilio profesional en Bilbao, Plaza a

De San Nicoléads, 4, y provisto de D.N.I.-N.I.F,.

numero

DON JUAN GORTAZAR SANCHEZ-TORRES, mayor de edad,




con domicilio profesional en Bilbao, Plaza De San

Nicolas, 4, vy provisto de D.N.I.-N.I.F. namero

DON JAVIER PAZOS ACEVES, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Paseo de 1la

Castellana, 75, y provisto de D.N.I.-N.I.F. nUmero

DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA , mayor de edad, con
domicilio profesional en Barcelona, Avda. Diagonal,

621-629, y provisto de D.N.I.-N.I.F. numero

DON JUSTO GOMEZ LOPEZ, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Avda. Gran Via de

Hortaleza, 3, y provisto de D.N.I.-N.I.F. numero

DON ANTONIO ALFOCEA ZAMORA, mayor de edad, con
domicilio profesional en La Corufia, Cantén Pequefio

namero 1, vy provisto de D.N.I.-N.I.F. numero

DON FRANCISCO JOAQUIN SAFONT MARCO, mayor de
edad, con domicilio profesional en Barcelona, Paseo

de Gracia 17, y provisto de D.N.I.-N.I.F. numero

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad, con
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domicilio profesional en Barcelona, Avenida

Diagonal, 621, 6°, vy provisto de D.N.I.-N.I.F.

nimero

INTERVIENEN

a) Don Juan M? Nin Génova, en nombre y
representacién de la entidad de crédito denominada
BANCO DE SABADELL, S.A., ("Bancp de Sabadell”), con
domicilio en S$Sabadell, Plaga Catalunya, n°. 1, vy
con N.I.F. A-08000143; constituida, por plazo
indefinido, mediante escritura autorizada por el
Notario Don Antonio Capdevila, a 31 de diciembre de
1881, adaptadeos sus Estatutos al Real Decreto
Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre, por el
gque se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas y refundida en escritura
autorizada por el Notario de Sabadell, Don Maximo
Cataldn Pardo, en 26 de abril de 1990; e inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona en la hoja
1511, folio 67, tomo 470, libro 61, seccidédn 22 de

Sociedades, y, posteriormente al tomo 20.092, folio




1, hoja B-1561.

Modificados sus Estatutos, redenominado,
reducido y aumentado su capital social mediante
escritura autorizada por el Notario de Sabadell,
Don Javier Micd Giner, el dia 17 de mayo de 2000,
bajo el numero 2.458 de protocolo, gue causd la
inscripcién numero 1006* en la hoja abierta a la

Sociedad.

Modificados parcialmente sus Estatutos Sociales,
transformando las acciones en anotaciones en cuenta
y variando diversos articulos mediante escritura
autorizada por el citado Notario, Sr. Micéd Giner,
el dia 20 de diciembre de 2000, que obra inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
31.990, folio 63, hoja B~1561, inscripcidén 362 .——

Aumentado su capital social y modificado el
articulo correspondiente de los Estatutos Sociales
mediante escrituras autorizadas por el citado
Notario, Sr. Micdé Giner, el dia 18 de enero de
2001, y el 23 de mayo de 2001, que causaron las

inscripciones 1.040% y 1067%, respectivamente, en

la hoja abierta a la Sociedad.
Su legitimacidén para este acto, resulta de las

facultades que como Director General del Banco, le
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fueron conferidas por acuerdo del Consejo de
Administraciédn de la Sociedad, en sesidn de fecha 7
de enero de 2002, mediante escritura de poder
autorizada por el Notario de Sabadell, Don Javier
Micé Giner, el dia 16 de enero de 2002, bajo el
numero 236 de orden, que causd la inscripcién 1111°
en la hoja registral de la Sociedad, y en la que le
fueron conferidas, entre otras, las siguientes
facultades: "... 1.- Contratar vy obligarse en
general y realizar toda clase de actos y contratos
de administracidén, disposicidén y defensa sobre
bienes de toda clase, incluso inmuebles y derechos
reales inmobiliarios. En consecuencia, 'y sin que
esta enumeracidén tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, podra comprar, vender,
incluso con precio aplazado, gravar, hipotecar, vy
en general, enajenar bienes y derechos de todas
clases. Constituir, aceptar y, cancelar derechos
reales, incluidos derechos de opcidén de compra vy

condiciones resolutorias inscribibles en el




Registros de 1la Propiedad u otros de naturaleza
analoga. Constituir sociedades de todas clases,
modificarlas, rescindirlas, ocupar cargos en las
mismas y tomar parte con voz y voto en sus Juntas y
reuniones... 5.- Dar y tomar cantidades a préstamo,

asi como créditos en todas sus modalidades con o

sin garantia de cualquier clase...”

Asi resulta de copia autorizada de la mencionada
escritura de nombramiento de Director General vy
poder, que me ha sido exhibida, sin que en 1lo
omitido haya nada que altere, limite, condicione o
restrinja lo inserto, aseverandome la vigencia de
dichos poderes y facultades que le fueron

conferidas.

b) Don Juan Maximiliano de Ortueta Monfort y Don
Juan Gortazar Sanchez Torres, en nombre vy
representacién de la entidad de crédito denominada
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARTIA, SOCIEDAD ANONIMA,
("BBVA"), de nacionalidad espafiola, domiciliada en
Bilbao (Plaza de San Nicolds, 4), con N.I.F. numero
A-48-265169, constituida con la denominacidén de
"Banco Bilbao Vizcaya" S.A. en virtud de la
escritura de fusidn de los bancos "Banco de Bilbao,

S.A." y "Banco de Vizcaya, S.A.", formalizada en

Iy
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escritura autorizada por el Notario de Bilbao, Don
José Maria Arriola Arana, el 1 de octubre de 1.988,
bajo el n° 4.350 de su protocolo; adaptados sus
estatutos al nuevo texto refundido de 1la vigente
Ley de Sociedades Andénimas, en otra escritura
autorizada por el mismo Notario, el dia 22 de
marzo de 1990, bajo el numero 808 de su protocolo,
habiendo causado estas escrituras las
inscripciones 1% y 156* de la hoja numero BI-17-A,
antes 14.741, a los folios 183 y 49 de los Libros
1.545 y 1.657 de la Seccidén 3* de Sociedades, tomos
2.083 y 2.227 del Registro Mercantil de Vizcava; y
mediante otra escritura de fusidén de las Entidades
“Banco Bilbao Vizcaya, S.A.” y “Argentaria, Caja
Postal y Banco Hipotecario, S.A.”, en la que, la
primera de dichas Sociedades absorbe a la segunda,
autorizada el dia 25 de enero de 2000 por el citado
Notario Sr. Arriola Arana, ha sido adoptada su
actual denominacién de “Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria, S.A.”, que ha causado la inscripcién




1035% de la senalada hoja del Registro de la

Propiedad de Vizcaya.

Asimismo se hace constar que mediante escritura
autorizada por el Notario de Bilbao, Don José
Antonio Isusi Ezcurdia, el dia 6 de junio de 2000,
con el nUmero 1944 de protocolo, el "Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A." ha absorbido a "Banca
Catalana, S.A." vy "Banco de Alicante, S.A.",
quedando integrado la totalidad de los patrimonios
activo y pasivo de los referidos Bancos absorbidos
en el de "Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.",
de tal modo que éste ostenta la titularidad de
todos los bienes de aquellos. Dicha fusidén ha sido
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al

tomo 3939, folio 4, hoja BI-17-A, inscripcidn

1.1142.

Se encuentran facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Entidad, en sesidén celebrada
con fecha 25 de marzo de 2003, extremo que me
acredita con certificacién de los mismos, expedida
por el Secretario del Consejo de Administracién,
Don José Maldonado Ramos, con el visto bueno de su

Presidente, Don Francisco Gonzalez Rodriguez, cuyas
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firmas estadn debidamente legitimadas por el Madrid,
Don Carlos Rives Gracia, en fecha 26 de marzo de

2003,

Dejo unida dicha certificacién a esta matriz,

para su insercidén en las copias que de la presente

se expidan.

c) Don Javier Pazos Aceves, en nombre |y
representacién de la entidad de crédito denominada
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., ("SCH"), con
domicilio social en Santander, Paseo de Pereda
numeros 9 al 12; con N.I.F. ntumero A-39-000013,
constituilda, por tiempo indefinido, por escritura
otorgada ante el Notario de Santander, Don Ignacio
Pérez, el dia 14 de enero de 1857; adaptdé sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas por
escritura otorgada ante el Notario de Santander Don
José Maria Prada Diez, el 8 de junio de 1992, con
el nUimero 1316 de protocolo, modificando su
denominacién por BANCO SANTANDER, S.A.,

denominacién que ha cambiado por la actual, segun




10

escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don
Antonio Fernandez Golfin-Aparicio, de fecha 13 de
abril de 1999, con el numero 1212 de protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Cantabria al
tomo 676, libro 0, seccidén Octava, hoja S$-1.960,
folio 28, inscripcidén 596, de fecha 17 de abril de

1999.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisidén Ejecutiva
de la Entidad, en sendas sesiones celebradas con
fecha 17 y 24 de marzo de 2003, respectivamente,
extremo que me acredita con certificacién vy
testimonio de certificacién de los mismos,
expedidas por el Secretario del Consejo de
Administracién y de la Comisidén Ejecutiva, Don
Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, con el visto bueno
de su Presidente Don Matias Rodriguez Inciarte,
cuyas firmas estdn debidamente legitimadas por el

Notario de Madrid, Don Antonio Fernadndez-Golfin

Aparicio, en fecha 18 de marzo de 2003.
Dejo unidas dichas certificaciones a esta

matriz, para su insercidén en las copias que de la

presente se expidan.

d) Don Jesus Escolano Cebolla, en nombre vy
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representacién de la entidad de crédito denominada
CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA, ("la
Caixa"), entidad benéfico-social, domiciliada en
Barcelona, Avenida Diagonal numeros 621-629, con
C.I.F. numero G-58-899998; constituida mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,
Don Antonio-Carmelo Agustin Torres, el 27 de julio
de 1.990, bajo el numero 2.639 de orden, por fusidén
de la Caja de Ahorros vy Monte de Piedad de
Barcelona (Caja de Barcelona), fundada en el afo
1.844, y de la Caja de Pensiones para la Vejez y de
Ahorros de Catalufia y Baleares, fundada en el afno
1.904, y es la legitima sucesora y continuadora a
titulo universal de la personalidad de aquéllas en

su naturaleza, finalidades, derechos Yy

obligaciones.

Se rige por los Estatutos obrantes en la
escritura fundacional, que han sido aprobados por
Orden del Departament d'Economia i Finances de la

Generalitat de Catalunya, con fecha 23 de julio de

11
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1.990, publicada en el Diario Oficial de 1la
Generalitat del dia 25 de julio de 1.98%0; inscrita
en el Registro Especial de Cajas de Ahorros del
Banco de Espafia con el numero 2100 y en el Registro
de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya
con el namero 1, figurando asimismo inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en el tomo 20.397,

folio 1, hoja B-5614, inscripcidén 12.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Entidad, en sesidén celebrada
con fecha 20 de febrero de 2003, extremo gque me
acredita con testimonio de certificacidédn de los
mismos, expedida por el Secretario del Consejo de
Administracidn, Don Alejandro Garcia-Bragado
Dalmau, con el visto bueno de su Presidente Don

Ricardo Fornesa Ribd, cuyas firmas he reputado

legitimas.
Dejo unida dicha certificacién a esta matriz,

para su insercidén en las copias que de la presente

se expidan.
e) Don Justo Gémez Lépez, en nombre vy
representacidén de la entidad de crédito denominada

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., ("Banesto"),

(¥}
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domiciliada en Madrid, Gran Via de Hortaleza,
namero 3; con C.I.F. numero A-28000032,
constituida, por tiempo indefinido, el dia 1 de
mayo de 1902, ante el Notario que fue de Madrid,
Sr. Garcia Lastra; adaptados sus estatutos a la
vigente Ley de Sociedades Andnimas mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid, DQn
Félix Pastor Ridruejo, el 16 de agosto de 1991, con
el numero 3.582 de su protocolo; modificada en
cuanto a los articulo 36 y 38 de los estatutos
sociales mediante otra escritura también autorizada
por el citado Notario, Don Félix Pastor Ridruejo,
el dia 27 de septiembre de 1991, con el numero
3.947 de su protocolo; 1inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid, al tomo 1.582, folio 1, hoja

numero M-28.968, inscripcién 4.4172,

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del poder, conferido a su favor en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién

de la Entidad, en sesidén celebrada con fecha 13 de

13
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marzo de 2003, mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, Don Juan Bernal Espinosa, el dia
26 de marzo de 2003, bajo el numero 496 de
protocolo, copia auténtica del cual me entrega e
incorporo a 1la presente matriz, aseveradndome la
vigencia de dichos poderes y facultades que le

fueron conferidas.

f) Don Antonio Alfocea Zamora, en nombre vy
representacidn de la entidad de crédito denominada
BANCO PASTOR, S.A. (“Banco Pastor’”), domiciliada en
La Corunia (Cantdn Peqguefio numero 1), y c¢con con
C.I.F. nﬁmero A-15-000128, constituida por tiempo
indefinido, mediante escritura de fecha 1 de enero
de 1,925, ante el Notario gque fue de la Corufia, Don
Antonio Vifies Gilmet. ADAPTADOS sus estatutos a la
Vigente Ley de Sociedades Andnimas, mediante
escritura autorizada por el Notario de La Coruiia,
don Francisco Manuel Ordoriez Arman, el 26 de julio
de 1.990; INSCRITA en el Registro Mercantil de la
provincia, en el tomo 783, folio 1, hoja numero C-

519.

Se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por el Consejo de

Administracién de la Entidad, en sesidén celebrada

w
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con fecha 27 de febrero de 2003, extremo gue me
acredita con certificacidén de los mismos, expedida
por el Secretario del Consejo de Administracidn,
Don Miguel Sanmartin Losada, con el visto bueno de
su Presidente Don José Maria Arias Mosquera, cuyas
firmas estidn debidamente legitimadas por el Notario

de A Corufia, Don Francisco Manuel Ordoéfiez Arman, en

fecha 7 de marzo de 2003.
Dejo unida dicha certificacidén a esta matriz,

para su insercidén en las copias que de la presente

se expidan.

g) Don Francisco Joaquin Safont Marco, en nombre
y representacién de la entidad de crédito
denominada BANCO POPULAR ESPANOL, S.A., ("Banco
Popular"), de nacionalidad espafiola, domiciliada.en
Madrid, «calle Veldzquez n® 34; con Cdédigo de
Identificacién fiscal numero A-28-000727,
constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don

José Toral y Sagrita, el dia 14 de julio de 1926,

15
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con el nombre de "Banco Popular Espafiol de 1los
Previsores del Porvenir, S.A.", modificado su
nombre por el actual, mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, Don José Gastalver
Gimeno, el 8 de marzo de 1947, vy siendo adaptados
sus Estatutos a la legislacién de 1951, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
Manuel Amorés Gozalbez, el 27 de mayo de 1953; vy
por Ultimo fueron modificados parcialmente sus
estatutos vy refundidos totalmente los mismos,
conforme escritura autorizada por el también
Notario de Madrid, Don Fernando Monet y Antdn, el
28 de febrero de 1.979, bajo el numero 131 de
protocolo, y finalmente, adaptados sus Estatutos a
la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido
fue aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, mediante escritura
de 31 de mayo de 1.990, autorizada por el Notario
de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana.
INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 137 general, folio 183, hoja M-2715, inscrip.
12792 del Libro de Sociedades al tomo 137 general,

folio 183, hoja M-2715, inscrip. 1279% del Libro de

Sociedades.
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Se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva
de la Entidad, en sesidn celebrada con fecha 25 de
marzo de 2003, extremo que me acredita con
certificacién de los mismos, expedida por el
Secretario del Consejo de Administraciéon y de la
Comisién Ejecutiva, Don Jesﬁs Platero Paz, con el
visto bueno de su Presidente, Don Javier Valls
Taberner, cuyas firmas estan debidamente
legitimadas por el Notario de Madrid, Don Francisco

Javier Cederrén Lépez Guerrero, en fecha 26 de

marzo de 2003.
Dejo unida dicha certificacién a esta matriz,

para su insercidén en las copias que de la presente

se expidan,

(En lo sucesivo, se haria referencia a las siete
entidades Banco de Sabadell, BBVA, SCH, la Caizxa,
Banco Espahol de Crédito, Banco Pastor y Banco

Popular como las “Entidades Cedentes”, y a cada una

de ellas, indistintamente, una “Entidad Cedente”) .—

17
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h) Y Don Xavier Jaumandreu Patxot, en nombre y
representacién de la entidad GESTICAIXA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la

“Sociedad Gestora’”), sociedad anénima de

nacionalidad espafiola, domiciliada en Barcelona,
Avda. Diagonal 621-629, con C.I.F. A-58481227,
constituida en escritura publica ante el Notario de
Barcelona Don Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6
de noviembre de 1987 con la denominacidén social de
“Caixa 92, S.A.”, cambiando su denominacidén inicial
por la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, S.A y transformada en
sociedad gestora de fondos de titulizaciédn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el numero
2.129 de su protocolo, y de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992 de
7 de julio, sobre régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria \% sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria, en virtud de la
autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de
24 de agosto de 1994. Se halla inscrita en el

Registro Mercantil de Barcelona, hoja 110.165,

"
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folio 141, tomo 9.173, 1libro 8.385, seccién 22,
inscripcién 1* y adaptada a la Ley de Sociedades
Andénimas en escritura publica ante el Notario de
Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, y que
causé la inscripcidén 3® de la hoja n® B-50.432,
folio 143, tomo 9.173. Con fecha 10 de junio de
2002, se transformbé en sociedad gestora de fondos
de titulizacidén mediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona,
bajo el numero 424 de su protocolo, de acuerdo con
la Disposicién Transitoria Unica del Real Decreto
926/1998, de 11 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén y en virtud de
la autorizacién del Ministerio de Economia por
Orden Ministerial de fecha 9 de mayo de 2002
adoptando como nueva denominacidén social la de
GestiCaizxa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.”. Dicha escritura se haya

inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,

19
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Tomo 34187, Folio 192, hoja B-50432, Inscripcidn

143,

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién Hipotecaria de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores con el numero 7.

Dicha Sociedad Gestora esta actuando en
conformidad con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
representacioén del fondo denominadeo GC FTGENCAT IT,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”), el
cual se constituye en la presente escritura.

Don Xavier Jaumandreu Patxot actua en su calidad
de Director General de dicha Entidad, y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn
de la Entidad en sesidén celebrada el dia 17 de
marzo de 2003, extremo gue me acredita con
certificacién de los mismos, expedida por el
Secretario del Consejo, Don Juan Ignacio Sanz

Caballero, con el visto bueno de su Presidente, Don
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Pedro Huguet Vicens, cuyas firmas reputo legitimas.-

Dejo unida dicha certificacién a esta matriz,
para su insercién en las copias que de la presente

se expidan.

La designacidén del Sr. Jaumandreu Patxot como
Director General de GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS ~ DE  TITULIZACION, S.A. resulta de la
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,
Don Tomé&s Jiménez Duart, el dia 10 de enero de
2002, bajo el numero 60 de protocolo, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil, causando 1la
inscripcién 13* en la hoja registral de 1la

Sociedad, copia autentica del cual me exhibe, vy

cuyo cargo asevera vigente.
Tienen a mi juicio, segun respectivamente

actuan, capacidad para este acto vy,

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos Yy, en

consecuencia, para ejercer la administracién vy

21
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representacién legal de los mismos, al amparo de 1o
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidn (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversioén
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacidn
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicacién.

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo
la denominacidn “GC FTGENCAT II FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) al amparo de
lo previsto en la Orden del Ministerio de Economia
de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacién empresarial y de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, y en la Ley 24/1998, de 28

de julio, del Mercado de Valores, en los referente
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a su supervisién, inspeccidén y sancidn, y en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacién en cada momento. —

Se adjunta como Anexo 2 a la presente escritura,
certificacidén de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora en
sesidén celebrada con fecha 17 de marzo de 2003,

relativos a la constitucioén del Fondo de

Titulizacidén de Activos.

III. Que las Entidades Cedentes 30N  unas
Entidades de Crédito con una extensa cartera de
préstamos gque figuran en su activo y que desean

ceder determinados préstamos para que constituyan

los activps agrupados en el Fondo.

IV. Que los Consejos de Administracién, las
Comisiones Ejecutivas o los 4rganos habilitados al
efecto, segun sea el caso, de cada una de las
Entidades Cedentes han acordado debidamente
autorizar la cesién al -Fondo de créditos de

titularidad de las Entidades Cedentes que se
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derivan de préstamos bilaterales concedidos a
empresas no financieras domiciliadas en Catalufia
con la finalidad de que fueran adquiridos por el
Fondo. ©Los Préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria que retnan las condiciones
establecidos en el articulo 18 de la Ley 44/2002,
por el que se adiciona un nuevo parrafo al apartado
dos de la Disposicidén Adicional Quinta de la Ley
371994, de 14 de abril (la “Ley 3/1994”), seran
cedidos al Fondo a través de la suscripcién de CTH
emitidos por 1las Entidades Cedentes. Se adjuntan
como Anexo 1 a la presente escritura

certificaciones de los acuerdos adoptados por las

Entidades Cedentes.

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, \% actuando COMmo
representante legal en nombre y representacidédn del
mismo, procede a llevar a cabo una emisidén de Bonos

de Titulizacidén de Activos (la “Emisidén de Bonos”)

que se integraran el pasivo del Fondo.

VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los préstamos de la
cartera de las Entidades Cedentes que van a ser

objeto de cesidn, mediante una auditoria elaborada
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segun la técnica de muestreo aleatorio. La citada
auditoria ha sido realizada por la firma Deloitte &
Touche Espafia, S.L., inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
namero $-0692y domicilio en Madrid, calle Raimundo
Ferné&ndez Villaverde nUmero 65, seguin se acredita
por el Informe de Auditoria de los préstamos, copia
del cual se adjunta como Anexo 3 a la presente

escritura.

VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo vy
la Emisidén de Bonos tienen como requisito previo su
verificacién e inscripcidén en los Registros
Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, en los términos previstos del articulo 26
y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo sucesivo, la
“"Ley del Mercado de Valores”), asi como el Real

Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones vy

25
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ofertas puUblicas de venta de valores, reformado por
el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos
Reales Decretos en 1lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992 y la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril.

VIII.- Que esta preceptiva verificacidén y
registro previos por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores, se ha efectuado con fecha 27 de
marzo de 2003, segun se acredita mediante el
oportuno escrito de verificacidén positiva, suscrito

por el citado Organismo, copia del cual se adjunta

como Anexo 4 a la presente escritura.

IX.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la escritura de constitucidén del Fondo
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos

con cargo al Fondo, se representen mediante

anotaciones en cuenta.

X.- Que, mediante Orden del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya,
de fecha 18 de marzo de 2003 ha otorgado un aval al
Fondo garantizado, de forma irrevocable e

incondicional y <c¢on renuncia al Dbeneficio de
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excusidén, el pago de las obligaciones econdmicas

exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de las

Series AG y BG.

En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucidén de Fondo de
Titulizacidédn de Activos y emisidén de Bonos de

Titulizacidén de Activos que se regird por las

siguientes,

ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO GC FTGENCAT II

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el ©presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “GC FTGENCAT II FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 28 de diciembre de
2001 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de

Titulizacidn de Activos para favorecer la

277
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financiacién empresarial (en adelante, “Orden de 28
de diciembre de 20017), y estard sujeto (i) al
régimen previsto en la Resolucidén ECF/329/2003, de
4 de febrero, del Departament d’'Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya , el articulo 34.11
de la Ley 30/2002, de 30 de diciembre, de
Presupuestos de la Generalitat de Catalunya para
2003, el Real Decreto 926/1998 y demas normas gue
en desarrollo de éste se puedan dictar; a la Ley
19/1992, en lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn; a la Ley
24/1988, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidén y sancién y aquellos otros aspectos no
regulados en las disposiciones antes citadas; y a
las demas disposiciones legales y reglamentarias
que en cada momento resulten de aplicacién, y (ii)
en segundo lugar, a la presente escritura publica
de constitucidén del Fondo y emisidén de Bonos de

Titulizacién de Activos (en lo sucesivo la

“Escritura”).

La constitucidén del Fondo y la emisidén de 1los
Bonos, de acuerdo con el articuleo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de verificacidn e

inscripcidén en los registros oficiales de 1la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/199%2, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores negociables y deméds normativa de
desarrollo. El Folleto Informativo de constitucidn
del Fondo y de emisidén de los Bonos fue verificado
y registrado por la Comisidén Nacional de Mercado de
Valores con fecha 27 de marzo de 2003. El1 acuerdo
de verificacién positiva de la Comisidédn Nacional
del Mercado de Valores se adjunta a la presente

escritura como Anexo 4.

Con dicha denominacidén no existe ninguna otra en
el Registro Mercantil Central, Seccidn de
Denominaciones, lo que acreditan con copia de la
oportuna certificacién del mismo, que me entregan y

dejo unida a la presente matriz, para transcribir

en sus copias.

2. NATURALEZA DEL FONDO,

El Fondo constitulirid un patrimonio separado,
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carente de personalidad Jjuridica, tendri el
caridcter de cerrado, de conformidad con el articulo

3 del Real Decreto 926/1998 y se constituird en

virtud de escritura publica.

De conformidad con el apartado cuarto de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, por la que se adapta la legislacién
espafiola en materia de entidades de crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al
sistema financiero, en caso de quiebra o suspensién
de pagos de 1la Entidad Cedente, el negocio de
cesién al Fondo de los Activos Cedidos sdlo seré
impugnable en caso de la existencia de fraude,
gozando el Fondo de derecho absoluto de separacién

en los términos previstos en los articulos 908 vy

909 del Cédigo de Comercio.
La duracidén del Fondo serd hasta el 25 de julio

de 2025, Fecha de Vencimiento Legal de la emisidn

de Bonos.

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos vy de servicios que se

conciertan por cuenta de éste se determinan a
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continuacién en esta Estipulacién.

2.1 Activo del Fondo.

El Fondo estarad integrado, en cuanto a su

activo:

1. En el momento de la constitucién del Fondo,

por:

(a) los Activos;

(b) los gastos de constitucidédn del Fondo y de

emisién de los Bonos; y
(c) el importe destinado a financiar el desfase
entre el valor nominal de la emisidén de Bonos y el

valor nominal global de los Activos en el momento

de su suscripcién.
2. Desde el cierre de la Fecha de Desembolso vy

como consecuencia del funcionamiento del Fondo,

por:

(a) el Saldo Vivo Pendiente de Amortizacidén de

los Activos;
(b) el saldo en cada momento de las cuentas

abiertas a nombre del Fondo, es decir, la Cuenta de




32

Tesoreria (incluyendo el Fondo de Reserva y, en su
caso, las cantidades recibidas con cargo al Aval de
la Generalitat y/o las cantidades dispuestas con

cargo a la Linea de Liquidez del Aval de la

Generalitat) y las Cuentas de Cobros;

(c) los gastos de constitucién del Fondo y de

emisidén de los Bonos no amortizados; vy

(d) en relacidén con los Activos, cualesquiera
cantidades, bienes o activos percibidos en pago de
principal o intereses de los Activos, por ejecucién
judicial o) extrajudicial de las garantias
hipotecarias o por la enajenacidén o explotacidn de
los inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucidn de
las garantias hipotecarias, o en administracién vy
posesidén interina del inmueble (en proceso de
ejecucidén), adquisicidédn al precio de remate o
importe determinado por resolucidén judicial, y, en
general, los Dbienes que, en su caso, llegase a
adjudicarse el Fondo como consecuencia de la
eventual ejecucidn de las garantias otorgadas en
aseguramiento de cualgquiera de los Activos hasta el
limite del principal, intereses ordinarios y
cualesquiera otros gastos Jjustificados debidos al

Fondo en relacidén <con el Préstamo objeto de
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ejecucidn, devolviendo el exceso a la Entidad

Cedente segun le corresponda.

2.2 Pasivo del Fondo. El pasivo del Fondo, por

su parte, estara integrado:

1. En el momento de la constitucidén del Fondo,

por:

(a) el importe que debe ser pagado c¢omo
contraprestacién por la cesidén de los Activos, al
que en esta Escritura se alude como “Precio de

Cesidn”;

Al cierre de la Fecha de Desembolso y como

consecuencia del funcionamiento del Fondo, por:

(a) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos;
(b) el principal pendiente de reembolsar del
Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucidn y

para cubrir el desfase inicial de principal y del

Saldo Dispuesto del Crédito Subordinado.
(c) En el supuesto de ejecucidén del Aval de la

Generalitat de acuerdo con lo establecido en el

33
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apartado v.1.4.3 del Folleto Informativo,
constituird asimismo el pasivo del Fondo el importe
de ejecucidn del Aval de la Generalitat, asi como
el importe de las disposiciones realizadas de la
Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat.

(d) En el supuesto de ejecucidn del Aval de la
Generalitat, constituirda asimismo el pasivo del
Fondo el importe de ejecucién del Aval de 1la
Generalitat, asi COmo el importe de las
disposiciones realizadas de la Linea de Liquidez

del Aval de la Generalitat,.

2.3 Fondo de Reserva.

Como  mecanismo de garantia ante posibles

pérdidas y déficits temporales de ingresos, y con

la finalidad de permitir los pagos a realizar por
el Fondo de acuerdo con el orden de prelacidén de
pagos descrito en la estipulacién 21 de esta

Escritura, se constituirad un Fondo de Reserva.

(1) Importe.
El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Crédito
Subordinado Inicialmente Dispuesto, por un importe
igual 0,25% del Saldo Inicial del Importe Principal

de los Bonos.
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En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el
Fondo de Reserva hasta alcanzar el Importe Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de

acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito

en la estipulacién 21 de esta escritura.

El Importe Minimo del Fondo de Reserva sera una
cantidad igual al 0,25% del saldo inicial del
importe de los bonos emitidos mas la cantidad que
se hubiera dotado en razén de la pérdida de
calificacién minima. La disposicidén del Crédito

Subordinado se realizard de conformidad con el

apartado V.2.2 del Folleto Informativo.

(ii) Rentabilidad.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva

estardn depositadas en la Cuenta de Tesoreria del

Fondo.
En el supuesto de que la calificaciédn crediticia
otorgada por las Entidades de Calificacidén a alguna

de las Entidades Cedentes de la deuda a corto plazo

35
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no subordinada y no garantizada de la Entidad
Cedente descendiese por debajo de P-1 o F-1 (segun
la escala de calificacién de Moodys vy Fitch,
respectivamente), la Sociedad Gestora, en el plazo
maximo de treinta (30) Dias Haébiles desde el
momento en que tenga lugar dicha rebaja, deberd
efectuar wuna disposicién por la la parte del
Importe Disponible del Crédito Subordinado que
corresponda a la Entidad Cedente cuya calificacién
resulte rebajada, destinando el importe dispuesto a

aumentar el Fondo de Reserva, que se ingresard en

la Cuenta de Tesoreria.

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de

servicios.

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de 1los
flujos de principal e intereses de 1los Activos
Cedidos vy el de 1los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Bonos emitidos, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en

representacidén del Fondo, procederd en el acto de
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otorgamiento de la presente escritura, a formalizar

los contratos que se establecen a continuacién.——

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
la presente escritura y en la normativa vigente en
cada momento, actuando por cuenta Y en
representacién del Fondo, podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo; sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacién vigente en cada momento, a la
autorizacién previa, en caso de ser necesaria, de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, u
organismo administrativo competente Y a su
notificacién a las Agencias de Calificacién,
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos.

Las operaciones para la cobertura de riesgos

37
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financieros y la prestacién de servicios que se

concertaran por cuenta del Fondo son:

Contrato de Depbdésito con Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).

Contrato de Crédito Subordinado.

Aval de la Generalitat de Catalunya.

Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos de

Constitucidn.

Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Contrato de Linea de Liquidez del Aval de la

Generalitat.

Contrato de Administracién.

Contrato de Aseguramiento de la Colocacién de la

Emisién de Bonos.

Contrato de Agencia de Pago de los Bonos.

Contrato de Gestidén Interna.
Los términos mas relevantes de cada uno de los
citados contratos se establecen en la Seccidén V de
la presente Escritura, a excepcidn de los Contratos

de Cesién de Activos que se realiza en la

Estipulacién 6.
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.——
La administracién y representacidédn legal del

Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora,
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GESTICATXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en Ley 19/1992 y demas
normativa aplicable, sin perjuicio de lo
establecido en la presente escritura, y de las
actuaciones y compromisos de la Sociedad Gestora
contenidos en 1la seccién VI. El1 Ministerio de
Economia y Hacienda autorizdé la creaciédn de la
Sociedad Gestora como Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria con fecha 24 de agosto de
1994, y posteriormente, el 9 de mayo de 2002,
autorizdé su transformacién en Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidén. Asimismo, se haya inscrita
en el registro especial abierto a tal efecto por la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores con el

numero 7.
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real

Decreto 926/1998.

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora, en
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calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera velar
en todo momento por los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores del
Fondo, supeditando sus actuaciones a la defensa de
los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan reglamentariamente al efecto. Los
titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus

funciones o inobservancia de lo dispuesto en la

presente escritura.

La Sociedad Gestora pondrad en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas
circunstancias que pudieran ser de su interés
mediante la publicacién de los oportunos anuncios

en los términos que se establecen en la

Estipulacién 20 de la presente escritura.
3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad

Gastora.

La Sociedad Gestora sera sustituida en la

administracién vy representacién del Fondo, de
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conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy

con las disposiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto.

Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podrd solicitar renunciar a
su funcidén de administracién y representacién legal
de conformidad con los requisitos establecidos en
el articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante
escrito presentado a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafara escrito de 1la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacién,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de 1la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. La
Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlo si la renuncia
pudiese causar un impacto negativo en la

calificacidén crediticia de 1los Bonos, Yy en
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cualquier caso hasta que no se hayan cumplido todos
los requisitos y trédmites para la designaciédn de su
sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones c¢omo nueva sociedad gestora del Fondo.
Los gastos que origine la sustitucién seran a costa

de la Sociedad Gestora y en ningun caso podran

imputarse al Fondo.

Sustitucién forzosa.-

En el supuesto de gue la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspensién de pagos o quiebra, la
Sociedad Gestora deberid encontrar una sociedad
gestora «que la sustituya, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998 en el plazo maximo de cuatro (4) meses
desde que tuviere lugar el evento determinante de
la sustitucién, transcurridos los cuales sin que se
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora, se
liquidard anticipadamente el Fondo de conformidad

con lo previsto en la Escritura de Constitucién y

en este Folleto.

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora

por el desempeifio de sus funciones.
En  contraprestacién  por las funciones a

desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
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satisfard a la misma una comision de administracién

compuesta por: (i) una Comisidén Inicial y (ii) una

Comisiédn Peridbdica trimestral.

La Sociedad Gestora tendrd derecho a una
Comisién Inicial pagadera en la Fecha de Desembolso
de una sola vez, que equivaldra al 0,02% del
volumen de los Bonos emitidos en la Fecha de

Constitucidn del Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho a
recibir en cada Fecha de Pago una Comisidén de
Gestidén Peridbdica Fija que serad de 8.400 euros.
Ademés, percibiréd una Comisidén de Gestidn Periddica
Variable que se calculard en funcién del Saldo de
los Bonos en la Fecha de Pago anterior. Esa
remuneracién variable es igual en cada Fecha de
Pago al importe que resulta de aplicar el 0,015%
anual al Saldo Vivo de los Bonos en la Fecha de

Pago anterior proporcional a los dias del Periodo

de Devengo.

La Comisidén de Gestidén se considera parte de los
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gastos ordinarios del Fondo, por lo que, de acuerdo

con lo establecido en la estipulacidén 21, ocupa el

primer lugar en el orden de prelacidén de pagos.

No obstante lo anterior, en el caso de que tenga
lugar la sustitucién de GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.
por otra sociedad gestora de fondos de titulizacidn
como Sociedad Gestora del Fondo, la Comisién
Periddica de Gestidén trimestral que percibirad 1la
nueva Sociedad Gestora se determinard al tiempo de

la sustitucidén atendiendo al precio razonable en el

mercado.

4. EXTINCION DEIL FONDO.

El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992.

4.1 Causas Naturales de Extincidn.

La Sociedad Gestora procederd a la extincidén del

Fondo bajo los siguientes supuestos:
(i) En caso de que alguna de las Entidades de
Calificacidén no confirmase, antes del inicio del

periodo de suscripcidén, la calificacidn provisional

por ella asignada a los Bonos;
(ii) Cuando se amorticen integramente los
Activos. Con caracter meramente enunciativo, dentro

de este supuesto se encontraria el hecho de que
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todas las Entidades Cedentes ejerciten el Derecho

de Recompra sobre los Activos que se les confiere

en los Contratos de Cesidn de Activos:
(iii) En todo caso, el 25 de julio de 2025 o, si

dicho dia no fuera un Dia Habil, el primer Dia

Habil inmediatamente posterior;

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora, informara a la CNMV e iniciara

los tramites pertinentes para la extincidn del

Fondo.

La resolucidédn de la constitucidn del Fondo por
las causas de extincidn descritas en los apartados
anteriores, se comunicara inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hara publica en 1la
forma prevista la estipulacién 20 de la presente
Escritura. Transcurrido un (1) mes desde que
tuviese lugar la causa resolucién de la
constitucidn del Fondo, la Sociedad Gestora

otorgard acta notarial, que remitird a la CNMV,
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declarando la extincidén del Fondo.

4.2 Liquidacién del Fondo.
La Sociedad Gestora procedera a la extincidén del

Fondo por 1la 1liquidacién del mismo, bajo los

siguientes supuestos:
(1) Cuando la Sociedad Gestora ejercite su
opcidén de amortizacidédn anticipada de la emisidn
referida en la estipulacidén 4.3 siguiente.
(i1i) Cuando se cumplan dos (2) afios desde 1la
fecha del ultimo vencimiento (ordinario o

anticipado) de los Activos;-

En caso de que se produzca la liquidacién del
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a enajenar los
Activos del Fondo. La Sociedad Gestora debera
llevar a cabo la enajenacién en las condiciones méas
favorables posibles, y har& cuanto esté en su mano
por conseqguir que la enajenacidén de los Activos se
produzca, como minimo por un precio igual al Saldo
Vivo de Principal Pendiente de Amortizacién del
activo mas los intereses devengados sobre el mismo
a contar desde la utltima fecha de pago de los

intereses.

La liquidacidén del Fondo se practicara mediante

la aplicacidén de los activos del Fondo en el orden
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de prelaciodn de pagos establecido en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, excepto
en lo referente al Fondo de Reserva, que en un
supuesto de liquidacidén no se dotara, y al Préstamo
Subordinado para Gastos de Constitucidén, que se

debera dotar por el importe de principal pendiente

de amortizacién.

Si en la liquidacién del Fondo y una vez
realizados todos los pagos mediante la distribucidn
de 1los Fondos Disponibles conforme al orden de
prelacidén de pagos establecido en la estipulacién
21 de 1la presente Escritura, existiera algin
remanente, éste serad abonado a las Entidades

Cedentes conforme a lo dispuesto en el Contrato de

Gestidn Interna.

En caso de que el remanente no fueran cantidades
liquidas por corresponder a Activos pendientes de
resoluciédn de procedimientos judiciales o)
notariales iniciados como consecuencia de impagos

de los Activos Cedidos cuyos importes puedan
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recuperarse en el futuro, se destinaran éstos a la

entidad que haya adquirido los Activos.

La Sociedad Gestora no procedera a la extincién
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcidén en
los registros administrativos que correéponda hasta
que no haya liquidado los Activos remanentes del
Fondo (con el limite de la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo), \% distribuido sus Fondos
Disponibles, siguiendo el orden de prelacién de
pagos, salvo la oportuna reserva para hacer frente

a los gastos finales de extincidn.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses‘desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y
la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgaré acta notarial que
remitird a la CNMV declarando (i) la extincidén del
Fondo y las causas que 1la motivaron, (i1) el
procedimiento de comunicacién a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles siguiendo el
orden de prelacién de pagos establecido en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, lo que
anunciara en un diario de difusidén nacional dando

cumplimiento a los demds trdmites administrativos
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que resulten procedentes.

4.3 Ligquidacidén anticipada del Fondo.
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estaréa facultada para liguidar
anticipadamente el Fondo y amortizar

anticipadamente la totalidad de la emisién de Bonos

en una Fecha de Pago:

(1) cuando 1los Bonos hayan sido integramente

amortizados:;
(ii) cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de Amortizacidédn de los Activos del Fondo fuese

inferior al 10% del saldo inicial de la cartera de

Activos;

(iii) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo:;—

(iv) cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con

los valores emitidos o se prevea que se va a
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producir;

(v) cuando, como consecuencia de una
modificacidén adversa de la normativa fiscal
aplicable bien al Fondo, bien a los Bonos,

resultara imposible el mantenimiento financiero del

Fondo;
(vi) en todo caso, el 25 de julio de 2025 o, si
dicho dia no fuera un Dia Hébil, el primer Dia

Habil inmediatamente posterior;

(vii) que la Sociedad Gestora fuera declarada en
liguidacién, suspensién de pagos, quiebra o su

autorizacién fuera revocada y no designara nueva

sociedad gestora.

La Sociedad Gestora tendréd la capacidad de
determinar por si misma, por acuerdo de su oérgano
de administracién adoptado en virtud de criterios
de razonabilidad empresarial y de gestidn, si
concurre alguna de las circunstancias anteriores.
La facultad anterior deberéa entenderse sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que
pudiera incurrir la Sociedad Gestora como
consecuencia del incumplimiento de sus funciones.—

8in perijuicio de 1lo anterior, el Fondo se

extinguird, asimismo, cuando las Entidades Cedentes
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ejerciten el Derecho de Recompra sobre 1los

Préstamos que se les confiere en los respectivos

Contratos de Cesidn de Activos.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizard mediante el pago a cada bonista, en la
medida en que existan fondos suficientes, del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de los
que el mismo sea titular en la fecha de
amortizacidn mas los intereses devengados y no
pagados sobre tales Bonos desde la ultima Fecha de
Pago hasta la fecha de amortizacién anticipada,
deducida, en su caso, la retencidn fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa ultima fecha vencidas, liquidas y

exigibles.

La amortizacidén anticipada de los Bonos en los
términos aqui descritos se llevard a cabo por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del

Fondo, a través del Agente de Pagos y con cargo a

51
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los Fondos Disponibles al tiempo de producirse la

amortizacidén anticipada.
Asimismo, los Bonos se amortizaran
anticipadamente como consecuencia de la liquidaciodn
del Fondo en los casos y en los términos descritos
en la estipulacién 4 de la presente Escritura.
La amortizacidén anticipada de los Bonos, en su

caso, serd anunciada en los términos previstos en

la estipulacidén 20.
Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPARAN EN EL

FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPARA EL FONDO.

El Fondo agrupard derechos de crédito derivados
de contratos de préstamo (los “Préastamos’)
concedidos por las Entidades Cedentes a empresarios
o empresas no financieras catalanas,
correspondiendo al menos un 50% de los mismos a
pequefias y medianas empresas, definidas segun la
Recomendacién de la Comisién Europea 96/280/CE, de
3 de abril de 1996, sobre la definicidén de pequeinas
y medianas empresas (Pymes) © norma que la
sustituya en un futuro (los “Deudores Cedidos”). En
el Folleto se designara conjuntamente a los

derechos de crédito derivados de los Préstamos, ya
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se instrumente su cesién mediante compraventa de
derechos de crédito o mediante emisidn y

suscripcidén de Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, como los “Activos”.

La cartera de Préstamos estd compuesta a 27 de
febrero de 2003 por 10.864 Préstamos procedentes
de la cartera de préstamos a largo plazo a
empresarios y empresas no financieras catalanas de
las Entidades Cedentes, con un plazo de

amortizacién residual no inferior a 12 meses. Cada

Deudor Cedido puede serlo de mas de un Préstamo.

Los Préstamos se pueden clasificar atendiendo a

las garantias accesorias en:
1. Préstamos con garantia de - hipoteca

inmobiliaria, formalizados en documentos publico

(los “Préastamos Hipotecarios”).

2. Préstamos no garantizados con garantia
hipotecaria inmobiliaria, formalizados en documento
publico (los “Préstamos no Hipotecarios” y

conjuntamente con los Préstamos Hipotecarios, los
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“Préstamos”) .

El 90,48 de los Préstamos estdn concedidos a
Pequerfias y Medianas Empresas (“Pymes”), segun se

definen en la Recomendacién de 3 de abril de 1996

de la Comisidén Europea.

El Informe de Auditoria de los Activos, que se
adjunta como Anexo 3 a la presente escritura, hace
referencia a la totalidad de Préstamos objeto de

titulizacidén.

6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.

6.1 Contratos de Cesidén de Activos.

La Sociedad Gestora suscribirad una escritura
publica de Emisidén y Suscripcién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y una escritura publica de
Compraventa de Préstamos No Hipotecarios, cada una
de ellas con todas las Entidades Cedentes
conjuntamente, que tendran el siguiente contenido:—

(1) La emisidén y suscripcidén de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, al amparo del cual el
Fondo suscribira un numero aun no determinado de
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos

por las Entidades Cedentes que instrumentan la

cesién de los Préstamos Hipotecarios.

Los Préstamos Hipotecarios incluyen tanto los
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que cumplen como los qgue no cumplen con 10s
requisitos establecidos en la Seccién II de la Ley
2/1981. La transmisién del Fondo se realizard, en
consecuencia, de conformidad con los instrumentos
contemplados en la Ley 2/81 y/o Ley 44/2002.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representaran en un titulo nqminativo miultiple por
cada Entidad Cedente, que contendrd las menciones
minimas que se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y en

concreto los datos registrales de los inmuebles

garantes de los Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
seran transmisibles mediante declaracidén escrita en
el mismo titulo y, en general, por cualquiera de
los medios admitidos en Derecho. La transmisidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y el

domicilio del nuevo titular deberdn notificarse por

el adquirente a la entidad emisora.
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Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de algin Certificado de Transmisién
de Hipoteca, segun lo previsto en la estipulacién 8
de la presente Escritura, como para el caso de que
se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Préstamo Hipotecario por
determinado Certificado de Transmisidén de Hipoteca,
segun lo previsto en la estipulacién 8, asi como,
sl procediéndose a la liquidacién anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones de la
estipulacidén 4, haya de tener lugar la venta de los
citadas Certificados de Transmisién de Hipoteca,
las Entidades Cedentes se comprometen a fraccionar,
en su caso, cualquier titulo multiple en tantos
titulos individuales o) globales como fueren
necesarios, a sustituirlo o canjearlo para la
consecucién de las anteriores finalidades.

Las Entidades Cedentes, en cuanto entidades
emisoras, llevardan un libro especial en el que
anotaran las Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos y los cambios de domicilio que le
hayan sido notificados por los titulares de las

Certificados de Transmisién de Hipoteca, haciendo
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constar, asi mismo, (i) la fecha de formalizacidn y
vencimiento del Préstamo Hipotecario, el importe
del mismo y la forma de liquidacidn; y (ii) los

datos registrales de la hipoteca que garantiza el

Préstamo Hipotecario.

(ii) La compraventa de derechos de crédito
formalizado en escritura publica, al amparo del
cual el Fondo adquirird de las Entidades Cedentes

un numero atun no determinado de Préstamos no

Hipotecarios.
Los términos y condiciones de la cesidédn de los
Activos Cedidos se recogen en las siguientes

Estipulaciones de esta Seccidn IT,

6.2 Precio y pago.
El precio de adquisiciéﬁ de los Activos serd a
la par. En consecuencia, el precio que el Fondo
debera abonar a las Entidades Cedentes en la Fecha
de Desembolso serd igual al importe del Saldo Vivo
Pendiente de Amortizacidén de los Activos Cedidos en

la Fecha de Constitucidén. Este importe deberd ser
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integramente satisfecho antes de las 10.30 horas de
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una
vez quede integramente efectuado el desembolso por
la suscripcién de la Emisién de Bonos, mediante
orden cursada por la Sociedad Gestora a las
Entidades Cedentes para que proceda, a través del
Agente de Pagos, a cargar su importe en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. En el
supuesto de que dicho desembolso pof la suscripcién
de la Emisidén de los Bonos no se hubiese satisfecho
dentro de los treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso, se entenderédn resueltos los Contratos
de Cesidén de Activos y los Préstamos Hipotecarios y

los Préstamos No Hipotecarios entrardn en el activo

de las Entidades Cedentes,.
Las Entidades Cedentes, una vez reciban
confirmacién escrita del abono del precio, acusaran

recibo de los fondos otorgando asi a favor del

Fondo la mas eficaz carta de pago.

En el calculo del precio de la cesidén de los
Activos no se han tenido en cuenta las cantidades
que las Entidades Cedentes tienen derecho a recibir
por los intereses ordinarios devengados por 1los

Préstamos cedidos desde la ultima fecha de
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liquidacidén de intereses de cada uno de ellos vy
hasta la Fecha de Desembolso (los “Intereses
Corridos”) que se abonaradn, en su caso, en el
momento en que se reciban. Las cantidades debidas a
las Entidades Cedentes por este concepto podran, a
eleccién de la Sociedad Gestora, bien ser abonados
o bien ser detraidos con los saldos abonados
previamente por las propias Entidades cedentes
mediante su adeudo directo en la Cuenta de Cobros.—

Cualesquiera cobros y pagos entre las Entidades
Cedentes y 1la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, derivados de los Contratos de Cesidén de

Activos, se realizaréan: -

(i) si son debidos a las Entidades Cedentes, en
la cuenta que ellas especifiquen en cada momento
(salvo los Intereses Corridos hasta la Fecha de
Desembolso que, en su caso, se podran adeudar
directamente por las Entidades Cedentes en la

Cuenta de Cobros en los términos antes indicados);

y

59
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(ii) si son debidos por las Entidades Cedentes,

en la Cuenta de Cobros abierta en cada una de ellas

por la Sociedad Gestora.

En caso de que, por no confirmar alguna de las
Entidades de Calificacién las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, se resolviese la
constitucién del Fondo asi como la Cesidén de los
Activos y demas contratos, se extinguira la
obligacién de abonar a las Entidades Cedentes el

Precio de adquisicién de los Activos.

7. TERMINOS DE CESION DE LOS ACTIVOS CEDIDOS Y

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR

DEL FONDO.
La cesidén de los Activos se realizara, segun los

Contratos de Cesidén de Activos, en las siguientes

condiciones:
(i) La cesién de los Activos al Fondo en virtud
de los Contratos de Cesidn de Activos serd plena e
incondicionada y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de los mismos.

En virtud de los Contratos de Cesidn de Activos,

la cesidn comprendera:

(a) la totalidad de los pagos que realicen los
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Deudores Cedidos en concepto de principal (por
amortizaciédn ordinaria o anticipada) e intereses
ordinarios devengados por los Préstamos; asi como——

{(b) la totalidad de 1los derechos accesorios
(con la excepcidén de 1los intereses de demora,
comisiones por reclamacidén de recibos impagados,
comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacidn anticipada, asi como
cualquier otra comisién o suplido) y de garantia
(incluyendo los derechos de administracion vy

defensa 1legal) y acciones frente a terceros que

puedan derivarse de los Activos.

Los gastos incurridos con motivo de cualesquiera
inscripciones en los registros correspondientes
tendran la consideracidédn de gasto del Fondo.

La fecha de efectividad de la cesidén al Fondo de
los Préstamos, en la que el Fondo quedard subrogado
en la posicidn acreedora de las Entidades Cedentes
en los mismos (la “Fecha de Cesion”) coincidira

necesarliamente con la Fecha de Constitucidén del
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Fondo.

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el
articulo 348 del Cdéddigo de Comercio, responden ante
el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Activos, de las manifestaciones realizadas en la
estipulacién 9.1 y de las condiciones y cualidades
de los Activos indicadas en el apartado IV.2.1.3.2
del Folleto Informativo, asi como en los Contratos
de Cesidén de Activos y en la Escritura de
Constitucidn, pero no responden de la solvencia de
los Deudores Cedidos, vy, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los

intereses o de cualquier otra cantidad adeudada en

virtud de los Préstamos.

Las Entidades Cedentes no asumirdn ninguna

obligacién de recompra de los Activos.
8. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS

ACTIVOS AL FONDO.

8.1 Reglas previstas para la sustitucidén de los
Activos Cedidos en caso de impago de un Préstamo.—
En el caso de que se produjera el impago de un
Préstamo, la Entidad Cedente que realiza la gestidn

de cobro del mismo, segin lo previsto en la
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estipulacidén 10 siguiente, deberd llevar a cabo las
actuaciones que de no haber cedido el Préstamo
hubiera 1llevado a cabo, incluido, en Ultimo
término, el ejercicio de las correspondientes
acciones por cuenta de la Sociedad Gestora, para
que los Deudores Cedidos satisfagan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos vy
ejecutard a tal efecto, en la medida en que sea
posible, cuantas Garantias hubiesen sido
constituidas para satisfacer el importe adeudado.—

En el caso de que: (a) la Sociedad Gestora, en
su caso, ejercite por si las acciones legales, (b)
la Entidad Cedente afectada (i) incumpliera sus
obligaciones como Administrador, (il) se encontrara
en situacién de suspensidén de pagos o quiebra o
fuera objeto de intervencién administrativa o (iii)
viese su coeficiente de solvencia reducido por
debajo del nivel minimo exigido por la normativa
bancaria aplicable en cada momento, la Entidad

Cedente afectada aportard a la Sociedad Gestora
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cuanta documentacién fuese necesaria para el
ejercicio de las correspondientes acciones para el
cobro de los Préstamos. A tal efecto, las Entidades
Cedentes se comprometen expresamente a aportar la
correspondiente certificacidén acreditativa del
importe debido por el Deudor Cedido y la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, notificara,
en caso de no haberlo hecho 1la Entidad Cedente
afectada, a los Deudores Cedidos la cesidén al Fondo
de sus respectivos Préstamos, asi como que los
.pagos derivados de los Préstamos sdélo tendran
caradcter liberatorio si se efectiian en la cuenta
correspondiente designada por la Sociedad Gestora.—

8.2 Reglas previstas para la sustitucidén de los

Activos Cedidos en caso de aparicion de vicios

ocultos.

En el caso de que alguno de los Préstamos o CTH
titulizados no reuniera en la Fecha de Cesién las
caracteristicas recogidas en la estipulacién 5
anterior o adolecieran de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificard a las Entidades
Cedentes para que, si fuera posible, remedien tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucién del

Préstamo o) CTH por otro de las mismas
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caracteristicas (debiendo las Entidades Cedentes
declarar que el nuevo Préstamo o CTH cumple con lo
declarado en la estipulacién 9.1. siguiente, en el

plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la referida

notificacién.

La sustitucidén se llevard a cabo mediante la
resolucidén simultanea de la cesidn del Préstamo, o
cancelacidén del CTH, afectado y la cesiédn al Fondo
del Préstamo, o la emisidén y suscripcidén por el
Fondo del CTH, que vaya a sustituirlo. E1 nuevo
Préstamo, en su caso, sera seleccionado por acuerdo
entre la Sociedad Gestora, en nombre %
representacidén del Fondo, vy la Entidad Cedente
afectada entre la cartera de préstamos que a tal
efecto sea presentada la Entidad Cedente y previa

verificacién de las caracteristicas del nuevo

Préstamo por un auditor.
Si la existencia de un vicio oculto no fuera
subsanada en el citado plazo o no fuera susceptible

de subsanacién, ni fuera posible la sustituciédn del
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Préstamo o, en su caso, el Certificado de
Transmisién de Hipoteca, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo resolveré la cesidn del
correspondiente Préstamo, o) amortizara
anticipadamente el CTH afectado no sustituido,
segun sea el caso, y la Entidad Cedente afectada
devolverd el Valor Nominal del mismo en dicho
momento. S$Se entenderd por “Valor Nominal” el
principal pendiente de vencimiento y/o vencido y no
satisfecho mas los intereses corridos

correspondientes al periodo en curso.

8.3 Derecho de Recompra.

a) Concesidédn del derecho de recompra.
El Fondo concederd a las Entidades Cedentes un
derecho de recompra (el “Derecho de Recompra”)
sobre la totalidad de los Activos cedidos al Fondo,

ejercitable cuando se cumplan todas y cada una de

las siguientes condiciones:
(1) si en cualquier momento el Saldo Vivo
Pendiente de Amortizacidén de los Activos fuera

inferior al diez por ciento (10%) del Importe de

los Activos en la Fecha de Cesidn;
(ii) si el ejercicio del Derecho de Recompra es

acordado por la unanimidad de las Entidades
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Cedentes y éstas hayan obtenido previamente todos

los permisos y autorizaciones administrativas que,

en su caso, fueran necesarios al efecto;

El ejercicio del Derecho de Recompra en todo
caso deberd tener lugar en una Fecha de Pago y
recaer sobre la totalidad de 1los Activos. No

existira, por tanto, posibilidad de ejercicio

parcial del Derecho de Recompra.

En cualquier caso, cada Entidad Cedente
ejercitard el Derecho de Recompra unicamente sobre
los Activos cedidos por cada ella misma al Fondo.—

b) Precio de ejercicio del Derecho de Recompra.—

El precio que las Entidades Cedentes deberan
abonar al Fondo como consecuencia del ejercicio del
Derecho de Recompra (el “Precio de Recompra”) sera
igual a la suma del precio de recompra de cada uno
de los Préstamos. El precio de recompra de cada

Préstamo sera:

i) para los Préstamos que no tengan Cantidades

Impagadas ni Cantidades Fallidas: su Saldo Vivo
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Pendiente de Amortizacién en la Fecha de Pago en la
que se haga efectivo el Derecho de Recompra junto

con los 1intereses ordinarios devengados y no

vencidos hasta dicha Fecha de Pago; vy

ii) para los Préstamos que tengan Cantidades
Impagadas y/o Cantidades Fallidas: el precio que
seflale un tercero, designado de comun acuerdo entre
las Entidades Cedentes y la Sociedad Gestora vy
aprobado por las Entidades de Calificacién,
atendiendo a las expectativas de recuperacién.

En cualqguier caso, el precio que las Entidades
Cedentes abonen al Fondo en ejercicio del Derecho
de Recompra deberd ser suficiente para que el Fondo
pueda satisfacer integramente todas las
obligaciones de pago que en dicha fecha tuviere con

los Titulares de los Bonos respetando el Orden de

Prelacién de Pagos.

c) Ejercicio del Derecho de Recompra.
Una vez ejercitado el Derecho de Recompra, las
Entidades Cedentes en cuestidn guedaran subrogada
en la posicidén de titular de los Activos
recomprados Y tendréan derecho a percibir
cualesquiera cantidades por ellos devengadas desde

dicho momento.
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Las Entidades Cedentes deberan anunciar a la
Sociedad Gestora su intencién de proceder a
ejercitar el Derecho de Recompra con una antelacién
de al menos treinta (30) dias respecto de la Fecha

de Pago en Que el referido derecho vaya a ser

ejercitado.

La Sociedad Gestora, en virtud de los Contratos
de Cesidn de Activos, se compromete a otorgar los
documentos de recompra de los Activos en cuestiédn
en nombre y representacién del Fondo, siendo sus

gastos de otorgamiento por cuenta de las Entidades

Cedentes, en la proporcidén que les corresponda.

El ejercicio del Derecho de Recompra por la
totalidad de las Entidades Cedentes dara lugar a la
extincién del Fondo con arreglo a lo establecido en
la estipulacidén 4 de la presente Escritura.

8.4 Acciones en caso de impago de los Activos.—

8.4.1, Acciones del Fondo.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, en

tanto titular de los Activos, dispondrd de todas
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las acciones legales que se deriven de la
titularidad de los Activos, conforme a lo dispuesto

en la normativa vigente, en particular, las que se

indican a continuacidn:
a) Accidén ejecutiva contra los Deudores Cedidos
Los Administradores aplicaran igual diligencia y
procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos como si
del resto de los préstamos de su cartera se
tratara, vy en especial, 1instard las acciones
ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos
internos habituales de actuacidén dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorio a los intereses
del Fondo, no hubieran surtido el efecto
perseguido, y, en todo caso, procedera a instar la
citada ejecucidédn si la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y previo andlisis de las
circunstancias concretas del caso, estimare, de

conformidad con los Administradores, ser

pertinente.

Adicionalmente, los Administradores se obligan a
informar mensualmente a la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, de los impagados,

amortizaciones anticipadas vy modificaciones de
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tipos de interés; y puntualmente de los
requerimientos de pago, notificacién fehaciente al
deudor, acciones Jjudiciales y <cualquiera otra
circunstancia que afecte a los Préstamos. Asimismo,
los Administradores facilitaran a la Sociedad
Gestora toda la documentacidén razonable que ésta le
pueda solicitar en relacidén con dichos Préstamos vy,
en especial, la documentacidén precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acciones judiciales.,

l. En el supuesto de impago por parte de algun
deudor hipotecario, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, dispondrd de 1las siguientes
facultades de acuerdo <con 1lo previsto en el
articulo 66 del Real Decreto 685/1982 de 17 de

marzo, modificado por Real Decreto 1289/91 de 2 de

agosto:

(i) Compeler a los Administradores para que

insten la ejecucidn hipotecaria.

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con los
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Administradores, en la ejecucién que éstos sigan
contra los Deudores Cedidos, personandose a tal
efecto en cualquier procedimiento de ejecucidn
instado por aquéllos, y participar en el producto

del remate a prorrata de su porcentaje en el

crédito ejecutado.

(iv) 8i los Administradores no inician el
procedimiento dentro de 1los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, para el caso de
los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora, en
representacioén del Fondo, quedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar, la acciédn
hipotecaria del préstamo en la cuantia

correspondiente al porcentaje de su participacidn,

tanto por principal como por intereses.

(v) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por los Administradores, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podra subrogarse en la posicién de aquél y
continuar el procedimiento de ejecucidén sin
necesidad de transcurso del plazo serialado.

En los casos previstos en los parrafos (iii) y

(iv), la Sociedad Gestora, en representacidn del
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Fondo, podré instar del Juez competente la
incoacidén o continuacidn del correspondiente
procedimiento de ejecucidn hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y Certificacién Registral de
inscripcidén y subsistencia de la hipoteca, para el
caso de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, y el documento acreditativo del saldo

reclamado.

Para el supuesto de que fuere legalmente
preciso, y a los efectos de lo previsto en . los
articulos 581.2 y 686.2 de la Ley 1/2000, de 7 de
enero, de Enjuiciamiento Civil, los
Administradores, en la propia Escritura de
Constitucidn, otorgaradn un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho
para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre y

representacidn de los Administradores pueda
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requerir notarialmente, al deudor hipotecario de

cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de

su deuda.

Fl Fonde, en su calidad de titular de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo, a través de la Sociedad Gestora,
concurrir en igualdad de derechos con los
Administradores en el procedimiento de ejecucidén vy
en este sentido podra, en los términos previstos en
los articulos 691 y siguientes de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir 1la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederad a la venta de los

inmuebles adjudicados en el plazo més breve posible

en condiciones de mercado.

En cualquiera de los supuestos descritos en el
presente apartado 1 en que medie ejecucidn,
cualgquier cantidad recuperada en virtud de dichos
procedimientos revertird al Fondo al objeto de
cubrir las deudas vencidas y no pagadas. Cualqguier

cantidad remanente serd reembolsada a las Entidades

Cedentes.
2. Fn caso de incumplimiento de la obligacién de

pago por parte de los deudores de los Préstamos No




1272002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7220463

Hipotecarios y, a tenor de lo dispuesto en los
articulos 517 y 520 de la Ley 1/2000, de 7 de
enero, de Enjuiciamiento Civil, el Fondo a través

de la Sociedad Gestora, dispondrd de acciédén

ejecutiva contra los Deudores Cedidos.

Los costes Y provisiones de fondos
correspondientes, en su caso, a los procedimientos
ejecutivos antes reserfiados serdn por cuenta del

Fondo.

b) Accidén ejecutiva contra los Administradores.—

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, tendra accioéon ejecutiva contra los
Administradores para hacer efectivo al vencimiento
el pago de los Préstamos Hipotecarios por principal
e intereses ordinarios, siempre que el
incumplimiento de sus obligaciones no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor en cuyo

Préstamo participa el Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en representacién

del Fondo, tendrd accidn declarativa contra los
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Administradores por incumplimiento de sus

obligaciones establecidas en el Folleto y en los

Contratos de la operacién.

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, conservarda accidn contra los
Administradores hasta el total cumplimiento de sus

obligaciones.

c) Responsabilidad asumida por las Entidades

Cedentes.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Préstamos correrd a cargo de los titulares
de los Bonos. Por tanto, las Entidades Cedentes no
asumiran responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores Cedidos, ya sea del principal o de los
intereses que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios y/o de los Préstamos

No Hipotecarios.

El Fondo, como titular de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, tendra accidén ejecutiva
contra las Entidades Cedentes, siempre que el
incumplimiento de sus obligaciones no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor en cuyo

Préstamo participa el Fondo. El Fondo, como titular
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de los Préstamos No Hipotecarios, tendra accién
declarativa contra las Entidades Cedentes por
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Folleto y en los Contratos de la operacién.
Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, conservard accidén contra las

Entidades Cedentes hasta el total cumplimiento de

sus obligaciones.

Ni los titulares de los bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra las Entidades Cedentes, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de
los Activos, quien ostentard dicha accién.

9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTIDADES
CEDENTES SOBRE LAS CARACTERISTICAS DE LOS ACTIVOS

CEDIDOS.

Las Entidades Cedentes, como titulares de los
Préstamos, declaran y garantizan a la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y a las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la Emisién

17
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de Bonos, con los efectos previstos en la

Estipulacién anterior, lo siguiente:
1. En relacién con las Entidades Cedentes.

Cada Entidad Cedente manifiesta a la Sociedad

Gestora, en representacidén del Fondo:

(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia;
(ii) que a la fecha de verificacidn del presente

Folleto, no se encuentra en situacidn de

insolvencia, suspensidn de pagos o quiebra;

(iii) que sus Oérganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién al Fondo de 1los Activos por cada una de
ellas cedidos y para otorgar validamente 1la
Escritura de Constitucidédn del Fondo, los contratos
y los compromisos complementarios asumidos;

(iv) que dispone de cuentas auditadas de los
tres ultimos ejercicios, con opinidén favorable en
el ultimo o, en caso de presentar salvedades,
ninguna de ellas se refiere a circunstancias que

impliquen un menoscabo de su solvencla o capacidad
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crediticia.
(v) Que ha firmado wun Convenio marco de
colaboracién con el Departamento de Economia vy

Finanzas de la Generalitat de Catalunya, conforme

al Anexo 3 de la Resolucién.

2. En relacidén con los Préstamos.

Asimismo, cada Entidad Cedente, como titular de
los Préstamos hasta su cesidén al Fondo, manifiesta
a la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo
(en relacidn con los Préstamos por ella cedidos):—

(1) que los Préstamos existen y son validos vy
ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, salvo en aquellos casos que como

consecuencia de un procedimiento de insolvencia

futuro se vea limitada su exigibilidad;

(ii) que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su
situacién a la fecha de seleccién de la cartera, vy

son correctos;

(1ii) que la totalidad de los Préstamos estan
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instrumentados mediante Escritura Publica o Pdliza

intervenida por Notario/Corredor Colegiado de

Comercio;
(iv) que el plazo de amortizacidén residual a la
Fecha de Cesién no serd inferior a doce (12) meses;
(v) que ninguna previsiéon o clausula de los
Préstamos ha sido modificada, renunciada o alterada
respecto a las condiciones comunicadas a la
Sociedad Gestora en representacidédn del Fondo;

(vi) que es titular pleno de los Préstamos y que
los Préstamos son libremente transmisibles al Fondo
de acuerdo con todas las normas que les son de
aplicacién y de acuerdo con sus respectivos

contratos, y se cumpliradn los requisitos que en su

caso, establecieran para la cesiodn;
(vii) que, en la Fecha de Cesidén al Fondo de los

Activos, los Préstamos estardn al corriente de

pago;

(viii) que todos los Préstamos se ajustaron a
las politicas de concesidén o subrogacién de crédito
de cada una de las Entidades Cedentes respecto de

los Préstamos por ella cedidos, aplicables en el

momento de su concesién;

(ix) gue desde el momento de su concesidén o
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subrogacidén, segun sea el caso, los Préstamos han
sido y estan siendo administrados por cada Entidad

Cedente de acuerdo con los procedimientos

habituales que tienen establecidos:

(x) que, a la Fecha de Cesidn, no existiran
litigios de ningin tipo en relacién con 1los
Préstamos que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad o de que alguno de los Deudores
Cedidos haya opuesto, a esta fecha, excepciohes de
pago de los Préstamos, incluida la de compensacidn;

(xi) que no tiene conocimiento de que algun
Deudor Cedido de 1los Préstamos por cada una de

ellas cedidos se encuentre en situacidn concursal

alguna;

(xii) que 1la totalidad de los Préstamos son
prestamos concedidos a empresarios o empresas no
financieras catalanas, correspondiendo como minimo
el 50% de los mismos a Pymes, seguin se definen en

la Recomendacién de 3 de abril de 1996 de 1la

Comisidédn Europea;
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(xiii) que los pagos de los Deudores Cedidos en
virtud de 1los Préstamos no estén sujetos a
retencidédn o deduccidén alguna de naturaleza fiscal;—
(xiv) que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidén de las

garantias otorgadas en aseguramiento de los

Préstamos.
(xv) que ninguno de los Préstamos tendrad un
vencimiento posterior a 25 de julio de 2023.

(xvi) que todos los Préstamos han sido

concedidos en Euros.
(xvii) que los tipos de interés de referencia de

los Préstamos pueden ser tanto fijos como

variables.

lLas Entidades Cedentes se obligan a que en el
supuesto en que algun Deudor Cedido ostente un
derecho de crédito frente a cualquiera de ellas y
lo ejercite mediante 1la compensacidn con un
Préstamo, dicha Entidad Cedente debera ingresar en
la Cuenta de Tesoreria del Fondo un importe igual
al que hubiera correspondido al Fondo si no se

hubiera producido dicha compensacién.

3. En relacidén con los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

I
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Asimismo, cada Entidad Cedente, como emisora de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca (“CTH”)
que suscribe el Fondo, manifiesta a la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo (en relacién

con los Certificados de Transmisién de Hipoteca

emitidos por ella):
(1) que sus oOrganos sociales han adoptado

validamente todos los acuerdos necesarios para la

emisién de las CTH.

(ii) que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a las CTH que a ellos se refieren,
representadas en un titulo nominativo miltiple por

cada Entidad Cedente, reflejan exactamente su

situacidén actual y son correctos.

(iil) que las CTH se emiten de conformidad con
el articulo 18 de 1la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, por el cual se adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de la disposicién adicional

quinta de la Ley 3/1994, vy demds normativa
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aplicable y, por tanto cumplen todos los requisitos

establecidos para la emisidén de CTH.

(iv) que todos los Préstamos Hipotecarios
correspondientes a las CTH de referencia estan
formalizados en escritura piblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcién de los inmuebles

hipotecados esta vigente y sin contradicciédn

alguna.

(v) que los Préstamos Hipotecarios
correspondientes a las CTH de referencia no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de

las CTH que se emiten para ser suscritas por el

Fondo.

(vi) que tras la emisién de los CTH, los
Préstamos Hipotecarios a los que aquéllas se
refieren no estédn afectos a emisién alguna de bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias o
certificados de transmisién hipotecaria, distinta
de la emisién de las CTH, y, a partir de la emisiédn
de éstas, los Préstamos Hipotecarios a los que las

CTH se refieren no estaradn afectos a emisidén alguna

3
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de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros CTH.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS CEDIDOS.
10. Régimen de administracién, custodia vy
gestién de los Activos y de su sustitucién.
Cada Entidad Cedente administrard, custodiara y
gestionara los Activos cedidos por ella al Fondo,

de conformidad con el inciso final del articulo

2.2.b) del Real Decreto 926/1998.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la
administracién financiera del Fondo, sin perjuicio
de las funciones llevadas a cabo por las Entidades
Cedentes, en su condicién de Administradores, al

amparo de los Contratos de Cesidén de Activos y del

Contrato de Administracién.

1. Contrato de Administracién.
En virtud de un contrato de administracién de
los Activos (el “Contrato de Adminigstracidédn”), cada

Entidad Cedente (en adelante y en cuanto a este
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contrato, los “Administradores”) aceptara el
mandato recibido de la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, de ejercer la custodia, administracién y
gestidn de cobros (las “Funciones de
Administracién”) de los Activos cedidos por ella al
Fondo. El1 mandato en favor de las Entidades

Cedentes para la gestién del cobro de tales Activos

tendri cardcter revocable.

Como simples administradores de los Activos, los
Administradores sélo podrdn renegociar con los
Deudores Cedidos los términos y condiciones de los
Activos con el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora salvo lo dispuesto en el apartado

5 siguiente y en los términos descritos en el

Contrato de Administracién.
1.1 Diligencia, responsabilidad y garantias de

los Administradores.

Cada Administrador administrard, custodiard y

gestionarad los Activos con la misma diligencia que

si de activos propios se tratara.

Los Administradores se comprometen a actuar en
la custodia, administracién y gestidén de los
Activos con toda la diligencia debida y responderan

ante la Sociedad Gestora y ante el Fondo de
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cualquier perjuicio que pudiera derivarse para

ellos de su negligencia grave.

Los Administradores indemnizaran al Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de cualquier dario,
pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razdn
del incumplimiento de las Funciones de
Administracién o por su actuacién dolosa o
negligente grave en el desempefio de dichas
funciones o por el incumplimiento de cualesquiera
otras obligaciones bajo el Contrato de
Administracién. Los Administradores no asumen de
ninguna forma responsabilidad en garantizar,

directa o indirectamente, el buen fin de 1la

operaciodn.

2 Administracién.

2.1. Fijacién del tipo de interés aplicable a

los Activos.
Cada Administrador, segin la operatoria
habitual, calculard el tipo de interés de los

Activos por él1 cedidos, de acuerdo con 1lo
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establecido en los correspondientes contratos de
los Préstamos y comunicard a los Deudores Cedidos,
en los plazos previstos en dichos contratos, el

tipo de interés nominal aplicable durante el

periodo siguiente.
Asimismo, cada Administrador remitira a los
Deudores Cedidos que lo soliciten y a la Sociedad

Gestora, informacién sobre el tipo de interés

resultante.

2.2. Cancelacién de las Garantias y Cartas de

Pago.

Cada Administrador, en relacién con los Activos
que haya cedido al Fondo, cancelara, siguiendo su
operatoria habitual, las garantias hipotecarias
constituidas en aseguramiento de aquellos Activos
que hayan sido objeto de integra amortizacidn.

Fn los mismos términos estaran facultados los
Administradores para otorgar las oportunas cartas
de pago en caso de abono por los Deudores Cedidos

de cualquier importes adeudado al amparo de 1los

Préstamos.

2.3. Deberes de informacidn.
Los Administradores deberadn comunicar a 1la

Sociedad Gestora la informacién que ésta solicite

L2l
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relacionada (a) con las caracteristicas
individuales de cada uno de los Activos, (b) con el
cumplimiento  por los Deudores Cedidos de las
obligaciones derivadas para los mismos de los
Activos, y (¢) con la situacién de morosidad de los
Activos y c¢on las modificaciones habidas en sus
caracteristicas, asl como c¢on las actuaciones en
caso de demora y subastas de los bienes afectos a
garantia, manteniendo en sus archivos comprobantes
de las correspondientes comunicaciones. Asimismo,
los Administradores deberdn comunicar a la Sociedad
Gestora los vicios ocultos de que puedan adolecer
los Activos, en cuanto tengan conocimiento de ello.

Los Administradores deberdn preparar y entregar
a la Sociedad Gestora 1la informacién adicional
razonable que, en relacidén con los Activos o los

derechos derivados de ellos, la Sociedad Gestora

solicite.

2.4, Actuaciones en caso de impago de les

Activos por los Deudores Cedidos.
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Los Administradores se comprometen:
(1) En relacidén con los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de

los Préstamos.

(ii) En relacién con los Préstamos no
Hipotecarios, a actuar con la misma diligencia que
de si préstamos de su cartera se tratara, ya sea en
via Jjudicial o extrajudicial y cuantos actos sean
habituales para mantener o ejecutar las garantias
reales o© personales que, en su caso, se hubieran
constituido en aseguramiento de los Activos.

A tal fin, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, otorga en esta Escritura
de Constitucidén del Fondo asi como en el Contrato
de Administracién un poder tan amplio y bastante
como en derecho sea necesario a favor de los
Administradores para que, <cada uno de ellos,
actuando a través de sus representantes debidamente
apoderados al efecto, pueda, en nombre y
representacién del Fondo, requerir a cualesquiera
Deudores Cedidos que hayan incumplido sus
obligaciones de pago derivadas de los Activos, asi

como ejercitar contra tales Deudores Cedidos las
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acciones judiciales pertinentes.

2.5. Renegociaciones de los Activos.

Con arreglo al Contrato de Administracién, toda
renegociacidén suscrita por un Administrador de los
términos y condiciones regulados en los Préstamos
se producira exclusivamente con el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora. No
obstante, la Sociedad Gestora habilita de forma
general a los Administradores para llevar a cabo
renegociaciones del tipo de interés de los Activos
en razén de la existencia de los Contratos de

Permuta Financiera que garantizan un margen fijo

para el Fondo.

No obstante 1o establecido en el ©parrafo
anterior, un Administrador ya no podra realizar
futuras renegociaciones de tipos de interés de los
Préstamos que administra si en wuna Fecha de
Determinacién el tipo de interés medio ponderado de

los Activos resultara inferior al Euribor a (3)

tres meses mas un 1% anual.
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En caso de 1llegar a producirse cualqguier
renegociacidén de los Activos, de acuerdo con 1lo
establecido en este apartado, se procederd por
parte del Administrador <correspondiente a la
comunicacién inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacién.

No estaran permitidas las renegociaciones que
permitan una prérroga del vencimiento de los

Activos mas alla de 25 de julio de 2023.

2.6. Subrogaciones.

Los Administradores estarédn autorizados para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor
Cedido en 1los contratos de los préstamos que
constituyen los Activos, siempre y cuando (i) las
caracteristicas del nuevo Deudor Cedido se ajusten
a los criterios de concesidén de préstamos de los
Administradores, (ii) el nuevo Deudor Cedido cumple
con lo establecido en la Resolucidn en relacidn con
los Deudores Cedidos y (1ii) los gastos derivados
de esta subrogacién sean en su integridad por
cuenta de los nuevos Deudores Cedidos. Toda
subrogacidn efectuada de conformidad con lo
dispuesto en este punto sera comunicada

inmediatamente por los Administradores a la
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Sociedad Gestora.

En el supuesto de que el nuevo Deudor Cedido
solicitase, al tiempo de producirse la subrogaciédn,
una renegociacién de los términos y condiciones
regulados en el Préstamo de que se trate, se estara
a las reglas generales resefiadas anteriormente.——

3 Gestidéon de Cobros.

Cada administrador, como Administrador de cobros
de los Préstamos por él1 cedidos al Fondo, recibira,
por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores Cedidos, tanto en via
voluntaria como forzosa, por razodn de los
Préstamos, tanto por principal (ya sea en concepto
de amortizaciones ordinarias o) anticipadas),
intereses ordinarios, con independencia del
concepto por el que se reciba, en representacién
del Fondo, debidas en virtud de los Préstamos y las
ingresara, con detalle de los conceptos en que se
hubieren recibido y con la misma valoracién

aplicada al activo que generdé el ingreso, en la
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Cuenta de Cobros correspondiente. Dicho ingreso se

efectuarad de conformidad con lo establecido en el

Contrato de Gestidn.

La Sociedad Gestora serid la responsable de
ordenar la transferencia de los saldos gue figuren
en las Cuentas de Cobros a la Cuenta de Tesoreria

trimestralmente, 2 dlas habiles antes de la Fecha

de Determinacidn.

Las cantidades que deban recibirse de 1los
Deudores Cedidos en concepto de principal,
intereses ordinarios, prepago, derivados de 1los
Préstamos, en ningin caso seran anticipadas por los
Administradores encargados de recibirlas, sino que
unicamente seran ingresadas al Fondo, en la Cuenta

de Cobros, de conformidad con 1o establecido en el

Contrato de Gestiodn.

4 Custodia de documentos.

Cada Administrador actuarid como depositario de
los documentos (tanto fisicos como informaticos)
relativos a los Préstamos que conforman los Activos
y de cuantos otros documentos sean relevantes,
renunciando a los privilegios gque la Ley le
confiere a estos efectos y en particular, a los gue

disponen los articulos 1730 y 1780 del Cbédigo Civil
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(retencidén en prenda de cosas depositadas), 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
retencién en prenda de cosa depositada) y Ley
19/2002, de 5 de Jjulio, de Derechos Reales de

Garantia (gue regula el derecho de retencidén en

Catalufa).

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra examinar y el Administrador debera
aportar, el original de las escrituras o podlizas de
formalizacién de los Préstamos depositadas en cada
uno de los Administradores, cuando lo considere
necesario y podra solicitar que le sea entregada,
libre de gastos para el Administrador (con cargo al
Fondo) y en un plazo no superior a cinco (5) Dias
Hébiles, copia de cualquiera de los citados
documentos. Los Administradores deberédn proceder de

igual modo en caso de solicitudes de informacién de

los auditores del Fondo.

5 Remuneracioén.

Los Administradores, como contraprestacidén a las
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Funciones de Gestidn, tendran derecho a recibir en
cada Fecha de Pago, una Comisidén de Administracidn
igual al 0,01% anual (IVA incluido) del Saldo Vivo
Pendiente de Amortizacidn de los Activos
correspondiente a cada uno de los Administradores
en el ultimo dia del mes anterior a la Fecha de
Pago en curso, siempre que ello proceda de acuerdo
con la Cuenta Individualizada Ajustada de ese
Administrador con sujecidén a lo dispuesto en el

Contrato de Gestidédn Interna.

La Comisién de administracidédn se satisfard por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comisidén de
Administracién, los 1importes devengados y no
pagados se acumularan a la Comisidn de

Administracién que corresponda pagar en la

siguiente Fecha de Pago.
La Comisién de Administracidén ocupa el lugar
vigésimo (20) en el orden de prelacién de pagos
descrito en la estipulacidén 21 de esta Escritura.—
Asimismo, cada Administrador tendréd derecho, en
cada Fecha de Pago, y previa Jjustificacién, al

reembolso de todos los gastos de caracter
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excepcional en los que haya podido incurrir en
relacioén con la gestidn, administracién,
reclamacién V% ejecucidn de los Préstamos.
Adicionalmente, los Administradores podréan, con
vistas a la iniciacibén y seguimiento de actuaciones
judiciales contra un Deudor Cedido en <caso de
impago por este ultimo de cualqguier concepto
adeudado en virtud de un Activo, solicitar una
provisién de fondos razonable, que serd abonada por
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo. En caso de que, una vez finalizadas las
actuaciones judiciales que motivaron la solicitud
de provisién de fondos, existieran importes
excedentarios de 1la provisidén, éstos se abonarén

inmediatamente al Fondo, mediante su ingreso en la

Cuenta de Cobros correspondiente.

6 Duracién.

Cada uno de los Administradores, en relacién con
los Activos que haya cedido al Fondo, ejercerd las

Funciones de Administracién hasta gque (i) hayan
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-sido amortizados la totalidad de los Activos por él
cedidos al Fondo, (ii) se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en

relacién con tales Activos o (iii) concluya la

liquidacidén y/o extincidén del Fondo.

Ademas, el Contrato de Administracién podra ser
resuelto por la Sociedad Gestora en los siguientes
supuestos: (1) cuando un Administrador sea
declarado en suspensidén de pagos o quiebra o sea
objeto de intervencidén administrativa o cuando su
coeficiente de solvencia sea igual o menor que el
nivel minimo exigido por la normativa bancaria
aplicable en cada momento y  (ii) cuando un
Administrador incumpliera cualqguiera de las

obligaciones asumidas en virtud del Contrato de

Administracién.

En caso de revocacidén del mandato de alguno de
los Administradores, la Sociedad Gestora debera
encontrar un nuevo Administrador gue lo sustituya
en el plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles. Si
en dicho plazo la Sociedad Gestora no encontrase un
nuevo Administrador de cobros, deberda asumir las
Funciones de Administracidén relacionadas con 1los

Activos correspondientes ella. En tanto no




1272002

iIMSKE
£Y 2 3TALO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DQCUMENTOS NOTARIALES

4U7220451

transcurra el plazo previsto para la sustitucidn,
el Administrador sustituido continuara llevando a
cabo las Funciones de Administracién, salvo que
legalmente no pudiere hacerlo, en cuyo caso serd la

Sociedad Gestora quien las asuma directamente hasta

que encuentre al sustituto iddneo.

Asimismo, en el supuesto de que un
Administrador: i) fuera declarado en suspensidn de
pagos o quiebra o fuera objeto de intervencidn
administrativa; ii) incunmpliera, de forma
generalizada o grave, las obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Administracién, dicho
Administrador debera ser sustituido por otro con

calificacién crediticia suficiente para las

Entidades de Calificacién.

Seccién 1IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS. La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura publica, acuerda realizar con cargo al

mismo la presente Emisidén de Bonos de conformidad

99
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con lo previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de

esta Seccidn IV.

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.-

12.1 Importe de la emisién.

El importe total de la emisidén de Bonos asciende
a novecientos cincuenta millones (950.000.000) de
euros de valor nominal y estard constituida por
nueve mil quinientos (9.500) Bonos. Dicho importe
nominal se encuentra dividido en en cinco (5)

Series de Bonos:

(i) Bonos ordinarios avalados que integran la
Serie AG (“Bonos de la Serie AG”) por importe
nominal total de 706.800.000 euros constituido por
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.

(ii) Bonos ordinarios que integran la Serie AS
("Bonos de la Serie AS8”) por importe nominal total
de 176.700.000 euros constituido por Bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.

(iii) Bonos subordinados avalados gque integran

la Serie BG (“"Bonos de la Sexrie BG”) por importe
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nominal total de 17.600.000 euros constituido por
Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.

(iv) Bonos subordinados que integran la Serie BS
(“Bonos de la Serie BS8”) por importe nominal total
de 17.600.000 euros constituido por Bonos de
100.000 euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.

(v) Bonos subordinados gque integran la Serie C
(“Bonos de la Serie C”) por importe nominal de
31.300.000 euros constituido por Bonos de 100.000

euros de valor nominal cada uno, representados

mediante anotaciones en cuenta.

Los Bonos de las Series BG y BS se encuentran
postergados en el reembolso del principal e
intereses respecto a los Bonos de las Series AG vy
AS, de acuerdo con lo previsto en el orden de
prelacién de pagos previsto en la estipulacidén 21 y

las reglas excepcionales previstas en la

estipulacién 21.2. de esta Escritura.

101
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Por su parte, los Bonos de 1la Serie C se
encuentran postergados en el reembolso de principal
e intereses, respecto a los Bonos de los restantes
Series, de acuerdo con 1o previsto en el orden de
prelacidén de pagos previsto en la estipulacidn 21 y
las reglas excepcionales previstas en la

estipulacidén 21.2. de esta Escritura.

La suscripcidén o tenencia de Bonos de una Serie
no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de

otra Serie.

12.2 Naturaleza, forma de representacidédn vy
denominacién y domicilio de la entidad encargada

del registro contable de los Bonos.

Los Bonos tienen la naturaleza Jjuridica de

valores negoclables de renta fija simple con

rendimiento explicito.

En su condicidén de valores negociables de renta
fija simple, los Bonos quedan sujetos al régimen
juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988

y estardn representados mediante anotaciones en

cuenta.
Los Bonos que se emiten con cargo al activo del
Fondo estaradn representados exclusivamente por

medio de anotaciones en cuenta y se constituiran
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como tales en virtud de su inscripcidén en el
SCLBARNA (o cualquier otra entidad que pueda
sustituirlo). La Escritura de Constitucidn surtiréa
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominaciédn, nﬁmero
de unidades, valor nominal y demés caracteristicas
y condiciones de 1la emisién de Bonos que se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la

que se incluye en esta Escritura de Constitucidén y

en el Capitulo IT de Folleto Informativo.

Los titulares de los Bonos serdn identificados
como tales segun resulte el registro contable
llevado por el SCLBARNA (o cualquier otra entidad
que pueda sustituirlo) en colaboracién con las
entidades adheridas. E1 SCLBARNA (o cualquier otra
entidad que pueda sustituirlo) sera designado como
entidad encargada de la llevanza del registro

contable de los Bonos en la Escritura de

103
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Constituciédn, de forma que se efecttie la
compensacién y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento gque, respecto de
valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacidén de Activos admitidos a cotizacidn
Unicamente en la Bolsa de Barcelona, tenga
establecidas o puedan ser aplicables en un futuro
al SCLBARNA (o cualquier otra entidad que pueda
sustituirlo). Dicha designacidén serd objeto de
inscripcidén en los Registros Oficiales de la CNMV.—

El SCLBARNA no percibe comisién alguna en

concepto de mantenimiento de saldo.

El SCLBARNA tiene su domicilio en Barcelona,

Paseo de Gracia numero 19.

12.3 Interés nominal.
Los Bonos de todas las Series devengarén un
interés nominal anual, variable trimestralmente vy
con pago trimestral, que serd el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacidn.—
El tipo de interés nominal anual resultante (en
adelante ™“Tipo de Interés Nominal”) se pagara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

de cada Serie en la Fecha de Determinacidn
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anterior, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente de acuerdo con el orden de prelacidédn de
pagos previsto en la estipulacién 21.1. de esta

escritura y las reglas excepcionales previstas en

la estipulacidén 21.2. de esta Escritura.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe serda deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacidén vy

por cuenta del Fondo, a través del Agente de Pagos,

en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses.
La duracidén de la presente emisidén se dividiréa
en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de
ellos un T“Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos

entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada

105
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Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrd una duracién diferente del
trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso, esto es el 4 de abril de 2003
(incluida) y la primera Fecha de Pago, esto es, el

25 de julio de 2003 (excluida) calculdndose en base

a un afio de 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte

de sumar:

(i) el tipo de interés de referencia Euribor a
tres (3) meses excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el tipo de interés
de referencia Euribor a cuatro (4) meses, teniendo
en cuenta el numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses) o, en caso necesario, su
sustituto descrito en el apartado c) siguiente, y—
(ii) un margen para cada uno de las Series:

* de 0,11% para los Bonos de la Serie AG

* de 0,48% para los Bonos de la Serie AS

+ de 0,28% para los Bonos de la Serie BG
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* de 0,70% para los Bonos de la Serie BS

* de 1,45% para los Bonos de la Serie C

El margen aplicable a los Bonos de cada uno de
las Series se hard publico antes de la Fecha de

Desembolso  mediante anuncio previsto en la

estipulacidn 20,

El Tipo de Interés Nominal resultante estara

expresado en cuatro (4) decimales.

c) Determinacién del tipo de interés de

referencia Euribor.

(1) El1 tipo de interés de referencia para la
determinacidén del tipo de interés aplicable a los
Bonos sera el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“"Federation Bancaire de 1’Union Européenne”) a
tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00
horas de 1la marfiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Intereés, descrita a

continuacidén, que actualmente se publica en las
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paginas electrdénicas EURIBOR01, suministrada por

Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) © cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El1 tipo
cotiza en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la manana (hora CET),
expresandose con tres (3) cifras decimales.

A estos efectos, se entenderd por hora CET
(“Central European Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el tipo de interés de
referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el tipo de interés Euribor a cuatro

(4) meses, teniendo en cuenta el numero de dias del

primer Periodo de Devengo de Intereses.
A estos efectos, se entenderd por “Euribor a

cuatro (4) meses” el tipo Euribor, “Euro InterBank
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Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Européenne”) a cuatro k4) meses de vencimiento,
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de
la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés para el

primer Periodo de Devengo de Intereses (descrita en

el apartado d) siguiente).

(ii) En el supuesto de ihposibilidad de
obtencién del tipo establecido en el apartado (i)
anterior, el tipo de interés de referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, que declaren las entidades
bancarias reseriadas a continuacién (en adelante las
“Entidades de Referencia”), previa solicitud

simultanea a cada una de ellas que realizara la

109
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Sociedad Gestora a través del Agente de Pagos.

L.as Entidades de Referencia seréan:

- Bankinter, S.A

- Caja de Ahorros de Madrid

- Deutsche Bank, S.A.E

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas
Entidades de Referencia, de forma continuada,
declaracién de cotizaciones, serd de aplicacidén el
tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética simple de los tipos de 1interés

declarados por al menos dos (2) de las Entidades de

Referencia restantes.

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados (1) vy
(ii) anteriores, serd de aplicacidén el udltimo tipo
de interés de referencia aplicado al dltimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de

Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto

se mantenga dicha situacidn.
La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR0O1 de Reuters vy

248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones




1272002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7220445

de las cotizaciones de las Entidades de Referencia

como documentos acreditativos del tipo de interés

de referencia determinado.

d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de todas las Series para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinard por la Sociedad Gestora,
en representacién y por cuenta del Fondo, a las
11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil segun
el calendario TARGET (“Trans European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System”) anterior a cada Fecha de Pago, excepto
aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, no fuesen Dias Habiles
con arreglo a la definicidén indicada a continuacién
en cuyo caso sera el Dia HAbil siguiente (en
adelante “Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) vy

serd de aplicacién para el siguiente Periodo de

Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisién de Bonos y, durante
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toda la vida de los mismos, se consideraran “Dias

Habiles de Fijacién de Tipos de Interés” todos los

gue no sean:

sabado;

domingo;

los dias inhdbiles del calendario TARGET;,—— -

]

Madrid y Barcelona.

El Tipo de Interés Nominal de los Bonos de todas
las Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se determinard en la forma prevista en el
apartado c¢) anterior, en base al tipo de interés de
referencia indicado en dicho apartado existente a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso y se hara publico
antes de la Fecha de Desembolso mediante el anuncio

previsto en la estipulacién 20 de la presente

Escritura.

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de *
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares

de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la

estipulacién 20 de la presente Escritura.

12.4 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.
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Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagaran, por trimestres vencidos, los dias 25 de
enero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de octubre de
cada arfio, hasta la total amortizacidén de los mismos
(cada una de estas fechas, una "“Fecha de Pago”)
mediante el procedimiento resefiado en la
estipulacidén 12.10 de la presente Escritura.

En caso de que alguna de las fechas establecidas
en el pérrafé anterior no fuera un Dia Habil, sera
Fecha de Pago el Dia  Habil inmediatamente
posterior, devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en la estipulacidén 12.3. a) hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

En caso de que, por coincidir una Fecha de Pago
en un dia inhdbil, fuese necesario realizar el pago
el Dia H&bil inmediatamente posterior, el Periodo
de Devengo de Intereses siguiente comprendera desde
el dia en que se realice el pago correspondiente

(incluido) hasta la siguiente Fecha de Pago (es
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decir, el dia 25 de enero, abril, julio y octubre,
segun el caso), no inclusive. De esta forma, el
hecho de que una Fecha de Pago coincida con un dia

inhé&bil no provocard una alteracién del calendario

de Fechas de Pago previsto.

La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 25 de
julio de 2003, devengdndose los mismos al Tipo de
Interés Nominal correspondiente desde la Fecha de

Desembolso, inclusive, hasta el 25 de julio de

2003, excluido.
El calculo de la liquidacidén de intereses que
deben pagarse en cada Fecha de Pago para cada

Periodo de Devengo de Intereses se llevard a cabo

con arreglo a la siguiente fdérmula:

d
I=Px—x——
100 360
Donde:
I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P= Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

en la Fecha de Determinacién correspondiente a

dicha Fecha de Pago.

X
1l

Tipo de Interés Nominal expresado en
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porcentaje anual.
Numero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses.

Los 1intereses que resulten a favor de los
tenedores de los Bonos de cada uno de las Series,
calculados segun lo previsto anteriormente, y el
importe de los intereses devengados y no
satisfechos, se comunicaran en la forma descrita en
la estipulacién 20 de la presente Escritura con una
antelacién de al menos un (1) Dia Habil a cada

Fecha de Pago.

El abono de 1los intereses devengados de 1los
Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el orden de prelacidén de pagos
previsto en la estipulacién 21.1. de esta escritura

y las reglas excepcionales previstas en la

estipulacidén 21.2. de esta Escritura.
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no

pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
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intereses devengados por los Bonos de cualguiera de
las Series, de conformidad con el orden de
prelacidén de pagos establecido en la estipulacién
21, las cantidades que los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir (sin tener en cuenta
los importes dispuestos del Aval de la Generalitat
para cubrir el pago de los intereses de los Bonos
de las Series garantizadas) se abonaran en la
siguiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas

de intereses no devengaran a favor de los tenedores

.de los Bonos interés alguno.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 25 de julio de 2025, Fecha de

Vencimiento Legal de los Bonos o, si no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil.

El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona (en adelante, en relacidn con este
servicio, el "Agente de Pagos"), que suscribira el
Contrato de Agente de Pagos con la Sociedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del Fondo.—

12.5 Mencién simple al numero de orden que en la

prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
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intereses de los valores emitidos con cargo al

mismo:
El pago de intereses devengados por los Bonos de
las Series AG y AS ocupa el 3° y el 42 lugar en el

orden de prelacién de pagos establecido en la

estipulacidén 21 de esta Escritura.
El pago de intereses devengados por los Bonos de
las Series BG y BS ocupa el 5* y el 6° lugar en el

orden de prelacién de pagos establecido en la

estipulacién 21 de esta Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de
la Serie C ocupa el 7° lugar en el orden de
prelacién de pagos establecido en la estipulaciédn
21 de esta Escritura, salvo que, de acuerdo con las
reglas excepcionales al orden de prelacidén de pagos
previstas en la estipulacidén 21.2. apartado A) de
esta Escritura, el pago de los intereses pase del
7° al 13° lugar del referido orden de prelacidén de
pagos cuando, en una Fecha de Determinacién, se dé

el supuesto en dicha estipulacién 21.2. apartado
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A).

12.6 Implicaciones y riesgos que pudieran
afectar al servicio financiero de los Bonos.

a) Riesgo de impago de los Activos.

Los titulares de los.Bonos emitidos con cargo al
activo del Fondo correran con el riesgo de impago
de los Activos agrupados en el mismo. No obstante,
dicho riesgo de impago estd cubierto mediante el
Aval de la Generalitat de Catalunya para los Bonos

de las Series AG y BG.

En consecuencia, las Entidades Cedentes no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los
intereses o© de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Activos.
Tampoco asumiran responsabilidad alguna de
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén, ni otorgarén garantias o avales, ni
incurriran en pactos de recompra de los Activos,
salvo respecto a 1los que no se ajusten a las
condiciones y caracteristicas contenidas en la
estipulacién 5 de la presente Escritura y en la
Escritura de Constitucidén, en cuyo caso se estard a

lo previsto en la estipulacién 6.1. de la presente
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Escritura.

b) Riesgo de amortizacién anticipada de los

Activos.

El riesgo de amortizacién anticipada de los
Activos se traspasaréd a los titulares de los Bonos
peridédicamente, en cada Fecha de Pago, mediante la
amortizacién parcial de los mismos, de acuerdo con
lo previsto en el apartado II.11.3 del Folleto y en

la Escritura de Constituciédn.

c) Liquidez Limitada.

No existe garantia de que para los Bonos llegue
a producirse en el mercado una negociacidn con una

frecuencia o volumen minimo.

No existe compromiso de que alguna entidad vaya
a intervernir en la contratacidén secundaria, dando

liquidez a los Bonos mediante ofrecimiento de

contrapartida.
En ningin caso el Fondo podrd recomprar 1los
Bonos a los titulares de éstos, aunque si podran

ser amortizados anticipadamente en su totalidad en
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el caso de Liquidacién Anticipada del Fondo, en los

términos establecidos en la presente Escritura.

d) Rentabilidad.

La amortizacidén anticipada de los Préstamos estd
influida por una variedad de factores geodgraficos,
econdmicos y sociales tales como la edad de los
Deudores Cedidos, estacionalidad, tipos de interés
del mercado, que impiden su previsibilidad.

El calculo de la tasa interna de rentabilidad,
de la vida media y de la duracién de los Bonos estéa
sujeto, entre otras, a hipdtesis de tasas de
amortizacidn anticipada de los Préstamos que pueden
no cumplirse, asi como los tipos de interés futuros

de mercado, dado el caréacter variable del tipo de

interés nominal de cada Serie.

e) Intereses de demora.
En ningdin caso la existencia de retrasog/en el
pago de los intereses o en el reembolso del
principal a los titulares de los Bonos dard lugar

al devengo de intereses de demora a su favor.

£f) Carencia de acciones.
El Fondo no dispondra de m&s acciones contra las
Entidades Cedentes que las derivadas de 1los

incumplimientos de sus respectivas funciones y, por

[
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tanto, nunca como consecuencia de la existencia de

morosidad o de amortizacidn anticipada.

Adicionalmente, los titulares de los Bonos y los
restantes acreedores del Fondo no dispondrdn de
ningin tipo de accién directa contra las Entidades

Cedentes.

12.7 Precio de emision.

El precio de reembolso para los Bonos de todas
las Seties serd de cien mil (100.000) euros por
Bono, libres de impuestos y gastos de suscripcidén
para el suscriptao, Los Bonos se emiten al 100% de

su valor nominal.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de los Bonos seran por cuenta del Fondo.

12.8 Amortizacién de los Bonos.

12.8.1 Precio de reembolso.

El precio de reembolso para los Bonos de todas
las Series sera de cien mil (100.000) euros por
Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal,

pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago.
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Todos los Bonos de una misma Serie serén

amortizados en igual cuantia mediante la reduccidn

del nominal de cada uno de ellos.
12.8.2 Modalidades de amortizacidén con

especificacién de 1las fechas, lugar, entidades,

procedimiento y publicidad de las mismas.

12.8.2.1. Amortizacidédn Final.

La amortizacién definitiva de los Bonos de todas
las Series no podra aplazarse con posterioridad al
25 de julio de 2025 o, si éste no fuera Dia Hébil,
el siguiente Dia HAabil, sin perjuicio de qgue con
anterioridad a dicha fecha, la Sociedad Gestora, en
representacibén y por cuenta del Fondo y de acuerdo
con lo previsto en la estipulacién 12.8.2.3
siguiente, pueda proceder a amortizar
anticipadamente la emisidén, en cuyo caso, la Fecha
de Pago en la que haya de producirse la misma serd
la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos.—

12.8.2.2 Amortizacién Parcial.

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todas las

Series en los términos que se describen a

continuacién.
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A. Fechas de Pago de Amortizacién.
Coincidirdn con las Fechas de Pago de intereses,
los dias 25 de enero, abril, Jjulio y octubre de

cada afio © en su caso, el siguiente Dia Habil,

hasta su total amortizacidn.

Bonos de las Series AG y AS.
La amortizacién de los Bonos de las Series AG y AS
se realizard a prorrata entre ellos, mediante

reduccidn del nominal de cada Bono, hasta

completarlo, en cada Fecha de Pago.
La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los

Bonos de las Series AG y AS correspondera al 25 de

julio de 2003.

Bonos de las Series BG y BS.
La amortizaciédn de los Bonos de las Series BG y
BS se realizard a prorrata entre ellos, mediante

reduccidn del nominal de cada Bono, hasta

completarlo, en cada Fecha de Pago.
La amortizacién de los Bonos de las Series BG y

BS comenzara sélo cuando se hayan amortizado
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completamente los Bonos de las Series AG y AS.

Bonos de la Serie C.
La amortizacién de los Bonos de la Serie C se
realizara a prorrata entre ellos, mediante

reduccidn del nominal de cada Bono, hasta

completarlo, en cada Fecha de Pago.

La amortizacidén de 1los Bonos de la Serie C
comenzara s6lo cuando se hayan amortizado
completamente los Bonos de las restantes Series.——

B. Fechas de Determinacién y Periodos de

Determinacioén.

Las “Fechas de Determinacién” serdn las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, realizarad los calculos
necesarios para distribuir o retener 1los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en
la estipulacidén 21.1. apartado B) de la presente

Escritura.

Las Fechas de Determinacidédn serédn las que
correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago y demarcaran los periodos

comprendidos sucesivamente entre las citadas Fechas
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de Determinacidén, que se denominaran “Periodos de
Determinacién”, incluyéndose en cada Periodo de

Determinacién la Fecha de Determinacién inicial vy

excluyéndose la final.
Por excepciédn, el primer Periodo de

Determinacidén sera el comprendido entre la Fecha de

Desembolso y la primera Fecha de Determinacidn.

C. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Bonos.
Sera el saldo vivo de los Bonos (es decir, el

importe de principal de los Bonos pendiente de

amortizar en cada momento).

D. Saldo Vivo Pendiente de Amortizacidén de los

Activos.

El Saldo Vivo Pendiente de Amortizacién de los
Activos sera la suma del Importe de los Activos
pendientes de vencimiento y del Importe de los
Activos vencidos y no cobrados, sin incluir las

Cantidades Fallidas.

E. Cantidad Devengada para Amortizacidén en cada
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Fecha de Pago.

La Cantidad Devengada para Amortizacidén de los
Bonos de todas las Series, sin distincidn entre
éstos, serd 1igual, en la Fecha de Determinaciédn
previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia
positiva entre el Saldo del Principal Pendiente de

Pago de los Bonos y el Saldo Vivo Pendiente de

Amortizacidédn de los Activos.
F. Fondos Disponibles para Amortizacién en cada

Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion.

En cada fecha en la que proceda realizar un pago
de amortizacién de Bonos, la cantidad que se

destinard a este concepto serd igual al importe de

los Fondos Disponibles para Amortizacidn.

Los “Fondos Disponibles para Amortizacidén” seran
iguales a la menor de las siguientes cantidades:
(1) los Fondos Disponibles existentes wuna vez
atendidos los ocho (8) primeros conceptos del orden
de prelacidén de pagos previsto en la estipulacidn
21.1. apartado B) de la presente Escritura (salvo
en caso de diferimiento del pago de los intereses
de los Bonos de la Serie C, tal como se prevé en la
estipulacién 21.2. apartado A), en cuyo caso, los

Fondos Disponibles para Amortizacidén de los Bonos
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de la Serie C serédn los Fondos Disponibles
existentes una vez atendidos los 12 primeros
conceptos del orden de prelacidén de pagos); y (ii)

la Cantidad Devengada para BAmortizacidén en cada

Fecha de Pago.
E1l “Déficit de Amortizacidn” serd la diferencia,
si existiera, entre 1la Cantidad Devengada para

Amortizacidn y los Fondos Disponibles para

Amortizacidn.
G. Distribucién de la Cantidad Devengada para
Amortizacién entre los Bonos de cada Serie.
La Cantidad Devengada para BAmortizacidén se

distribuird entre las Series de conformidad con las

siguientes reglas:

(i) La Cantidad Devengada para Amortizacién de
los Bonos de las Series AG y AS (a prorrata entre
ambos) sera la menor de las siguientes cantidades:
{a) la Cantidad Devengada péra Amortizacidén total vy

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos de las Series AG y AS.
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(1i1) La Cantidad Devengada para Amortizaciédn de
los Bonos de las Series BG y BS (a prorrata entre
ambos) serad la menor de las éiguientes cantidades:
(a) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de las Series BG y BS y (b) la Cantidad
Devengada para Amortizacidén restante una vez
amortizados completamente los Bonos de las Series

AG y AS.

(iii) La Cantidad Devengada para Amortizacién de
los Bonos de la Serie C serd la menor de las
siguientes cantidades: (a) el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la Serie C y (b)
la Cantidad Devengada para Amortizacidén restante

una vez amortizados completamente los Bonos de las

Series AG, AS, BG y BS.
Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del
orden de prelacidén de pagos de la estipulacidn

21.1. apartado B) existiere Déficit de

Amortizacidn:

(i) los Fondos Disponibles para Amortizacidn de
los Bonos se aplicardn al pago del Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Bonos, segun corresponda
conforme a las reglas establecidas anteriormente;—

(11) dentro de cada Serie, los Fondos
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Disponibles para Amortizacidén de los Bonos, se

repartiran proporcionalmente entre 1los Bonos del

citado Serie; y

(iii) las cantidades qgue 1los titulares de los
Bonos dejaran de percibir como consecuencia de la
existencia de Déficit de Amortizacidn, se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible,
sin que estas cantidades den derecho a interés
adicional o de demora alguno (dado que formaran
parte del Saldo Principal Pendiente de Pago de los

Bonos del mismo Serie afectados sobre el que se

efectia el calculo de liquidacidén de intereses).——

La Sociedad Gestora notificard a los titulares
de los Bonos, en la forma prevista en la
estipulacidén 20 de 1la presente Escritura, el
importe de amortizacidén que resulte a su favor, los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos

de cada uno de las Series, asl como el Déficit de

Amortizacidn, si existiere.

12.8.2.3 Bmortizacidén anticipada,
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Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en las fechas indicadas en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a la CNMV, estara facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo vy amortizar

anticipadamente la totalidad de la emisidén de Bonos

en una Fecha de Pago:

(i) cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de Amortizacidén de los Activos sea inferior al diez
por ciento (10%) del saldo inicial de la cartera de
Activos. Esto solo serd posible cuando la venta de
los derechos de crédito junto con otros importes de
los que disponga el Fondo permita cancelar todas
las obligaciones con los titulares de los Bonos
.respetando el Orden de Prelacidén de Pagos;

(ii) cuando, a djuicio de 1la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del eqguilibrio financiero del Fondo;—

{iii) cuando se produzca un impago indicativo de

un desequilibrio grave y permanente en relacidén con

los valores emitidos o se prevea que se va a

producir;
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(1v) cuando, COomo consecuencia de una
modificacidn adversa de la normativa fiscal
aplicable bien al Fondo, bien a los Bonos,
resultara imposible el mantenimiento financiero del

Fondo.

La Sociedad Gestora tendrad la capacidad de
determinar por si misma, por acuerdo de su drgano
de administracién adoptado en virtud de criterios
de razonabilidad empresarial y de gestidn, si
concurre alguna de las circunstancias anteriores.
La facultad anterior debera entenderse sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en que
pudiera incurrir la Sociedad Gestora como
consecuencia del incumplimiento de sus funciones.—

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se
extinguiréda, asimismo, cuando las Entidades Cedentes
ejerciten el Derecho de Recompra sobre los
Préstamos que se les confiere en los respectivos

Contratos de Cesidn de Activos.

La amortizacién anticipada de la totalidad de
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los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizara mediante el pago a cada bonista, en la
medida en que existan fondos suficientes, del Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de los
que sea titular en la fecha de amortizacidén mas los
intereses devengados y no pagados sobre tales Bonos
desde la ultima Fecha de Pago hasta la fecha de
amortizacidén anticipada, deducida, en su caso, la
retencidon fiscal, y los intereses devengados y no
pagados sobre tales Bonos en Fechas de Pago
anteriores a la uUltima Fecha de Pago y hasta 1la
fecha de amortizacidén anticipada, deducida, en su
caso, la retencidén fiscal, cantidades que a todos

los efectos 1legales se reputardn en esa ultima

fecha vencidas, liquidas y exigibles.

La amortizacidén anticipada de los Bonos en los
terminos aqui descritos se 1llevard a cabo por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, a través del Agente de Pagos y con cargo a

los Fondos Disponibles al tiempo de producirse la

amortizacién anticipada.
Asimismo, los Bonos se amortizaran
anticipadamente como consecuencia de la ligquidacién

y extincién del Fondo en los casos y en los
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términos descritos en la estipulacién 4 de 1la

presente Escritura.

La amortizacié4n anticipada de los Bonos, en su

caso,

serd anunciada en los términos previstos en

la estipulacidén 20 de la presente Escritura.

12,

pagos

los valores emitidos a su cargo.

E1l
Bonos
lugar
en la

El
Bonos
lugar
en la

E1l

Bonos

de prelacidén de establecido la Estipulacidén 21.——

9.3 Nimero de orden que en la prelacidén de

del Fondo ocupan los pagos de principal de

pago de la amortizacidn del principal de los
de las Series AG y AS ocupa el 9% y el 10°
en el orden de prelacidén de pagos establecido

estipulacién 21 de esta Escritura.

pago de la amortizacidn del principal de los
de las Series BG y BS ocupa el 11* y 12°

en el orden de prelacidén de pagos establecido

estipulacién 21 de esta Escritura.
pago de la amortizacidén del principal de los

de la Serie C ocupa el 13° lugar en el orden

12.10 Publicidad de la amortizacidén y pago de
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intereses; servicio financiero de la emisién.

El servicio financiero de la emisién se atendera
a través de "la Caixa"” en su condicién de Agente de
Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacidén previstos
para cada caso en la estipulacién 20 de la presente
Escritura. El1 abono de intereses vy de las
amortizaciones se realizara a través del Agente de
Pagos y a partir de los datos incluidos en los
registros contables de las entidades adheridas al
SCLBARNA (o cualquier otra entidad que pueda
sustituirlo), «que serd designado como entidad
encargada del registro contable de los Bonos.

12.11 Legislacién nacional bajo la cual se crean

los valores e indicacién de los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucidén del Fondo y la emisién de los
Bonos se encuentra sujeta a la legislacidén espariola
a tenor de lo establecido en el Real Decreto
926/1998 y 1la Ley 19/1992, la Ley 24/1988; vy
conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/1992; asi como en la Orden de 12 de -Fjulio de

1993 sobre Folletos Informativos \% otros
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desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la
CNMV y la Circular 2/1999 de 22 de abril de la
CNMV, por la que se aprueban determinados modelos
de folletos de utilizacidén en emisiones u ofertas
publicas de valores. Asimismo, la constitucidn del
Fondo y la emisién _de los Bonos se encuentran
sujetos a la resolucién ECF/329/2003 del
Departament d’Economia i Finances de la Generalitat
de Catalunya, de 4 de febrero de 2003 (la
“Resolucion”), y el articulo 34.11 de 1la Ley

30/2002, de 30 de diciembre, de Presupuestos de la

Generalitat de Catalunya para 2003.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidén y representacidédn legal
por la Sociedad Gestora de GC FTGENCAT I1I, Fondo de
Titulizacidén de Activos y de la emisidén de Bonos
con cargo al activo del mismo, seran conocidas y

falladas por los Juzgados y Tribunales espanoles




136

competentes.
La Escritura de Constitucidn y los contratos que
la Sociedad Gestora suscribird en representacidén vy

por cuenta del Fondo se regiradn e interpretaran de

acuerdo con la legislacidn espariola.
13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.——

13.1 Fecha () periodo de suscripecién o

adquisicgiédn,

El periodo de suscripcién (el “Periodo de
Suscripecién”) tendra una duracién de dos (2) horas,
entre las 12:00 horas y las 14:00 horas de segundo
(2%) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso,

que serad el mismo dia en que tenga lugar la

fijacidén del primer tipo de interés.

13.2 Dénde y ante quién puede tramitarse 1la

suscripecién o adquisicién.

Las solicitudes de suscripcidn deberan
efectuarse mediante cualquier medio admitido en
Derecho durante el Periodo de Suscripcién, en las

oficinas de cualesquiera de las siguientes

entidades:

- Depfa Bank plec:

- Banco de Sabadell, S.A.

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
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- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- Caixa d’'Estalvis i Pensions de Barcelona——

Banco Espafiol de Crédito, S.A.

H

Banco Pastor, S.A.

Banco Popular Espanol, S.A.

(todas ellas, las “Entidades Aseguradoras”, e

individualmente, “Entidad Aseguradora”).
La suscripcidén o tenencia de Bonos de una Serie

no implica la suscripcién o tenencia de los Bonos

de las otras Series.

13,3 Forma y fechas de hacer efectivo el

desembolso.

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a
la Entidad Aseguradora a través de la cual hayan
efectuado la suscripcién, el dia 4 de abril de 2003
(la “Fecha de Desembolso”), antes de las 10:30
horas de Barcelona, valor mismo dia, el precio de

emisién (100% del valor nominal) que corresponda

por cada Bono adjudicado en suscripcién.

13.4 Forma y plazo de entrega a los suscriptores
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de las copias de los boletines de suscripcidén o
resguardos provisionales, especificando sus
posibilidades de negociacién y su periodo maximo de

validez.

Las Entidades Aseguradoras entregaran a los
suscriptores de los Bonos, en un plazo no superior
a quince (15) dias desde la Fecha de Desembolso, un
documento acreditativo de 1la suscripcidén de 1los
Bonos adjudicados y el importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién.

Dicho documento acreditativo no serd negociable
y sera valido para justificar la suscripcidén de los
Bonos que correspondan, en tanto no se produzca 1la
anotacién en el registro contable segin se

determina en la estipulacién 12.2 de la presente

Escritura.

13.5 Colocacién y adjudicacién de los valores.—

La colocacidén de los Bonos se llevard a cabo por
las Entidades Aseguradoras, las cuales aceptardn o
no libremente las solicitudes de suscripciédn
recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.

No obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar
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prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que objetivamente estimen mé&s apropiadas.—

$i durante el Periodo de Suscripcidén no
resultasen adjudicados todos los  Bonos, las
Entidades Aseguradoras se comprometen a suscribir
en su propio nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripcién, la cantidad de Bonos necesaria para

completar la cifra a la que asciende su compromiso

de aseguramiento.

13.6 Entidades que intervienen en el
aseguramiento, la colocacién o la comercializacion
mencionando sus diferentes cometidos, con
descripcién de éstos de forma concreta. Importe
global de 1las comisiones acordadas entre los
diferentes colocadores y la Sociedad Gestora.

La colocacién de los Bonos se llevara a cabo por
las Entidades Asegquradoras y por la totalidad del
importe de la emisidén de los Bonos segun el cuadro

contenido en el Anexo 5, dque me entregan y

protocolizo a la presente matriz.
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Las obligaciones asumidas por cada una de las
Entidades Aseguradoras son independientes y de
caracter mancomunado. Por lo tanto, en el supuesto
de que alguna Entidad Aseguradora no cumpliera su
compromiso de aseguramiento, el resto de Entidades

Aseguradoras no estaran obligadas a suplir su

falta.

Las Entidades Aseguradoras recibirdn, en virtud

del Contrato de Aseguramiento, las siguientes

Comisiones de Aseguramiento:

- del 0,09% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie AG por ellas asegurados;

- del 0,09% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie AS por ellas asegurados;

- del 0,09% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie BG por ellas asegurados:;

- del 0,09% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie BS por ellas asegurados;

- del 0,09% sobre el importe nominal total de
los Bonos de la Serie C por ellas asegurados.

El pago de las Comisiones de Aseguramiento seré
satisfecho por la Sociedad Gestora, en

representacié4n y por cuenta del Fondo, en la Fecha

de Desembolso o, a eleccién de 1las Entidades
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Aseguradoras, compensandose con los importes de
suscripcién de los Bonos, a lo que la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, consentira en
la Escritura de Constitucién y en el Contrato de

Aseguramiento.

13.7 Entidades Directoras de la emisién.

Las entidades siguientes:

Depfa Bank plc:

Banco de Sabadell, S.A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander Central Hispano, S.A.

Caixa d'Estalvis 1 Pensions de Barcelona

Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Banco Pastor, S.A.

Banco Popular Espaniol, S.A.

intervienen cada una y conjuntamente como
Entidades Directoras encargadas de la colocacidén de
los Bonos en el mercado (las “Entidades Directoras”
y cada una, la “Entidad Directora”), por un importe

para cada una equivalente a los Bonos por ella
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asegurados, en su calidad de Entidad Aseguradora,

conforme al desglose contenido en la estipulacién

13.6 anterior,.

Se reproduce como Anexo 8 a la presente
Escritura fotocopia de las cartas de las Entidades
Directoras firmadas por persona con representacioén
suficiente que contienen las manifestaciones
exigidas por la vigente legislacién del mercado de
valores, 1y, en concreto, por el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de valores, en redaccién modificada por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

13.8 Entidades que aseguran la emisién, con
descripcidén de las caracteristicas de la relacién o
Contrato de Aseguramiento, garantias exigidas al
emisor u oferente, tipos de riesgos asumidos, tipo
de contraprestacién a que se obliga el asegurador

en caso de incumplimiento y demas elementos

ralevantes.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrari un Contrato de
Aseguramiento de la emisidén de los Bonos con las
Entidades Aseguradoras, por el que las Entidades

Aseguradoras adjudicaradn libremente a terceros la
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totalidad de la emisidén de los Bonos y una vez
cerrado el Periodo de Suscripcidn, suscribiran en
su propio nombre la cantidad de Bonos que quede
pendiente de suscripcidén hasta el importe total

asegurado por cada una de ellas en virtud de sus

respectivos compromisos de aseguramiento.

Las Entidades Aseguradoras asumen las
obligaciones contenidas en el Contrato de
Aseguramiento que basicamente son las siguientes:
1) compromiso de suscripcién de los Bonos que no lo
hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcidén, hasta los importes establecidos; 2)
abono al Fondo antes de las 11:00 horas de la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe total
asegurado de la emisién, deduciendo, en su caso, la
suma a la que ascienda la Comisidn de
Aseguramiento; 3) abono de intereses de demora
pactados en el Contrato de Aseguramiento para el
supuesto de retraso en el abono de las cantidades

debidas y 4) entrega a los suscriptores de un
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documento acreditativo de la suscripcién.

Las obligaciones de las partes nacidas del
Contrato de Aseguramiento quedardn resueltas de
pleno derecho si alguna de las Entidades de
Calificacién no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcién las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos que se sefialan
en la estipulacién 14.2. de esta Escritura,
extinguiéndose el Fondo conforme la estipulacidn 4

de la presente Escritura.

13.9 Colectivo de potenciales inversores de los

Bonos.

Los Bonos se dirigen a inversores
institucionales. A estos efectos, se consideraran
inversores institucionales 1los mencionados en el
articulo 7.1, parrafo a) del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas
de venta de valores, en su versiétn modificada por

el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,

13.10 Aptitud legal de los Bonos.

Los Bonos gozan de las siguientes

consideraciones legales:
(a) Los Bonos de las Series avaladas AG y BG

pertenecientes a las Series avaladas se




1272002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7220428

consideraran computables a efectos de cobertura del
porcentaje minimo del 50% de la media mensual de
los saldos diarios del activo exigido a los fondos

de inversidén en deuda publica de la Generalitat de

Catalunya (Fonstresor Catalunya).

(b) Por su parte, los Bonos pertenecientes a las
restantes Series no avaladas tendrén la
consideracién de valores de renta fija en la
proporcidén correspondiente, a efectos del cdmputo
de los coeficientes de inversidén de los fondos de

inversidén en deuda publica de la Generalitat de

Catalunya (Fonstresor Catalunya).

(c) Todos los Bonos, una vez que los mismos

estén admitidos a cotizacidén, podran:

(1) ser aptos para la inversién de 1las
provisiones técnicas de las entidades aseguradoras,
de conformidad con el Reglamento de Ordenacidén vy
Supervisién de los Segqguros Privados aprobado por
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre;

(1i) ser aptos para la materializacidén de las
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reservas obligatorias de las Sociedades de Garantia
Reciproca, de acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de
marzo, y el Real Decreto 2345/1996, de 8 de

noviembre;

(iii) ser aptos para la inversién de los activos
de los Fondos de Pensiones de acuerdo con lo
establecido en el articulo 34 del Real Decreto

1307/1988 sobre Reglamento de Planes y Fondos de

Pensiones; vy

(iv) ser aptos para el cémputo de los
coeficientes de inversidén de las Instituciones de
Inversion Colectiva, conforme a lo establecido en
el Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de

diciembre, reguladora de las inversiones de las

Instituciones de Inversidén Colectiva.
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE 11LOS

BONOS (RATING) .

1l4.1 Entidades calificadoras.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
del riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. (en adelante
“Moody’ & Investors Service Espafia, S.A.”), sociedad
espafnola que forma parte al 100% de Moody’s

Investors Service Limited (en adelante “Moody’s”) vy
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a Fitch Ratings Esparna, S.A.U. (“Fitch” a la que,
conjuntamente con Moody’s Investors Service Espaina,
S.A., se aludiré en este Folleto como las
“Entidades de Calificacidédn”), entidades de
calificacién reconocidas por la CNMV a los efectos

de lo dispuesto en el articulo 2°.3.b) del Real

Decreto 926/1998.
14.2 Calificacién otorgada a la emisidén de

Bonos.

El 27 de marzo de 2003, Moody’s ha asignado una
calificacion Aaa a los Bonos de la Serie AG, una
calificacién Aal a los Bonos de la Serie AS, una
calificacidén RAa2 a los Bonos de la Serie BG, una
calificacién Al a los Bonos de la Serie BS y una
calificacidén Baal a los Bonos de la Serie C, todas
ellas con carlcter provisional. Se espera asignar
las calificaciones anteriores como finales, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos.-

El 25 de marzo de 2003, Fitch ha asignado una

calificaciéon AAA a los Bonos de la Serie AG, una
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calificacidén AA+ a los Bonos de la Serie AS, una
calificacién AA a los Bonos de la Serie BG, una
calificacién A a los Bonos de la Serie BS y una
calificacidén BBB a los Bonos de la Serie C, todas
ellas con caracter provisional. Se espera asignar
las calificaciones anteriores como finales, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos.-

Si alguna de 1las Entidades de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn las calificaciones provisionales
indicadas en los parrafos anteriores, se comunicara
esta circunstancia inmediatamente a la CNMV y se

hard publica en la forma prevista en 1la

Estipulacién 20. B).

La no confirmacién de las calificaciones
anteriores por alguna de las Entidades de
Calificacién antes del inicio del Periodo de
Suscripcidédn constituiria un supuesto de resolucién

de la constitucidén del Fondo y de la emisién de los

Bonos.
Se adjunta como Anexo 9 una copia de las cartas
de calificacidén provisional de Fitch y de Moody’s.

14.3 Consideraciones sobre la calificacién.

Las Entidades de Calificacidén valoran el pago
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puntual de los intereses en cada Fecha de Pago y el
pago de principal durante la vida de la operacién,
y en cualquier caso antes de la Fecha de
Vencimiento Legal de la operacién (25 de Jjulio de
2025). Dado que la calificacién no cubre el pago
puntual de principal (en cada Fecha de Pago) y el
Aval de la Generalitat si lo hace sé6lo para las
Series AG y BG, cabria la posibilidad de que fuera
necesario ejecutar el Aval de la Generalitat para
cubrir el Déficit de Amortizaciédn, algo que desde
el punto de vista de las Entidades de Calificacidn
no representa un supuesto de incumplimiento.

La calificacidén es una opinidén de las Entidades
de Calificacién acerca del riesgo de crédito, de la
capacidad de cumplimiento de los pagos de intereses
puntualmente en cada Fecha de Pago y del principal
durante la vida de la operacidén y en cualgquier caso
antes de la Fecha de Vencimiento Legal. La
calificacidén de las Entidades de Calificacidn tiene

en cuenta la estructura de la emisidn de los Bonos,
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sus aspectos legales y 1los del Fondo, las

caracteristicas de los Activos y la regularidad y

continuidad de flujos de la operacidn,

La calificacién de las Entidades de Calificacidn
no evalta la probabilidad de que 1los Deudores
Cedidos realicen reembolsos anticipados de capital,
ni en qué medida dichos reembolsos anticipados
difieren de 1o previsto originalmente. La
calificacién no supone, en modo alguno, una
calificacidén del nivel de rendimiento actuarial.——

L.as calificaciones asignadas, asi como toda

revisién o suspensidén de las mismas:

(1) son formuladas por las FEntidades de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que reciben y de las que las
Entidades de Calificacidn no garantizan su
exactitud ni que sean completas, de forma que las
Entidades de Calificacidén no podrian en forma

alguna ser consideradas responsables de las mismas:

Y

(ii) no constituyen y no podrian en modo alguno
interpretarse como una invitacién, recomendacidén o
incitaciédn dirigida a 1los inversores para dque

procedan a llevar a cabo cualquier tipo de
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operacién sobre 1los Bonos y, en particular, a
adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.—

Las calificaciones finales asignadas pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Entidades de Calificacidédn en
funcidn de cualquier informacidén que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de amortizacidén anticipada
del Fondo, seran puestas de inmediato en
conocimiento tanto de la CNMV como de los titulares

de los Bonos, de acuerdo con lo previsto en la

estipulacidén 20 de la presente Escritura.

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Entidades de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacidén que

les proporcionan la Sociedad Gestora, los

auditores, los abogados y otros expertos.
14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora, en representacidén del

Fondo, se compromete a suministrar a las Entidades
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de Calificacién informacidén peridédica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Activos. Igualmente facilitard dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualquier caso, cuando existiera un cambio en
las condiciones del Fondo, en los contratos por él
concertados a través de su Sociedad Gestora o en

las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hard sus mayores esfuerzos
para mantener las calificaciones de los Bonos en
sus respectivos niveles iniciales y, en el caso de

que dichas calificaciones descendieran, para

recuperarlas.

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

La Sociedad Gestora solicitara inmediatamente
después del otorgamiento de la Escritura de
Constitucién y wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusién de la emisidn
de los Bonos en la Bolsa de Valores de Barcelona.
Se espera que la admisidén definitiva a negociacidn
se produzca no mads tarde de transcurridos noventa
(90) dias desde la Fecha de Desembolso. Los Bonos
se representaran exclusivamente mediante

anotaciones en cuenta. Sin perjuicio de lo
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anterior, podra solicitarse adicionalmente la

admisidn a cotizacidén de los Bonos en otro mercado

secundario.

En el supuesto de que no tenga lugar en el
mencionado plazo la admisidén a cotizacién de los
Bonos en la Bolsa de Valores de Barcelona, la
Sociedad Gestora informard inmediatamente a los
titulares de los Bonos especificando las causas de
dicho incumplimiento, mediante publicacién en un
peridédico de difusidén nacional, todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad contractual de la

Sociedad Gestora que pudiera derivarse del citado

incumplimiento.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisién de 1los Bonos en el Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores de la Bolsa
de Valores de Barcelona (en adelante el
“SCLBARNA”), creado mediante el Decreto 171/1992,

de 4 de agosto, de la Generalitat de Catalunya, al
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amparo de lo previsto en el articulo 54 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre (en lo sucesivo, conjuntamente,
la “Ley 24/1988”), y de las competéncias que en
esta materia le confiere a la Generalitat de
Catalunya el articulo 9.20 del Estatuto de
Autonomia, de forma que se efectile la compensaciédn
y liquidacién las transacciones realizadas sobre
los Bonos en los términos que, respecto de 1los
valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacién de Activos admitidos a cotizacidn
Unicamente en la Bolsa de Valores de Barcelona,
tenga establecidas o puedan ser aplicables en un
futuro al SCLBARNA (o cualqguier otra entidad que
pueda sustituirlo). En el supuesto en que se
solicite la admisién a cotizacidén en otro mercado
secundario, la Sociedad Gestora solicitara 1la
inclusién de la emisién de los Bonos en el servicio
de compensacién y liquidacidn correspondiente.

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS.

16.1 Representacién y otorgamiento de escritura

publica.
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Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el SCLBARNA (o
cualquier otra entidad que pueda sustituirlo). A
este respecto se hace constar que la presente
Escritura de Constitucién surtird los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos serédn identificados
como tales seguin resulte el registro contable
llevado por el SCLBARNA (o cualquier otra entidad
que pueda sustituirlo) en colaboracién con las
entidades adheridas. Dicha designacién sera objeto
de inscripcidén en los Registros Oficiales de 1la

CNMV.

El SCLBARNA tiene su domicilio en Barcelona,

Paseo de Gracia numero 19,

16.2 Designacién de la entidad encargada del

registro contable.
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E1 SCLBARNA (o cualguier otra entidad que pueda
sustituirlo) sera designado como entidad encargada
de la llevanza del registro contable de los Bonos
en la Escritura de Constitucidén, de forma que se
efectue la compensacidén y liquidacién de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto de valores de renta fija emitidos por
Fondos de Titulizacidén de Activos admitidos a
cotizacién uUnicamente en la Bolsa de Barcelona,
tenga establecidas o puedan ser aplicables en un
futuro al SCLBARNA (o cualquier otra entidad que
pueda sustituirlo). Dicha designacidén sera objeto

de inscripcién en los Registros Oficiales de 1la

CNMV.

16.3 Caracteristicas de los valores dque se
representaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, numero
de unidades, valor nominal y dem&s caracteristicas
y condiciones de la emisién de Bonos dque se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la

gque se 1incluye en esta seccidon de la presente

Escritura de Constituciédn.

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
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SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

CUENTA.

La emisidén de Bonos c¢on cargoe al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo
gquinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero de
la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de
Valores, del Real Decreto 116/1992 sobre
representacién de valores por medio de anotaciones
en cuenta y compensacidén y liquidacidén de

operaciones bursatiles y demas disposiciones que

resulten aplicables;

17.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que llevara el SCLBARNA. Una vez

practicada la referida inscripcién, 1los Bonos
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quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real

Decreto 116/1992.

17.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacién.

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por el SCLBARNA (o cualquier otra entidad
que pueda sustituirlo), segun lo previsto en la
estipulacién 12.2 de la presente Escritura,
pudiendo expedirse los certificados de legitimacién
a solicitud del titular de los Bonos y a su costa,
de acuerdo con lo dispuesto en la seccidn cuarta
del Capitulo 1 del Titulo I del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero sobre Representacién de
Valores por Medio de Anotaciones en Cuenta vy

Compensacién y Liquidacidn de Operaciones

Bursatiles (el “Real Decreto 116/1992"),

17.3 Transmisién de los Bonos.
Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La

titularidad de <cada Bono se transmitird por
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transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmisidén serd oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos,
no estara sujeto a reivindicacién, a no ser que en

el momento de la adquisicidén haya obrado de mala fe

o con culpa grave.

17.4 Constitucién de derechos y gravamenes sobre

los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La

inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento

posesorio del titulo.

La constitucidén del gravamen serad oponible a
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terceros desde el momento en que haya practicado la

correspondiente inscripcién.

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.

La Sociedad Gestora concierta en esta misma
fecha, por cuenta y en representaciédn del Fondo, y
con la finalidad de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Activos
Cedidos y el de los Bonos, en general, transformar

las caracteristicas financieras de todos o algunos

de los Bonos, asi como complementar la
administracidn del Fondo, las operaciones
financieras que siquen, asi como las

correspondientes a las de prestacién de servicios

que se establecen en las Estipulaciones
correspondientes. Las contrapartes del Fondo
correspondientes a cada uno de los contratos a

celebrar por la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, se someten al Orden de
Prelacién de Pagos de las obligaciones del Fondo,
previsto en la Estipulacién 21 de esta escritura.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
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la operativa del Fondo en los términos previstos en
esta Escritura y en la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacidn
del Fondo, podra prorrogar o modificar 1los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de 1los
servicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislaciédn
vigente en cada momento, a la autorizacidén previa,
caso de ser necesaria, de la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores, u organismo administrativo
competente y a su notificacidén a las Agencias de
Calificacidén y siempre que con tales actuaciones no

se perjudiquen los intereses de los titulares de

los Bonos.

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos
a que se refiere la presente Estipulacién se
protocolizan en acta separada con numero de

protocolo inmediatamente posterior al de esta
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Escritura.

18.1 Cuenta de Tesoreria:
La Sociedad Gestora abrira, en nombre vy por
cuenta del Fondo, una cuenta de tesoreria (la
“Cuenta de Tesoreria”) en el Agente de Pagos con la

finalidad de centralizar los cobros y pagos del

Fondo.

La Cuenta de Tesoreria se regularada segun lo
dispuesto en el Contrato de Depdsito con Tipo de
Interés Garantizado descrito en 1la estipulaciédn

18.9 de 1la presente Escritura, y tendrd la misma

remuneracidén que las Cuentas de Cobros.
Segun lo previsto en el Contrato de Depdsito con

Tipo de Interés Garantizado, se ingresaran en la

Cuenta de Tesoreria:
(i) todas las cantidades que ingrese el Fondo en
concepto de Cobros de cualguier tipo, que se

transferirdn desde las correspondientes Cuentas de

Cobros;

(ii) cualesquiera otras cantidades ingresadas

por el Fondo en virtud de los Activos;

(iii) todas las cantidades ingresadas por el

Fondo en virtud de las garantias;

(iv) en su caso, las cantidades que correspondan
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al Fondo al amparo de 1los Contratos de Permuta

Financiera de intereses;
(v) las cantidades que en cada momento compongan
el Fondo de Reserva descrito en la estipulacién

2.3;

(vi) los rendimientos producidos por el saldo de
la Cuenta de Tesoreria, asi como por las otras

cantidades depositadas en las cuentas abiertas por

el Fondo en cada Entidad Cedente.

(vii) Las cantidades dispuestas por la Linea de

Liquidez.

(viii) El importe de los gastos de constitucién

y emisidn.
(ix) El1 importe para cubrir el desfase inicial
entre el valor nominal de Emisién de los Bonos y el

valor nominal global de los Activos en el momento

de su suscripcidn.
De acuerdo con el Contrato de de Depdsito con
Tipo de Interés Garantizado, el Agente de Pagos

garantiza al saldo que en cada momento tenga la
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Cuenta de Tesoreria, un rendimiento minimo igual al
tipo de interés de referencia de los Bonos Euribor
a tres (3) meses reducido en 25 puntos béasicos
(0.25%). E1 tipo de interés de referencia de los
Bonos se establece en la fecha de fijacidén del tipo
de interés anterior al periodo trimestral
correspondiente. Las variaciones trimestrales en
el tipo de interés de 1la Cuenta de Tesoreria
tendran lugar con efectos a partir del primer dia
del mes natural inmediatamente posterior a aquél en

que tenga lugar una Fecha de Pago.

En caso de que la calificacidén de 1la deuda a
corto plazo del Agente de Pagos descendiera por
debajo de P-1 (Moody’s) o F1 (Fitch), la Sociedad
Gestora transferira, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria a otra cuenta abierta en otra
entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga
la citada calificacién (P-1 (Moody’s) -y F1
(Fitch)), salvo que el Agente de Pagos obtenga un
aval solidario a primer requerimiento en garantia
de sus obligaciones, de una entidad de crédito con
la citada calificacién. En el caso de transferencia

de las cantidades depositadas a otra Cuenta de
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Tesoreria, la Sociedad Gestora intentard contratar

la maxima rentabilidad posible en la nueva cuenta.-—

18.2 Cuentas de Cobros.

La Sociedad Gestora abrira, en nombre y por
cuenta del Fondo, una Cuenta de Cobros en cada una
de las Entidades Cedentes en su condicidén de
Administradores. El1 objeto principal de dichas
cuentas, gque se regularan por lo previsto en el
Contrato de Administfacién, serd recibir todas las
cantidades satisfechas por 1los Deudores Cedidos,
tanto en via voluntaria como forzosa, por cualguier
concepto (ya sea principal, intereses o cualqguier
otro) en virtud de los Activos (en lo sucesivo, los
“Cobros”). Tales Cobros deberdn ser ingresados en
la Cuenta de Cobros de manera inmediata a su
recepcién por las Entidades Cedentes o)
mensualmente, segin se determine en el Contrato de
Gestidn Interna. Las Entidades Cedentes que
transfieran los ingresos  procedentes de los

Préstamos a las Cuentas de Cobros mensualmente
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deberan pasar a hacerlo de manera inmediata en caso

de pérdida de la calificacién P-1 de Moodys o F-1

de Fitch.

Las Cuentas de Cobros estardn sujetas a los
correspondientes contratos de cuenta corriente,
devengando intereses al tipo de interés de
referencia de los Bonos (Euribor a tres (3) meses
calculado conforme a lo descrito en la estipulacién
12.3. de la presente Escritura) correspondiente al
periodo de liquidacién de intereses disminuido en
veinticinco (25) puntos basicos, que se calcularan
en funcién del saldo medio diario (hasta el Ultimo

dia de cada mes, inclusive) y se abonaran

mensualmente.

En caso de qgue la calificacidédn de la deuda a
corto plazo de alguna de 1las Entidades Cedentes
descendiera por debajo de P-1 (Moody’'s) o Fl
(Fitch), la Sociedad Gestora transferira
semanalmente a la Cuenta de Tesoreria del Fondo las
cantidades de 1la Cuenta de Cobros de la Entidad
Cedente en que el citado descenso de la
calificacién se haya producidoe. En tanto la
calificacidén de la deuda a corto plazo de alguna de

las Entidades Cedentes no descienda por debajo de
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P-1 (Moody’s) o F1 (Fitch), 1la transmisién a 1la
Cuenta de Tesoreria del Fondo de las cantidades de
la Cuenta de Cobros de 1la Entidad Cedente se
producira trimestralmente. En tanto la calificacién
de la deuda a corto plazo de alguna de las
Entidades Cedentes no descienda por debajo de P-1
(Moody’s) o F1 (Fitch), la transmisién a la Cuenta
de Tesoreria del Fondo de las cantidades de 1la

Cuenta de Cobros de la Entidad Cedente se producira

trimestralmente.

18.3 Contrato de Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con las Entidades
Cedentes un Contrato de Crédito Subordinado
destinado a la dotacién de un mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas y déficits temporales de
ingresos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el orden de

prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

21 de la presente Escritura.




168

El importe Total del Crédito

(“Importe Total del Crédito

Subordinado”)

Subordinado

sera

igual a la suma del Importe Inicialmente Dispuesto

del Crédito Subordinadoe y del Importe Disponible

del Crédito Subordinado para cada Entidad Cedente.

En consecuencia, el importe
Subordinado serd inicialmente de
distribuido entre las Entidades

cuadro siguiente:

Total del Crédito

23.750.000 euros,

Cedentes segun el

Importe
Entidad Importe
Inicialmente
Cedente Total
Dispuesto
Banco Sabadell 781.867,59 |7.818.675,89
BBVA 492,465,422 |4.924.654,15
BSCH 422.,060,28 |4.220.602,77
la Caixa 234.477,93 |2.344.779,31
Banesto 206.422,92 |2.064.229,25
Banco Pastor 175.164,69 |1.751.646, 90
Banco Popular 62.541,17 625.411,73
Total 2.375.000,00 [23.750.000,00

Las Entidades Cedentes nc tendran obligacidn, en

ningin c¢aso, de aumentar el

Importe Total

del

Crédito Subordinado.

En el supuesto en que las pérdidas y déficits
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temporales de ingresos de una Entidad Cedente sea
superior al 1limite de la participacién de dicha
Entidad Cedente en el Importe Total del Crédito
Subordinado, el Fondo podr& disponer del Importe
Total del Crédito Subordinado correspondiente a
cualquiera de las restantes Entidades Cedentes, de
conformidad con lo dispuesto en el Crédito
Subordinado. Dicho supuesto no serd aplicable si el
Fondo no puede disponer del Importe Total del
Crédito Subordinado correspondiente a una Entidad
Cedente, por un incumplimiento de esta ultima.

El Importe Disponible del Crédito Subordinado
sera igual a la diferencia entre el Importe Total
del Crédito Subordinado y el Importe Dispuesto del
Crédito Subordinado. El1 Importe Dispuesto del
Crédito Subordinado estard compuesto por el Importe
Inicialmente Dispuesto del Crédito Subordinado vy
por las cantidades dispuestas a lo largo de la vida

del Fondo por los supuestos (a) y (b) descritos en

el apartado 18.3.2. siguiente.
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El “Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito
Subordinado” por cada Entidad Cedente serd una

cantidad que el Fondo dispondra conforme a 1o

establecido a continuacién.
18.3.1 Importe Inicialmente Dispuesto del

Crédito Subordinado.

La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto
del Crédito Subordinado se realizard en la Fecha de
Desembolso ingresando cada una de las Entidades

Cedentes la parte que le corresponda en la Cuenta

de Tesoreria.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito
Subordinado serd de un 0,25% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de
Desembolso.18.3.2. Importe Disponible del Crédito

Subordinado.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo, podrd solicitar a las Entidades Cedentes
disposiciones adicionales con cargo al Importe

Disponible del Crédito Subordinado en los

siguientes supuestos:
(a) Siempre que los Fondos Disponibles
(excluidos los Importes Disponibles del Crédito

Subordinado) no permitan hacer frente a las
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obligaciones enumeradas del 1° al 13°, conforme el

orden de prelacién de pagos establecido en 1la

Estipulacién 21 de esta Escritura.

(b) En el supuesto de que la calificacién
crediticia otorgada por las Entidades de
Calificacién a alguna de las Entidades Cedentes de
la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de la Entidad Cedente descendiese por
debajo de P-1 o F-1 (segun la escala de
calificacién de Moodys y Fitch, respectivamente),
la Sociedad Gestora, en el plazo maximo de treinta
(30) Dias Habiles desde el momento en que tenga
lugar dicha rebaja, debera efectuar una disposicidén
por la la parte del Importe Disponible del Crédito
Subordinado que corresponda a la Entidad Cedente
cuya calificacidn resulte rebajada, destinando el
importe dispuesto a aumentar el Fondo de Reserva,
que se ingresard en la Cuenta de Tesoreria.

18.3.3. Amortizacién del Crédito Subordinado.—

La amortizacidn del Importe Inicialmente
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Dispuesto del Crédito Subordinado se producira en
la Fecha de Vencimiento  Final del Crédito
Subordinado, Dicho Vencimiento Final tendra lugar
el 25 de julio de 2023 o el 1la Fecha de

Liquidacién Anticipada del Fondo, si ésta se

produce con anterioridad.

Respecto al importe dispuesto con cargo al
Importe Disponible del Crédito Subordinado, en cada
Fecha de Pago, si existieran recursos para ello, el
Fondo procederd a reembolsar a cada Entidad Cedente
los importes que hubieran sido dispuestos con
posterioridad a la Fecha de Desembolso, con

sujecién al orden de prelacioéon de pagos previsto en

la estipulacién 21 de esta Escritura.
Asimismo, el Importe Total del Crédito podra
reducirse, en una Fecha de Pago y a lo largo de la
vida del Fondo, por autorizacidén expresa Yy
discrecional de las Agencias de Calificacién.
El reparto entre las Entidades Cedentes de
dichas amortizaciones se realizard por la Sociedad

Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Gestidén Interna.
No obstante el reembolso con cargo al Crédito

Subordinado, el Fondo podrad seguir realizando
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disposiciones con cargo al Importe Disponible del

Crédito Subordinado.

18.3.4. Remuneracion del Crédito Subordinado.——

El Crédito Subordinado devengard, desde la Fecha
de Desembolso un interés nominal anual variable
fijado trimestralmente que sera igual Tipo de
Interés Nominal aplicable. en el periodo de
liquidacién de intereses correspondiente a los
Bonos de la Serie C (calculado conforme a lo
descrito en la estipulacién 12.3. de la presente
Escritura). Los intereses derivados del C(Crédito
Subordinado resultaran pagaderos en cada Fecha de
Pago de los Bonos (es decir, con caricter
trimestral el 25 de enero, abril, julio y octubre
de cada afio), con arreglo al orden de prelacién de

- pagos previsto en la estipulacién 21 de esta

Escritura.

18.4 Aval de la Generalitat.
Mediante resolucidén, la Generalitat de Catalunya

otorgara un aval qgue garantiza con renuncia al
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beneficio de excusién establecido en el articulo
1830 del Coédigo civil, el pago de las obligaciones
econémicas exigibles al Fondo, en concepto de
principal e intereses, derivadas de los Bonos

avalados AG y BG.

Convenios relacionados con el Aval de 1la

Generalitat.

Convenio entre la Sociedad Gestora y el

Departamento Economia y Finanzas de la Generalitat

de Catalunya.

Con fecha 3 de marzo de 2003, 1la Sociedad
Gestora suscribié con el Departamento de Economia vy
Finanzas de la Generalitat de Catalunya el
“Convenio de Colaboracién entre el Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn
de activos para constituir fondos de titulizacidn
de activos para favorecer la financiacidén de pymes
catalanas” recogido en el Anexo 2 de la Resoluciédn.

Convenios marco de colaboracién entre las
Entidades Cedentes y el Departamento de Economia y
Finanzas de la Generalitat de Catalunya para
determinar los derechos de crédito susceptibles de

cesién a los fondos de titulizacidén de activos que
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se creen para favorecer la financiacidén de las

pymes catalanas.

Con fecha 3 de marzo de 2003, cada una de las
Entidades Cedentes suscribidé con el Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
el “Convenio marco de <colaboracidén entre el
Departamento de Economia 3% Finanzas de la
Generalitat de Catalunya y las entidades cedentes
para determinar los derechos de crédito
susceptibles de cesién a los fondos de titulizacién
de activos que se creen para favorecer la

financiacion de mes catalanas” revisto en el
Y

Anexo 3 de la Resolucién,

18.4.1 Caracteristicas generales del Aval.

El importe del Aval de la Generalitat se
corresponde, aproximadamente, con el 76,25% del
valor nominal de la emisién de los Bonos, siendo el
importe total maximo avalado de 724.400.000 euros

de principal mas los intereses correspondientes,

distribuido de la siguiente forma:
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(i) 7.068 Bonos de la Serie AG de 100.000 euros
de valor nominal cada uno, por un importe total de
706.800.000 euros mas los intereses
correspondientes (que se corresponde
aproximadamente con el 74,40 % del valor nominal de
la emisién de los Bonos y que constituye
aproximadamente un 80 % sobre la suma del valor
nominal de los Bonos de la Serie AG y AS).

(ii) 176 Bonos de la Serie BG de 100.000 euros
de valor nominal cada uno, por un importe total de
17.600.000 euros més los intereses correspondientes
(que se corresponde aproximadamente con 1,80 %_del
valor nominal de la emisién de los Bonos y que

constituye un 20 % sobre la suma del valor nominal

de los Bonos de la Serie BG y BS).
La prestacién y el otorgamiento del Aval de la
Generalitat no devengardn comisidén alguna para el

Fondo.

La efectividad del Aval de la Generalitat queda
condicionada a (i) la verificacidén y registro en la
CNMV del Folleto; (ii) el otorgamiento de la
Escritura de Constitucidn; y (iii) la remisidén al
Departamento de Economia y Finanzas de la

Generalitat de Catalunya de la siguiente
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documentacidén: (a) copia de la carta en la que
conste la calificacidén crediticia provisional vy,
cuando haya sido emitida, de la definitiva de los
Bonos de las Series avaladas (b) una certificaciédn
de las Entidades Cedentes en el sentido de que los
Activos reunen las condiciones del Convenio marco

previsto en el Anexo 3 de la Resolucidén y (c) un

ejemplar del Folleto.

El Aval de la Generalitat se concede por el
periodo de vigencia de las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de las Series AG y BG. En
todo caso, el Aval de la Generalitat vencera en la

Fecha de Vencimiento Legal (25 de julio de 2025, o

siguiente Dia HAabil).
18.4.2 Ejecucidén del Aval de la Generalitat.——
Se procederd a la ejecucidén del Aval de 1la
Generalitat cuando, en una Fecha de Pago, 1los
Fondos Disponibles (segin se definen en 1la
estipulacién 12.8.2.2. F de la presente Escritura)

no sean suficientes para atender el pago de las
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obligaciones derivadas de los Bonos de las Series

avaladas AG y BG en concepto de intereses y/o de

principal.

La ejecucidén del Aval de la Generalitat se
llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora al Departamento de Economia vy
Finanzas, en el que se acredite la concurrencia de
la situacidén descrita en el parrafo anterior y los
importes reclamados, en su caso, por cada uno de
tales conceptos. Dicho requerimiento deberd ir
acompafiado de la oportuna certificacidén sobre los
saldos disponibles a dicha fecha en la Cuenta de

Tesoreria y en las Cuentas de Cobros.

El Departamento de Economia y Finanzas procederd
al desembolso de las cantidades requeridas en
virtud de cada ejecucidn del Aval de la Generalitat
mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria, en el
plazo maximo de tres (3) meses contados a partir de
la fecha en la qgque la correspondiente cantidad

debiera haber sido pagada a los titulares de 1los

Bonos de las Series avaladas.
Con el fin de poder abonar a los titulares de
los Bonos de las Series Avaladas las cantidades

debidas en concepto de intereses en la Fecha de
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Pago correspondiente, la Sociedad Gestora ha
contratado con la "la Caixa", la Linea de Liquidez
del Aval de la Generalitat cuyas caracteristicas se

indican en la estipulacién 18.7 de la presente

Escritura.

Una vez obtenido el importe solicitado a 1la
Generalitat de Catalunya en ejecucidén del Aval, la
Sociedad Gestora devolvera a la "la Caixa" las
cantidades dispﬁestas bajo la Linea de Liquidez del

Aval de la Generalitat sin esperar a la préxima

Fecha de Pago.

El reintegro de 1los importes dispuestos con
cargo al Aval de la Generalitat se realizara en
cada una de las siguientes Fechas de Pago, y se
hara éon cargo a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Amortizacidén, ocupando los
mismos lugares en el oxrden de prelacidén que
tuvieran el pago de los intereses devengados y la
amortizacidén del principal de los Bonos de las

Series avaladas, conforme al orden de prelacidén de
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pagos contenido en la estipulacidén 21 de esta

Escritura.

18.5 Contrato de Préstamo Subordinado para

Gastos de Constitucién y para financiar el desfase

inicial de principal.

La Sociedad Gestora celebrard, en representacioén
Yy por cuenta del Fondo, con las Entidades Cedentes
(en tal concepto, las “Entidades Prestamistas’”), un
Contrato de préstamo subordinado por importe de
méximo de 2.090.000 euros en el subtramo destinado
a financiar los gastos de constitucidén del Fondo y
de emisién de los Bonos; y de (ii) la diferencia
entre el Saldo Vivo Pendiente de Amortizacidén de
los Activo en la Fecha de Constitucidén vy
950.000.000 euros en el subtramo destinado a
financiar el desfase inicial entre el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos y el Saldo
Pendiente de Amortizacién de los Activos cedidos en

la FPecha de Desembolso.

La entrega por las Entidades Prestamistas del
importe total del Préstamo Subordinado para Gastos
de Constitucién y para cubrir el desfase inicial de
principal se realizard en una Unica disposicién en

la Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposiciédn
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del Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitueidn”) antes de 1las 10:00 horas, valor

mismo dia, mediante 1ingreso en la Cuenta de

Tesoreria.

El Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucién y para cubrir el desfase inicial de
principal devengara, desde la Fecha de Disposicidn
del Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucidén, un interés nominal anual variable
fijado trimestralmente que sera igual al Tipo de
Interés Nominal aplicable en el ©periodo de

liquidacidén de intereses correspondiente a 1los

Bonos de la Serie C.

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado
para Gastos de Constitucidn y para cubrir el
desfase inicial de principal resultardn pagaderos
en cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con
caricter trimestral el 25 de enerco, 25 de abril, 25
de Jjulio y 25 de octubre de cada afio), con arreglo

al orden de prelacién de pagos previsto en la




182
estipulacidén 21 de esta Escritura y con las reglas
excepcionales previstas en el apartado 21.2.

Estos intereses se abonardn uUnicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el orden de prelacién de pagos establecido en
en la estipulacién 21 de la presente Escritura. Los
intereses devengados que deberidn abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calculardn tomando
como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (il) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. Los
intereses se distribuirdn entre 1las FEntidades
Cedentes de acuerdo con su participacidén en el
principal del préstamo en cada periodo de devengo

de intereses del Préstamo Subordinado para Gastos

de Constitucién.

En ningun <caso podrad reputarse causa de
resolucién anticipada del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos de Constitucién y para
cubrir el desfase inicial de principal (ni de 1la
obligacidén de pago de intereses en el mismo
prevista) la falta de pago de los intereses del
préstamo cuando su falta de pago se deba a la

insuficiencia de liquidez de acuerdo con el orden
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de prelacién de pagos, tal como se indica en el

parrafo anterior.

La parte del Préstamo.Subordinado para Gastos de
Constitucién se ird amortizando en la medida que se
vayan amortizando los gastos de constitucién vy
emisidén, de acuerdo con la contabilidad oficial del

Fondo y en todo caso, hasta la primera de las

siguientes fechas:
(i) Fecha en la que se cancele el Préstamo
Subordinado para Gastos de Constitucidén por

aplicacién de los Fondos Disponibles de la

prelacién de pagos.
(ii) Exticidén o liquidacidén en virtud de los

apartados I11.9.1. y III.9.2., respectivamente;

(iii) Fecha de Vencimiento Legal.
El reparto entre las Entidades Cedentes de estas
amortizaciones se efectuard por la Sociedad

Gestora, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Gestidén Interna.

La parte del Préstamo Subordinado para financiar

183
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el desfase inicial entre el wvalor nominal de
Emisién de los Bonos y el valor nominal global de
los Activos en el momento de la suscripciédn seré
amortizado integramente en la primera Fecha de Pago
después de la Fecha de Desembolso, esto es, el 25
de Julio de 2003. El reparto entre las Entidades
Cedentes de estas amortizaciones se efectuard por

la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Gestién Interna.

ELl Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucidén y para cubrir el desfase inicial de
principal, por su caracter subordinado, estara
postergado en rango respecto de los titulares de
los Bonos y de los demas acreedores comunes del
Fondo, salvo por lo que se refiere al Crédito
Subordinado, de conformidad con el orden de

prelacién de pagos previsto en la estipulacién 21

de esta Escritura.
El Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucién y para cubrir el desfase inicial de
principal permanecera vigente hasta el quinto
aniversario desde la Constitucidén del Fondo.

18.6 Contratos de Permuta Financiera de

Intereses.
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con cada Entidad
Cedente wun Contrato de Permuta Financiera de

Intereses, cuyos términos mas relevantes se

describen a continuacién.

La celebracién de los Contratos de Permuta
Financiera responde a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el
hecho de encontrarse 1los Activos sometidos a
intereses variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revisidédn y de
liquidacidén a los establecidos para cada una de las
series de los Bonos que se emiten con cargo al
Fondo. La celebracién de los referidos contratos
también responde a la necesidad de mitigar el
riesgo que implica que, al amparo de la normativa
de modificacién y subrogacién de Préstamos, los
Préstamos puedan ser objeto de renegociaciones que
disminuyan el tipo de interés pactado y el riesgo

que pueda afectar, en su caso, a las clausulas de
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redondeo de los Préstamos.

En virtud de cada Contrato de Permuta
Financiera, el Fondo debera realizar pagos a cada
Entidad Cedente calculados sobre el tipo de interés
que devenguen sus Activos, y como contrapartida
cada Entidad Cedente deberad realizar pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés Medio Ponderado
de los Bonos, todo ello segin las reglas resefiadas
a continuacidén, que se detallan en los Contratos de

Permuta Financiera.

En virtud de cada Contrato de Permuta
Financiera, en cada Fecha de Pago deberd efectuarse
el pago de la Cantidad Neta bien por la Sociedad
Gestora, en nombre y representacidén del Fondo, bien

por la Entidad Cedente, segun corresponda, teniendo

en cuenta que:
(a) La Cantidad Neta es la resultante, positiva
o negativa, de 1la diferencia entre la Cantidad

Bonos a pagar por la Entidad Cedente y la Cantidad

Préstamos a pagar por el Fondo;
(b) La Cantidad Bonos es la cantidad resultante
de aplicar el Tipo de Interés Medio Ponderado de

los Bonos al Nocional de la Permuta Financiera,

calculados en base a 360 dias; vy
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(c) La Cantidad Préstamos es la resultante de
aplicar el Tipo de 1Interés Medio Ponderado
Devengado sobre los Activos Cedidos por la Entidad
Cedente menos un margen del 0,50% al Nocional de la
Permuta Financiera, calculados en base a 360 dias.—

(d) El Nocional de la Permuta Financiera es el
Importe resultante de multiplicar (i) el porcentaje
del Saldo Vivo Pendiente de Amortizacidén de los
Activos Cedidos de la Entidad Cedente respecto al
Saldo Vivo Total Pendiente de Amortizacidén de los
Activos Cedidos por (ii) el importe Total del Saldo

Principal Pendiente de Pago de los Bonos, ambos a
~

Fecha de Determinacién en curso.

(e) E1 Tipo de Interés Medio Ponderado Devengado
sobre los Activos Cedidos por la Entidad Cedente se
calculara dividiendo 1la cantidad de Intereses
Devengados de los Activos Cedidos por la Entidad
Cedente durante el Periodo de Determinacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago en curso

(numerador) por la media diaria del Saldo Vivo
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Pendiente de Amortizacidén de los Activos Cedidos
por la Entidad Cedente en el Periodo de
Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de
Pago en curso (denominador). La fecha de referencia
para los distintos calculos serd la Fecha de
Determinacién que marque el inicio del Periodo de
Determinacidén inmediatamente anterior a cada Fecha
de Pago, y cuando los calculos necesarios se
refieran a periodos, 1lo seran al Periodo de

Determinacidén inmediatamente anterior a cada Fecha

de Pago.

La fecha de referencia para los distintos
calculos sera la Fecha de Determinacién
correspondiente a cada Fecha de Pagb, y cuando los
cadlculos necesarios se refieran a periodos, lo

seran al Periodo de Determinacién inmediatamente

anterior a cada Fecha de Pago.
En el supuesto de que la Cantidad Bonos y la
Cantidad Préstamos sean iguales, ninguna de las

partes estara obligada a efectuar pago alguno en

relacién con la Cantidad Neta.
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para efectuar el pago de la

totalidad de la Cantidad Neta que le correspondiera
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satisfacer a la Entidad Cedente, la parte de la
Cantidad Neta no satisfecha serd liquidada en 1la
siguiente Fecha de Pago en la que el Fondo disponga
de liquidez suficiente, de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos previsto en la estipulacidn 21
de esta Escritura y sin que se devenguen intereses
de demora por tal concepto. Si esa circunstancia se
produjera en dos Fechas de Pago consecutivas ello

constituiria un supuesto de cancelacidén anticipada

del correspondiente Contrato de Permuta Financiera

y el pago liquidativo final a pagar por el Fondo en
concepto de resolucidn se pagarian, cuando el Fondo
dispusiera de liquidez suficiente, en la 15°®
posicidén de la Orden de Prelacidén de Pagos.

Si por el contrario, fuera la Entidad Cedente
quien no procediera a efectuar el pago de la
totalidad de la Cantidad Neta que le correspondiera
satisfacer al Fondo, la Entidad Cedente esfaré
obligada a abonar al Fondo 1la cantidad que

corresponda al pago liquidativo final del Contrato
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de Permutas Financieras, pudiendo éste ser un
supuesto de resolucidén anticipada del Contrato de
Permuta Financiera segun criterio de 1la Sociedad

Gestora.

El pago liquidativo a abonar en caso de
resolucién anticipada del correspondiente Contrato
de Permuta de conformidad con lo establecido en los
parrafos anteriores consistird en el valor de
mercado de esa permuta (mas los importes
impagados), sin obligacién adicional alguna en
concepto de indemnizacién o en otro concepto a

cargo de la entidad a la que corresponda realizar

el pago liquidativo.

Los supuestos referidos en los parrafos
anteriores, relativos a la resolucidén de 1los
Contratos de Permuta Financiera, no implicaran la
resolucidén anticipada de la emisidén de Bonos, salvo
que en conjuncidn con otros eventos o)
circunstancias relativos a la situacidén patrimonial
del Fondo, se produjera una alteracidédn sustancial o
permanente del equilibrio financiero del Fondo

Fondo segun el criterio de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que en cualquier momento de la

vida de los Bonos, la deuda de la Entidad Cedente
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tuviera asignada una calificacién crediticia
inferior a Al segin la escala de calificacidn
crediticia otorgada por Moody's para riesgos a
largo plazo o inferior de F-1 segin la escala de
calificacién de Fitch para riesgos a corto plazo,
la Entidad Cedente afectada, en un plazo maximo de
treinta (30) Dias H&biles a contar desde el momento

en que tenga lugar tal rebaja, deberad optar por una

de las alternativas siguilentes:

1. Encontrar wuna entidad que garantice sus
obligaciones en el Contrato de Permuta Financiera
con, como minimo, la calificacidén crediticia de Al
segin la escala de Moody's para riesgos a largo

plazo y de F~1 segin la escala de Fitch para

riesgos a corto plazo, o

2. Sustituir a la Entidad Cedente como
contraparte en el Contrato de Permuta Financiera
abonando el importe c¢orrespondiente al precio de
mercado del mismo, por otra entidad de crédito que

posea, como minimo la calificacién crediticia de Al
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segun la escala de Moody's para riesgos a largo

plazo y de F-1 segin la escala de Fitch para

riesgos a corto plazo, o
3. Constituir un depdsito en la cuenta designada
por la Sociedad Gestora, por un importe que
satisfaga a las Entidades de Calificaciédn.
Cualquiera de las tres alternativas debera
llevarse a cabo en los términos y condiciones
previamente aprobados por Moody’s y Fitch, a fin de
que los Bonos emitidos mantengan sus calificaciones

asignadas por Moody’s y Fitch.

18.7 Contrato de Linea de Liquidez.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, firmard un contrato de crédito
(la “Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat”)
con la "la Caixa" por un importe méaximo de
12.000.000 euros para cada Periodo de Devengo de

Intereses.

La finalidad de la Linea de Liquidez del Aval de
la Generalitat es permitir al Fondo atender el pago
de los intereses de los Bonos de las Series AG y
BG, cuando los Fondos Disponibles no sean
suficientes para realizar tales pagos en cada Fecha

de Pago.
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La Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat
devengard un interés igual, al tipo de interés de
referencia de los Bonos del Periodo de Devengo de
Interés de que se trate, Euribor a tres meses, mas
un margen del 0,05% sobre media diaria de las
cantidades dispuestas al amparo de la misma,
pagadero siempre que exista disposicidén de saldo, vy
una comisién de disponibilidad del 0,01% anual
calculada sobre la media diaria de las cantidades
no dispuestas y liquidable trimestralmente en las

Fechas de Pago, es decir el 25 de enero, abril,

julio y octubre de cada afio.

La devolucién del principal dispuesto de 1la
Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat se
realizard en el momento en que el Fondo reciba el

desembolso del importe equivalente en ejecucidén del

Aval de la Generalitat.
En caso de que, en cualquier momento durante la
duracidén del contrato de Linea de Liquidez del Aval

de la Generalitat, la calificacidén crediticia de la

193
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deuda no subordinada no garantizada a corto plazo

del Agente de Pagos descendiera de P-1 (Moody’s) o

Fl1 (Fitch), para riesgos a corto plazo:

(a) el Agente de Pagos deberd obtener de una
entidad de «crédito con calificacién igual o
superior a P-1 (Moody’s) y Fl1 (Fitch), en el plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde que se produjera
tal rebaja, un aval solidario a primer
requerimiento en garantia de sus obligaciones bajo

el contrato de Linea de Liquidez del Aval de 1la

Generalitat, o bien

(b) en caso de no ser posible lo anterior, la
Sociedad Gestora sustituird al Agente de Pagos por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
de al menos P-1 (Moody’s) o Fl1 (Fitch), contratando
con ella una Linea de Liquidez del Aval de 1la

Generalitat con unas condiciones lo mas ventajosas

posible para el Fondo.

La Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat
permanecerd en vigor durante el periodo de vigencia
de las obligaciones derivadas de la emisidén de 1los
Bonos de las Series AG y BG; en todo caso, la Linea

de Liquidez del Aval de la Generalitat vencerd en
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. la Fecha de Vencimiento Legal (25 de julio de 2025,
* o siguiente Dia Habil).

18.8 Contrato de Administracién.

Cada Entidad Cedente administrara, custodiara y
gestionard los Activos cedidos por ella al Fondo,
de conformidad con el inciso final del articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998, reguladndose por
el Contrato de Administracién (el “Contrato de
Administracién”) las relaciones entre las Entidades
Cedentes (en cuanto a este contrato, los
“Administradores”) y el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la Seccidén II11, Estipulacién 10 de 1la
presente Escritura.

. El Contrato de Administracidén quedard resuelto

de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcioén, como finales, las

calificaciones asignadas con cardacter provisional a
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cada una de las Series.
18.9 Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén de la

Emisidén de Bonos.

18.9.1 Direccién de la Emisién de los Bonos.
Todas las Entidades intervinientes y ademas la
sociedad "DEPFA BANK PLC", con domicilio social en
Intarnational House, 3 Harboumaster Place, IFSC,
Dublin 1, TIrlanda e inscrita en el Registro
Mercantil de Irlanda bajo el ntmero 348819;

intervendran como Entidades Directoras de la

emisiodn.

18.9.2. Colocacién y Aseguramiento de la Emisidn

de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebraré un Contrato de
Aseguramiento de la emisién de los Bonos con las
Entidades Aseguradoras, por el gue las Entidades
Aseguradoras adijudicarédn libremente a terceros 1la
totalidad de la emisidén de los Bonos y una vez
cerrado el Periodo de Suscripcidén, suscribiradn en
su propio nombre la cantidad de Bonos que guede
pendiente de suscripcidén hasta el importe total

asegurado por cada una de ellas en virtud de sus

respectivos compromisos de aseguramiento.
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. Las Entidades Aseguradoras asumen las
‘ obligaciones contenidas en el Contrato de
Aseguramiento que bdsicamente son las siguientes:
1) compromiso de suscripcidén de los Bonos que no lo
hubieran sido una vez cerrado el Periodo de
Suscripcidn, hasta los importes establecidos; 2)
abono al Fondo antes de las 11:00 horas de.la Fecha
de Desembolso, valor mismo dia, del importe total
asegurado de la emisién, deduciendo, en su caso, la
suma a la que ascienda la Comisién de
Aseguramiento.
Las obligaciones de las partes nacidas del
Contrato de Aseguramiento quedaran resueltas de
pleno derecho si alguna de las FEntidades de
' Calificacién no confirmara antes del inicio del
v Periodo de Suscripcidén las calificaciones

provisionales asignadas a los Bonos.
Las Entidades Aseguradoras de la emisidén de los
Bonos recibirdn una Comisidédn de Aseguramiento sobre

el importe nominal asegurado por cada una de ellas
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del 0,135% para la Serie AG, del 0,09% para el

resto de Series.
18.10 Contrato de Agencia dé Pagos de los Bonos.
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrarad con “la Caixa” como
Agente de Pagos el Contrato de Agencia de Pagos,
para realizar el servicio financiero de la emisién

de Bonos que se emiten con cargo al activo del

Fondo.
Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos en cuanto a la Agencia de Pagos

son resumidamente las siguientes:

(1) entregar a la Sociedad Gestora los estados
de informacidén, debidamente cumplimentados por cada
una de las Entidades Aseguradoras, sobre 1la
difusidén alcanzada en la colocacién de la emisiédn
de 1los Bonos, utilizando para ello el modelo

establecido al respecto por la CNMV;

(ii) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a sus
titulares, una vez deducido el importe total de 1la
retencidén a cuenta por rendimientos del capital

mobiliario que, en su caso, proceda efectuarse de
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acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, vy
realizar el pago de las restantes cantidades que
proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el
Folleto y con la Escritura de Constitucién;

(iii) realizar la funcidén de Depositario de 1los

titulos maltiples sobre los que se emiten los Bonos

objeto de la presente emisidn; y

(iv) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta
informacidén sea necesaria o conveniente para que
esta Ultima pueda cumplir con las obligaciones

fiscales del Fondo, en representacidédn y por cuenta

de éste.

En el supuesto de que en cualquier momento de la
emisién de los Bonos la deuda a corto plazo del
Agente de Pagos tuviera asignada una calificacién
crediticia para riesgos a corto plazo inferior a P-
1 (Moody’s) o F1 (Fitch) la Sociedad Gestora, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles desde el
momento en que tenga lugar tal rebaja procedera

segun lo previsto en la estipulaciédn 18.1 de esta

199
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Escritura.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo
una Comisidén de Agencia de Pagos del 0/002% anual
sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos en la Fecha de Determinacién anterior,

pagadera en cada Fecha de Pago.

18.11 Contrato de Gestidén Interna.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrara con las Entidades
Cedentes un Contrato de Gestidn Interna destinado a
remunerar a cada una de éstas por el proceso de

intermediacién financiera desarrollado.

Con arreglo a lo dispuesto en el Contrato de
Gestidén Interna, en cada Fecha de Pago se abonara a
las Entidades Cedentes un Margen de Intermediaciédn
Financiera (“Margen de Intermediacién Financiera’”)
cuyo importe serda igual a la diferencia positiva(
si la hubiere, entre los Fondos Disponibles del
Fondo y las cantidades que han de ser abonadas en
virtud de los veinte (20) primeros conceptos de la

orden de prelacién de pagos del Folleto (incluidos)

en cada Fecha de Pago.

Los pagos que por este concepto pudieran
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realizarse en cada Fecha de Pago de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la
estipulacién 21 tendran la consideracidén de pagos a
cuenta del derecho anual y se distribuiréan entre

las Entidades Cedentes conforme a lo dispuesto en

el Contrato de Gestién Interna.

El Contrato de Gestidén Interna quedard resuelto

de pleno derecho en el caso de qgue las Agencias de
Calificacidédn no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las

calificaciones asignadas con cardcter provisional a

cada una de las Serijies.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Los principios y las actuaciones que la Sociedad
Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcidén de administracién y representacién legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
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Escritura de Constitucién y/o en el Folleto

Informativo, las siguientes:

19.1.1 Principios de actuacién de la Sociedad

Gestora.

Nivel de diligencia.

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con
la diligencia que le resulta exigible de acuerdo
con el Real Decreto 926/1998, representando al
Fondo y defendiendo los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores del
Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacién y
defensa de los intereses de aquéllos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los titulares de
los Bonos y a los de los restantes acreedores del
Fondo frente a los que le son propios. La Sociedad
Gestora serd responsable frente a los titulares de
los Bonos y restantes acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause por el
incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que le resulte
de aplicacién conforme a lo dispuesto en la Ley

19/1992.
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Disponibilidad de medios.
La Sociedad Gestora cuenta con 1los medios
necesarios, ~ incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de

administracidén del Fondo que le atribuye el Real

Decreto 926/1998.

Cédigo de Conducta.

La Sociedad Gestora cumplira con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacidédn. La Sociedad
Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de
Conducta en cumplimiento de 1lo dispuesto en el
Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de
mayo, sobre normas de actuacidn en los mercados de

valores y registros obligatorios, que ha sido

comunicado a la CNMV.

Ausencia de Conflictos.

La Sociedad Gestora podrd actuar como Sociedad
Gestora del Fondo, asi como de cualquier otro Fondo
de Titulizacidén, sin que la gestidén simulténea de

éstos constituya en modo alguno vulneracién de sus

203




204

obligaciones de diligencia como Sociedad Gestora

del Fondo u otros Fondos de Titulizacidn.

19.1.2. Obligaciones generales de la Sociedad

Gestora.
La Sociedad Gestora representard y defenderd los
intereses de los titulares de los Bonos, asi como

de los restantes acreedores del Fondo. Con este

fin, debera:

(1) gestionar el Fondo de manera que su valor

patrimonial sea nulo en todo momento;

(ii) llevar a cabo la administracidén financiera
de los Activos con diligencia y rigor, sin
perjuicio de las funciones de gestidén asumidas por
las Entidades Cedentes en virtud del Contrato de
Administracién, y llevar a cabo la contabilidad con

la debida separacidén entre la Sociedad Gestora y el

Fondo;

(iii) gestionar los Activos del Fondo en
provecho de los titulares de Bonos en el entendido
de que, en aras a conseguir dicho fin y ante el
riesgo de que el valor de dichos Activos pueda
deteriorarse o modificarse de manera que pueda
afectar al equilibrio financiero del Fondo, 1la

Sociedad Gestora contara con la facultad de
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enajenarlos, siempre que sean todos los Activos
conjuntamente, en las condiciones mé&s favorables
con el objeto de mantener, en lo posible, el
equilibrio econdémico-financiero del Fondo. En todo
caso, la Sociedad Gestora, en nombre \%
representacidén del Fondo hard cuanto esté en su
mano por conseguir que la enajenacién, en su caso,
de los Activos se produzca, como minimo, por un
precio igual al principal pendiente de amortizacién
del Activo en cuestidén mds los intereses sobre él

devengados a contar desde la dltima fecha de pago

de intereses;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar la calificacién de los Bonos y procurar
la adopcién de aquellas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que la

calificacidén de 1los Bonos no se vea afectada

negativamente en ningun momento;
(v) suscribir cuantos contratos se prevén en la

presente Escritura de Constitucién o en el Folleto
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Informativo (i) se producird Unicamente cuando ello
no suponga un impacto negativo en el rating de los
Bonos, y (ii) se hara& con caracter excepcional,
con las autorizaciones necesarias y comunicandolo a

la CNMV.

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante la

CNMV y cualquier otro organismo supervisor y ante

las Entidades de Calificacién;

(vii) nombrar y, en su caso, sustituir y revocar

a los auditores del Fondo;

(viii) en el caso de que la calificacidn de la
deuda a corto plazo asignada al Agente de Pagos
descendiera por debajo de P-1 (Moody’s) o Fl
(Fitch), 1la Sociedad Gestora deberd (salvo que
dicha entidad de crédito preste garantia suficiente
del cumplimiento de sus obligaciones) en el plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles desde que
tuviera conocimiento de dicha c¢ircunstancia, (a)
cancelar las cuentas del Fondo abiertas con dicha
entidad y (b) transferir el saldo de las mismas a
otras tantas cuentas abiertas a tal efecto por la
Sociedad Gestora en entidades de crédito cuya deuda

no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
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una calificacidén crediticia no inferior a P-1

(Moody’s) y F1 (Fitch);

(ix) En el caso de que la calificacién
crediticia de la deuda a corto plazo asignada a
alguna de las Entidades Cedentes descendiera por
debajo de P-1 (Moody’s) o F1 (Fitch), la Sociedad
Gestora debera transferir semanalmente a la Cuenta
de Tesoreria del Fondo los saldos de la Cuenta de
Cobros de la Entidad cedente en la que se haya
producido el citado descenso de la calificacidn,
hasta que se recupere la calificacidén crediticia

anteriormente referida, en cuyo caso la

transferencia serd trimestral.

(x) En el caso de que la calificacidén de la
deuda a corto plazo asignada a alguna de las
Entidades Cedentes descendiera por debajo de P-1
(Moody’s) o F1 (Fitch), la Sociedad Gestora en el
plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles desde el
momento en que tenga lugar dicha rebaja, debera

efectuar una disposicidén por la totalidad del
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Importe Disponible del Crédito Subordinado en ese
momento, destinando el importe dispuesto a aumentar

el Fondo de Reserva, que se ingresara en la Cuenta

de Tesoreria.

(xi) concertar los servicios de terceros que
Ssean necesarios o convenientes para la adecuada
gestidn del Fondo sin incurrir en gastos
irrazonables o desviados del precio de mercado. Las
funciones que podra subcontratar seran unicamente
administrativas, y en ningin caso incluirédn las
funciones de representacidén y gestidn del fondo.——

(xii) adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidacién anticipada del Fondo y
vencimiento anticipado de los Bonos, de acuerdo con

lo previsto en esta Escritura de Constitucidén y en

el Folleto.

19.1.3 Obligaciones relativas a la
administracién y representacién del Fondo.

a) Administracién financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora desempefiard la funcidén de
administracién financiera del Fondo. Las
actuaciones que la Sociedad Gestora realizara para

el cumplimiento de su funcidén de administracidédn vy
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representacién legal del Fondo son, con caracter
meramente enunciativo y sin perjuicio de otras

actuaciones previstas en la Escritura de

Constitucién, las siguientes:

(i) Abrird a nombre del Fondo las siguientes

cuentas:

- Cuenta de Tesoreria: abrira una cuenta

bancaria en el Agente de Pagos (la "“Cuenta de
Tesoreria”) a la que, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién, se
transferiréan trimestralmente, las cantidades
ingresadas por las Entidades Cedentes, en concepto
de Cobros, en las Cuentas de Cobros referidas a

continuacioén.

- Cuentas de Cobros: abrira una cuenta bancaria

(cada una, una “Cuenta de Cobros”) con cada una de
las Entidades Cedentes. En estas Cuentas de Cobros
se depositaran transitoriamente las cantidades
ingresadas por las Entidades Cedentes en concepto

de Cobros de cualquier tipo hasta que, de acuerdo
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con el Contrato de Administracién, proceda

transferir trimestralmente, sus saldos a la Cuenta

de Tesoreria.

(1i) En el supuesto de que, en cualguier momento
de la emisién de los Bonos, la calificacién
crediticia de la deuda a corto plazo del Agente de
Pagos fuese menor que P-1 (Moody’s) o F1 (Fitch),
la Sociedad Gestora, en el plazo maximo de treinta
(30) Dias Habiles a contar desde que tuviera
conocimiento de dicha c¢ircunstancia, transferira
las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria a otra cuenta abierta en otra entidad de
crédito cuya deuda a corto plazo tenga, al menos,
la citada calificacién (es decir, P-1 (Moody’s) vy
F1 (Fitch)), salvo que el Agente de Pagos obtenga
un aval solidario a primer requerimiento en
garantia de sus obligaciones, de una entidad de
crédito con la citada calificacién. En caso de no
ser posible lo anterior, 1la Sociedad Gestora
sustituird al Agente de Pagos por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo posea una calificacidén minima de P-1
(Moody’ s) y F1 (Fitch) contratando la maxima

rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta
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de Tesoreria.

(iii) En el supuesto de que en cualgquier momento
de la vida de los Bonos, la calificacidn crediticia
de 1la deuda a corto plazo de alguna de las
Entidades Cedentes fuese menor que P-1 (Moody’s) o
Fl (Fitch), la Sociedad Gestora transferiréa
semanalmente a la cuenta de Tesoreria del Fondo los
saldos de la Cuenta de Cobros de la Entidad Cedente

en la que se haya producido el citado descenso de

la calificacién.

(iv) Mantendrd depositadas en la Cuenta de
Tesoreria las cantidades que reciba de 1las
Entidades Cedentes, tanto en concepto de principal

e intereses como por cualquier otro concepto, y que

le correspondan al Fondo.
(v) Mantendra depositadas en la Cuenta de

Tesoreria las cantidades que en cada momento

compongan el Fondo de Reserva.
(vi) Velara para que las cantidades depositadas

en la Cuenta de Tesoreria y en las Cuentas de
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Cobros produzcan la rentabilidad establecida en los

Contratos de Depébsito con Tipo de Interés

Garantizado.-

(vii) Calculara, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de Interés, respecto al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos y lo publicard en la forma
prevista en el apartado I11.7.5 del Folleto

Informativo.

(viii) Calculard en cada Fecha de Determinacién,
en su caso, el principal a amortizar de los Bonos
y, Jjunto con los intereses devengados por 1los
Bonos, lo publicara en la forma prevista en el

apartado II1.7.5 del Folleto Informativo.

(ix) Destinarad los Fondos Disponibles asi como
cualquier otra cantidad disponible en la Cuenta de
Tesoreria en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de
las obligaciones de pago o retencién del Fondo, en
los términos y en el orden de prelacidn de pagos
establecido en la estipulacién 21 de la presente
Escritura y teniendo en cuenta las reglas
excepcionales previstas en el apartado V.6.2 del

Folleto Informativo que pudieran resultar de

aplicacidn.
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(x) Ejercerd los derechos inherentes a 1la
titularidad de los Activos adquiridos por el Fondo
y, en Jgeneral, realizarid todos los actos de
administracién y disposicidédn que sean necesarios

para el correcto desempefio de la administracidén y

la representacidén legal del Fondo.

(xi) Comprobara que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades gque ha de percibir el Fondo, de
acuerdo con las condiciones de los Préstamos y lo
establecido en los Contratos de Cesidén de Activos.—

(xii) Ejecutarad a la mayor brevedad el Aval de
la Generalitat, si procede, para satisfacer las

cantidades debidas a los titulares de los Bonos de

las Series AG y BG.

(xiii) Designara vy, en su caso, revocara

auditores del Fondo.
(xiv) Solicitard la admisidén a negociacidén de
los Bonos en la Bolsa de Valores de Barcelona vy,

eventualmente, en cualquier otro mercado
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secundario.

(xv) Disponer, en su caso, del Crédito

Subordinado.

(xvi) Disponer, en su caso, de la Linea de

Liquidez del Aval de la Generalitat.

19.2 Subcontratacidén.

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar 0 delegar en terceras personas
(inicamente funciones administrativas y en ningun
caso las funciones de representacidén y gestidn del
fondo) de reconocida solvencia y capacidad, la
prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcién de administracidén y
representaciéon legal del Fondo, de acuerdo con 1lo
establecido en la Escritura de Constitucidn,
siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidén de demanda
de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier
caso, la subcontratacidén o delegacidén de cualquier
servicio (i) no podrd suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo, (ii) habréda de ser
legalmente posible, (iii) no dard lugar a una
revisién a la baja de la calificacidén otorgada a

los Bonos, Yy (iv) sera notificada a la CNMV,

a

o
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contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizaciédn previa. No obstante, cualquier
subcontratacién o delegacién, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada, mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la

Escritura de Constitucidén que legalmente le fueren

atribuibles o exigibles.

19.3 Gastos.
La Sociedad Gestora abonara con cargo al Fondo
los gastos derivados de su gestidn v
representacién. A modo meramente enunciativo, la
Sociedad Gestora satisfard los siguientes gastos:—

(a) Con anterioridad o en el momento de 1la

constitucidén del Fondo: gastos derivados de la

constitucién, verificacidén y registro del Fondo,
adquisicién de los Activos, emisidn de los Bonos vy

admisién a negociacidén y definidos como Gastos de

Constitucidn.,

Dichos gastos seran satisfechos por la Sociedad
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Gestora, en nombre del Fondo, con cargo al Préstamo
Subordinado para Gastos de Constitucidén. Si alguno
de tales gastos debiera satisfacerse con
anterioridad a la constitucién del Fondo, seréa
satisfecho por 1la Sociedad Gestora, que seréa
reembolsada de los mismos, una vez constituido el

Fondo, c¢on cargo al Préstamo Subordinado para

Gastos de Constitucién.

(b) Con posterioridad a la constitucién del

Fondo: gastos de auditoria contable del Fondo,
gastos derivados del mantenimiento de la
calificacidn asignada por las Entidades de
Calificacién a los Bonos, gastos de la llevanza del
registro contable de los Bonos y del mantenimiento
de su negociacién en mercados secundarios
organizados, gastos derivados de la ejecuciébén, en
su caso, de los Activos, gastos derivados de
anuncios y notificaciones y comisiones y gastos

derivados de los contratos de servicios Y

operaciones financieras suscritos.

19.4 Impuesto sobre el Valor Afadido.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo en los gastos corrientes tendra

el caracter de gasto deducible a los efectos del
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Impuesto sobre Sociedades.

19.5 Criterios contables.
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
realizarad la imputacidén temporal de ingresos vy
gastos de acuerdo con los criterios contables
generalmente aceptados en Espafia establecidos en el
Plan General de Contabilidad, en particular, en el

Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre.

19.6. ﬁégimen fiscal.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo de 1998, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién, en el articulo 5.10 de
ia Ley 19/1992, el articulo 7.1.h) de 1la Ley
43/1995, de 24 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el articulo 20.18 de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afnadido y el articulo 57.k del Real Decreto

537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el
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Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las

caracteristicas propias del régimen fiscal del

Fondo son las siguientes:
(a) La constitucidén del Fondo esti exenta del
concepto “operaciones societarias” del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

(b) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento, y que en la actualidad se encuentra fijado

al 35%.

(c) La administracién del Fondo por la Sociedad
Gestora esta exenta del Impuesto sobre el Valor

Anadido.

(d) Respecto a los rendimientos de los
Certificados de Transmisién Hipotecaria, Préstamos
y otros derechos de crédito que pudieran llegar a
constituir ingresos del Fondo, no existira
obligacidén de retener ni de ingresar a cuenta.

19.7 Cuentas Anuales.

Con periodicidad anual, y antes del 30 de abril
de cada afio, la Sociedad Gestora aportara a la CNMV
las cuentas anuales y el informe de auditoria del

Fondo referidos al ejercicio anterior. A estos
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efectos, se indica que el ejercicio del Fondo
tendrd una duracién de un (1) afio natural, que
finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Asimismo,

depositara las cuentas anuales del Fondo en el

Registro Mercantil.

20. NOTIFICACIONES.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento
de las condiciones de la emisidn, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacién, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.
20.1 Notificaciones ordinarias periddicas.
La Sociedad Gestora tendréd disponible para el
publico toda la documentacidn e informacidn

necesaria de acuerdo con la Escritura de

Constituciédn.

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés vy tres (3) Dias
Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de

Pago, la Sociedad Gestora procederd a comunicar a

219
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los tenedores de los Bonos los Tipos de Interés
Nominales resultantes para cada Serie de Bonos,
para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.—

2. Trimestralmente, con una antelacién minima de
un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el
Fondo a través de su Sociedad Gestora comunicara a
los tenedores de los Bonos, los intereses
resultantes de los Bonos de cada Serie, junto con
la amortizacién de los mismos, segun proceda,

ademds de:

i) las tasas de amortizacidén anticipada reales

de los Préstamos del Periodo de Determinacién

Precedente;
ii) la vida residual media de los Bonos estimada

con las hipdtesis de mantenimiento de dicha tasa

real de amortizacién anticipada;

iii) los Saldos de Principal Pendiente de Pago,
después de la amortizacién a liquidar en cada Fecha
de Pago, de los Bonos de cada Serie vy los
porcentajes que dichos Saldos de Principal

Pendiente de Pago representan sobre el importe

nominal inicial de los Bonos;
iv) si procediera, se pondria en conocimiento de

los tenedores de 1los Bonos las cantidades de
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intereses vy de amortizacidén devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el orden de prelacidn

de pagos.
Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo al SCLBARNA (o cualquier otra entidad que

pueda sustituirlo) al menos dos (2) Dias Habiles

antes de cada Fecha de Pago.
1. Dentro de los tres (3) meses siguientes al
final del periodo contable, 1la Sociedad Gestora

emitird una memoria que recogera:

i) Un informe sobre la cartera de Activos
agrupados en el Fondo, el saldo de las Cuentas de
Cobros y de la Cuenta de Tesoreria, el balance, la
cuenta de pérdidas vy ganancias, Yy un anexo
especificando los principios contables aplicados.—

ii) Un informe de gestidn conteniendo:

a) El1 saldo nominal pendiente de pago de los

Activos.

b) El porcentaje de Activos que ha sido

221
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amortizado anticipadamente.

c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacién anticipada.
d) El1 importe de los Activos impagados.
e) El importe de 1los Activos Fallidos y el
porcentaje que representan sobre el total.
f) La vida media de la cartera de Activos.
g) El tipo medio de la cartera de Activos.

h) El saldo vivo de los Bonos.

i) El1 porcentaje de los Bonos pendiente de

vencimiento.

j) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

k) El1 importe pendiente de amortizacidén del
Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucidn vy
para cubrir el desfase inicial de principal y de la

situacidédn del Crédito Subordinado.

1) E1 importe dispuesto y el importe disponible
de la Linea de Liquidez del Aval de la Generalitat.
m) Un an&lisis detallado de la evolucién del

Fondo y de los factores qgue han afectado a dichos

resultados.

n) El importe y las variaciones de los gastos y

oy
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comisiones de gestidén producidos durante el periodo

contable.

1. La Sociedad Gestora suministrara
trimestralmente a la CNMV vy a la Bolsa de
Barcelona, dentro del mes siguiente a la
finalizacién de cada trimestre, y a las Entidades
de Calificacidén, un informe sobre la evolucidn de
los Activos incorporados al Fondo, asi como el
saldo de las Cuentas de Cobros y de la Cuenta de
Tesoreria, asli como informacidén relevante sobre el

Fondo y los Activos incorporados.

Toda la informacidén de caracter publico del
Fondo podrd encontrarse en el domicilio de la
Sociedad Gestora, en las Entidades Aseguradoras, en

la sede la Bolsa de Valores de Barcelona y en el

Registro de la CNMV.

20.2 Notificaciones extraordinarias.

Con motivo de la constitucién del Fondo vy
emisién de Bonos, una vez otorgada la Escritura de

Constituciédn, la Sociedad Gestora, en
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representacidén y por cuenta del Fondo, procedera a
efectuar la notificacidén, mediante el procedimiento
seflalado en la estipulacidén 20.3. punto 2, de la
constitucién del Fondo y de la emisidén de Bonos,
asi como de los Tipos de Interés Nominales de las
series de Bonos aplicables al primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el comprendido entre
la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago,
todo ello, de conformidad con el contenido del
presente Folleto, siendo apto para dicha
publicacién cualquier dia del calendario, bien sea

Habil o inhé&bil.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidédn con los Activos, con los Bonos, con el
Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda influir
sensiblemente en la negociacidén de los Bonos y, en
general, de cualquier modificacidén relevante del
activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisién
de amortizacidén anticipada de los Bonos por

cualquiera de las causas previstas en el Folleto,
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remitiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta

Notarial de Liquidacién a que hace referencia la

estipulacion 4.2.

20.3 Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo, se realizaran de la forma siguiente:

1.- Las notificaciones ordinarias periddicas

referidas en la estipulacién 20.1 (parrafos 1 y 2)
anterior, mediante publicacidén bien en el boletin
de cotizacidén diario de la Bolsa de Valores de
Barcelona u otro de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un diario de amplia

difusién en Espana, ya sea de caracter econdmico-

financiero o general.

2.~ Las notificaciones extraordinarias referidas

en la estipulacién 20.2 anterior, mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Esparia, ya sea de caracter econdémico-financiero o

general.
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Adicionalmente, podran realizarse las

notificaciones anteriores mediante su publicacién

en otros medios de difusidén general.
A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicaciédn,

siendo apto para las mismas cualquier dia del

calendario, bien sea Habil o inhabil.

20.4 Informacidén a la CNMV.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procederd a poner en conocimiento
de la CNMV las publicaciones de caracter ordinario
periddico y de caracter extraordinario que Sse
efectien segun lo previsto anteriormente, asi como

cualquier informacidén que, con independencia de 1lo

anterior, le sea requerida.
Seccidén VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

21. REGLAS DE PRELACION DE PAGOS A CARGO DEL

FONDO.

21.1 Reglas ordinarias de prelaciéon de los pagos

a cargo del Fondo.

A) Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos.
El origen vy aplicacién de las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
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de la emisidén de Bonos serda la siguiente:

1.

Origen: el Fondo dispondra de fondos por

los siguientes conceptos:

a) Desembolso de la emisidn de los Bonos.

b) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Gastos de Constitucidédn y para financiar el desfase

inicial de principal.

c) Disposicién Inicial del Crédito Subordinado.—

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara los
fondos anteriormente descritos a los siguientes
pagos:

1° Pago del Precio de los Activos.

20

Pago de los gastos de constitucidn del Fondo

y emisidén de los Bonos.

3° Pago del desfase

inicial entre el wvalor

nominal de Emisién de los Bonos y el valor nominal

global de los Activos en el momento de la

suscripcién.

4° Dotacidn del Fondo de Reserva.

B) A partir de 1la fecha de constitucidn del
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Fondo y hasta la total amortizacién de los Bonos:—

1. Origen: 1los Fondos Disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn

relacionadas a continuacidén en el apartado 2 seréan

los siguientes:

a) las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de los
Activos, asi como las cantidades correspondientes a
la amortizacidén y/o cancelacién anticipada total o
parcial de cualquiera de los Activos, gque habréan
sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria;

b) intereses procedentes de los Activos.

c) las cantidades cobradas por razdén de los

Contratos de Permuta Financiera;

d) los importes por cualquier otro concepto
cobrados por razédn de los Activos, que habréan sido
transferidos a la Cuenta de Tesoreria por las

Entidades Cedentes, de acuerdo con la estipulacidn

18.1 de esta Escritura;

e) los rendimientos obtenidos por la
reinversién del Fondo de Reserva (que habrédn sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo
con la estipulacidén 18.1 de esta Escritura, asi

como por las otras cantidades depositadas en la
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Cuenta de Tesoreria y en las Cuentas de Cobros
abiertas por el Fondo en cada Entidad Cedente;
) el Fondo de Reserva, descrito en 1la
estipulacién 2.4 de la presente Escritura;
g) las disposiciones del Crédito Subordinado.——
h) las disposiciones de la Linea de Liquidez.—
i) los ingresos obtenidos por pagos efectuados
por la Generalitat en caso de ejecucidn del Aval.—

2. Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada

Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicaran al cumplimiento de las

obligaciones de pago o de retencién del siguiente

modo:

1° Pago de los gastos ordinarios y los gastos
extraordinarios del Fondo, suplidos o© no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la Comisién de Gestién a favor de la

misma y el resto de gastos y comisiones por

servicios.

2° Pago de la cantidad devengada en virtud de
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los Contratos de Permuta Financiera. (excluidas las

cantidades a pagar por el Fondo en caso de

liquidacién de dichos Contratos).

3° Pago de los 1intereses de 1los Bonos de 1la
Serie AS vencidos y no pagados en Fechas de Pago
anteriores (como consecuencia de haber incumplido
la Generalitat sus obligaciones de pajo bajo el
Aval de la Generalitat) Y reembolso a la
Generalitat de Catalunya de los importes que esta
Uultima hubiese  hecho efectivos al Fondo en
ejecucidén del Aval de la Generalitat para el pago

de intereses de los Bonos AG no devueltos en Fechas

de Pago anteriores (a prorrata).

4° Pago de intereses de los Bonos de las Series
AG y AS devengados durante el Periodo de Devengo de
Intereses. Si los fondos fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird a prorrata entre
todos los Bonos de las Series AG y AS (sin
perjuicio del Aval concedido por 1la Generalitat
para cubrir 1las insuficiencias en el pago de

intereses de los Bonos de la Serie AG).

5° Pago de los intereses de 1los Bonos de la
Serie BS vencidos y no pagados en Fechas de Pago

anteriores, pago de los intereses de los Bonos de
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la Serie BG vencidos y no pagados en Fechas de Pago
anteriores (como consecuencia de haber incumplido
la Generalitat sus obligaciones de pajo bajo el
Aval de la Generalitat) y reembolso a la
Generalitat de Catalunya de los importes que esta
ultima hubiese hecho efectivos al Fondo en
ejecucién del Aval de la Generalitat para el pago

de intereses de los Bonos BG no devueltos en Fechas

de Pago anteriores {(a prorrata).

6° Pago de intereses de los Bonos de las Series
BG y BS devengados durante el Periodo de Devengo de
Intereses. S1i los Fondos fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird a prorrata entre
todos los Bonos de las Series BG y BS (sin
perjuicio del Aval concedido por 1la Generalitat

para cubrir las insuficiencias en el pago de

intereses de los Bonos BG).
7° Pago de intereses devengados de los Bonos de
la Serie C, salvo diferimiento del pago tal y como

se establece en la estipulacién 21.2. apartado A)
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siguiente.
8° Pago de los intereses devengados por las
disposiciones efectuadas de la Linea de Liquidez

del Aval de la Generalitat.

9° Pago de la Cantidad Devengada para
Amortizacién de los Bonos de la Serie AS debida vy
no pagada en Fechas de Pago anteriores, pago de la
Cantidad Devengada para Amortizacién de los Bonos
de la Serie AG debida y no pagada en Fechas de Pago
anteriores (como consecuencia de haber incumplido
la Generalitat sus obligaciones de pajo bajo el
Aval de la Generalitat) y reembolso a la
Generalitat de Catalunya de los importes que esta
tltima hubiese hecho efectivos al Fondo en
ejecucidn del Aval de la Generalitat para el pago
de principal de los Bonos AG no devueltos en Fechas

de Pago anteriores (a prorrata).

10° Pago de la Cantidad Devengada para
Amortizacidén de los Bonos de las Series AG y AS. Si
los Fondos fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird a prorrata entre todos los
Bonos de 1las Series AG y AS. Todo ello sin
perjuicio del Aval concedido por la Generalitat

para cubrir las insuficiencias en el pago de
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principal de los Bonos de la Serie AG.

11° Pago de la Cantidad Devengada para
Amortizacidén de los Bonos de la Serie BS debida vy
no pagada en Fechas de Pago anteriores, pago de la
Cantidad Devengada para Amortizacién de los Bonos
de la Serie BG debida y no pagada en Fechas de Pago
anteriores (como consecuencia de haber incumplido
la Generalitat sus obligaciones de pajo bajo el
Aval de la Generalitat) y reembolso a la
Generalitat de Catalunya de los importes que esta
Gltima hubiese hecho efectivos al Fondo en
ejecucidédn del Aval de la Generalitat para el pago

de principal de los Bonos BG no devueltos en Fechas

de Pago anteriores (a prorrata).

12¢° Pago de la Cantidad Devengada para
Amortizacidén de los Bonos de las Series BG y BS. La
amortizacidén de los Bonos de las Series BG y BS
comenzari sélo cuando se hayan amortizado
completamente los Bonos de las Series AG y AS. Si

los Fondos fueran insuficientes, el importe que
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resulte se distribuird a prorrata entre todos los
Bonos de las Series BG y BS. Todo ello sin
perjuicio del Aval concedido por la Generalitat
para cubrir las insuficiencias en el pago de

principal de los Bonos BG.

13° Pago de 1la Cantidad Devengada ©para
Amortizacidén de los Bonos de la Serie C. La
amortizacién de los Bonos de la Serie C comenzaré
s6lo cuando se hayan amortizado completamente 1los

Bonos de las restantes Series.

14° Retencién del importe minimo del Fondo de
Reserva y Reembolso de 1las Disposiciones del
Crédito Subordinado. E1l reembolso de las
Disposiciones del Crédito Subordinado sera el de
las cantidades dispuestas de dicho Crédito
Subordinado para el cumplimiento de las
obligaciones de pago del 1 al 13° lugar del Orden
de Prelacidn de Pagos que no hayan sido

reembolsadas anteriormente.

15° Pago en caso de resolucidn de los Contratos
de Permuta Financiera de la cantidad a pagar por el
Fondo por la liquidacidén de dichos Contratos,

16° Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos de Constitucidn y para cubrir el
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desfase inicial de principal con sujecidén a las
reglas establecidas en la estipulacidn 18.5.
17° Pago de intereses del Crédito Subordinado.—
18° Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos de anstitucién y para
cubrir el desfase inicial de principal con sujecidn
a las reglas establecidas en la estipulacidén 18.5.—
19° Amortizacidédn del Principal Dispuesto del

Crédito Subordinado, previo acuerdo con las

Entidades Calificadoras.
20° Pago a las Entidades Cedentes de la Comisiédn

de Administracidon establecida en el Contrato de

Administracidén de Activos.
21° Pago del Margen de Intermediacidén Financiera

cuya remuneracidén variable se establece en el

Contrato de Gestidn Interna.

La devolucidén del principal dispuesto de la
Linea de Ligquidez del Aval de la Generalitat se
realizard en el momento en que la Generalitat de

Catalunya haga efectivas las cantidades avaladas.—
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El reintegro de los importes obtenidos de 1la
Generalitat de Catalunya en ejecucidn del Aval de
la Generalitat se realizard en cada una de las
siguientes Fechas de Pago con cargo a los Fondos
Disponibles y a los Fondos Disponibles para
Amortizacidén, ocupando los mismos lugares en el
orden de prelacidén de pagos que tuvieran el pago de
los intereses devengados y la amortizacién del
principal de los Bonos de las Series avalados.

21.2 Reglas excepcionales de prelacién de 1los

pagos a cargo del Fondo.

A) Pago de los intereses devengados por los

Bonos de la Serie C,.

El pago de los intereses devengados por 1los
Bonos de la Serie C en una Fecha de Pago pasaréa del
7° al 13° lugar en el orden de prelacidén de pagos
anterior (en cuyo caso, las referencias hechas en
este Folleto a los ordinales 13° a 21° del orden de
prelacidén de pagos anterior se entenderdn hechas a
los ordinales 14° a 22°) cuando en una Fecha de
Determinacidn el Saldo Vivo Pendiente de
Amortizacidén de los Activos con morosidad igual o
superior a noventa (90) dias en 1la Fecha de

Determinacidén precedente sea superior al 6% del
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Saldo Vivo Pendiente de Amortizacidén de los Activos
en dicha Fecha de Determinacién. A estos efectos,
se entenderd por morosos aquellos Importes de los

Activos vencidos y no cobrados gque no sean

considerados Activos Fallidos.
B) Prelaciétn entre los pagos del Préstamo
Subordinado para Gastos de Constitucidn, Crédito

Subordinado, Comisidén de Administracidén y Margen de

Intermediacidén Financiera.

La prelacién entre 1los pagos a realizar en
concepto de intereses devengados y amortizaciédn del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos de
Constitucién y para cubrir el desfase inicial y del
Crédito Subordinado, Comisién de Administracidén vy
Margen de Intermediacidn Financiera, tendra
caracter 1individual para cada Entidad Cedente,
procediéndose a dichos pagos segun lo que resulte
de la Cuenta Individualizada Ajustada de cada una
de ellas, segun lo previsto en el Contrato de

Gestidén Interna.
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Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.
22. ESCRITURA DE CONSTITUCION Y sUs

MODIFICACIONES.

El Fondo se constituird en virtud de la presente

Escritura de Constitucidn.

La Escritura de Constitucidn podréa ser
modificada en circunstancias excepcionales siempre
que fuera legalmente posible porque se dieran los
requisitos que reglamentariamente se puedan
establecer para dicha modificacidén y siempre vy
cuando tal modificacidén no resulte en una rebaja de
las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los titulares de los
Bonos. En todo caso, tales modificaciones deberan
contar con la previa aprobacidén de las Entidades de

Calificacidn.

Cualquier modificacién a la Escritura de
Constitucién requerird el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica de modificacidén y
debera ser comunicada a la CNMV para su puesta a
disposicién del pablico, segun sea el caso, Ccomo
hecho relevante, o mediante la verificacién vy
registro de un suplemento al Folleto Informativo.—

23. REGISTRO MERCANTIL.
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Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto
926/1998, se hace constar que ni la constitucién
del Fondo ni los Bonos que se emitan con cargo a su

activo seran objeto de inscripcidén en el Registro

Mercantil.

24. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, esta exenta del concepto
"operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992.

25. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de la presente escritura publica seran

por cuenta del Fondo en los términos previstos en

la Seccién I de la presente escritura.

26. INTERPRETACION.

En 1la presente Contrato, los términos Qque

aparezcan con sus iniciales en mayuscula tendran el
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mismo significado que en el Folleto Informativo.
Los términos que no aparezcan definidos en la en el
Folleto Informativo o que sean eXpresamente

definidos en 1la presente Escritura tendran el

significado que en el mismo se indique.

La presente Escritura debera ser interpretada al
amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacidn relativa a la operacién de
titulizacién descrita en los Expositivos \%
Estipulaciones anteriores, de la que forma parte vy
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo gque lo no previsto en la presente
Escritura se regiréd por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentos en tanto no

contradigan o no estén en contraposicién a las

Estipulaciones de la presente Escritura.

27. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretara

de acuerdo con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la

Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran




1272002

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7220380

conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espafoles competentes. Las partes renuncian

expresamente a cualquier otro fuero que por ley

pudiera corresponderles.

28. CONDICION SUSPENSIVA.

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura publica o en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracién
sucesiva de un conjunto de negocios Jjuridicos
complejos cuya perfeccidén vy consumacidén esté
intimamente ligada y se producirad en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de que la
consumacidén de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de los
contratos contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simulténeamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el

Notario incluird, a instancia de las partes, una

241



242

diligencia al final del presente documento en la
gue manifestari tener por cumplida esta condicidn
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negocios  juridicos
contemplados en esta Escritura con caracter

simultdneo.

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes especialmente las de caracter fiscal.—

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme a lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes seguin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban 1la
presente escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de todo cuanto en ella se contiene y de que va
extendida sobre ciento veintidés folios de papel
exclusivo para documentos notariales Serie y
numeros 407220807, catorce siguientes en orden,

407220586, ciento cinco siguientes en orden y el

del presente, yo el Notario. DOY FE.
Arancel numeros 2, 4, 7 y Norma 82. R.D.

1.426/89. BASES DECLARADAS

Honorarios y suplidos: Euros.
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Siguen las firmas de los seflores
. comparecientes, rubricadas. SIGNADOQ, FIRMADO,

RUBRICADO Y SELLADO: JAIME MONJO CARRIO.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS




BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

JOSE MALDONADO RAMOS, CONSEJERO SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A,,
CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS, NUM. 4, DE BILBAO Y CIF.
N° A-48265169,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
su reunion celebrada en Madrid, Paseo de la Castellana n° 81, el dia 25 de marzo '
de 2003, validamente constituido, bajo la Presidencia de D. Francisco Gonzalez
Rodriguez y con la asistencia de los siguientes vocales: D. Jesus Maria Cainzos
Fernandez, D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, D. Juan Qarlos Alvarez
Mezquiriz, D. Richard C. Breeden, D. Ramén Bustamante y de la Mora, D.
Ignacio Ferrero Jordi, D. Roman Knérr Borras, D. Ricardo Lacasa Suarez, D. José
Maldonado Ramos, D. Gregorio Maraiién y Bertran de Lis, D. Enrique Medina
Fernandez, D?. Susana Rodriguez Vidarte, D. José Maria San Martin Espinos, D.
Jaume Tomas Sabaté, y Telefonica de Espafia, S.A., representada por D. Angel
Vila Boix, lo que supone los dieciséis miembros que componen el Consejo de
Administracion, actuando como Secretario D. José Maldonado amos, adoptd
por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

“Primero.- En uso de la facultad delegada por la Junta General de Accionistas

de la Sociedad celebrada el dia 9 de marzo de 2002, proceder al|la emision de
Certificados de Transmision de Hipoteca representados por medjo de un titulo
nominativo multiple que sera suscrito por el Fondo, por un importe maximo de
235.000.000 Euros, con las mismas caracteristicas, cada uno| de ellos, en

cuanto a vencimiento, calendario de amortizacion, valor nominal y pago de
intereses, que los préstamos hipotecarios sobre los que se emiten, para que

sean adquiridos por la Sociedad Gestora en nombre de GC RTGENCAT I,

F.T.A. (en adelante, el “Fondo”), para su agrupacién en dicho Fando, todo ello

en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas

de Reforma del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo parrafo al apartado

dos de disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 |de abril. Los s
préstamos hipotecarios sobre los que se emitan los Certificados de
Transmision de Hipoteca seran préstamos concedidos por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. para financiar empresarios o empresas po financieras
catalanas.

Segundo.- Autorizar la cesion de préstamos, créditos o derechos de credito
derivados de préstamos o créditos no hipotecarios; o cualquier otro tipo de
activos crediticios no hipotecarios, que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
haya concedido para financiar ernpresarios o empresas rno financieras
catalanas a un Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado
al efecto para agrupar los citados activos, junto con otros a ceder por otras
entidades financieras, en el mismo, con el nombre del Fondo. Esta cesion se
instrumentara mediante formalizacion de contrato de cesiéon de créditos en

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, S.A  DOMICILIO PLAZA SAN NICOLAS, 4, - 49005 BABAO « M. WIZCAYA, T. 2023, L. 1.545, 51

Mad. 10097704 (2.500.000 - 10/2000)
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1272002 ¢ crityra publica cuyo importe maximo total sera igual a la diferencia entre-
235.000.000 de Euros y el nominal de los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca que se emitan conforme al acuerdo primero anterior.

Tercero.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho sea
necesario con caracter solidario a D. Manuel Gonzalez Cid con D.N.l. n°
51.361.870 H, a D. Carlos Pertejo Mufnoz con D.N.l. n® 9.749.637 Y, a D. Juan
Ortueta Monfort con DNI 804,194-E, a D. Vicente Ortueta Monfort con DNI
811,123-M, a D. Juan Gortazar Sanchez-Torres con DNI 50,838,339-J, a D.
‘ César Goyache Pais con DNI 2,633,5692-G, a D. Rafael Salinas Martinez de
Lecea con DNI n° 24.189.928-T, todos ellos espafoles, mayores de edad,
casados y con domicilio a estos efectos en Castellana n® 81 de Madrid, para
que, cualquiera de ellos indistintamente, dentro de los limites establecidos por
este acuerdo pueda ejecutar los acuerdos anteriores a través de todas las
gestiones, actos, contratos y representaciones que ellos exijan, facultandoles
en particular para realizar cualquier acto, gestion, o representacion que exija la
concesion del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los términos
establecidos por la normativa vigente; seleccionar los préstamos, créditos y
derechos de crédito objeto de cesidn; fijar el importe total final de prestamos a
ceder y Certificados de Transmision de Hipoteca a emitir, de acuerdo con los
limites establecidos en el presente acuerdo; sustituir dichos derechos de
crédito, Certificados de Transmision de Hipoteca y demas activos por otros;
determinar las condiciones de las cesiones, asi como las de la emision de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y, en su caso, firmarlos; otorgar la
escritura de constitucion del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones
y clausulas inherentes a la misma estimen convenientes, suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos o privados sean necesarios 0 conexos con la
operaciéon ya sean de crédito, préstamo, garantias, agencias de pagos, de
apertura de cuentas, de permuta de tipos de interés o similares, de
administracion, gestion de cobro y depésito de los préstamos, créditos o
derechos de crédito, de colocacion y/o aseguramiento y en su caso .de
direccion o similar de la emision de bonos de titulizacién; en su caso, el
contrato de gestion interna; y cualesquiera contratos que requiera tanto la -

‘. cesion de los referidos activos, como la emision de Certificados de Transmision
de Hipoteca, como la constitucion y la estructura del Fondo, en los términos y
. condiciones que consideren mas adecuados para ello, todo ello con vistas a su

agrupacién en dicho Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los organismos
supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion se requiera, y
en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados estimen convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacion
o rectificacion, ratificacién o cancelacion. Asi como para asegurar y/o suscribir
Bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, en los términos que estimen convenientes
y en la proporcion que consideren oportuna.

Facultar igualmente a los anteriores apoderados para conceder préstamos,
créditos o cualquier otra forma de financiacién, por un importe maximo de




BBVA . . ) R Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

2 000.000 de Euros en los términos que estimen convenientes, con la finalidad
de cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del Fondo, cubrir la
dotacion del Fondo de Reserva que se vaya a prever para los Bonos emitidos
por el Fondo y en el caso de que sea necesario, financiar los| Desfases de
Intereses y Principal y para conceder al Fondo, en cualquier momento que sea
necesario, préstamos ylo lineas de crédito, incluso subordinadas, por un
importe maximo de 35.000.000 Euros, destinadas a dotar de mejoras crediticias
a los Bonos de Titulizacion que emita el Fondo, y asi permitir unas mejores
calificaciones por parte de las agencias de rating. Dichos préstamos y/o lineas
de crédito podran ser destinadas a cubrir una parte de los i
activos cedidos al Fondo por medio del pago de la amortizacién del principal e
intereses de los Bonos de Titulizaciéon en los términos que consideren
oportunos, y a realizar aportaciones por otros conceptos al Fondo; y podran
contar con mecanismos de reduccion del importe de las mismas, @ medida que
se acerque el vencimiento de los Bonos de Titulizacion.

Igualmente, podran llevar a cabo cuantos actos sean. complementarios
necesarios para completar la ejecucion del apoderamiento recibidp.

Cuarto.- Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial “Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.“ a los Unicos y exclusivos fe’giq§jf’. de la
presente operacion de titulizacion.”

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil, se aprob6
por unanimidad el acta de la sesion al término de la misma.

ASIMISMO CERTIFICA:

Que los anteriores acuerdos se encuentran en vigor en esta fecha, no

habiéndose adoptado ningun otro que los modifique o afecte.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto s
Bueno del Presidente en Madrid, a veinticinco de marzo de dos mjil tres.

EL PRESIDENTE, /
SR A

BANCO BILBAG VIZCAYA ARGENTARMA, SA  DOMICILIO PLAZA SAN NICOLAS, 4, - 48005 BILBAD~ R.M. VIZCATA, T. 2083, L 1.545, SE

Mod. 10087704 (2.500.000 - 10f2000]
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442 - 02.02 Banco Santander Ceniral Hispano, S.A. - DomiciEo Sodal: Pawgo de Pereda, 9-12, 39004 Santander

& Santander Central Hispano

IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA, SECRETARIO GENERAL Y
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE
"BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A",

CERTIFICO: Que segun resulta del acta correspondiente, en la sesién celebrada por
la Comision Ejecutiva de la Entidad en Madrid (calle Sevilla, 3) el dia 17 de marzo de 2003,
que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente comunicado y aceptado
unanimemente por todos los miembros de la Comision, sin orden del dia previo por no ser
propio del funcionamiento de la misma, a la que asistieron ocho [del total sus nueve
miembros, ademas del Secretario, y cuya acta se aprobé por unanimidad al final de 1a misma
sesion, se adoptaron, entre otros, y también por unanimidad, los acuerdos que literalmente
dicen asi:

""A reserva de obtener la verificacion y registro del Folleto Informativo de la
constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos GC FTGENCAT I, F[T.A. (en adelante, el
"Fondo"), del que se hace referencia a continuacidn, se acuerda lo siguignte:

1. Autorizar la cesion de préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos o '
cualquier otro tipo de activos crediticios que Banco Santander Central Hispano, $.A. haya
concedido para financiar a empresarios o empresas no financieras catalanas, de las que
al menos el cincuenta por ciento (50%) sean pequefas y medianas empresas, de
conformidad con la Recomendacion de la Comisién Europea de 3 de abril de 1996 (o
norma que la sustituya en el futuro) (en adelante, “PYMES") a un Fondo de Titulizacion
de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los|citados activos en el
mismo, con el nombre de GC FTGENCAT I, F.T.A. (en adelante, el “Fondo”), y que
tendra las siguientes caracteristicas fundamentales:

e El Fondo sera constituido al amparo y de conformidad con lg previsto en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizaciéon de
Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Tjtulizacion y demas
disposiciones que le desarrollan, en la Resolucién del Departament d’Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya, resolucion ECF/2743/2002, de 26 de
septiembre, por la que se aprueban las bases y documentacion para la obtencion del
Aval de la Generalitat que prevé el articulo 34.11 de la Ley 20/2001, de 28 de
diciembre, y en el articulo 34.11 de la Ley 30/2002, de 30 de diciembre, de
presupuestos de la Generalitat de Catalunya para 2003, mediante escritura ptblica,
previa verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la “CNMV") del correspondiente Folleto Informativo, gestionado y
representado por GESTICAIXA, Sociedad Gestora de Fondos de| Titulizacion, S.A. (en
adelante, la “Sociedad Gestora").

« El importe aproximado del conjunto de préstamos o derechos de crédito a ceder al
Fondo sera de 250.000.000 (DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES) de euros.
Dicho importe serd el correspondiente al principal pendiente |de amortizar de los
préstamos, sin incluir los intereses.

¢ La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de créditos refef
efectuara de conformidad con lo dispuesto el articulo 2 del Repl Decretq
instrumentandose la cesion, segun sus caracteristicas, mediante; i) la fgfm
una escritura publica de emision de participaciones hipotecarias de cofff
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Merc
su normativa de desarrollo; ii) la formalizacion de una escritura pabligg
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certificados de transmision de hipoteca en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que adiciona un
nuevo parrafo al apartado dos de la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril; y/o iii) mediante formalizacién de contrato de compraventa de créditos en
escritura publica, para que respectivamente sean suscritas/os y adquiridas/os, en su
caso, por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, y para su agrupacion en dicho
Fondo.

Como complemento de las que ya tienen concedidas con caracter general, y en
ejecucion de todo lo anterior, apoderar a D. Javier Pazos Aceves (NIF n.° 42.741.209-X),
D. José Antonio Alvarez Alvarez (NIF n.° 10.050.394-S) y D. Ignacio Ortega Gavara (NIF

n.° 803.030-P) para que cualquiera de ellos, con caracter solidario, pueda, en nombre y
representacion de Banco Santander Central Hispano, S.A,'ejecutar el acuerdo anterior a
través de todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que el mismo exija,
facultandoles en particular para realizar cualquier acto, gestién o representacién que exija
la concesion del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los términos
establecidos por la normativa vigente que sea de aplicacion a esta operacion de
titulizacion; seleccionar los préstamos y derechos de crédito objeto de cesion; sustituir
dichos derechos de crédito, participaciones hipotecarias, certificados de transmision de
hipoteca y demas activos por otros; determinar las condiciones de las cesiones, asi como
las de la emision de participaciones hipotecarias y firmarlas, de los certificados de
transmision de hipoteca y, en su caso, firmarlos; otorgar la escritura de constitucién del
Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la misma
estimen convenientes; suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o privados sean
necesarios 0 conexos con la operacion, ya sean de crédito, préstamo, garantias,
agencias de pagos, de permuta de tipos de interés o similares, de administracién de los
préstamos y de depésito, de colocacion y/o aseguramiento y, en su caso, de direccion o
similar, el contrato de gestidén interna, y cualesquiera contratos que requiera tanto la
cesion de los referidos activos, como la emisibn de participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca y la constitucion y la estructura del Fondo, en los
términos y condiciones que consideren mas adecuados para ello, todo ello con vistas a
su agrupaciéon en dicho Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los organismos
supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion se requiera, y en
general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, incluso escrituras de subsanacion o rectificacion,
ratificacion o cancelacion. Asimismo, se les faculta para asegurar y/o suscribir Bonos
emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del
Fondo, en los términos que estimen convenientes y en Ia proporcién que consideren
oportuna. _

En concreto, en el momento de la constitucion del Fondo, se les faculta para conceder

préstamos, créditos o cualquier otra forma de financiacion, en Ios términos que estimen
convenientes, con la finalidad de:

e Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del Fondo.

e Cubrir la dotacion del Fondo de Reserva que se vaya a prever para los Bonos emitidos
por el Fondo.




Sin perjuicio de lo anterior, podran conceder al Fondo, en cualquier momento que sea
necesario, lineas de crédito destinadas al pago de la amortizacion del principal e
intereses de los Bonos en los términos que consideren oportunos, y|realizar aportaciones’
por otros conceptos al Fondo.

Asimismo, podran llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para .
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre_comercial "GC| FTGENCAT II" a los
efectos de la presente operacién de titulizacion.™ .

CERTIFICO igualmente que los ocho miembros de la Comision Ejecutiva de la
Entidad que asistieron a la sesion celebrada por la misma el 17 de marzo de 2003 fueron:
Don Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, Don Alfredo Saenz Abad, Don
Matias Rodriguez Inciarte, Don Fernando de Asua Alvarez, Dofia Ana Fatricia Botin-Sanz de
Sautuola y O'Shea, Don Rodrigo Echenlque Gordillo, Don Antonio Escamez Torres y Don
Francisco Luzon Lopez. :

CERTIFICO asimismo que no se ha adoptado ningtin acuerdo o resolucién por el
que se hayan modificado o revocado todos o alguno de los acuerdos anteriormente indicados,
por los que éstos siguen vigentes en todos sus extremos.

Y, para que conste, expido la presente certificacion, visada pof Don Matias
Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3.°, en Madrid, a diecisiete de marzo de dos mil tres.

ve B.°
El Vicepresidente 3.°

e =0t

Yo, ANTONIO FERNANDEZ - GOLFIN APARICIO, Notario de Madrid y de

gu Ilustre Colegio. “wwwwecccrmmcmmcrcrrrmcc e v e n e -
: DOY FE: Que conozco Yy considero legitimas las firmas e
. SELODE anteceden de DON IGNACIO BEN A CABEZA DE VACA y DON MATIAS

LEGITIMACIONES Y

l LEGAUZAC

RODRIGUEZ INCIARTE, puestas final de una kertificacidén de
la Sociedad "BANCO SANTANDER {CENTRAL HISPANO, S.A." compuesta
por tres folios escritos por a sola de sus| caras, los cua-
les rubrico y sello con el dg/mi Notaria. ---|----cccceaaaa---
. Madrid, 18 marzo de 2003
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127 200?sECRETAR|o DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA -
DE "BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A”, oo

CERTIFICO Que segun resulta del acta- correspondlente en Ia sesion celebrada‘ '
por la Comisién Ejecutiva de la Entidad en Santander (Paseo de Pereda, 9 al 12) el dia24 -
de marzo de 2003, que fue convocada mediante calendario de sesiones previamente '
comunicado y aceptado unanimemente por todos los miembros de la Comision, sin orden” .
del dia previo por no ser propio del funcionamiento de la misma, a la que asistieron seis .~ .~
del total de sus nueve miembros, ademas del Secretario, y cuya acta’ se aprobd por ¢
unanimidad al final de Ia misma sesion, se adopto, entre otros, y también por unanlmldad o

el acuerdo que llteralmente dlce asi: ' -

(L

' "Mod|f|car el acuerdo adoptado en la sesion del dia 17 de marzo de 2003 relativoa -~
la autorizacion de la cesion al Fondo de Titulizacién de Activos GC FTGENCAT II, F.T.A.
de préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos o cualquner otro tipo de -
activos crediticios, en el sentido de sustituir la mencién de. la resolucion ECF/2743/2002, .
de 26 de septlembre que figura en dicho acuerdo por la de resoluc:on ECF132912003 de - '
. 4 de febrero.”

CERTIFICO igualmente que los seis miembros de. la Comision Ejecutiva de la
Entidad que asistieron a la sesion celebrada por la misma el 24 de marzo de 2003 fueron:
Don Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, Don Matias Rodriguez: Inciarte,
Don Rodrigo Echenique Gordillo, Don Guillermo de la Dehesa Romero, Don Antonio
Escamez Torres y Don Francnsco Luzén Lopez.

_ ' Y, para que conste. ‘expido la presente éertiﬁcabién, visada por Don Matias
; : Rodriguez Inciarte, Vicepresidente 3.°, en Madrid, a veinticinco de marzo de dos mil tres.
| Ve Be . N

El Vicepresidente 3.° - ' :

a4 - /,
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. ' ' Yo, ANTONIO FERNANDEZ- GOLFIN APARICIO, Notarlo de Madrld y de y
SELLODE _ su Ilustre Colegio. mwewwme-lbocco oo rmo s s s s e m e mmm e m = '
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~TESTIMONIO: Yo, CARLOS DE PRADA GUAITA, Notalio del lustre

Colegio Notarial de Madrid, con residencia en la Capital, — '
~ DOY FE: Que la fotocopia extendida en el presente folio de papel de los

- Colegios Notariales de Espafia, reproduce fielmente su original que tengo a la

vista. - e — R '

Madrid, a veintisiete de marzo de_ dos mil tres.

EUROPA  ogasiil R 2 _' D _'
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Don’ Alejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU, Secretario del

'Consejo de Administracién de la CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS

DE BARCELONA, inscrita con el ndmero 2.100 en el ‘Registro

s _ _Espec1al de Cajas de Ahorros del Banco de Espana, 'y con: el
A -+ nlmero uno en el Registro de Cajas de Ahorros de la Genera-

' ~litat de Catalufia, con domicilio social en Barcelona, Avenl—
, .'da .Diagonal, 621-629, con N.I.F. G-58-899998, o

CERTIFTICA:.

. _'A)”_ En re1aci6n con'el'aéta del Consejd de'Administraf 
cién de la Caixa d'Estalvis i Pensions dé Barcelona, cele-
brado el dia veinte de febrero de dos mil tres: :

1.~ Que dicha-'sesién;_tuvo lugar en el domicilio so-
cial, Avenida Diagonal, 621-629, de Barcelona.

2.- Que fue celebrada con la asistencia personal del
- Presidente, don José Vilarasau Salat, del Vicepre-
sidente Primero, don José Juan Pintdé Ruiz, del Vi-
cepresidente Segundo, don Enrique Alcantara-Garcia
'Irazoqui, del Consejero-Secretario, don Ricaxdo
Fornesa Ribd, de los Vocales, don Juan Antoli Se-
gura, don Francisco Bové Tarragd, dofia Marta Cora-
chin Cuyas, don Ramon Fibrega Sala, don José Ramén
Forcada Fornés, dofla Maria Isabel Gabarrd Miquel,
don Salvador Gabarrd Serra, don Manuel Garcia Bi-
el, dofla Maria Begofia Gortazar Rotaeche, don Joxrge -
Mercader Miré, don Miguel Noguer Planas, doila Rosa -
‘Novell Bové, dofia Montserrat Orriols Peitivi, don -
"Antonio Pie Mestre, don Mateu Puigrds Sureda, don
: Manuel Raventds Negra Y dofia Maria Pilar Riart

3;—_Que la reunién fue presidida por su Presidente,
" - don José Vilarasau Salat, habiendo actuado de Se- .
f_ cretarlo ‘don Ricardo  Fornesa Ribé, . siendo ambos
-.+.-1los que en ‘ese momento ostentaban .dichos cargos
' respectlvamente, en el c1tado organo -

- T Que el acta de 1a reunién fue aprobada por. unanl—j-
% - o - midad en la siguiente sesién del Consejo de Admi-

S ~" " 'nistracién, celebrada el. dla velnte de marzo de';V

;'dos mll tres . : : : .

._;___f .5g¥:Que el acuerdo al que se. “hace referenc1a en elzf,
@  §_apartad0 B) fue adoptado por unanlmldad I »

ND3347802
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el'Pre51dente al estar presentes todos los conse
bros del Consejo de Adm1n15trac1on
el 51gu1ente acuerdo:

'”B) " Que,- prev1a declara01on de vallda const

- se adoptd, e

"PRIMERO . Autorizar la ce516n de prestamos
de credlto derivados de préstamos o cualqui
po. de activos cred1t1c1os, que -la Caixa df
" Pensions de Barcelona
financiar empresarios o empresas no . financi
"~ lanas, de las dque al menos el.c1ncuenta
(50%) sean pequefias y medianasiempreSas,:d
‘de abril de 1996 (en. adelante,
al efecto, para agrupar log citados activos
mo, con el nombre de GC FTGENCAT II,
lante; el “Fondo”), y que tendra las 51gu1e
terlstlcas fundamentales

e ' El Fondo'seré constituido al amparo y de conformi-

‘dad con lo'previsto en el Real Decreto 926/

de mayo por el que se regulan los Fondos de Tituliza-.

cién de Activos y las Sociedades Gestoras
dos 'de Titulizacién 'y demas dlSpOSlCloneS
-arrollan, en la Resolucidén del Departament
i Finances de la Generalitat de Catalunya,
ECF/329/2003 de 4 de febrero, por la que.
‘las bases y documentacidédn para- la obtencig
de la Generalitat que preve-el artlculo 3
Ley “20/2001, de 28 de d1c1embre, y en. g
‘34.11- de la. Ley 30/2002 de 30 de dlClembre
. puestos de. la Generalltat de Catalunya par
-~ diante escrltura publlca, previa - ver;flcc
Vfglstro_por la Comisidén -Nacional del Mercadog
.(en adelante, ‘la “CNMV")
‘Informativo, gestionado y representado por

 Sociedad Gestora de- Fondos de- Tltullza01on[

 “ .adelante,_la “8001edad Gestora”)

'}~f01 ”El“importe7aproxiMadO'del-cdnjuntd de

‘derechos de crédito a- ceder. ‘al” Fondo. sera

,VEINTICINCO MILLONES ‘DE EUROS (EUR 125.000.
‘cho. 1mporte sera el correspondlente al pri
diente de - amortlzar de los prestamos 51n
'l_lntereses - : - R

F.T.A.
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1998, de 14
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LA DE ANOSR

1a. ce51on de todos y cada uno de los presta

'derechos de credltos referldos se efectuara de confor—

midad con 1o dispuesto el articulo 2 del Real Decreto

1 926/1998, 1nstrumentandose la cesién segin sus carac-

. teristicas’ medlante. i). la formalizacién de una escri--
 tura’ publica de emisién de participaciones hipoteca-

- rias "de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981,

de 25 de marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y

,::'su normativa de desarrollo; ii) la formalizacidn .de
- una ‘escritura- publica de emisién de certificados de
‘transmisién de hipoteca en méritos del articulo 18 de

s la’ Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Re-

‘forma del Sistema Flnanc1ero, que -adiciona un. nuevo

i"}:pérrafo al apartado dos de disposicién adicional quin-

ta de la Ley 3/1994, de 14 de abril; y/o iii) mediante

'formallzac1on de - contrato de compraventa de credltos
~en escritura public¢a, para que respectlvamente ‘sean
suscritas/os y adquiridas/os, en su caso, por la So-
“ciedad Gestora en nombre del . Fondo, y para su agrupa- .

cidén en dlChO Fondo.

SEGUNDO}Q Otorgar poder tan amplio como en derecho. sea

necesario a favor de Don Isidro Fainé Casas, Don Anto-
nio Brufau Niubé, Don Antonio Massanell Lavilla, Don
Tomas Muniesa Arantegui, Don Fernando Ramirez Mazarre-
do, Don Jesus Escolano Cebolla y Don Sebastidn Sastre
Papiol, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de todas
las gestiones, actos, contratos y representaciones que

el mismo exija, facultandoles en particular para rea-
- lizar cualquier acto, gestidén, o representacién que

exija la concesién del aval por parte de la Generall--'
tat de Catalunya en los términos. establec1dos por la
normativa vigente que sea de aplicacién a esta operaa

- cién. de . titulizacidn; ‘seleccionar los prestamos_y_de-
rechos de crédito objeto de cesién; sustituir dichos
derechos de crédito, ' participaciones  hipotecarias,

certificados de transmisién de hipoteca y demas acti-
vOoSs por otros; determlnar las cond1c1ones de las ‘ce-

;51ones, asi como las de “la emisién. de’ part1c1pa01onesf
hlpotecarlas vy firmarlas, de e los - certlflcados de

transmisién de ‘hipoteca. 'y, ‘en. su- caso, flrmarlos

~otorgar la escritura de. constltu01on del’ ‘Fondo. concre- "
- tando cuantos pactos,_est1pulac1ones y Clausulas in-
herentes a’ la misma estimen convenlentes,-suscrlblr v

formalizar cuantos contratos publlcos o prlvados .gean

'necesarlos O Cconexos ‘con la opera01on ya sean: de crea"fy':

 ND3347801




~dito, préstamo, garantias, agencias de pagps, de per-
‘muta. de tipos de interés o similares, de |administra-
cién de los préstamos y de depédsito, de collocacién y/o
‘aseguramiento y en su caso de direccidén o similar;fenf'
su caso, el . contrato de gestién interna,jyjcualesquiéAH
ra- contratos que requiera tanto la cesién de los refe-
ridos actlvos,"como la .emisidén: de partlcipacionesa”

hlpotecarlas Y- certlflcados de transmisién| de hipote- ' f}
ca, como la constitucién y la estructura del Fondo, en _
los términos y condiciones que consideren mas adecua- Yo

dos para'ello, todo ello con vistas a su agrupacién en.
dicho Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos = supervisores .o . autoridades competentes
cuanta documentacién se requiera, y en general, reali-
- zar cuantos ‘actos y otorgar cuantos documentos, publi--
cos o privados estimen convenientes o necesarios, in-
~cluso escrituras de subsanacidén o rectificacién, rati--
ficacién o cancelacién. Asimismo} se les flaculta para
.asegurar .y/o ‘suscribir Bonos emitidog pox el Forndo,
asi como cualquier otro. instrumento represgntativo del
Pasivo del Fondo, en los términos que estlimen conve-
nientes 'y en la-proporcién que consideren oportuna.- '

En concretd, en el momento de la constltu01on'del-FOn~
do, se les faculta para: . : - -

a) Concedex préstamos; créditos o cualquigr otra for- .
ma de financiacién, en los términos que esttimen conve- .
nientes, con_ la flnalldad de. :

- Cubrir 'ldS'-gastos"inicialeS necesarios1 para .la

‘ S const1tuc1on del Fondo-.. . : : S

v . . - [ Cubrir la dotacién del Fondo de Reserva que ‘se ‘va--
Lo 'ya a prever para los Bonos emltldos por el Fondo . '

Ce En. el casc> de' que  sea necesarlo,.ffinanciar ‘los- -
Desfases de Intereses y Pr1n01pal ' ' B

:bY Conceder llneas de credlto destlnadas'afahtiéipaf 3,
_.1os 1mportes solicitados con cargo al aval|de’ la Gene-
_'ralltat de - Catalunya en las" fechas correspondientes, -
- .por un importe maximo ‘igual al- 1mporte maximo del aval .. ..

,de la Generalltat de Catalunya,,,' R  "*'31 j oy

”_C)'.Conceder un*gcohtfatQ* de:fpermuta_”fihanciéra o
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~Sin- perju1c1o de 1o anterlor, pddrén'concederf'
do, en cualquler momento que sea necesarlo,{lin: ;
- crédito destlnadas al. pago de la' . amortizacioén™s
principal e intereses de los ‘Bonos en los.- términos que

'_con31deren ‘oportunos, - Yy reallzar aporta01ones por.
otros, conceptos al Fondo.‘_';_- ' e

A51mlsmo, podran llevar a cabo cuantos actos ‘sean. com-
'plementarlos o necesarios para completar 1a ejecu01on
del apoderamlento re01b1do.ﬂ

_ C) Que el. c1tado acuerdo no ha sido modlflcado, .man- ..
tenléndose v1gente en los termlnos certlflcadosr.“ 

Y para ‘que asi consteL 11bra el presente certlflcado'
en'Barcelona, a VElﬂthlnCO de marzo de dos m11 tres.,"

Ve B> - I

v <:;_J,¢"£_;,’
‘£l Presidente '

DILIGENCIA DE LEGITIMACION. -

YO, JAIME MONJO CARRIO, Notario, pertenecién'\:e al _Ilustre Colegio Nor.arial de Catalufia, con ajercicio Y fe

piblica en la ciudad de Barcelona,

noOY FE, y reputo legitimas las firmas que anteceden pertenec;entes a Don Alejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU y Don
Ricardo FORNESA RIBO, cuyas firmas conozco, sxendo gensiblemente anilogas a las que habitualmenta utilizan.

Anotado en mi Libro Indicador bajo nﬁmero =1, 297 = de orden.

En Barcelona, a veintxséis de marzo del dos mil tres.

* * BL NOTARIO

LEGITIMACIONES Y -
LEGALIZACIONES




T RT

" Notarial de Madrid, con residéncia en Ia Capital, ==~ —
-~ DOY FE: Que lo fotocopiado en el .presente folio de papel ¢
'~ Notariales de Espafia y los dos siguientes en orden correlativo

- . reproducen fielmente su original que tengo a la vista, ~—zoeeemm-.:

" TESTIMONIO: Yo, CARLOS DE PRADA GUAITA, Notario del

llustre Colegio -

e los Colegios = -
He numeracion,

* Madrid a veintisiete de marzo de dos mil tres. -

.]'

| SELODE -
LEGTIMACIONESY
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Juan Bernal Espinosa
otario
C/ Espronceda n° 39
28003 Madrid
THno:915359700. Fax: 915330673.

NUMERO: CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS. -
-AUTORIZACION Y PODER, OTORGADO POR
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

En Madrid, a veintiséis de marzo de dos mil tres| ~——------
Ante mi, JUAN BERNAL ESPINOSA, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial,
COMPARECE:
DON LUIS-ALFONSO DIAZ ORUETA, mayor de

edad, casado y con domicilio, a estos efectos, en Madrid,

Avenida Gran Via de Hortaleza ntimero 3, con dogumento

nacional de identidad nimero
INTERVIENE como APODERADOQO, en nombre y
representacion de la Sociedad Mercantii Anoénima,
denominada BANCO ESPANOL DE CREDITO, 5.A., de
duracion indefinida, domiciliada en Madrid, Avenida Gran
Via de Hortaleza nimero 3; constituida el dia 1 de mayo de
1902, ante el Notario que fue de Madrid, Sr. Garcia Lastra;
adaptadé ala Ley de 17 de julio de 1951, en otro dogumento

ante el Notario de Madrid S.r. Diez Pastor el dia 21|de julio .

de 1952.. Inscrita en el Registro Mercantil de esta Capital, al
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tomo 36 de sociedades, folio 177, hoja nimero 1.595. Con-

codigo de identificacion fiscal nimero A-28-000032. -—-—--
- Los Estatutos de dicha Sociedad han sido modificados y

' adaptados a la vigente Ley de Sociedades Anonimas
mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid D.
Félix Pastor Ridruejo, el dia 16 de agosto de 1991, con el
mimero 3.582 de su protocolo; modificada en cuanto a los
articulos 36 y 38 de los Estatutos sociales, mediante otra
_escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Félix
Pastor Ridruejo, el dia 27 de septiembre de 1991, con el

| namero 3.947 de orden de su protocolo, inscritas en el
Registro Mercantil de esta Capital, al tomo 1.582, folio 1,

hoja nimero M-28968, inscripciéon 4.417°.

Sus facultades para este acto resultan del poder -que me
asegura vigente- formalizado en escritura otorgada en
Madrid, el dia 2 de octubre de 1990, ante el Notario, Don
Félix Pastor Ridruejo, con el nﬁmero_3.79l de su prdtoqolo,
. de la que tengo a al vista copia autorizada, desde donde se
transcriben a continuacién, los particulares siguientes: -------

".. La Comision Ejecutiva del Consejo de’
Administracion, acuerda conceder poder, tan a.tﬁplio coxﬁo
en Derecho sé requiera, a favor de D. Luis Alfonso Diaz -

Orueta, a... fin de que pueda comparecer ante Notario para

firmar las escrituras por las 'que se elevan a piblico los




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

"TIMBRE -
DEL ESTADO
G

4U8491537

12/2002

acuerdos del Consejo de Administracién o de la propia
Comision Ejecutiva.=...". Yo, el Notario, doy fe de que en lo
omitido por innecesario no hay nada que limite, modifique o

condicione lo transcrito.

Copia autorizada de dicha escritura fue inscrita en el
citado Registro Mercantil, al tomo 10.208 general, 8.763 de
la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 39, hoja niimero

1.595-1, inscripcion 4.370%

Tiene a mi juicio el compareciente, segun interviene,
capacidad legal bastante para formalizar la presente
escritura de AUTORIZACI()N Y PODER, y al efecto, ------
=0TORGA: =

Que eleva a publico los acuerdos del Consejo de
Administracion de la Sociedad por €l representada,
denominada BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

| adoptados en reunion celebrada el dia 13 de marzo (ie
2003', contenidos en una certificacién que me entregé,
expedida por el Secretario del Consejo de Administracién,
con el visto bueno de la Presidente, con igual fecha de 13 de

marzo de 2003. Queda incorporada a esta matriz y yo, el
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Notario, hago constar que conozco y considero legitimas las
firmas estampadas en dicha certificaciéon por los citados
SECRETARIO y PRESIDENTE, que son respectivamente,
DON JUAN-CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO vy
DONA ANA PATRICIA BOTIN-SANZ DE SAUTUOLA

O'SHEA, cargos que consta ejercen.

El compareciente ha sido designado Secretario del
Consejo, por tiempo indefinido, mediante acuerdo de dicho
6rgano de administracién en su reunion de fecha 25 de
Septieinbre de 2002, elevado a publico mediante escritura
otorgada en Madrid, el dia 27 de Septiembre de 2002, ante
mi, con el nimero 1.271 de mi protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 16.060, libro 0, folio
104, seccion 8, hoja nimero M-28.968, inscripcidn 5.289.---

Doiia Ana-Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O’Shea
fue ratificada en su cargo de Presidente del Consejo de
Administracion, formalizandose en escritura autorizada por
. mi, el dia 21 de junio de 2002, con el nimero 838 de mi
protocolo, inscrita en el Registro-Mercantil de esta Capital,
al tomo 16.060, folio 95, seccion 8, hoja nﬁmero-M-28968,

inscripcion 5269.

Los acuerdos que se elevan a publico por la presente,

que no se transcriben literalmente para evitar repeticiones

innecesarias, son relativos:
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-A autorizar la cesion de préstamos o dere
crédito derivados de préstamos o cualquier otro
activos crediticios, que “Banco Espafiol de Crédit
haya concedido para financiar empresarios o empz
financieras catalanas, de las que al menos el 5(
pequefias y medianas empresas, de conformidad
Recomendaciéon de la Comision Europea de 3 de
1996 (o norma que la sustituya en el futuro) a un F|
Titulacion de Activos de naturaleza cerrada creado :
para agrupar los citados activos en el mismo, con el
de GC FTGENCAT 11, F.T.A., que tendra las caract
fundamentales que figuran en la certificacion protocs

Y al otorgamiento de poderes a favor de D
Delibes Liniers y Don Justo Gémez Loépez, cot
doseles las facultades que constan en la certi
incorporada, para ser ejercitadas por uno cualquiera

indistintamente.

AU8431536

chos de
tipo de
y, S.A.”
'esas no
% sean
con la
abril de
pndo de
1l efecto
nombre
eristicas
lizada.
on Juan
ncedién-
ficacion

de ellos,

Asi lo dice y otorga el compareciente, segiin int
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias

'y en especial, la de la obligacion de inscribir esta ¢

erviene,
legales,

escritura
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en el Registro Mercantil, para que surta los efectos

“oportunos.

Le invito a leer por si la presente escritura, y una vez
que lo ha efectuado, la leo yo, el Notario, la aprueba y

firma.

De conocer al compareciente, y de todo lo contenido en
este instrumento publico, extendido en tres folios de papel
Timbrado del Estado exclusivo para documentos notariales,
de la serie 4U, niimeros 8491790, 8491789 y el presente que

signo, firmo y rubrico, yo, el Notario, doy fe.

Estd la firma del cbmpareciente. Signado, firmado y
rubricado: JUAN BERNAL ESPINOSA. Estd el sello de la

Notaria.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Avda, Gran Via de Hortalaza, 3
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. JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO, Secretario y Letrado
Consejo de Administracion de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.
mercantil domiciliada en Madrid, Avda, Gran Via de Hortaleza nim. 3,
A-28000032, '

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

MADRID

CERTIFICA:

1°.- Que en la sesién del Consejo de Administracién de esta $
celebrada el dia 13 de Marzo de 2.003, se han adoptado, por unaj
entre otros, el siguiente acuerdo: i

“E] Consejo de Administracion de Banco Espafiol de Crédito, S.A
por unanimidad los siguientes acuerdos:

1. Autorizar la cesion de préstamos o derechos de crédito deriv
préstamos o cualquier otro tipo de activos crediticios, que Banco
de Crédito, S.A. haya concedido para financiar empresarios o emg
financieras catalanas, de las que al menos el cincuenta por cient
sean pequeflas y medianas empresas, de conformidad

4U8491535

r del
A.,| entidad
N.LE.

nciedad,
nimidad,

, adopta

ados de
Espaliol
resas no
b (50%)
con la

Recomendacion de la Comisién Europea de 3 de abril de 1996 (o norma
que la sustituya en el futuro) (en adelante, “PYMES”) a un Fondo de

Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto pars
los citados activos en el mismo, con el nombre de GC FTGEN

agrupar
CAT I,

F.T.A. (en adelante, el “Fonda™), y que tendré las siguientes caracheristicas

fundamentales:

- El Fondo serd constituido al amparo'y de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo ppr el que
se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sqciedades
Gestoras de los Fondos de Titulizacién y demas disppsiciones
que la desarrollan, en la Resolucion del Departament d’Economia
i Finances de la Generalitat de Catalunya, resolucion

ECF/329/2003, de 4 de febrero, por la que se aprueban

las bases

y documentacién para la obtencion del Aval de la Generplitat que

prevé el articulo 34.11 de Ia Ley 20/2001, de 28 de dic

en ¢l articulo 34.11 de la Ley 30/2002, de 30 de dicier

presupuestos de la Generalitat de Catalunya para 2003,
escritura publica, previa verificacién y registro por la
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la

correspondiente Folleto Informativo, gestionado y rep

:

embre, y
bre, de
ediante
omision

) del
esentado

1]
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Avda, Gran Via de Hortaleza, 3
MADRID

. por GESTICAIXA, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™).

- El importe maximo del conjunto de préstamos o derechos de
crédito a ceder al Fondo serd de 70.000.000 euros. Dicho
importe seré el correspondiente al principal pendiente de
amortizar de los préstamos, sin incluir Jos intereses.

. La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de
créditos referidos se efectuard de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 2 del Real Decreto 926/1998, instrumentandose la
cesion seglin sus caracteristicas mediante: i) la formalizacién de
una escritura publica de emision de participaciones hipotecarias
de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo de Regulacion del Mercado Hipotecario y su normativa de
desarrollo; ii) la formalizacion de una escritura publica de emisién
de certificados de transmision de hipoteca en méritos del articulo
18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo parrafo
al apartado dos de disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abril; y/o iii) mediante formalizacion de contrato de
compraventa de créditos en escritura pablica, para que
respectivamente sean suscritas/os y adquiridas/os, en su caso, por
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, y para su agrupacion
en dicho Fondo. '

Jvtie. Dran Viede Horishaza, 3 - SH043 Madrid

jW

2. Otorgar poder tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
Juan Delibes Liniers, N.LF. y D. Justo Gomez Lopez, N.LF.
. _ para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
gjecutar el acuerdo anterior a través de todas las gestiones, actos,
contratos y Tepresentaciones que el mismo exija, facultdndoles en
' particular para realizar cualquier acto, gestion, o representacion que exija
la concesion del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los
términos establecidos por la normativa vigente que sea de aplitacion a esta
operacion de titulizacion, seleccionar los préstamos y derechos de crédito
objeto de cesion; sustituir dichos derechos de crédito, participaciones
hipotecarias, certificados de transmision de hipoteca y demis activos por
otros; determinar las condiciones de las cesiones, asi como las de la
emision de participaciones hipotecarias y firmarlas, de los certificados de
transmisién de hipoteca y, en su caso, firmarlos; otorgar la escritura de
constitucion del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones y
clausulas inherentes a la misma estimen convenientes, suscribir y formalizar
cuantos contratos publicos o privados sean necesarios 0 conexos con la
operacion ya sean de crédito, préstamo, garantias, agencias de pagos, de
permuta de tipos de interés o similares, de administracion de los préstamos

S.

-
BANOD ESPWIOLDE CREDITD, 8. A - Moy, abace. o Mk, Bovw ta 8. & T 8, FY 177, M1 1,806, K. F:

i
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda. Gran Via de Hortaleza, 3
MADRID

y de depdsito, de colocacién y/o aseguramiento y en su caso de dirpccién o
similar, en su caso, el contrato de gestién interna, y cualesquiera gontratos
que requiera tanto la cesién de los referidos activos, como la emision de
participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca,
como la constitucidn y la- estructura del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren mfs adecuados para ello, todo ello co vigtas a
su agrupacion en dicho Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los
organismos supervisores o autoridades competentes cuanta documentacion .
se requiera, y en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos, publicos o privados estimen convenientes O NEXesarios,
incluso escrituras de subsanacion o rectificacion, ratificacién o cantelacion.
Asimismo, se les faculta para asegurar y/o suscribir Bonos emitidps por el
Fondo, asi como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del
Fondo, en los téminos que estimen convenientes y en la proporcién que
consideren oportuna.

En concreto, en ¢l momento de la constitucion del Fondo, se lgs faculta
para conceder préstamos, créditos o cualquier otra forma de financiacion,
en los términos que estimen convenientes, con la finalidad de:

. Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del
Fondo.

i . Cubrir la dotacién del Fondo de Reserva que se vaya a prever
% para los Bonos emitidos por el Fondo. ’

. En el caso de que sea neccsario, financiar los Desfases de
Intereses y Principal. ®

Sin petjuicio de lo anterior, podrin conceder al Fondo, en |cualquier
.momento que sea nhecesario, lineas de crédito destinadas al pago de la
amortizacién del principal ¢ intereses de los Bonos en los tenﬁl:s que
consideren oportunos, y realizar aportaciones por Otros congeptos al
Fondo.

BANOO ESMAOLE CAEDID, 3.1, - g, bt oo Mk, I 5. T30, Y 177, 101898, MLE: A 2000002 - Dnsici Bocie: . Geon Yia 4 Hoaulcs, 3« 20043 Maid

Asimismo, podran: -

- lievar a cabo cuantos actos sean complementatios 0 mecesarios
para completar la gjecucion del apoderamiento recibido

- ampliar, aclarar; precisat, modificar y completar los erdos del
presente Consejo de Administracion y resolver las dudas que se
presenten, subsanando defectos y complementando las posibles
omisiones que impidan u obstaculicen la efectivi de los
acuerdos o su inscripcién o verificacién. .
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BANCO ESPANOL DE CREDITO
Avda. Gran Via de Hortalezs, 3
MADRID

3 Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial
“BANESTO* a los efectos de la presente operacion de titulizacion.”

" %29 _ Igualmente CERTIFICA:

Primerg - Que 1a sesion del Consejo de Administracion de esta Sociedad
de fecha 13 de Marzo de 2.003, se ha celebrado en Madrid, en la sede |
social del Banco, Avda. Gran Via de Hortaleza nam_ 3.

Segundo.- Que la convocatoria a la referida sesion del Consejo de
Administracion se ha cursado por el Sr. Secretario, siguiendo instrucciones
de la Sra. Presidente, habiendo quedado fijado e siguiente Orden del Dia:

‘via da Hodleza, 3

1°.  Presupuestos Ejercicio 2.003

2° . Prevision de resultados del primer trimestre.

3°,  Reglamento del Consejo de Administracién.

4°  Comision de nombramientos y retribuciones.

5°. Constitucion de Fondo de Titulacion de Activos.

6.  Emision de Cédulas Hipotecarias denominada “2 Emision de
Cédulas hipotecarias Banesto™.

7. Redaccion, lectura y, en su caso, aprobacion del Acta de la sesion.

Oomicia Boclel: Avde,

¢

£

:

3 A% Tercero.- Que en la mencionada reunion del Consejo de Administracion de
g 13 de Marzo 2.003 han estado presentes ocho de los nucve miembros del
: mismo, actuando como Secretario del Consejo, el que lo es del mismo, D.
H Juan Carlos Rodriguez Cantarero, conforme se expresa a continuacion:

2

3 ﬁ/} Presidente: Diia. Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola y O'Shea
g Vicepresidente: D. Victor Manuel Menéndez Millan

% Consejero-Delegado  D. Federico Outon del Moral

g Consejeros: D. Juan Delibes Liniers

D. Matias Rodriguez Inciarte
D. David Arce Torres
D. José Corral Lope .
D* Isabel de Polanco Moreno
Secretario
y Letrado Asesor:  D. Juan Carlos Rodriguez Cantarero
Cuarto- Que el Acta correspondiente a la reunién del Consejo de

Admimstracion de fecha 13 de Marzo de 2.003 se ha aprobado por
unanimidad, en la misma sesion del propio Consejo.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO

Avda, Gran Via de Hortaleza, 3
MADRID

 4U8491533

Y para que asi conste, expide y firma la presente certificacién, con el Visto

Bueno de la $ra. Presidente, Dofia Ana Patricia Botin-Sanz de Sautuola
en Madrid, a trece de Marzo de dos mil tres.

El Secretario
4 —_
Ve B®.
La Presidente
‘ﬁ‘_ﬁ ™ -

O’Shea,
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1212002 ES COPIA DE SU MATRIZ, a la que me remito y en la que dejo
nota de esta expedicion. Y para el otorgante segun interviene, la
expido en seis folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para

. documentos notariales, serie 4U, nimeros 8491538 y los cinco

anteriores en orden correlativo, que signo, firmo y rubrico en

MADRID, el dia de su otorgamiento. Doy fe.

DOCUMENTO SIN CUANTIA
Nimeros: 1-4-7-8:
Honorarios: 110,89 €:
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E Banco Pastor |

A CORUNA

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Cori sejo de Administra-
cion de BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Corufia, Canton Pequefio n°. 1, con N.L.F.
A15000128,

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion de esta Sociedad, validamente
celebrada en A Corufia, el dia 27 de febrero de 2003, bajo la Presidencia de D. José Maria
Arias Mosquera y con la concurrencia de D. Vicente Arias Mosquera, D. Fulgencio Garcia
Cuéllar, D. Ramén Linares Martin de Rosales, D. Alfonso Porras del Corral, D. José Luis
Vazquez Marifio, D. Marcial Campos Calvo-Sotelo y D. Miguel Sanmartin Losada,
presentes, y Dfia. Carmela Arias y Diaz de Rabago, representada por D. José Maria Arias
Mosquera, para tratar los asuntos del Orden del Dia: 1°) Informeg y Propuestas del
Presidente; 2°) informe y propuestas del Vicepresidente y Consejero Delegado; 3°) Informe
del Presidente de la Comisidon de Nombramientos y Retribuciones; 4°) informe del
Presidente de la Comision de Control y Auditoria; 5°) Informe sobre los acuerdos adoptados
por el Comité de Direccion y 6°) Asuntos Varios, entre otros se tomaron los siguientes
acuerdos:

1. Autorizar la cesion de préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos
o cualquier ofro tipo de activos crediticios, que Banco Pastor, S.A. haya
concedido para financiar empresarios 0 empresas no financjeras catalanas, de
las que al menos el cincuenta por ciento (50%) sean pequefias y medianas
empresas, de conformidad con la Recomendacion de la Comision Europea de 3
de abril de 1996 (o norma que la sustituya en el futuro) (en adelante, “PYMES") a
un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para
agrupar los citados activos en el mismo, con el nombre de GC FTGENCAT I,
F.T.A. (en adelante, el “Fondo™), y que tendra las siguientes caracteristicas
fundamentales: :

. El Fondo sera constituido al amparo y de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por el que se regulan los
Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los
Fondos de Titulizacion y demas disposiciones que la desarrollan, en la
Resolucion del Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya, resolucion ECF/329/2003, de 4 de febrero, por la que se
aprueban las bases y documentacién para la obtencion del Aval de la
Generalitat que prevé el articulo 34.11 de_ la Ley 20/2001, de 28 de
diciembre, y en el articulo 34.11 de la Ley 30/2002, de 30 de diciembre,
de presupuestos de la Generalitat de Catalunya pdgra 2003, mediante

~ escritura pablica, previa verificacion y registro por la|Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV™) del correspondiente
Folleto Informativo, gestionado y representado por GESTICAIXA,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora™).

. El importe aproximado del conjunto de préstamos o derechos de crédito
a ceder al Fondo sera de 40 millones de euros. Digcho importe sera el
correspondiente al principal pendiente de amortizar de los préstamos, sin
incluir los intereses.
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La cesién de todos yjiis Ble los préstamos o der émrgm 4

referidos se efectuar & &l idad con lo dispuest

. Real Decreto 926/79% MW umentandose la cesion segun s &

caracteristicas mediante: |) la formalizacion de una escritura publica 4 ol

~ emision de participaciones hipotecarias de conformidad con lo dispué _g {
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo de Regulacién del Mercado Hipotegari
y su normativa de desarrollo; ii) la formalizacién de una escritura pgblic:
de emisién de certificados de transmision de hipoteca en méritos;'\de
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidaside:
Reforma del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo parrafo
apartado dos de disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de
abril; y/o iii) mediante formalizacion de contrato de compraventa de
créditos en escritura publica, para que respectivamente sean suscritas/os -
y adquiridas/os, en su caso, por la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo, y para su agrupacion en dicho Fondo. -

2. Facultar tan ampliamente como sea necesario, a estos efectos, a D. José Maria

' Arias Mosquera, a D. Vicente Arias Mosquera, a D. Fulgencio Garcia Cuéllary a D.

Miguel Sanmartin Losada, asi como apoderar a D. Juan Gutiérrez de Rozas

Astigarraga, D. José Angel Naya Rodriguez y D. Antonio Alfocea Zamora para que

cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de

todas las gestiones, actos, contratos y representaciones que el mismo exija,

facultandoles en particular para realizar cualquier acto, gestion, o representacion

que exija la concesion del aval por parte de la Generalitat de 4Catalunya en los
termmos establemdos por la normatwa vigente que sea de apllcacuén a esta “,.

certmcados de transmision de hipoteca y demas actlvos por otros; determi f_:‘ I3
condiciones de las cesiones, asi como las de la emision de pammp K3on
hipotecarias y firmarlas, de los certificados de transmision de hipoteca yXe
caso, firmarlos; otorgar la escritura de constitucion del Fondo concr

necesarios 0 conexos con la operacion ya sean de crédito, préstamo, garantias,
agencias de pagos, de permuta de tipos de interés o similares, de administracion
de los préstamos y de depésito, de colocacion y/o aseguramiento y en su caso de
direccién o similar, en su caso, el contrato de gestion interna, y cualesquiera
contratos que requiera tanto la cesion de los referidos activos, como la emisién
de participaciones hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca, como la
constitucion y la estructura del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren mas adecuados para ello, todo ello con vistas a su agrupacion en
dicho Fondo, y a dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o

. autoridades competentes cuanta documentaciéon se requiera, y en general,
- ~realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
- ‘estimen convenientes 0 necesarios, incluso escrituras de subsanacién o %
. rectificacion, satificacion o cancelacion. Asimismo, se les faculta para asegurar k
ylo suscribir Borios emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento _
representativo del Pasivo del Fondo, en los términos que estimen convenientes y ‘

en la proporcion que consideren oportuna.

En concreto, en el momento de la constitucion del Fondo, se les faculta o
apodera, en su caso, para conceder préstamos, créditos o cualquier otra forma
de financiacion, en los términos que estimen convenientes, con la finalidad de:

. Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucion del Fondo.

® Cubrir la dotacion del Fondo de Reserva que se vaya a prever para los
Bonos emitidos por el Fondo.
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. En el caso de que sea necesario, financiar los Desfz
Principal.

Sin perjuicio de lo anterior, podran conceder al Fondo, en cual
sea necesario, lineas de crédito destinadas al pago de |

ses de Intereses y

uier momento que
amortizacion del

principal e intereses de los Bonos en los términos que consideren oportunos, y

realizar aportaciones por otros conceptos al Fondo.

Asimismo, podran. llevar a cabo cuantos actos sean domplementarios o

necesarios para completar la ejecucion del apoderamiento rec

3. Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial

bido.

“GC FTGENCAT i

- FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® a los efectos de la presente

operacion de titulizacion.

Que para cumplimentar los acuerdos adoptados por’ unan
facultar a D. José Marfa Arias Mosquera; a la Excma. Sra. Dfia. Car

nimidad se acuerda
la Arias y Diaz de

Rabago; a D. Vicente Arias Mosquera; a D. Fulgencio Garcia Cuéllar; al Excmo. Sr. D.

Ramoén Linares Martin de Rosales; a D. Alfonso Porras del Corral, a D.

José Luis Vazquez

Marifio, a D. Marcial Campos Calvo-Sotelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en
uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando

por si solo, otorgar los documentos publicos o privados que sean
cumplimentar los precedentes acuerdos.

precisos a fin de

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedid a la redaccion del
acta la cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el

Visto Bueno del Presidente.

AsimismoCERTIFICO:

Que no se ha celebrado ningdn otro Consejo, ni existe ni se ha adoptado ningin
otro tipo de acuerdo o resolucion, por el que se hayan modificado 9 revocado todos o
alguno de los acuerdos citados, por los que éstos siguen vigentes en todos sus extremos.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la presente certificacién en

A Corufia, a seis de marzo de dos mil tres.

vV.B. .
EL PRESIDENTE DEL - -
CONSEJO DE ADMINISTRACION

—
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A Coruna, a 51ete de marzo de dos mil tres.
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DON JESUS PLATERO PAZ, con D.N.L como Secretiri ';\‘,%f oBsejo de
- Administracién y de la Comisién Ejecutiva del BANCO POPULAR ESPANG PAS entidad

domiciliada en Madrid, C/ Velazquez, n® 34, esquina a Goya, n° 35, con C%} 27, €

inscrita_en el Registro Merca.ntll de Madrid, al Tomo 137 general, Folio 1@’,(}@&\?1” M-2715,

inscripcién 1279. - _

CERTIFICO:

L Que a la sesién ordinaria celebrada por la Comisién Ejecutiva de esta Entidad en la
calle José Ortega y Gasset n® 29, en sesién celebrada el dia 25 de marzo de 2003, asistieron
siete de los ocho miembros que la componen, que a continuacion se relagionan:

Presidente;  D. Javier Valls Taberner
D. Luis Valls Taberner

Secretario:  D. Jests Platero Paz

Vocales: D. Gabriel Gancedo de Seras
~D-17is Montuenga Aguayo
D. José Ramén Rodriguez Garcia
D. Eric Gancedo Holmer
D. Luis Herrando Prat de la Riba (ausente)

I. - Que presidi6 la reunién Don Javier Valls Taberner, actuando ¢omo Secretario Don
Jestis Platero Paz.

I1I. Que Constituida validamente la Comisién Ejecutiva, se adoptar

n por unanimidad y
constan en acta, los siguientes acuerdos: '

1. Autorizar la cesién de préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos o
cualquier otro tipo de activos crediticios, que Banco Popular| Espafiol, 5.A. haya
concedido para financiar empresarios o empresas no financieras|catalanas, de las que
al menos el cincuenta por ciento (50%) sean pequefias y medianas empresas, de
conformidad con la Recomendacién de la Comisién Europea de|3 de abril de 1996 (o
norma que la sustituya en el futuro) (en adelante, “PYMES”) a un Fondo de
Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los
citados activos en el mismo, con el nombre de GC FTGENCAT II, F.T.A. (en adelante,
el “Fondo”), y que tendr4 las siguientes caracteristicas fundamentales:

. El Fondo sera constituido al amparo y de conformidad ron lo previsto en el
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras |de los Fondos de
Titulizacién y demaés disposiciones que la desarrollan, en la Resolucién del
Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya,
resolucion ECF/329/2003, de 4 de febrero, por la que se pprueban las bases y
documentacién para la obtencién del Aval de la Generalitat que prevé el
articulo 34.11 de la Ley 20/2001, de 28 de diciembre, y en el articulo 34.11 de la
Ley 30/2002, de 30 de diciembre, de presupuestos de la Generalitat de

Banco Popular £ I, 8. A., Domicllio Sociat: Veld M ina a Goya, 35, 28001 MADRID, Reg. Merc. de Madrid, T. 174 F. 44, H. 5458, Inscrp. 1.2 N.LE: A-28000727
www.bancopopular.es
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ynya para 2003, mediags SMra puablica, previa verificacion y registro
por la Comisi6n Nacional o de Valores (en adelante, la “CNMV”)
del correspondiente Folleto Informativo, gestionado y representado por
GESTICAIXA, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante,
la “Sociedad Gestora”).

. El importe aproximado del conjunto de préstamos o derechos de crédito a
ceder al Fondo sera de 25.000.000 de euros. Dicho importe sera el
correspondiente al principal pendiente de amortizar de los préstamos, sin
incluir los intereses. '

. La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de créditos
referidos se efectuara de conformidad con lo dispuesto el articulo 2 del Real
Decreto 926/1998, instrumentandose la cesién segin sus caracteristicas
mediante: i) la formalizacién de una escritura pablica de emisién de
participaciones hipotecarias de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y su
normativa de desarrollo; ii) la formalizacién de una escritura piblica de
emisién de certificados de transmisién de hipoteca en méritos del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, que adiciona un nuevo parrafo al apartado dos de disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril; y/o iii) media
formalizacién de contrato de compraventa de créditos en escritura@sl&?f@g
para que respectivamente sean suscritas/os y adquiridas/ os, en su gabo [Lopla
Sociedad Gestora en nombre del Fondo, y para su agrupacion en di€ho Fﬁ_éﬁ‘

<

Otorgar poder tan amplio como en derecho sea necesario a favor de Don FiA8(00

Joaquin Safont Marco y Don Josep Lluis Gorchs Valldeoriola, para que cualquiera de

ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de todas las

gestiones, actos, contratos y representaciones que el mismo exija, facultandoles en
particular para realizar cualquier acto, gestion, o representacion que exija la concesion
del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los términos establecidos por la
normativa vigente que sea de aplicacién a esta operacion de titulizacion; seleccionar
los préstamos y derechos de crédito objeto de cesién; sustituir dichos derechos de
crédito, participaciones hipotecarias, certificados de transmisién de hipoteca y demaés -
activos por otros; determinar las condiciones de las cesiones, asi como las de la
emisién de participaciones hipotecarias y firmarlas, de los certificados de transmision
de hipoteca y, en su caso, firmarlos; otorgar la escritura de constitucién del Fondo
concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inherentes a la misma estimen
convenientes, suscribir y formalizar cuantos contratos publicos o privados sean
necesarios 0 conexos con la operacién ya sean de crédito, préstamo, garantias,
agencias de pagos, de permuta de tipos de interés o similares, de administracién de
los préstamos y de depésito, de colocacién y/o aseguramiento y en su caso de
direcci6n o similar, en su caso, el contrato de gestién interna, y cualesquiera contratos
que requiera tanto la cesién de los referidos activos, como la emision de
participaciones hipotecarias y certificados de transmisién de hipoteca, como la
constitucién y la estructura del Fondo, en los términos y condiciones que consideren

mas adecuados para ello, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo, y a

dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores o autoridades competentes
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cuanta documentacién se requiera, y en general, realizar cuantos

cuantos documentos, ptblicos o privados estimen convenientes

escrituras de subsanacién o rectificacion, ratificacién o cancelacién. As
faculta para asegurar y/o suscribir Bonos emitidos por el Fondo, asi

otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, en los t
convenientes y en la proporcion que consideren oportuna.

B1Minos @Jﬂie\}\ﬁmen

En concreto, en el momento de la constitucién del Fondo, se les faculta para conceder
préstamos, créditos o cualquier otra forma de financiacién, en los términos que

estimen convenientes, con la finalidad de:

. Cubrir los gastos iniciales necesarios para la constitucién del Fondo.

. Cubrir la dotacién del Fondo de Reserva que se vaya a prever para los Bonos
emitidos por el Fondo. -

. En el caso de que sea necesario, financiar los Desfases de Intereses y Principal.

Sin perjuicio de lo anterior, podran conceder al Fondo, en cualquier momento que sea
necesario, lineas de crédito destinadas al pago de la amortizacion del principal e
intereses de los Bonos en los términos que consideren oportunos, y realizar

aportaciones por otros conceptos al Fondo.

Secretario, con el Visto Bueno del Presidente.

2. Que no se ha celebrado ningtn otro Consejo, ni existe ni se ha 3
tipo de acuerdo o resolucién, por el que se hayan modificado o revoca
los acuerdos citados, por los que éstos siguen vigentes en todos sus extre

Y para que asf conste y surta los efectos legales donde y cuando coriven;
certificacién que, con el Visto Bueno del Sr. Presidente de la Comig
rubrico y sello en Madrid, a 25 de marzo de 2003.

Ve B°

'%fo‘ .
; % ~ Asimismo, podran llevar a cabo cuantos actos sean complementarios 0 necesarios
.. & . paracompletar la ejecucion del apoderamiento recibido. '
w &
) . o :
WY, Autorizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial “Banco Popular
; Espariol” a los efectos de la presente operacién de titulizacién.
Asimismo CERTIFICO:
L Que el acta-de la sesion fue aprobada el dia 25 de marzo de 2003, y firmada por el

doptado ningtn otro
do todos o alguno de
PINOS.

ra, expido la presente
ién Ejecutiva, firmo,

A Sec

El Presidente /
Wabemer

Banco Popular Espariol, 8. A., Domicilio Social: Veldzquez, 34 esquina a Goya, 35, 28001 MADRID, Reyg. Merc, de Madrid, T. 174, F. 44, H_ 545
www.bancopopular.es

Jestas ]

retagio

Platero Paz

8, Inscrip. 1.3, N.LF.: A-28000727

¥
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LEGITIMACION.-YO FRANCISCO JAVIER CEDRON LOPEZ GUERRERD,
NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIQ.+wsesreeeer
DOY FE: Que considero legitima/s la/s firma/s que anteceden
de 0. 2ALIER _vNALLS TANERASR ..

por ser andlogas a las que habitualmente utilizan en sus escritos.

Madrid, a2 de M R2olt Teo
Anotada en el libro indicador oon el o2 51.
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GestiCaixa, $.G.F.T., 5.A. NIF 458281227

Inscrita en el A.M. de Barcalona, Liibre B385, Secci 2a Foli 141,Tom 9173, Full 110185, Inscripei n 10

Gestlcalxa Avda. Diagonal, 621-629, Torre 2, 08028 Barcelona

JUAN IGNACIO SANZ CABALLERO, secretario del Consejo de Administracion de la
compafifa mercantii GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE [FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. con domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 621 y
N.LF. A-58-481.227, en relacion con el acta de la sesion del Consejo de
Administracién de dicha compaiiia, celebrada el dia 17 de marzo de 2003.

/

CERTIFICA:
L Las circunstancias siguientes:

- Que el Cbnsejo de Administracién se ha celebrado en Barcelona,
Avda. Diagonal, 621.

- Que, de acuerdo con los Estatutos Sociales, ha presidido el Consejo el
Sr. Pedro Huguet Vicens y ha actuado como secretario el Sr. Juan
Ignacio Sanz Caballero, presidente y secretario, respectivamente, del
Consejo de Administracién.

- Que han asistido a la sesién, a demas del presidente|del Consejo de
Administracién todos los consejeros.

- Que el presidente ha declarado constituido validamente el Consejo de
Administracién y abierta la sesién.

IL. Que en la mencionada sesidn se han tratado, entre otros, los siguientes
puntos:

Aprobacién de la constitucién del GC FTGENCAT I1, F.T.A.

El Consejo, previa deliberacion y por unanimidad, acuerda la constitucion del GC
FTGENCAT II, Fondo de Titulizacién de Activos, de acuerdo con el rggimen previsto
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de¢ Titulizacién y
demas disposiciones que lo desarrollan, en la Resolucién del Departament d 'Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya, resolucién ECF/329/2003, de 4 de febrero, por
la que se aprueban las bases y documentacién para la obtencién del Aval de la
Generalitat que prevé el articulo 34.11 de la Ley 20/2001, de 28 de diciembre, y en el
articulo 34.11 de la Ley 30/2002, de 30 de diciembre. De presupuestos de la Generalitat
de Catalunya para 2003, mediante la agrupacion de préstamos o derechos de crédito
derivados de préstamos o cualquier.otro tipo de activos crediticios ¢oncedidos para
financiar empresario o empresas no financieras catalanas, de las que al menos el 50%
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Aprobacion de la emisién de Bonos de Titulizacion.

El Consejo, previa deliberacién y por unanimidad, acuerda la emisién, por cuenta y en
representacion del Fondo y a cargo del mismo, Bonos de Titulizacion hasta un importe
maximo de importe 950.000.000 euros de nominal total.

La emisi6n estara integrada por cinco series: Serie AG, Serie AS, Serie BG, Serie BS y
Serie C. Los Bonos de la Seriec AG y BG estardn garantizados por el Aval de la
Generalitat de Catalunya.

Los Bonos de todas las Series estaran representados mediante anotaciones en cuenta y
se solicitarA la admisiébn a negociaciéon de los mismos en uno o varios mercados
oficiales u organizados establecidos dentro y fuera de Espaiia.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisién serin determinados de
conformidad con lo previsto en el siguiente apartado, tomando en consideracién el
importe y situacién de 1a c artera de préstamos o derechos de crédito a titulizar en la
fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo, y ¢l cumplimiento por
dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable. La cartera
provisional de la que se extraeran aquéllos objeto de la titulizacion esta identificada

Seleccion de 1a Cartera asciende a Euros 1.347.837.354,83.
Administracién, gestion y representacion legal del Fondo.

El Consejo, previa deliberacién y por unanimidad, acuerda asumir la administracién,

gestion y representacion legal del indicado Fondo, asi como la representacion y defensa
) de los intereses de los titulares de los Bonos mencionados en el acuerdo anterior, en los

términos previstos en la normativa aplicable. .

Contratacién de servicios y realizacién de tramites previos.
El Consejo, previa deliberacioén y por unanimidad, acuerda contratar cuantos servicios sean
necesarios para la constitucién y funcionamiento del Fondo y paralarealizaciénde los

tramites previstos, lo que incluye, de forma no limitativa, los signientes servicios:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de préstamos o derechos de crédito
seleccionados para ser objeto de titulizacion.

b) Los relativos a la calificacién (“rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan
a su cargo. :




g)
h)

Los relativos al aseguramiento y colocacién de los Bonos, y
ambas.

Los relativos a la mejora de la calificaciéon crediticia del

a la direccién de la

Fondo y aquellos

destinados a aumentar 1a seguridad o regularidad en el pago de los valores a

emitir.

Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los

correspondientes a la admisién a negociacioén de los mismos.

Los relativos a los trémites de obligado cumplimiento.

Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido.

Cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucién

del Fondo y su posterior funcionamiento.

Autorizaciones para la formalizacion de los acuerdos que se adopten y
o gestién exigido por la legislacion vigente, librando las oportunas certificaciones

a cumplir tramite

El Consejo, previa deliberacién y por unanimidad, acuerda delegar, de forma indistinta y
solidaria, en el Presidente del Consejo de Administracién, D. Pedro Huguet Vicens, en el
Director G eneral D. X avier Jaumandreu P atxot y en el S ecretario D Juan Ignacio Sanz
Caballero para que, en nombre de la Sociedad, cualquiera de ellos pueda realizar cuantas
actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos sean precisos p
desarrollo de los acuerdos anteriores, lo que incluye:

a)

b)

d)

a la ejecucién y

Concretar el importe definitivo de 1a cesién de los préstamos o derechos que

crédito que han d e agruparse en el Fondo en 10s t érminos
juzguen convenientes.

Determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, 1
demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al F
ordenes de prelacion respectivas entre las series.

Realizar cualquier acto, gestién, o representacién qﬁe exij
aval por parte de la Generalitat de Catalunya en los términos
normativa vigente.

y condiciones que

misma, el tipo de
fechas de pago y
bndo, asi como las

a la concesion del
establecidos por la

Otorgar la escritura publica de constitucién del Fondo, estableciendo, ademés lo

previsto en los apartados anteriores, cuantas estipulacio

nes y condiciones

estimen convenientes; y, especialmente, formular las reglas que han de ajustarse
al mismo; prever su liquidacién anticipada, y la celebracién de cuantos

contratos publicos o privados sean necesario o conexos con 1
de cesién y/o suscripcién de los activos para agrupar en el
préstamo, garantias, agencias de pagos, permutas de tipos de
de administracién de los préstamos y de depésito, de

h operacion ya sean
Fondo, de crédito,
interés o similares,
colocacion y/o de
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¢) Designar a las Entidades con los que se han de concertar la prestacién de los
_servicios y celebracion de los contratos enumerados.

f) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la
. emisién de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la tramitacién de la
operaci6n ante 1a C omisién N acional del Mercado de Valores, Generalitat de
Catalunya y los relativos a la representacién de 1os B onos en anotaciones en
cuenta y a la admision a negociacién de los mismos.

g) Concretar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estimen convenientes,
Y, a tales efectos, suscribir cuantos documentos piblicos o privados sean
oportunos.

h) Designar a Deloitte & Touche Espafia, S.L.,-con domicilio social en la calle
Raimundo Feméndez Villaverde, 65 28003 Madrid, C.LF. D-79104469
registrada en e1 R egistro M ercantil d e M adrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1,
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscripcién 1*- como Auditor de Cuentas del Fondo por
un periodo de tres afios, esto es, para los gjercicios 2.003, 2004 y 2.005.

En la realizacion de dichas actuaciones, las personas antes facultadas, y las que, en su caso,
les sustituyan en sus respectivos cargos, podran introducir, con posterioridad a la
constitucion del Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o
afiadidos en la configuracion del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en los
contratos que se celebren, siempre que no se produzca un cambio sustancial del Fondo ni
de los Bonos.

Autorizaciones para la formalizacién de los acuerdos que se adopten y para cumplir
trimite o gestion exigido por la legislacién vigente, librando las oportunas
certificaciones.

Se acuerda, por unanimidad, facultar al Presidente don Pedro Huguet Vicens y al
Secretario don Juan Ignacio Sanz Caballero para que cualquiera de ellos, pueda elevar a
publicos los anteriores acuerdos, otorgando y firmando cuantos documentos publicos o
privados fueren menester de conformidad con la legislacién vigente.




Aprobhcié‘n del acta de la sesién.

Se extendié la correspondiente acta que fue aprobada en la mig
unanimidad y firmada por el Secretario de la misma, con el Visto
Presidente.

Y, para que asi conste, libra este certificado, con el Visto Bueno del St
Barcelona, ¢l dia 18 de marzo de 2003.

ma sesion por
Bueno del Sr.

. Presidente, en

-




Avda. Diagonal, 654 . . PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
08034 Barcelona
Espaiia

Tel: +(34) 932 80 4 D'-;" { Né sBTR [E):O
Fax: +(34) 932 80 NifpipBiaisirlyles
www.deloitte.es N

beloitde®
& Touche

1272002

Emision de Bonos de Titulizacién
por parte de GC FTGENCAT I,
Fondo de Titulizaciéon de Activos

GestiCaixa, Sociedad Gestora de |
Fondos de Titulizacion, S.A.

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emisién por parte de GC FTGENCAT 1II, Fondo de
Titulizacion de Activos, hasta un méaximo de 950.000.000 de euros de Bonos de Titulizacién, hemos
revisado determinada informaci6n referente a las operaciones incluidas en la “Cartera Provisional”
que al 27 de febrero de 2003 estaba constituida por 10.864 operaciones de financiacién que seran
adquiridos por el Fondo a las Entidades Cedentes que se indican a continuacién y tenian su origen en
operaciones de préstamos con garantia personal y/o hipotecaria realizados por dichas Entidades
Cedentes con terceros. Su composicion era la siguiente:

Nimero de Salde al 27 de
Operaciones de febrero

Entidad Cedente Financiacién (Miles de Euros)

/ Banco Santander Central Hispano 3.114 345.333.162,74
Banc de Sabadell : 2.299 348.409.916,14
Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (“La Caixa™) 1.987 175.652.501,61
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 1.979 310.307.076,59
Banco Espaifiol de Crédito 835 79.887.069,55
Banco Pastor 448 52.923.676,13
Banco Popular 202 35.323.952,07
Total 10.864 1.347.837.354,83

En el curso de nuestra revision hemos aplicado tnica y exclusivamente aquellos procedimientos
: acordados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 3 de febrero de
. 2003 (en adelante, “la propuesta), y aplicados en la revision de determinados atributos de la muestra
seleccionada (véase apartado IM del presente Informe).

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

l. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra propucsta de colaboraciéon profesional, hemos efectuado una revisién de
determinadas partidas (atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la
aplicacién de técnicas de muestreo por atributos.

AENOR

Roptetiila
[Eastinie |

Deloitte
Touche

Tohmatsu Deloitte & Touche Espana, $.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, toma 13.650, fofia 188, seccion 8, hoja M-54414,

CLF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid.




Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptadg

para verificar los

registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“pgblacién”), permiten
obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un niimero| de partidas inferior

(“muestra”) al de la poblacién total.

El “nivel de confianza “ indica la probabilidad de que el nimero real de partidfs con desviaciones

respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinad

cuantia (“nivel de

precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de

porcentaje.
El muestreo de atributos implica la:

e Obtencion de una muestra aleatoria.

o Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la

muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

o Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblaci6n total.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipé6tesis{ de que la poblacion

es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las degviaciones existentes

en las poblaciones analizadas.

Il. Comentarios sobre la muestra analizada

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis

efectuado sobre la

muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando el tamafio de la

muestra y el nivel de confianza del 99% es el siguiente:

Numero de desviaciones | % de desviacion sobre % maximo de
en la muestra la muestra desviacion estithado

- - 1%

1 0,22% 1,44%
2 0,43% 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 - 0,87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%

-



1272002

i

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7220357

lll. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revisién se ha llevado a cabo durante el mes de febrero y ha consistido en la revisién de la
informacién de las operaciones incluidas en la “Cartera Provisional” antes citada, sobre la base de los
datos al 27 de febrero de 2003. A continuacién se expone en detalle el trabajo realizado y los
resultados obtenidos:

De la cartera provisional de créditos obtuvimos, por aplicacion de las técnicas estadisticas a las que se
hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 créditos.

Para cada uno de los créditos integrantes de la muestra, hemos verificado que al 27 de febrero de 2003
se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de confianza
del 99%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con respecto al atributo verificado.

1. Naturaleza del deudor cedido: hemos verificado con el documento de formulacién del préstamo,
que las operaciones de financiacién son préstamos concedidos a empresas no financieras y
domiciliadas en Catalufia y/o con sede efectiva en Catalufia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

2. Identificacion del deudor cedido: hemos verificado que el nombre y/o razén social y el mimero de
identificacién fiscal (N.LF.) del deudor cedido que consta en la base de datos de cada entidad
cedente coincide con los que figuran en el documento de formalizacion del préstamo (poliza, o
escritura de formalizacion de la operacion en el caso de préstamos con garantia hipotecaria).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

3. Acreditacion de PYMES: hemos verificado con los datos que constan en la base de datos de cada
entidad cedente o, en su caso, con los documentos en los que la entidad cedente lo certifica, que
las empresas sobre las que se mantienen los derechos de crédito y estan clasificadas como PYMES
por las citadas entidades, cumplen con los criterios de certificacién como Pequefia y Mediana
Empresa establecidos por 1a Comision Europea en la Recomendacién de 3 de abril de 1996.
Asimismo, hemos verificado que al menos el 50% de las operaciones totales de la “Cartera
Provisional”, tanto por volumen como por numero de operaciones, corresponden a empresas
clasificadas como PYMES, de acuerdo con lo indicado anteriormente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta caracteristica.

4. Transmisién de los activos: hemos verificado que el contrato en el que formaliz6 ¢l préstamo no
incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo. Si no era libremente transmisible sin el
consentimiento del deudor, hemos verificado que tal consentimiento ha sido obtenido.



10.Retrasos en ¢l pago: hemos verificado con los datos que constan en la base d

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un niyel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta ¢aracteristica.

. Fecha de formalizacién y vencimiento del préstamo: hemos verificado

que las fechas de

formalizacién y vencimiento del préstamo que figuran en la base de datos de gada entidad cedente

coinciden con las que figuran en el contrato de formalizacién del préstamo y/

adicional aportada al mismo.

0 en documentacion

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,84% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

. Vida residual: hemos verificado que la vida residual de los préstamos de la cdrtera a contar desde

1a fecha de referencia no es inferior a doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un niyel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

. Tipo de interés (o indice de referencia) y margen correspondiente: hemos verij
interés (o indice de referencia), y margen correspondiente, utilizado para la de
de interés del préstamo, que figuran en la base de datos de cada entidad cede
que figuran en el contrato de formalizacién del préstamo o acuerdo entre pay

del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un ni

99% que no mas del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera no reune e

. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable a 1

ficado que el tipo de
terminacién del tipo
nte coincide con los
tes de modificacién

vel de confianza del
ita caracteristica.

fecha de referencia

(resultante de estimar de acuerdo con el indice de referencia y el margen corréspondiente desde la
fecha de la ltima revisién, verificado segun lo indicado en el parrafo anterior, con el contrato de
formalizacion del préstamo o acuerdo entre partes de modificacién del mismeo) al que se calculan

las cuotas, coincide con el que figura en las bases de datos de la entidad ceden

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un ni
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta

. Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo que
datos de cada entidad cedente se corresponde con el que resulta de estimar di
de su fecha de inicio, vencimiento, importe inicial, tipo de interés y, en su cass
anticipados que figuran en dicha base de datos.

C.

vel de confianza del
caracteristica.

figura en la base de
cho saldo en funcién
0, pagos retrasados y

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

e datos de la entidad

cedente, que las operaciones de financiacién a la fecha de anélisis de 1a “Cartera Provisional” no

tienen retrasos en los pagos por un plazo superior a noventa dias.

o
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

11.Titularidad: hemos verificado que, de acuerdo con la documentacién interna de cada entidad
. cedente, ésta es titular de pleno dominio de los préstamos a que, en su caso, se refieren las
operaciones de financiacion.

N De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

12.Situacién concursal: hemos verificado los documentos en los que las entidades cedentes certifican
que, con la informacién que disponen en sus bases de datos, las empresas a las que les han
otorgado los préstamos no se encuentran en situaciéon concursal alguna.

do con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.
o q \“}-)-._.___‘

—_—

13.Politica de concesién de riesgos: hemos verificado que Tas operaciones se formalizaron por cada
entidad cedente de acuerdo con la politica formal de limites de aprobacién vigente a la fecha de
autorizacién de la operacién, una copia de la cual nos ha sido facilitada por la Direccion de la
entidad cedente, bajo su responsabilidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

14.Clasificacion de la garantia hipotecaria: hemos verificado que la clasificacién del préstamo como
“hipotecario” que figura en la base de datos de cada entidad cedente coincide con la que figura en
el contrato de formalizacion de 1a operacién y/o en la documentacion adicional aportada al mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas.del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

15.Formalizacién de la garantia hipotecaria: hemos verificado que la hipoteca que, en su caso,
2 garantiza el préstamo a que se refieren las operaciones de financiacién se ha formalizado en
Escritura Publica. Adicionalmente, hemos verificado que las hipotecas que garantizan los
préstamos a que se refieren las operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los Registros
de la Propiedad, de acuerdo con la documentacion interna de cada entidad cedente.

~_ De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no reune esta caracteristica.




Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta ¢
Nacional del Mercado de Valores en €l marco de la operacion de titulizacién ants
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢c) del Real Decreto 926/1998 de
que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Ges
Titulizacién y, por tanto, no deberé ser utilizado para ningtin otro fin.

sarta y 1la Comision
eriormente indicada,
14 de mayo, por el
loras de Fondos de

Salvo por lo expresamente dispuesto en esta carta y en los términos aqui expresados, no aceptaremos

ninguna responsabilidad hacia ningin tercero a quien pueda ser mostrado ¢
informe.

entregado nuestro

Una vez quede constituido el citado fondo y completemos la obligada comprobacién, sobre la base de
un muestreo estadistico, de que las operaciones de financiacion deﬁniﬁvammeo
han sido extraidas de la poblacién que ha servido de base para nuestra Tevisign, asi como que se

encuentran al corriente de pago en el momento-de faséleccion, emitiremos el corrpspondiente informe

de revision de estos aspectos.

DELOITTE & TOUCHE

ESPANA, S.L.

-

[

[

Miguel Antonio

11 de marzo de 2003

Pérez




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE
DEL ESTADO

1o79002 [
) - 28 MAR, 2003

REGISTRO DE SALDA - M.P.
¢ 2003520468

Muy Seiior nuestro,

" Le notificamos qué una vez expfninada la documentacion pof) ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizp€ion de Activos con emision deyvalores de renta fija:

e TFondo: GCFTGENLZAT II, Fondo de Titullzacnonpgﬁ Activos ‘ o

o 'Emisién: Bonos de A\ '

» Importe: 950.000000 euros ‘ ] _

» Sociedad Gestopd: Gesticaixa, Sociedad G(s@e‘ra de Fondos de Tituliz

» Con fecha preXista de oferta publica: 28 pci?abril de 2003

on, S.A.

con fecha 27/93/2003 ¢l Vicepresidente %f\esta Comisién Nacional dgf Mercado de Valores ha
adoptado, e siguientc,acuerdo:_(lﬁ N .

"Vista la documentacion correspondiente a la fLonstitucion de Fondo de
Titulizacion de Activos con emision de.valores Mle renta fija remitida por lu
entidad Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fofidos de Titulizacién, S.A,, el
Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. en virtud de la
delegacion que le ha sido conferida por acyrdo del Consejo de esta Comision de
fecha 9 de octubre de 2002, de conformjfiad con lo previsto en los articulos 18,
206, 27, 28 y 92 de la Ley 24/88 del Mfrcado de Valores, modzf cada por lo Ley
37/98 de 16 de Noviembre, la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14
de Abril por la que se adapla la legislacion espaiiola en materia de entidades de
crédito a la 2" Directiva de coorfinacion bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real
Decreto 926/98 de 14 de Mayd y en los articulos 5y 6 de la Ley 19/1992 sobre.
Régimen de Sociedades y Ffudos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
. Titulizacién Hipotecaria yflemas normas de aplicacion, ACUERDA: .

Verificar ¢ inscribir ¢f los Registros Oficiales contemplaclos en los precitados
G articulos de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el Inforine de los Auditores
- de  Cuentas, lo¥' Documentos Acreditativos 'y el Folleto  Informativo
carrespondientof a la constitucion del Fondo de Titulizacion de  Activos
denominado AGC FTGENCAT II, Fondo de Titulizacion de Activos con
cmizion Bonos de Titulizacién y promovido por la entidad Gesticnixa,
Sociedad Gestora de Foados de Titulizacion, S.A. ’
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5 .;":' Comisidn Nacional . - N
& del Mercado de Valores ’ . B R - .

- CNI

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia Jos siguientes
codigos ISIN como codigos inicos de dmbito internacional.. : - '

. . z
Serie , Codigo ISIN
AG I ~ ES0316872003
AS - BS0316872011 -
BG - . “£50316872029
BS -/ ES0316872037

C ' /. ES0316872045
S .

. . / _

En el caso de que fuera legalmente precgptivo otorgar escrim%yfublica de emisién, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del corrcspo11d'5?<f¥_ documentg notarial {eopia -+
compulsada de la escritura) ante esta Qomisién Nacional dél™Mercado de Valores, para, §u”
incorporacién al correspondiente  Kegistro Oficial.  Asimismo, les mhanifestamps la’
obligatoriedad de remitir las fechas”de inicio y fin dﬁl‘!ﬁiodo de suscripcion cugnido sea
preceptivo, y de cumplimentar los_/(tsladros de difusién (i se encuentran a su dispogicion €n la
pagina Web (Legislacién/Mode_lo/x Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros ge Difusion)y
en ¢l Registro General de Ja gNMV | XQJ ' -

.o

Por otro lado, les recor 1/nos la obligatoriedad de proceder a la publicdcidn y difusion del
Folleto Informativo, . d¢ conformidad cqn 18/ previsto en el articulo/28 de la Ley 24/88,
modificada por la Leg 37/98 y demas n%:\ativa aplicable. En partijcular, aquel debera estar
disponible al publigé en el domicilio socidl/del emisor, asi como en domicilio y sucursales de
las entidades que/tengan enco 4Ma colocacion o el servidio financiefo de la emision, '
haciéndose entrggga gratuita del 1 los suscriptores que lo

- Adicionalmefte, cualquiera que ‘sea la publicidad y el medi6 publicitario utilizado, no podrin

‘ omitirse dafos que puedan inducir a una visién global de 1A operacién distintaja la-contemplada

/ en ¢l Folleto, debiendo sicmpre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Yalores, y sefalandose los lugares donde

puede Obtenerse. T

Poy/ultimo, les manifestamos que, en su caso, e/ incumplimiento de los plazos de admisién a
nggociacién previstos en el folleto Informativé, por causas imputables al emisor, podria ser
onstitutivo de infraccién muy grave, segin £stablece el parrafo n) del artigulo. 99 de la Ley -
24/8% de 28 de Julio, del Mercado de Valogés, en su redaccion dada por la LLey 3/94 de 14 de
Abril. : : - o

_ . , /
'El Real Decreto 1732/98 determina Iy obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, por un importe de 37.517,68 curos se adjunta. ' B I

- Atentamentce,

El Director General -

- de Mergadps ¢ Inversorgs

AmgetBeriito| Bemite ~

e e —— oo ea Co E
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

N
TIMBRE

DEL ESTADO
T
NG

" PRINCIPE DE VERGARA, 94
" TELEF. 91 5631232

, BTN E - )
 REGISTRO MERCANTL. CENTEAL 4072 Em[g& _

SECCION DE DENOMINACIONESE - _

1272002 ' - .

 CERTIPICACION NO. 03068060
" DON. JoBa Luis Benavides del Rey , Registrador Mercantil Central,
an base a lo interesada por: . . _ : _ _
DAD GESTORA DE ¥ONDOS DE TITULIZA, o
3068386,

" Ob/Da. GESTICATEIA, BOCIE o8 |
@ ¢n solicitud presentada .con fecha 18/03/2003 Yy numera de entrada ¢
CERTIFICO; Que NOFIGURA registrada la denominacion

### GC FIGENCAT I, FONDO DE TITULIZACION DE RCTIVOS ###

'DENOMINACION a favor del citado
ntar desde esta fecha, con= -

En consecuencia, QUEDA RESERVADA DICHA
lamento del Regis—

" interssado, por el plazo de quince meses a Co
forme a 1o _establecido en el articulo 413.1 del reg

tro Mercantlil.

' Madrid, a Veinte de Marzo de Dos Mil Tres.

T DILIGENCIA‘. Para
SOCIEDAD GESTO

a efectos de ‘oto'rgamiento
de - DOS MESES contados desda la fecha de su expediclon, de
414.1 dal Reglamento del Registxo

*NOTA.~ Eata certificacion tendra’ una \}igencid.
de esarltura,
conformidad a 10 establecide en el art,

" Merocantil.
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MARCOS
ES COPIA SUSTITUCION

TI E
DEL ESTADO

BE2L AL o]
1272002

ES

SEGUNDA COPIA

' CONCUERDA FIELMENTE.
TITULIZACION DE ACTIVOS,
JAVIER AGUIRRE DE L
COMPANERO EIL NOTARIO

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

4U7221842

DE

PARA GC FTGENCAT II FONDO DE
LA EXPIDO YO FRANCISCO
EN SUSTITUCION DE MI
ORIZANTE POR IMPOSIBILIDAD

SU ORIGINAL CON EL QUE

HOZ,

ACCIDENTAL DEL MISMO,\ EN CIENTO CUARENTA Y OCHO
FOLIOS  NUMEROS 407420500,  CIENTO  VEINTIDOS
ANTERIORES EN ORDEN, {4U7221907, 4U7220376, DOCE
ANTERIORES EN ORDEN, (407221906, 4U7220362, OCHO
ANTERIORES EN ORDEN Y KL PRESENTE. EN BARCELONA A
VEINTIOCHO

FRPY

DE MARZO DE [73 MIL TRES. DOY FE.
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