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Fecha del folleto: Marzo 2026

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informaciéon que contiene
puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma
legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacién de este folleto, al igual que
las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y los Estatutos Sociales de la
sociedad, corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el
contenido de dichos documentos.




CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1 Datos generales de la Sociedad.
1.1 La Sociedad.

La sociedad de capital-riesgo RJS PROINNOVA SCR, S.A., (en adelante, la “Sociedad”) se
constituye con una duracion indefinida. No obstante lo anterior, la Sociedad dara comienzo a sus
operaciones como sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcion en el registro
administrativo correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).

1.2 Advertencia a los accionistas de la Sociedad

Los accionistas no podran hacer liquida su inversion durante la vida de la Sociedad. Los
inversores deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad entrafia riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes de
suscribir el correspondiente compromiso de inversién en la Sociedad los inversores deberan
considerar, comprender y aceptar el contenido de este Folleto y, en particular, los factores de
riesgo (los “Factores de Riesgo”) que se relacionan en el ANEXO Il de este Folleto.

1.3 La Sociedad Gestora.

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C. (“BBVA AM” o la “Sociedad Gestora”’), una sociedad espafola constituida de
conformidad con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
(“LIIC™), inscrita en el registro de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva de
la CNMV con el numero 14. Su domicilio social se encuentra en la C/Azul, 4 de Madrid. Las
funciones de la Sociedad Gestora son las descritas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva
(“LECR”). Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales que no cumpla esta Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracion teniendo sus miembros
y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria
de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestiéon empresarial. La composicion del consejo de administraciéon
puede ser consultada en los registros de la CNMV.

La Sociedad Gestora se encuentra habilitada para la gestién de entidades de capital riesgo y
cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad. La Sociedad Gestora cubre los
posibles riesgos derivados de su responsabilidad profesional mediante fondos propios
adicionales calculados de conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

La funcién de auditoria interna de la Sociedad Gestora ha sido asumida por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su
responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas en la normativa en
relacion con las actividades delegadas.

La Sociedad Gestora cuenta con una politica de remuneracién, cuyos principios generales han
sido fijados por el consejo de administracion. Dicha politica, que cumple con los principios
recogidos en la normativa aplicable, es acorde con una gestion racional y eficaz del riesgo y no
induce a la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La
informacion detallada y actualizada de la politica de remuneracion asi como la identificacion
actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones y los beneficios puede
consultarse en la pagina web de la Sociedad Gestora.



1.4 La Entidad Depositaria.

La entidad depositaria de la Sociedad es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (‘BBVA” o la
“Entidad Depositaria”), entidad espafiola inscrita en el registro de entidades depositarias de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 19, con domicilio social en Bilbao,
Plaza de San Nicolas, 4.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, la Sociedad ha encomendado al
Depositario el depdsito y custodia de los valores, efectivo y, en general, de los activos objeto de
las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.

Corresponde al depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la custodia de los
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administracion de los
instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo, la liquidacién puntual de las
operaciones, cerciorarse de que todos los ingresos o pagos derivados de la emision vy
amortizacion de acciones se realizan efectivamente, la vigilancia y supervision de la gestiéon de
la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra establecida en la normativa.

La Entidad Depositaria cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Se facilitara a los accionistas que lo soliciten informacion actualizada
sobre las funciones de la Entidad Depositaria de la Sociedad y de los conflictos de interés que
puedan plantearse, sobre cualquier funcién de depdésito delegada por la Entidad Depositaria, la
lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles
conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

La responsabilidad de la Entidad Depositaria no se vera afectada por ninguna delegacién de
funciones que pueda efectuarse de conformidad con la normativa vigente, salvo en los supuestos
recogidos en la normativa aplicable.

La reutilizacion de los activos de la Sociedad por parte de la Entidad Depositaria o de un tercero
en el que éste haya delegado la funcion de custodia estara condicionada a los términos
acordados con la Sociedad Gestora para su reutilizacion, siempre que sea de conformidad con
lo establecido en la normativa vigente en cada momento.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria pertenecen al mismo grupo econémico, habiendo
establecido procedimientos para la deteccion y gestion de los conflictos de interés.

1.5 El Auditor.

El auditor encargado de la verificacion de las cuentas de la Sociedad sera Deloitte Auditores,
S.L., inscrito con el numero S0692 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas y con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso,
1, 28020 (el “Auditor’). El Auditor es una entidad de auditoria de reconocido prestigio
internacional y con unos recursos y medios que lo hacen idéneo para el desempefio de dicha
funcion.

1.6 Duracion.
La duracién de la Sociedad es indefinida. El comienzo de las operaciones de la Sociedad como
sociedad de capital-riesgo tendra lugar en la fecha de inscripcién en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.
1.7 Colectivo de inversores a los que se dirige.
La Sociedad va dirigida a:

e Inversores considerados clientes profesionales tal y como se define en los articulos 194

y 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion.



e En relacién con los accionistas a los que se refiere el articulo 195 de la normativa
anterior, se requerira que dichos inversores soliciten con caracter previo, su tratamiento
como inversor profesional y renuncien de forma expresa a su tratamiento como cliente
minorista. Se evaluara el cumplimiento de dos de los tres requisitos exigidos en el articulo
113 del Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion.

En todo caso, la adquisicion y mantenimiento de la condicién de accionista estara sujeta al
desembolso del compromiso de inversién minimo y al cumplimiento de los requisitos de
permanencia descritos detalladamente en el apartado 4.1 del presente Folleto.

La Sociedad no se ha registrado ni se registrara para su comercializacién en los Estados Unidos
de América, quedando totalmente prohibida la venta y la oferta directa o indirecta de sus acciones
en dicho pais, o en cualquiera de sus estados, territorios, posesiones o regiones sujetas a su
jurisdiccion o en beneficio de una “persona estadounidense”. A estos efectos, “Persona
estadounidense” hace referencia a los nacionales o los residentes de los Estados Unidos o de
alguno de sus estados, territorios, posesiones o regiones sujetas a su jurisdiccion (los “Estados
Unidos”) y a cualquier sociedad, empresa u otra entidad constituida o creada con arreglo a las
leyes de los Estados Unidos o de cualquier subdivision politica de dicho pais.

1.8 Organos de la Sociedad
e Junta General de accionistas

La Junta General de la Sociedad sera convocada y celebrada en la forma y con los requisitos
establecidos por la ley y los Estatutos Sociales.

e Organo de administracién

El érgano de administracion de la Sociedad estara formado en todo caso por sujetos que cuenten
con reconocida honorabilidad empresarial y profesional. Asimismo, cuentan con los
conocimientos y la adecuada experiencia en materias financieras o gestion empresarial.

La direccidon y administracion de la Sociedad, asi como el control de sus riesgos, incluyendo la
gestidn de las inversiones, corresponde a la Sociedad Gestora, con las limitaciones establecidas
en el contrato de gestidon suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato de
Gestion”), en los Estatutos Sociales y en el Folleto. En todo caso, las funciones de la Sociedad
Gestora se encontraran bajo continua supervisién del 6rgano de administracion de la Sociedad.
Asi, el nombramiento de la Sociedad Gestora no exime al 6rgano de administracion de la
Sociedad de ninguna de las obligaciones y responsabilidades impuestas por la legislacion
aplicable.

e Otros 6rganos de la Sociedad

La Sociedad no tiene prevista la constitucion de ningin comité de supervisién u otro érgano
similar en el que participen los inversores distinto de los anteriores.

2 Régimen juridico, legislacion y jurisdiccion aplicable a la Sociedad
2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regularéa por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como Anexo
1 al presente Folleto (en adelante, los “Estatutos”) y por lo previsto en la LECR y en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante "LSC”) y por las disposiciones que la desarrollan o que
puedan desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de noviembre
de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los



servicios financieros (“Reglamento 2019/2088"), la Sociedad Gestora se encuentra obligada a
divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el
apartado 7 del presente Folleto.

2.2 Jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la interpretacion o ejecucién de este Folleto o los Estatutos, o relacionada
directa o indirectamente con los mismos, entre la Sociedad Gestora y los accionistas de la
Sociedad o entre los propios accionistas se interpretara de acuerdo con el régimen juridico citado
y se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos relevantes
y considerar si se trata de una inversidon adecuada a su perfil inversor. La inversion requiere tener
la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez asociados con dicha
inversion.

Antes de suscribir el correspondiente acuerdo con su compromiso de inversion (en adelante el
“Compromiso de Inversion”) en la Sociedad, los inversores deberan leer atentamente la
documentacién de la Sociedad y, en especial, comprender y aceptar los factores de riesgo que
se relacionan en el Anexo Il a este Folleto. El Compromiso de Inversién sera vinculante para el
inversor desde su firma.

3 El patrimonio y las acciones de la Sociedad

3.1 Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones de la Sociedad.

El capital social queda fijado en UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000,00 €),
representado por UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones de UN (1,00) EURO de
valor cada una de ellas. Dichas acciones se hallan suscritas y desembolsadas en un 25% de su
valor.

Las acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad (“Acciones”) se representaran
por medio de anotaciones en cuenta. Las Acciones constaran inscritas en un registro contable,
mediante un archivo informatico que lleva BME Growth. La designacién deberd ser inscrita en el
Registro de la CNMV como requisito previo al comienzo de la llevanza del registro contable.

La transmision de Acciones tendra lugar mediante la transferencia contable.

3.2 Derechos econdmicos de las Acciones

Las Acciones confieren a sus titulares la condiciéon de accionistas y les atribuye un derecho de
propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad.

3.3 Politica de Distribucion de resultados

La politica general de la Sociedad es reinvertir en nuevos activos las distribuciones recibidas tras
la realizacion de una desinversién o la percepcién de ingresos por otros conceptos.

No obstante, lo anterior, la Junta General de Accionistas sera competente para acordar su
distribucion a los Accionistas.

4 Régimen de suscripcion, reembolso, gravamen y transmision.
4.1 Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones
El desembolso del importe correspondiente al Compromiso de Inversion se debera realizar en el

plazo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la correspondiente solicitud de
desembolso (la “Solicitud de Desembolso”). Dicho desembolso podra realizarse en concepto



de suscripcién y desembolso de acciones nuevas, ampliacién del valor de suscripcion de las
acciones existentes, aportaciones de socios u otras formas permitidas por la legislacion vigente.

La Sociedad podra optar, como forma de incrementar el importe de sus recursos propios y
reforzar la situacion financiera o fortalecer su patrimonio neto de la Sociedad, por el sistema de
aportaciones de los accionistas a fondos propios de la Sociedad, de conformidad con lo
establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable, siempre y cuando sea aprobado por
unanimidad por la Junta General de Accionistas.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra requerir el desembolso de las aportaciones para la
comisién de gestidn y para cubrir otros costes y gastos de la Sociedad.

En todo caso este vehiculo esta cerrado y no va a ser comercializado.
4.2 Reembolso de Acciones y distribuciones.

No esta previsto el reembolso total ni parcial de Acciones de la Sociedad hasta la disolucion y
liquidacion de ésta.

La Sociedad Gestora podria, no obstante, determinar lo contrario actuando en interés de la
Sociedad y de sus Accionistas. Las distribuciones se realizaran en cualquiera de las formas
previstas por la normativa aplicable.

En ningun caso se realizaran distribuciones a los Accionistas que tengan deudas pendientes con
la Sociedad.

4.3 Distribuciones temporales

La Sociedad podria tener que hacer frente a la devolucion de distribuciones recibidas como
consecuencia de sus inversiones. Si la Sociedad fuese incapaz de hacer frente a dicha
obligacion, ya sea de forma parcial o en su totalidad, la Sociedad Gestora se reserva el derecho
a solicitar a los Accionistas que devuelvan las cantidades que les hayan sido distribuidas
previamente, en cualquiera de los modos previstos por la normativa vigente. No obstante lo
anterior, ello no supondra, en ningun caso, que el Accionista esté obligado a desembolsar un
importe superior al recogido en su Compromiso de Inversion.

4.2 Transmision de Acciones y constitucion de derechos o gravamenes.

La transmisién de Acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes y
el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter
general para los valores negociables y lo establecido en este articulo, asi como por lo previsto
en los Estatutos de la Sociedad.

Toda transmision a terceros estara sujeta a un deber de comunicacion previa a la Sociedad
Gestora de las caracteristicas de la pretendida transmisién y, en particular, de la identidad del
pretendido adquirente. La Sociedad Gestora unicamente podra oponerse a la transmisién en un
plazo de diez (10) dias habiles a contar desde la recepcion de la notificacion cuando: (a) existan
dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las Acciones, (b) el Accionista
que pretenda ceder las Acciones sea un Accionista Incumplidor y no se acredite suficientemente
el compromiso de subsanacién del mismo o la completa subrogacién en las obligaciones del
Accionista Incumplidor por parte del potencial adquirente y (c) el potencial adquirente no cumpla
debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable y en las politicas y
procedimientos del grupo BBVA en materia de prevencion del blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo o cualquier otra normativa que resulte de aplicacion.

No se podran pignorar ni entregar en prenda Acciones en garantia de cualesquiera obligaciones.
A estos efectos, la Sociedad Gestora no efectuara anotaciones de pignoracién en el Libro de
Registro de Accionistas ni reconocera derecho alguno a eventuales acreedores pignoraticios,
salvo en el caso de que la Sociedad Gestora lo autorice expresamente.



5 Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad.
5.1 Valor liquidativo de las Acciones.

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones conforme a lo establecido en
la normativa vigente en cada momento.

El valor liquidativo sera calculado al menos con caracter trimestral y sera el resultado de dividir
el patrimonio de la Sociedad entre el nUmero de Acciones. El valor liquidativo asi calculado se
publicara en un plazo aproximado de cinco meses desde la fecha de referencia.

Inicialmente, el valor de cada Accion de la Sociedad sera de diez (10) euros.

Salvo que se disponga lo contrario, en los supuestos de amortizacion, transmision o reembolso
de las Acciones se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso
realizar dicho célculo a una determinada fecha ni cuando se vaya a proceder a una distribucion.

Los valores liquidativos de la Sociedad se publicaran exclusivamente en la pagina web de la
Sociedad Gestora.

5.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad.

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo, o cualquier otra norma que pueda sustituir a esta en el futuro.

5.3 Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

La Sociedad Gestora realizar4 una valoracion de los activos que integran la cartera de la
Sociedad. El valor de mercado de las ECR, IIC y EICC se calculara a partir de los estados
financieros e informes de valoracion publicados por éstas, de acuerdo a criterios generalmente
aceptados y que, habitualmente, son auditados anualmente por expertos independientes de
prestigio internacional. En dichos estados financieros se detalla la valoraciéon de mercado mas
reciente de la cartera de cada ECR, IIC y EICC subyacente la cual aparece reflejada en los
estados financieros e informes de valoracién, o en su caso, en las notas relativas a los mismos,
en funcién de las normativas aplicables en cada jurisdiccion.

6 Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para determinar,
medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos inherentes a la politica de inversién
de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto asi como para determinar la adecuacion
del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

La Sociedad Gestora dispone, ademas, de un sistema adecuado de gestiéon de la liquidez asi
como de procedimientos que le permiten controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el fin
de garantizar el cumplimiento de obligaciones presentes y futuras derivadas del apalancamiento
en que haya podido incurrir.

Asimismo, la Sociedad Gestora tiene procedimientos para la prevencion y gestion de los
conflictos de interés que puedan afectar a la Sociedad y a sus Accionistas.



CAPITULO IIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES
7. Politica de inversion de la Sociedad.
7.1 Descripcion de la estrategia y de la politica de inversion de la Sociedad.

La Sociedad Gestora realizara las gestiones que resulten pertinentes para la inversion del
patrimonio de la Sociedad de acuerdo con la politica de inversién descrita a continuacion, en
todo caso con sujecion a los requisitos y limitaciones previstos en la LECR y demas disposiciones
aplicables.

7.2 Lugar de establecimiento de la Sociedad.

El domicilio de la Sociedad sera el previsto en sus estatutos sociales en cada momento. Esto
podra determinar los efectos juridicos de las relaciones contractuales entabladas con fines de
inversidon, competencia judicial, legislacién aplicable y posible existencia de instrumentos
juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucion de sentencias.

7.3 Tipos de activos y estrategia de inversion de la Sociedad.

La Sociedad cumplira con las exigencias legales, regulatorias y éticas establecidas en la
normativa de aplicacion.

En concreto, las inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en la
LECR y demas disposiciones aplicables. En todo caso, la Sociedad cumplira con el coeficiente
obligatorio de inversion mediante la inversién en entidades que cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 13.3 y 14 de la LECR (los “Activos Aptos”), manteniendo asi un
coeficiente obligatorio de inversion en Activos Aptos de al menos noventa por cien (90%) de su
activo computable (el "Coeficiente Obligatorio de Inversiéon de la Sociedad"), conforme al
articulo 13 de la LECR.

La Sociedad cumplira con el Coeficiente Obligatorio de Inversion de la Sociedad al finalizar el
primer ejercicio desde su inscripcion en el registro de la CNMV sin acogerse, por tanto, a ninguno
de los supuestos de incumplimiento temporal previstos en el articulo 17.1 de la Ley 22/2014, de
forma que se considerara que cumple desde dicho momento con la obligacion de inversién en
Activos Aptos prevista en la Ley 22/2014 y en los Estatutos Sociales.

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus Accionistas mediante la inversion
principalmente en entidades de capital riesgo constituidas al amparo de la LECR o en entidades
extranjeras similares, gestionadas por entidades sujetas a supervision, domiciliadas en la UE o
en paises de la OCDE (en adelante las “ECR”). Estas inversiones podran alcanzar el cien por
cien (100%) del activo computable.

Adicionalmente, la Sociedad podra invertir en Instituciones de Inversion Colectiva (“lIC”),
Entidades de Inversion de Caracter Cerrado (“EICC”) y directamente o a través de dichas IIC o
EICC, en acciones de compaiiias, en depdsitos, activos del mercado monetario y de renta fija,
de acuerdo con lo descrito en los siguientes apartados.

La seleccion de las inversiones se hara de forma que la cartera gane exposiciéon a estrategias
propias de los mercados privados, mayoritariamente private equity, infraestructuras y deuda
privada, y que se consiga una amplia diversificacién geografica y sectorial, no existiendo
predeterminacion en cuanto a sectores econdémicos, tipo de compafiias ni ubicacién geogréfica
de las mismas.

El objetivo de la Sociedad es lograr la inversion maxima posible en ECR por lo que podra suscribir
compromisos de inversion o invertir en estas y, en su caso, en IIC y EICC, por una cuantia
superior al Patrimonio Total Comprometido, sin superar en ningun caso el 125% del Patrimonio
Total Comprometido.



A medida que se reciban distribuciones o se deshagan las inversiones, se informara a la
Sociedad para que, en su caso, pueda acordar distribuciones a los Accionistas en cualquiera de
las formas previstas por la normativa aplicable, siempre respetando las previsiones en cuanto al
capital social minimo.

Informacién complementaria sobre las inversiones

ECR. A la hora de seleccionar y adquirir ECR, entre otros factores, se analizaran sus
experiencias y resultados pasados, los importes invertidos por operacion, el tamafio de las
comparfias compradas, los multiplos de entrada y de salida de las inversiones, los niveles de
apalancamiento utilizados, la fuente de las operaciones (si son propietarias, subastas, a través
de terceros, etc.), el grado de especializacion en sectores, la forma de vender las comparias
(salidas a bolsa, venta a terceros, venta a socios internos, etc.), el porcentaje de control o
participacion en las compaiiias, la formas de financiacion utilizadas o los mecanismos de liquidez
utilizados. Se podra invertir en ECR que puedan invertir, a su vez, en otros fondos subyacentes,
siempre que las comisiones efectivamente aplicadas, directa e indirectamente, a los participes
estén dentro de los limites maximos de comisiones previstos en el folleto.

Las ECR seleccionadas podran ser de caracter abierto o cerrado, tener o no ventanas de liquidez,
distintos plazos y porcentajes permitidos de reembolsos, todo ello con el fin de diversificar y
reducir el riesgo y maximizar la rentabilidad de forma conjunta. Las ECR podran estar
denominadas en divisas distintas al euro e invertir en activos denominados también en otras
divisas, pudiendo exponer a la Sociedad, directa o indirectamente, a riesgo de tipo de cambio.
Las entidades gestoras de las ECR Subyacentes tendran al menos 1.000 millones de euros de
activos bajo gestion y una experiencia minima de 5 afos

Otros activos. La Sociedad podra invertir en cualesquiera otros activos que tengan encaje en el
coeficiente de libre disposicion de acuerdo con lo previsto en la LECR.

Criterios de seleccién. No existe predeterminacidn ni limitaciéon alguna en cuanto a los sectores
econdémicos y las companias que pueden ser objeto de inversion por parte de la Sociedad:

i. Sectores econdmicos: A modo de ejemplo exclusivamente y sin pretender ser
en ningun caso que sea una lista cerrada, se podria invertir en los siguientes
sectores: tecnologias de la informaciéon (como software y semiconductores),
salud (como por ejemplo biotecnologia), energia, materiales, sector industrial,
consumo bésico, consumo discrecional, sector salud, financiero,
telecomunicaciones, utilities, infraestructuras, transportes, agua, distribucion,
logistica etc.

ii. Compafiias: Se escogeran aquellas que, a juicio de la Sociedad Gestora
puedan ofrecer mayores oportunidades de inversion, caracterizandose por su
solidez, buenas expectativas de crecimiento y mejora de su actividad. No se
descarta la inversién, aunque en menor medida, en ECR, IIC y EICC centradas
en compafiias de menor tamafio y grado de madurez. La Sociedad buscara una
diversificacion global de sus inversiones. Asi, la Sociedad podra invertir en
ECR, lIC, EICC y compafias con vocacién global pero sin descartar inversiones
que se centren especificamente en zonas geograficas amplias como
Norteamérica, Europa y/o Asia o especializadas en una zona especifica, como
por ejemplo California o Escandinavia, sin descartar ningun area geogréfica.

En el caso de que la inversion se realice a través de otros vehiculos de inversion:

a. Sidichos vehiculos de inversion son gestionados por entidades pertenecientes al Grupo BBVA,
se eximira a la Sociedad del pago de las correspondientes comisiones de suscripcion y
reembolso. Las entidades del grupo BBVA implicadas en la gestién y depdsito de dichos
vehiculos de inversion si percibiran las correspondientes comisiones de gestion y depésito.
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b. La Sociedad se podra beneficiar de las retrocesiones de comisiones abonadas por los
vehiculos de inversion en los que invierta, ya sean gestionados o no por el Grupo BBVA.

7.4 Diversificacion.

La Sociedad cumplira con los requisitos de diversificacion establecidos por la LECR, y en
consecuencia, no invertira mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo invertible en el
momento de la inversiéon en una misma ECR, EICC, IIC o compaiiia. Estos porcentajes podran
ser incumplidos por la Sociedad durante los plazos previstos en la LECR.

No se establecen limites y criterios de diversificacion por sectores, areas geogréaficas ni fase de
desarrollo de las ECR participadas ni en cuanto a la participacion indirecta en las companias en
que se invertira a través de las ECR.

7.5 Otros criterios de inversion: sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion.
Para ello ha elaborado un rating propio, conforme al cual califica las inversiones en un rango A,
B o C, siendo “C” la peor. En el caso de ECR, IIC y EICC de terceras entidades gestoras, se
utiliza la informacién obtenida por proveedores externos de datos en materia de sostenibilidad y
la valoracion resultante del proceso de diligencia debida, llevada a cabo por la unidad de
seleccion de fondos de terceros de BBVA, Quality Funds.

Por otro lado, la Sociedad Gestora no realiza una gestion especifica de las incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad para esta Sociedad, dado que esta invertida
mayoritariamente en ECR gestionadas por terceras entidades.

En cumplimiento del Articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las
inversiones sostenibles (“Reglamento de Taxonomia”), la Sociedad Gestora manifiesta que la
Sociedad no es un producto financiero sujeto al Articulo 8 y 9 del Reglamento de Taxonomia vy,
en consecuencia, declara que las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Se puede consultar mas informacion sobre cémo la Sociedad Gestora integra la sostenibilidad
en los fondos y vehiculos de inversion que gestiona en la pagina web
https://www.bbvaassetmanagement.com, en la seccién sobre “Sostenibilidad”.

7.6 Politica de endeudamiento de la Sociedad.

La Sociedad podra suscribir compromisos de inversién en las inversiones subyacentes por una
cuantia superior al Patrimonio Total Comprometido, si bien dicha diferencia no debera superar el
25% del Patrimonio Total Comprometido.

Con el objetivo de facilitar la gestién de la Sociedad y el proceso de inversién, asi como para
atender necesidades de tesoreria, la Sociedad podra, a discrecion de la Sociedad Gestora,
solicitar y obtener financiacion, asi como otorgar las garantias necesarias a dichos efectos hasta
un importe total equivalente al 25% del Patrimonio Total Comprometido, todo ello con arreglo a
la legislacion aplicable en cada momento.

7.7 Tipo de financiacion que concedera la Sociedad.

No se prevé que la Sociedad provea de otra forma de financiaciéon que la toma de participaciones
de ECR, IIC, EICC o companias. No obstante lo anterior, no se descarta la posibilidad de otras
formas de financiacién a empresas previstas por la legislacién aplicable en cada momento si, a
juicio de la Sociedad Gestora, resultara de interés.

7.8 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las
entidades participadas.


https://www.bbvaassetmanagement.com/
https://www.bbvaassetmanagement.com/
https://www.bbvaassetmanagement.com/
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La Sociedad Gestora no prevé realizar ningun tipo de prestacidon accesoria a las entidades
participadas por la Sociedad.

7.9 Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora de la Sociedad en las entidades
participadas por ésta y formulas de presencia en sus correspondientes érganos de
administracién

La Sociedad Gestora podra tener presencia en los 6rganos de administraciéon, comités de
inversores, asi como en cualquier otro 6rgano similar de las ECR e EIIC en las que la Sociedad
invierta. En ningun caso la Sociedad Gestora ostentara puestos ejecutivos o de gestion.

7.10 Acuerdos colaterales y de reutilizacion de activos.

No se prevé alcanzar acuerdos de este tipo.

7.11 Rentabilidad histoérica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacién de la
rentabilidad histérica que resulte de utilidad.

8. Acuerdos con Accionistas.

La Sociedad Gestora no suscribira acuerdos, de forma individual, con Accionistas en relacion con
la Sociedad.

9. Reutilizacion de activos. Reinversién de los rendimientos y/o dividendos percibidos.
La Sociedad no estara obligada a distribuir las cantidades procedentes de sus inversiones,
pudiendo reinvertirlas y aplicarlas, en su caso, para atender los gastos y/o comisiones de la
Sociedad, asi como para atender desembolsos pendientes por parte de la Sociedad con base en
los compromisos suscritos frente a terceros.
CAPITULO lIl. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD.
11 Remuneracién de la Sociedad Gestora.
11.1 Comisién de Gestion.
La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestaciéon por sus servicios de
gestion y representacion, una comision de gestion (en adelante, la “Comision de Gestion”) con
cargo al patrimonio de la Sociedad cuyo importe se calculara del siguiente modo:

e 0,50% sobre el patrimonio
La Comision de Gestion se devengara diariamente desde la inscripcién de la Sociedad en la
CNMV vy se liquidara por trimestres vencidos. Se entendera por patrimonio, a estos efectos, el
que resulte de multiplicar el numero de Acciones por el ultimo valor liquidativo trimestral

publicado.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido (el
“IVA”), la Comision de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente exenta de IVA.

11.2 Otras remuneraciones.

La Sociedad Gestora no percibira de la Sociedad ningun otro tipo de remuneracion.
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12.- Remuneracion de la Entidad Depositaria.

La Entidad Depositaria percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion de sus
servicios, una comision anual de depositaria del 0,07% del patrimonio custodiado. Esta comisién
se devengara diariamente desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en la CNMV vy se liquidara
con periodicidad trimestral.

Ademas, la Entidad Depositaria podra repercutir a la Sociedad comisiones por la liquidacion de
operaciones, siempre que sean conformes con las normas reguladoras de las correspondientes
tarifas y aquellos gastos derivados de los procesos de inversién o desinversion en los que
concurra la Entidad Depositaria.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor AAadido,
la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente exenta del Impuesto
sobre el Valor Anadido (en adelante, el “IVA”).

13.- Otros gastos.
13.1 Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira todos los gastos debidamente documentados derivados de su constitucion
e inscripcion en los registros correspondientes, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos
de abogados, gastos notariales y gastos de registros), preparacion de documentacion, gastos de
comunicacion, contables, impresion de documentos, gastos de viaje, etc.

13.2 Gastos Operativos y Gastos de Analisis

Adicionalmente, la Sociedad podra soportar gastos de auditoria, tasas, intermediacion,
liquidacién, gastos financieros por préstamos y descubiertos, gastos por operativa bancaria,
obligaciones ftributarias, gastos inherentes a la ejecucion y enajenaciéon de activos, asi como
otros gastos de caracter extraordinario a los que la Sociedad deba hacer frente (por ejemplo,
derivados de litigios y reclamaciones por impagos) (los “Gastos Operativos”).

En todo caso, se consideraran como Gastos Operativos y seran de cuenta de la Sociedad
cualesquiera gastos, tributos o impuestos que se deriven de la ejecucion de inversiones o de su
liquidacién por la Sociedad Gestora o aquellos en que ésta incurra por razén de las mismas,
incluidos honorarios de fedatarios publicos y Sociedades y Agencias de Valores, comisiones
bancarias o cualesquiera otros, quedando la Sociedad Gestora autorizada para ordenar al
Depositario su pago con cargo a la cuenta de efectivo o, en su caso, contra los rendimientos de
los Activos propiedad de la Sociedad, asi como para formalizar cuantos documentos de
declaracion o autoliquidacién que sean oportunos al efecto.

La Sociedad podra soportar los costes de investigacion o analisis (tales como los servicios de
analisis sobre inversiones, gastos de due diligence legal -incluyendo fiscal- y financiera de las
inversiones, sean o no finalmente efectuadas), que podran cargarse de forma separada o estar
implicitos en las comisiones de intermediacion (los “Gastos de Analisis”).

En todo caso, los Gastos de Analisis requeriran la previa autorizaciéon del érgano de
administracion, quien sera el responsable de determinar, conjuntamente con la Sociedad
Gestora, la necesidad e idoneidad de los mismos.

La Sociedad soportara en todo caso los costes por el servicio de asesoramiento juridico que
reciba la propia Sociedad, incluyendo los relativos a los servicios de secretaria, cuyas tarifas
estaran detalladas en el contrato de prestacion de servicios que la SCR firme con el despacho
de abogados designado por el 6rgano de administracion.

La Sociedad sera responsable del pago de los Gastos Operativos y los Gastos de Analisis,
siempre y cuando dichos gastos estuvieran documentados en facturas dirigidas a la Sociedad,
bien directamente, bien como suplidos de conformidad con lo regulado en el art. 78. Tres.3° de
la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido y con los criterios
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emitidos por la doctrina administrativa en torno a la calificacion de un concepto como “suplido” a
efectos del IVA. En el caso de los Gastos Operativos, los mismos no podran exceder de un
importe total equivalente al cero coma cero cinco por ciento (0,05%) anual de los compromisos
totales suscritos, siendo posible el incremento de dicha cantidad mediante la solicitud de la
Sociedad Gestora al 6rgano de administracion, en su caso. En el caso de los Gastos de analisis,
los mismos estaran sujetos a la autorizacion otorgada por el érgano de administracion conforme
a lo indicado anteriormente.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que, de
acuerdo con el presente Folleto o el Contrato de Gestidn, correspondan a la Sociedad, siempre
y cuando dichos gastos hubieran sido documentados en facturas dirigidas a la Sociedad, bien
directamente, bien como suplidos de conformidad con lo regulado en el art. 78.Tres.3° de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido y con los criterios emitidos por
la doctrina administrativa en torno a la calificacién de un concepto como “suplido” a efectos del
IVA.

CAPITULO IV. INFORMACION AL ACCIONISTA
14.- Informacion al Accionista.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de los Accionistas, la informacion prevista en la LECR y demas normativa que resulte aplicable.
En particular, la Sociedad Gestora pondra a disposicidon de los Accionistas, hasta que estos
pierdan su condicion de tales, el presente Folleto debidamente actualizado y los sucesivos
informes anuales auditados.

Dicha documentacién podra ser consultada por los Accionistas en el domicilio social de la
Sociedad Gestora o en su pagina web. En el informe anual se indicara, en su caso, el porcentaje
de activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales motivadas por su iliquidez, la
informacion requerida legalmente en cuanto al apalancamiento y se informara del perfil de riesgo
efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgo utilizados para gestionar tales riesgos.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara en la forma y con la periodicidad previstas en
la normativa aplicable cualesquiera medidas que puedan adoptarse para gestionar la liquidez.
Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y permanente
sobre la Sociedad, el valor de sus Acciones asi como sus respectivas posiciones como
Accionistas de la Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacién de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la
CNMV y a los Accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcién en el registro
administrativo correspondiente.

CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES
17.1 Disolucién, liquidacién y extinciéon de la sociedad

La disolucidn, liquidacién y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en el articulo
31 de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea
de aplicacion.

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
360 vy siguientes de la LSC. El acuerdo de disoluciéon debera ser comunicado inmediatamente a
la CNMV, quien procedera a su publicacion, debiendo ademas ser comunicado de forma
inmediata a los accionistas de la Sociedad.

Una vez que la Sociedad haya sido disuelta, se abrira el periodo de liquidaciéon. Los
administradores de la Sociedad seran nombrados liquidadores, salvo que la Junta General
apruebe el nombramiento de un liquidador o liquidadores diferentes por la mayoria reforzada
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prevista en los Estatutos Sociales. Los liquidadores tendran derecho a percibir una remuneracion
a valor de mercado por los trabajos realizados por la liquidacién de la Sociedad.

Los liquidadores procederan, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar
los activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas dichas
operaciones, elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la cuota que
corresponda a cada Inversor de conformidad con los derechos econémicos establecidos en el
Folleto y en los Estatutos Sociales.

Transcurrido el plazo de dos (2) meses desde la comunicacion de la cuota que corresponde a
cada Inversor, siempre y cuando no se haya producido reclamacion alguna, se procedera al
reparto del patrimonio de la Sociedad entre los Inversores. Las cuotas no reclamadas en el plazo
de noventa (90) dias se consignaran en depdsitos en la Caja General de Depdsitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo dispuesto por el Juez o Tribunal
competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora, a
instancias del 6rgano de administracion, solicitara la cancelacion de la Sociedad en el Registro
correspondiente de la CNMV.

17.2 Prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo La Sociedad

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo que se encuentran recogidas en el
correspondiente manual que regula las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad en
la citada materia.

CAPITULO VIIl. RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria asumen la responsabilidad por el contenido de
este Folleto y declaran que a su juicio los datos contenidos en el mismo son conformes a la
realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o compra
de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

Fdo. D? Maria Belén Blanco Jerez Fdo. Maria Dolores Dominguez Haro
BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, S.G.L.I.C BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A.
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ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES

Denominacion, Objeto, Domicilio y Duracién de la Sociedad

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico

Con la denominacion de RJS PROINNOVA SCR, S.A. se constituye una sociedad anénima de
nacionalidad espafola (la “Sociedad”) que se regira por los presentes estatutos sociales (los
“Estatutos”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”),
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC” o la “Ley”) y demas disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 26 de la Ley 22/2014 y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores
0 en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a:

a) La inversidn en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de
un 50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificaciéon parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion.

c) La inversidon en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la Ley
22/2014.
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d) La inversibn en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productos.

Para el desarrollo de su objeto principal, la sociedad podra conceder préstamos participativos asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion. Asimismo, la sociedad podra realizar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de
inversion de la sociedad, estén o no participadas por ésta.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos especiales
que no cumpla esta Sociedad.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos cédigos CNAE,
el CNAE (2025) que se corresponde a la actividad principal de la Sociedad es el 64.99.

Articulo 3. Domicilio social

La Sociedad tendra su domicilio en Calle Azul, 4 - 28050 Madrid (Madrid).

El Organo de Administracion sera competente para (i) acordar la creacién, la supresién o el
traslado de sucursales, agencias o delegaciones, en cualquier lugar de Espafia y del extranjero,
(i) cambiar el domicilio social dentro del territorio nacional y (iii) acordar la modificacién, el
traslado o la supresion de la pagina web de la Sociedad.

Articulo 4. Duracion y comienzo de actividades

La duracion de la Sociedad es indefinida. El inicio de las operaciones de la Sociedad tendra lugar
en la fecha del otorgamiento de su escritura de constitucion, sin perjuicio de que la condicion de
sociedad de capital-riesgo se adquirira con la inscripcion en el registro de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”).

Capital Social

Articulo 5. Capital social

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000 €), representado por
UN MILLON DOSCIENTAS MIL (1.200.000) acciones ordinarias nominativas, de UN EURO
(1,00.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.200.000,
ambas inclusive, suscritas y desembolsadas en un veinticinco por ciento (25%), cada una.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 26.3 de la Ley 22/2014, el resto del capital social suscrito
en el momento de la constitucién debera desembolsarse integramente, en efectivo, en un periodo
maximo de doce (12) meses desde el registro de la Sociedad en la CNMV.
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Corresponde al érgano de administracién exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una
0 varias ocasiones en el tiempo y forma en que asi se indique y dentro, en cualquier caso, del
plazo maximo legal.

Las acciones se representaran mediante anotaciones en cuenta.

Articulo 6. Transmision de acciones

Las acciones son libremente negociables, rigi€ndose su transmision por lo establecido en la Ley,
la Ley 22/2014 y demas disposiciones complementarias.

Articulo 7. Usufructo de acciones

En caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo propietario, pero
el usufructuario tendra derecho en todo caso a los dividendos acordados por la Sociedad durante
el usufructo. El usufructuario queda obligado a facilitar al nudo propietario el ejercicio de sus
derechos. En las relaciones entre el usufructuario y el nudo propietario regira lo que determine
el titulo constitutivo del usufructo y, en su defecto, lo previsto en la Ley y, supletoriamente, en el
Cadigo Civil (0, en su caso, en la legislacion civil aplicable).

Articulo 8. Prenda de acciones

En caso de prenda de acciones, correspondera al propietario de estas el ejercicio de los derechos
de accionista. El acreedor pignoraticio queda obligado a facilitar el ejercicio de estos derechos.

Si el propietario de las acciones incumpliese la obligacion de desembolso pendiente, el acreedor
pignoraticio podra cumplir por si esta obligacion o proceder a la realizacién de la prenda.

Articulo 9. Embargo de acciones

En el caso de embargo de acciones, se observaran las disposiciones contenidas en el articulo
anterior siempre que sean compatibles con el régimen especifico del embargo.

Politica de Inversién y limites legales de aplicacion

Articulo 10. Politica de inversiones

La Sociedad tendra su activo invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la
LERC y en la restante normativa que fuese de aplicacién, asi como en los términos detallados
en el Folleto informativo de la Sociedad, y todo ello en atencion a lo previsto en el articulo 12 de
la Ley 22/2014.

La Sociedad invertira en entidades que cumplan los requisitos establecidos en los articulos 13.3
y 14 de la Ley 22/2014 (los “Activos Aptos”), manteniendo asi un coeficiente de inversion en
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Activos Aptos superior al sesenta por ciento (60%) de su activo computable, definido en el articulo
18 de la Ley 22/2014, conforme al articulo 13 de la Ley 22/2014. En particular, el coeficiente de
inversion en Activos Aptos ascendera al menos al noventa por ciento (90%) (el “Coeficiente
Obligatorio de Inversion”).

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion. La
Sociedad cumplira con el Coeficiente Obligatorio de Inversion del 85% regulado en el articulo
13.3 de la Ley 22/2014 al finalizar el primer ejercicio desde su inscripcion en el correspondiente
registro de la CNMV sin acogerse, por tanto, a ninguno de los supuestos de incumplimiento
temporal previstos en el articulo 17.1 de la Ley 22/2014, de forma que se considerara que cumple
desde dicho momento con la obligacion de inversion en Activos Aptos prevista en la Ley 22/2014
y en los Estatutos Sociales.

Organos Sociales

Articulo 11. Organos de la Sociedad

Los érganos rectores de la Sociedad son:

(a) La junta general de accionistas

El érgano de administracion

Ello sin perjuicio de los demas cargos que por la propia Junta General, por disposicion
estatutaria o por disposiciéon de la Ley se puedan nombrar.

De la Junta General

Articulo 12. Clases de juntas generales

Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestién social las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, pudiendo asimismo
tratar cualquier otro asunto que se indique en el orden del dia. La junta general ordinaria sera
valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda junta general que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de junta
general extraordinaria.
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Articulo 13. Competencia para convocar

Las juntas generales habran de ser convocadas por el érgano de administracion o, en su caso,
por los liquidadores. El drgano de administracion convocara la junta general siempre que lo
estime necesario o conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o
periodos que determine la Ley.

También debera convocarla cuando lo soliciten uno o varios socios que representen, al menos,
el cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella.
En este caso, la junta general debera ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2)
meses siguientes a la fecha en que se hubiera requerido notarialmente al 6rgano de
administracion para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el orden del dia los
asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Por lo que se refiere a la convocatoria de la junta general por el Secretario judicial o Registrador
mercantil del domicilio social, se estara a lo dispuesto en la Ley.

Articulo 14. Convocatoria y constitucion

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos, la convocatoria se realizara mediante
anuncio individual y escrito que sera remitido por correo certificado con acuse de recibo,
telegrama con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo o cualquier otro medio escrito o
teleméatico que pueda asegurar la recepcion de dicho anuncio por todos los socios, en el domicilio
que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en la documentacién de la Sociedad.

El anuncio de convocatoria expresara (i) el nombre de la Sociedad, la fecha y la hora de la
reunion, (ii) el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, y (iii) el cargo de la persona
o personas que realicen la convocatoria. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si
procediera, se reunira la junta general en segunda convocatoria.

La junta general se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la junta general ha sido
convocada para su celebracién en el domicilio social.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracién de la junta general debera existir un
plazo de, al menos, un (1) mes.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas
incluyendo uno o mas puntos del orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince (15) dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunién
de la junta general.
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Salvo que imperativamente se establezcan otros quorums de constitucion, la junta general
quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas presentes o
representados, posean, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria, sera valida la constituciéon de la junta cualquiera que sea el
capital concurrente. Sin embargo, para que la junta general pueda acordar validamente los
acuerdos relativos a los asuntos a que se refiere el articulo 194 de la Ley sera necesaria, en
primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho de voto. En segunda
convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

No obstante lo anterior, la junta general quedara validamente constituida, con el caracter de
universal, para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre que esté
presente o representada la totalidad del capital social y los concurrentes acepten por unanimidad
la celebracién de la junta general. La junta general universal podra reunirse en cualquier lugar
del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 15. Asistencia y representacién

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales los titulares de acciones que
las tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas con cinco (5) dias de antelacién
a aquel en que haya de celebrarse la junta general y los titulares de acciones que acrediten
mediante documento publico su regular adquisicién de quien en el Libro Registro aparezca como
titular.

La junta general podra celebrarse, a eleccion del érgano de administracion, de forma fisica,
exclusivamente telematica o hibrida (es decir, que al mismo tiempo haya presencia fisica y
asistencia telematica). Cumpliendo los requisitos establecidos en los arts. 182 y 182 bis de la
Ley, sera posible asistir a la junta general por medios teleméaticos (incluida la videoconferencia)
cuando la Sociedad haya habilitado medios que (con arreglo al estado de la técnica y a las
circunstancias de la Sociedad) garanticen debidamente la identidad y legitimacion de los
accionistas y de sus representantes, y la participacion efectiva de los asistentes a la reunion
(tanto para ejercitar en tiempo real sus derechos como para seguir las intervenciones de los
demas asistentes). Para ello, en la convocatoria se informara de los tramites y procedimientos
de registro y formacion de la lista de asistentes, y se describiran los plazos, formas y modos de
ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por los administradores para permitir el
ordenado desarrollo de la junta y su adecuado reflejo en el acta.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la junta general
por medio de otra persona, aunque esta no sea accionista. La representacion debera conferirse
por escrito y con caracter especial para cada junta general, en los términos y con el alcance
establecido en la Ley.

La representacién es siempre revocable. La asistencia personal del representado a la junta
general tendra valor de revocacion.
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En todo caso, el voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de la
junta general podra delegarse o ejercitarse por el socio mediante correspondencia postal,
electronica, por videoconferencia o cualquier otro medio de comunicacion a distancia siempre
que (a) se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce el derecho de voto y (b)
quede registrado en algun tipo de soporte.

Las restricciones a la representacién previstas en los articulos 184 y 186 de la Ley no seran
aplicables cuando el representante sea el conyuge o un ascendiente o descendiente del
representado, ni tampoco cuando aquel tenga poder general conferido en documento publico
con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
nacional.

Articulo 16. Mesa de la junta general

La mesa de la junta general estara formada por un Presidente y un Secretario, designados por
los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion. Si el érgano de administracion de la
Sociedad fuera un consejo de administracion, seran Presidente y Secretario de la junta general
quienes lo sean del consejo de administracion y, en su defecto, los designados por los socios
concurrentes al comienzo de la reunion.

El Presidente dirigird el debate en las sesiones de la junta general y, a tal fin, concedera el uso
de la palabra y determinara el tiempo y el final de las intervenciones.

Articulo 17. Votacion separada por asuntos

En la junta general deberan votarse separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes. En todo caso, aunque figuren en el mismo punto del orden del dia, deberan
votarse de forma separada: a) el nombramiento, la ratificacion, la reeleccién o la separacion de
cada administrador; b) en la modificaciéon de estatutos sociales, la de cada articulo o grupo de
articulos que tengan autonomia propia; c) si imperativamente se establece la votaciéon separada
(p-€j., dispensa de la obligacién de no competir del administrador conforme al art. 230.3 de la
Ley); o, d) en su caso, aquellos asuntos en los que asi se disponga en estos Estatutos.

Articulo 18. Mayorias para la adopcién de acuerdos

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias:

(a) Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los
accionistas presentes o representados en la junta, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o
representado.

Sin embargo, para la adopcion de los acuerdos a que se refiere el articulo 194 de la Ley, si
el capital presente o representado supera el cincuenta por ciento (50%) bastara con
que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. No obstante, se requerira el voto
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favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la junta general
cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento (25%) o mas del capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar
el cincuenta por ciento (50%).

Conforme a lo previsto en el art. 190.1, ultimo parrafo, de la Ley se prevé expresamente que el
accionista no podra ejercitar el derecho de voto correspondiente a sus acciones cuando se trate
de adoptar un acuerdo que tenga por objeto autorizarle a transmitir acciones sujetas a una
restriccion legal o estatutaria o excluirle de la sociedad.

Las acciones del accionista que se encuentre en conflicto de intereses se deduciran del capital
social para el computo de la mayoria de los votos que en cada caso sea necesaria.

Del Organo de Administracién

Articulo 19. Modos de organizar la administraciéon

La Sociedad sera administrada, a eleccion de la junta general, por:

(a) Un administrador unico.

Dos administradores solidarios.

Dos administradores mancomunados.

Un consejo de administracion.

En todo caso, el 6rgano de administracion de la Sociedad serd competente para el
ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de socio o accionista de las
entidades participadas por la Sociedad.

Articulo 20. Competencia del rgano de administracién

Es competencia del 6rgano de administracion la gestién y la representacion de la Sociedad en
los términos establecidos en la Ley.

Articulo 21. Duracién del cargo

Los administradores nombrados desempenaran su cargo por un plazo de seis (6) afos, plazo
que debera ser igual para todos ellos, sin perjuicio de su reeleccion, asi como de la facultad de
la junta general de proceder en cualquier tiempo y momento a su cese de conformidad a lo
establecido en la Ley.
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Si el Organo de Administracién de la Sociedad fuera un consejo de administracion, y si durante
el plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjesen vacantes sin que existieran
suplentes, el consejo podra designar entre los accionistas a las personas que hayan de ocuparlas
hasta que se reuna la primera junta general.

Articulo 22. Retribucion del 6rgano de administracion

El cargo de administrador es gratuito

Articulo 23. Régimen y funcionamiento del Consejo de Administraciéon

Cuando la administracién y representacién de la Sociedad se encomiende a un Consejo de
Administracion, este estara compuesto por un nimero minimo de tres (3) miembros y un maximo
de doce (12). Correspondera a la junta general la determinacion del niumero concreto de
consejeros.

El Consejo de Administracion nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar, si asi lo
acuerda, a un Vicepresidente, que sustituira al Presidente en caso de vacante, ausencia o
enfermedad. También designara a la persona que desempeie el cargo de Secretario y podra
nombrar a un Vicesecretario que sustituira al Secretario en caso de vacante, ausencia o
enfermedad. El Secretario podra ser o no consejero, en cuyo caso tendra voz, pero no voto. Lo
mismo se aplicara, en su caso, al Vicesecretario.

El Consejo de Administracion debera reunirse, al menos, una vez al trimestre.

El Consejo de Administracion sera convocado por su Presidente o el que haga sus veces. Los
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo de
Administracion podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracién en la localidad
donde radique el domicilio social, si, previa peticion al Presidente, este sin causa justificada no
hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria se cursara mediante carta, telegrama, fax, o cualquier otro medio escrito o
telemético. La convocatoria se dirigira personalmente a cada uno de los miembros del Consejo
de Administracion al menos con tres (3) dias de antelacidn. Sera valida la reunién del Consejo
de Administracion sin previa convocatoria cuando, estando reunidos todos sus miembros,
decidan por unanimidad celebrar la sesién.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, el Consejo de Administracion
quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o representados,
como minimo, la mayoria absoluta de sus miembros. En caso de numero impar de consejeros,
la mayoria absoluta se determinara por defecto (por ejemplo, 2 consejeros han de estar
presentes en un consejo de administracion compuesto por 3 miembros; 3 en uno de 5; 4 en uno
de 7; etc.).
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Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracién celebrados a distancia, sea por
videoconferencia, por conferencia telefénica multiple o cualquier otro sistema analogo, siempre
que los consejeros dispongan de los medios técnicos necesarios para ello y se reconozcan
reciprocamente. En tal caso, la sesion del Consejo de Administracion se considerara celebrada
en el lugar del domicilio social.

El consejero solo podra hacerse representar en las reuniones de este 6érgano por medio de otro
consejero. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente.

El Presidente abrira la sesion y dirigira la discusion de los asuntos, otorgando el uso de la palabra,
asi como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los miembros
del Consejo de Administracion.

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesion. En caso de numero impar de
consejeros, la mayoria absoluta se determinara por defecto (por ejemplo, 2 consejeros que votan
a favor del acuerdo si concurren 3 consejeros; 3 si concurren 5; 4 si concurren 7; etc.).

La adopcion de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningun consejero se
oponga a este procedimiento.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracién se llevaran a un libro de actas.

Sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a cualquier persona, el Consejo de
Administraciéon podra designar de entre sus miembros a uno o varios Consejeros Delegados o
Comisiones Ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de delegacion.

La delegaciéon permanente de alguna facultad del Consejo de Administracién en cada Comision
Ejecutiva o en uno o varios Consejeros Delegados y la designacién del o de los administradores
que hayan de ocupar tales cargos requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras
partes de los componentes del Consejo de Administracién y no produciran efecto alguno hasta
su inscripcién en el Registro Mercantil; ademas, sera necesario que se celebre el contrato (o
contratos) previsto en el art. 249 de la Ley. En ningln caso podra ser objeto de delegacion la
formulacion de las cuentas anuales y su presentacion a la junta general, las facultades que esta
hubiera delegado en el Consejo de Administracion, salvo que hubiera sido expresamente
autorizado por ella para subdelegarlas y, en general, las demas facultades que sean indelegables
conforme a lo previsto en el art. 249 bis de la Ley.

Articulo 24. Delegaciéon de la Gestién

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestién de los activos de la Sociedad se
delega a BBVA ASSET MANAGEMENT, SA, SGIIC, sociedad gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva de nacionalidad espafola regulada por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, debidamente autorizada para gestionar entidades de
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capital riesgo e inscrita en el correspondiente registro administrativo de la CNMV con el numero
14 y con domicilio en Calle Azul, 4 - 28050 Madrid (Madrid) (la “Sociedad Gestora”).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de
aquellas competencias de la Junta General y del Organo de Administracién de la Sociedad que
se deriven de la normativa aplicable, de los Estatutos, el Folleto o el Contrato de Gestion de la
Sociedad. En todo caso, el 6rgano de administracién de la Sociedad sera competente para el
ejercicio de los derechos de la Sociedad en su calidad de socio o accionista de las entidades
participadas por la Sociedad.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra prestar servicios
de asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la legislacién aplicable en
cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

Ejercicio Social y cuentas anuales
Articulo 25. Ejercicio Social

El ejercicio social tendra una duracién de un afo y abarcara el tiempo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de cada afio. Por excepcidn, el primer ejercicio sera de menor duracion
y abarcara el tiempo comprendido entre la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion
de la Sociedad y el 31 de diciembre del mismo ano.

Articulo 26. Valoracién de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la Ley 22/2014 y demas disposiciones que la desarrollan o la
puedan desarrollar.

Articulo 27. Balance

La Sociedad debera llevar, de conformidad con lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, una
contabilidad ordenada, adecuada a la actividad de su empresa, que permita un seguimiento
cronoldgico de las operaciones, asi como la elaboracion de inventarios y balances. Los libros de
contabilidad seran legalizados por el Registro Mercantil correspondiente al lugar del domicilio
social.

El Organo de Administracion estéa obligado a formular en el plazo maximo de cinco (5) meses a
contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de
aplicacion del resultado, asi como, eventualmente, las cuentas y el informe de gestidn
consolidados, para, una vez revisados Yy, en su caso, informados por los auditores de cuentas,
ser presentados a la Junta General.



26

Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, un estado
que refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un estado de flujos de efectivo y la
memoria. Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de acuerdo con lo establecido en la Ley y en el Cddigo de Comercio y deberan estar firmados
por el Organo de Administracién que corresponda.

Si faltare la firma de alguno de ellos, esto se sefialard en cada uno de los documentos que
carecieren de ella, con expresa indicacién de la causa.

Articulo 28. Aplicacion del resultado

La junta general resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio conforme a lo previsto
en la Ley. Los dividendos que, en su caso, se acuerde repartir, una vez cubierta la dotacién para
la reserva legal, y demas atenciones legalmente establecidas, se distribuiran entre los
accionistas en la proporcién correspondiente al capital que hayan desembolsado, realizandose
el pago en el plazo que determine la propia junta general.

Los dividendos no reclamados en el término de cinco (5) afos desde el dia sefialado para su
cobro prescribiran en favor de la Sociedad.

La junta general o el 6rgano de administracion podran acordar la distribucion de cantidades a
cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley.

Articulo 29. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse en los plazos previstos en la Ley
22/2014. La designacion del auditor de cuentas de la Sociedad recaera en alguna de las
personas o entidades previstas al efecto en la ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la
CNMYV, a la que también se notificara cualquier modificacién en la designacién de los auditores
de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

Articulo 30. Depositario

De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la Ley 22/2014, el depositario encargado de
la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que
le atribuye la normativa vigente sera BANCO BILBAO VIZCAYAARGENTARIA, S.A., entidad con
domicilio social en PZ. DE SAN NICOLAS N.4 - 48005 BILBAO (BIZKAIA), con C.I.F. A48265169,
e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, Seccion 8, Hoja 17, y en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 19, que sera el
encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las
funciones que le atribuye la normativa vigente.
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El depositario Unicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos
en la normativa de instituciones de inversion colectiva, que resulta de aplicacién en virtud de lo
dispuesto en el articulo 50 de la Ley 22/2014.

Disolucidn y liquidacion de la Sociedad

Articulo 31. Disolucién y liguidacion de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los articulos
360 y siguientes de la Ley.

Los administradores al tiempo de la disoluciéon quedaran convertidos en liquidadores, salvo que
la junta general alcance un acuerdo para designar otros al acordar la disolucion.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.

De conformidad con lo establecido en la Ley 22/2014, el acuerdo de disolucién debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la Ley 22/2014, la
LSC y las que, completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta
General que hubiera adoptado el acuerdo de disoluciéon de la Sociedad.

Disposiciones Generales

Articulo 32. Sociedad unipersonal

En caso de que la Sociedad devenga unipersonal, se estara lo dispuesto en los articulos 12 y
siguientes de la Ley.
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ANEXO II

FACTORES DE RIESGO

1. Riesgo de liquidez.

Las sociedades de capital riesgo (“SCR”) tienen un horizonte de inversion de varios afnos.
Durante ese periodo, el accionista no tendra liquidez alguna de su inversién, ni ningun otro
mecanismo o canal de liquidez alternativa. Aunque las acciones sean transferibles, tampoco
existe ningln mecanismo que asegure la existencia de contrapartidas para ejecutar dicha
transmision, no asumiendo las sociedades gestoras de las SCR la responsabilidad de dar
contrapartida ni liquidez a la venta de las acciones. Se trata por lo tanto de productos iliquidos y
los inversores en los mismos deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos, el plazo de inversion y falta de liquidez asociados con dicha inversion.

Adicionalmente, las inversiones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares
(“ECR”) y en entidades no cotizadas en que las que las sociedades de capital riesgo puedan
invertir, directamente o a través de otras, pueden resultar de dificil venta. En el momento de
liquidaciéon de la SCR, podria darse el caso de que dichas inversiones se distribuyeran en
especie, convirtiéndose los accionistas de la SCR en socios minoritarios de dichas companias.

2. Riesgo de inversion.

El valor de las inversiones esta sujeto a movimientos de mercado, pudiendo subir o bajar e
incluso suponer una pérdida muy relevante del patrimonio invertido. No esta garantizada la
devolucion de la inversion inicial a los accionistas ni la obtencion de rentabilidades.

La inversion en capital riesgo supone la exposicién a empresas por lo general no cotizadas, cuya
expectativa de rentabilidad es incierta y cuyo plazo de retorno no esta determinado, pudiendo
requerir varios afos para su maduracion. La rentabilidad real de las inversiones puede diferir
significativamente de la rentabilidad estimada durante el periodo de inversion. En consecuencia,
el inversor de una SCR podria sufrir pérdidas relevantes de su inversion.

Las inversiones en ECR, Entidades de Inversion de Caracter Cerrado (“EICC”) y algunas
Instituciones de Inversion Colectiva (“IIC”), asi como en entidades no cotizadas, suelen ser mas
arriesgadas que las realizadas en compafias cotizadas, dado su menor tamafio y vulnerabilidad
a cambios en su entorno econdmico, condiciones de mercado y cambios tecnoldgicos. En el
caso de inversion a través de ECR, EICC e IIC, la rentabilidad de la inversion dependera,
ademas, de la capacidad, compromiso y desempefio de su equipo gestor.

Mientras se materializan las inversiones de la SCR, su patrimonio podra estar invertido en otro
tipo de activos como depésitos y, directa o indirectamente a través de IIC, activos de renta
fija/monetarios. En ese caso, durante ese periodo, la SCR estara expuesta a los riesgos
asociados a ese tipo de inversion, principalmente crédito y oscilaciones de los tipos de interés.

El resultado de inversiones anteriores no es indicativo de la rentabilidad que pueda obtener la
SCRy no se pueden garantizar retornos objetivos de la SCR ni que la inversion de los accionistas
de la misma vaya a ser devuelta.

3. Riesgo de gestion.

La SCR estara gestionada por una sociedad gestora. Los inversores de la SCR no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualquier otro tipo de decision en nombre de la SCR ni podran
intervenir en modo alguno en las operaciones que la SCR lleve a cabo.
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Los inversores no recibiran, con anterioridad a la formalizaciéon de cualquier inversion, ninguna
informacioén de caracter financiero en relacion con las entidades objeto de inversion que esté en
poder de la sociedad gestora.

El éxito de la SCR dependera en gran medida de la capacidad de la sociedad gestora de
identificar y seleccionar las inversiones y, en su caso, suscribir compromisos de inversién con
ECR que lleven a cabo sus inversiones con éxito. No existe garantia alguna de que las
inversiones que acometa la SCR o las ECR en que este invierta vayan a resultar adecuadas o a
ser exitosas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la SCR haya invertido todos los
compromisos de inversién adquiridos, lo que puede afectar a la rentabilidad de la SCR. En la
medida en que la SCR sea un inversor minoritario, podria no estar siempre en posicion de
defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

4. Riesgo de apalancamiento.

La SCR podria apalancarse para realizar sus inversiones o invertir en otras ECR que se financien
a esos efectos o que tengan entre sus inversiones empresas apalancadas. Las operaciones
apalancadas tienen, por su propia naturaleza, un elevado nivel de riesgo financiero.

5. Riesgo divisa.

Algunas inversiones podrian efectuarse o suponer la inversién en monedas distintas al euro y,
por tanto, su valor podria oscilar como consecuencia del tipo de cambio.

6. Riesgo pais.

Las SCR podrian invertir en empresas o ECR domiciliadas o que desarrollen su actividad en los
paises mas desarrollados (como por ejemplo Europa Occidental, Estados Unidos o Japén) o
ganar exposicidon a paises en vias de desarrollo o emergentes (Europa del Este, Asia, etc.),
donde los acontecimientos imprevistos de indole social, politica o0 econémica pueden afectar al
valor de las inversiones haciéndolas mas volatiles o incluso provocando pérdidas.

7. Riesgo de valoracion.

La valoracion de la SCR dependera, en el caso de inversion a través de otras ECR, de las
valoraciones aportadas por sus gestores, asi como de sus métodos de valoracion. Las fechas
de valoracion de dichas entidades pueden diferir de las fechas de valoracion de la SCR.

Las comisiones y gastos de la SCR afectaran a la valoracion de la misma. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afos de vida de la SCR el impacto tiende a ser mayor e incluso
puede hacer disminuir el valor de las acciones por debajo de su valor inicial. La SCR soportara
gastos directos derivados de la propia gestion (comision de gestion y de éxito, en caso de que
proceda), comisién de depositaria y los gastos de constitucion, asi como costes implicitos
derivados de la gestidon de los activos subyacentes en los que la SCR invierte (gastos de
intermediacion, liquidacién, tasas de CNMV, gastos financieros por préstamos o descubiertos,
gastos legales, de auditoria, etc.).

8. Riesgos juridicos y fiscales.

Durante la vida de la SCR pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo de
caracter fiscal) o cambios en la interpretacion de la legislacion por parte de los organismos
competentes que podrian tener un efecto adverso sobre la SCR, sus accionistas, sus
inversiones, la rentabilidad de estas o la posibilidad de mantenerlas por la SCR, o sobre su
régimen econdmico, financiero o juridico.

En particular, en el ambito fiscal, tanto los niveles impositivos como las bases imponibles podran
ser modificados. Adicionalmente, la interpretacién de las normas tributarias que afecten ala SCR,
sus activos e inversores y su aplicacion practica habitual por parte de las autoridades fiscales o
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los tribunales puede diferir de la prevista por la sociedad gestora o sus asesores. Ello podra
afectar significativamente la rentabilidad de los inversores en la SCR. Ademas, no puede
garantizarse que todas las inversiones de la SCR obtengan el tratamiento fiscal mas eficiente
desde un punto de vista fiscal para la SCR o sus accionistas.

9. Riesgo de conflicto de interés.
Pueden producirse conflictos de interés entre la Sociedad Gestora y la SCR y sus accionistas,

entre los accionistas entre si, entre la SCR y otros clientes de la Sociedad Gestora, etc. La
politica de conflictos de interés de BBVA AM se encuentra publicada en su pagina web:

https://www.bbvaassetmanagement.com/wp-content/uploads/sites/2/2021/03/GEST.98.04-
Pol%C3%ADtica-de-conflictos-de-inter%C3%A9s-BBVA-AM.pdf

10. Riesgo de incumplimiento por parte de los accionistas.

En el caso de que un accionista de la SCR no cumpla con la obligacién de desembolsar las
cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista Incumplidor podra verse expuesto a las
condiciones que se prevean en el folleto y estatutos de la SCR, que podran incluir el pago de
intereses de demora y la interposicion de acciones legales.

11. Riesgo de mercado.

La rentabilidad de la SCR puede verse afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte y las fluctuaciones de los tipos de interés.

12. Riesgo de crédito.

Riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal y
del interés.

13. Riesgo de sostenibilidad.

Es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversién. Dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. Las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la SCR.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la
Sociedad.
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