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ACTA

de la sesion extraordinaria del consejo de administracion (el “Consg0”) celebrada por teléfono e 27
de octubre de 2008.

La sesion se celebra como reunién conjunta con €l Consgjo de Administracion de Standard
Chartered Investments Luxembourg S.A. (Ia*“ Sociedad Gestorade la SICAV™).

Asisten presentes |os siguientes Administradores:

Robert M. Friedman
John Banks

Joseph A. Hardiman
Bryan Henning

Paul Stephen Jebson
Jean-Claude Wolter

los cuales integran latotalidad del Consejo de Administracion.

Asisten asimismo presentes las siguientes personas invitadas:

Nombre Cargo

Donna Daniels Genera Counsel, SCB Investment Portfolio
Management Group

Carey Holz SCB Investment Portfolio Management Group

John Norris Director de Cumplimiento Normativo, SCB
Investment Portfolio Management Group

Benoit F. de Ponthaud Administrador, Standard Chartered Investments
(Luxembourg) S.A.

S. Jane Rose Rose Law Firm

Sandra Talcik Responsable de Desarrollo de Producto,
Standard Chartered Investments (Luxembourg)
SA.

Gordon Townsend Director Jefe de Inversiones, Standard
Chartered Investments (Luxembourg) S.A.

Paul Bishop Administrador, SCB Investment Portfolio
Management Group

El Sr. Friedman preside la sesion en calidad de presidente de la mismay la declara abierta.
La Sra. Daniels actla en calidad de secretario de la sesion responsable de levantar el acta de la
misma.



ORDEN DEL DIiA

l. Suspension del calculo del Valor Tedrico de la Accion y de las emisiones,
reembolsos y canjes de las acciones de la Cartera Global Emerging Market Short-
Term Bonds (en adelante, la*“ Cartera GEMSTB”).

. Estudio de las condiciones de mercado y de cual esquiera medidas adecuadas para las
siguientes carteras:

Emerging Markets Low Duration Portfolio
Emerging Market Debt Portfolio
Global High Yield Euro Portfolio (en adelante, las“ Carteras’)

II. Nombramiento de un secretario

HABIDA CUENTA de que los Administradores han sido informados del elevado nimero de
solicitudes de reembol so registrado en la Cartera GEMSTB y en las Carteras,

HABIDA CUENTA, asimismo, de que los Subasesores de la Cartera GEMSTB y de cada una de
las Carteras han comunicado a Consgo que los mercados emergentes internacionales contintian
presentando una falta de liquidez y una volatilidad muy acusadas, y que, por este motivo, los
Subasesores de la Cartera GEMSTB han comunicado que no pueden vender valores que conforman
una parte significativa de la cartera para atender asi las solicitudes de reembolso y otras
obligaciones, ni tampoco obtener precios compradores sobre una parte significativa de los valores
en cartera afin de establecer |as val oraciones razonables de |a Cartera GEM STB;

CONSIDERANDO, ademas, los intereses de los accionistas de la Cartera GEMSTB vy las
disposiciones del Folleto Informativo de la SICAV por las que se autoriza la suspension del calculo
del Valor Tedrico de la Accion y de las emisiones, reembolsos y canjes de acciones cuando puede
demostrarse objetivamente la existencia de “acontecimientos politicos, economicos, militares o
monetarios o de cualquier otra situacién de emergencia que, escapando a control, responsabilidad e
influencia de la SICAV, impidan engjenar |os activos de una Cartera en condiciones normales sin
que con ello se perjudique los intereses de los Accionistas’; y

CONSIDERANDO, por ultimo, que dichas condiciones econémicas existen en la actualidad y que
en su mayor parte repercuten en las Carteras anteriormente enumeradas,

El Consgjo unanimemente:

l. ACUERDA suspender el célculo del Valor Tedrico de laAccidny de las emisiones,
reembolsos y canjes de Acciones de la Cartera GEM STB;

. ACUERDA enviar una notificacion de tal suspension a los accionistas que tengan
presentadas solicitudes de suscripcién, reembolso o canje;

[I1.  ACUERDA otorgar poderes a favor de un comité de la Sociedad Gestora (el
“Comité Delegado”), que integraran los Sres. Robert Friedman, Joe Hardiman y
Bryan Henning, para que represente a Consgjo, y realice cuantas gestiones y adopte
cuantas medidas resulten necesarias y apropiadas en relacion con lo anterior, asi



como, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, con (i) la informacion de la
comision supervisora de Luxemburgo, (ii) la aprobacion del contenido de la
publicacion que debera efectuarse en Luxemburgo y en otras jurisdicciones, segin
corresponda, (iii) € contenido de la notificacion que deberd efectuarse a los
accionistas afectados, (iv) lainformacién de los auditores, (v) la informacion de los
mercados de valores considerados, segun corresponda, asi como con (vi) la decision
relativa a cese de las circunstancias que motivaron la suspensién y cualesquiera
medidas adecuadas que hayan de adoptarse a tal respecto, (vii) la decision acerca de
si procede suspender € calculo del Vaor Tedrico de la Accién y las emisiones,
reembolsos y canjes de acciones, o prohibir los reembolsos s se dieran las
circunstancias necesarias, en las Carteras anteriormente enumeradas, en funcion de
lo que se entienda que favorece los intereses de los accionistas, teniendo
debidamente en cuenta todos los factores concurrentes, (viii) la decision sobre si las
condiciones de mercado han mejorado |o bastante como para permitir la reanudacion
del célculo del Vaor Tedrico de la Accion y las emisiones, reembolsos y canjes de
acciones de la Cartera GEMSTB vy, en lamedida aplicable, de las Carteras,

ACUERDA, por ultimo, nombrar ala Sra. Donna Daniels secretario de la SICAV y
de la Sociedad Gestora.

No habiendo més asuntos que tratar, se levantala sesion.

Robert M. Friedman

Presidente

Donna Daniels

Secretario



