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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,00 0,02 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,17 -0,15 0,17 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 487.875,00 487.021,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.641 7,4636 6,7048 9,0118
2019 4.255 8,7358 7,6452 8,8129
2018 4.073 7,6767 7,5773 8,5649
2017 3.778 8,0719 7,7349 8,1049

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afo t-5
-14,56 -14,56 2,89 3,48 1,63 13,80 -4,90 1,69
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,19 0,19 0,15 0,16 0,17 0,74 0,97 1,07 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.865 78,69 3.707 87,12
* Cartera interior 726 19,94 542 12,74
* Cartera exterior 2.139 58,75 3.165 74,38
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 684 18,79 359 8,44
(+/-) RESTO 92 2,53 189 4,44
TOTAL PATRIMONIO 3.641 100,00 % 4.255 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.255 4.696 4.255
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,18 -12,01 0,18 -101,23
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -15,19 3,03 -15,19 -517,43
(+) Rendimientos de gestion -15,00 3,18 -15,00 -492,86
+ Intereses 0,01 -0,01 0,01 -165,96
+ Dividendos 0,19 0,42 0,19 -62,16
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -24,80 4,43 -24,80 -566,38
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 9,13 -1,68 9,13 -552,14
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,02 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,48 0,00 0,48 -8.163,79
+ Otros rendimientos 0,00 0,01 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,15 -0,19 3,48
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,10 -18,08
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -18,08
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 5,70
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,01 -0,04 519,12
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.641 4.255 3.641

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 185 5,08 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 185 5,08 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 541 14,86 541 12,74
TOTAL RENTA VARIABLE 541 14,86 541 12,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 726 19,94 541 12,74
TOTAL RV COTIZADA 2.136 58,65 3.165 74,40
TOTAL RENTA VARIABLE 2.136 58,67 3.165 74,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.136 58,67 3.165 74,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.862 78,62 3.707 87,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Exterior WRV Interior ®RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ OPCION CALL
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 675 Inversion
2700 VT.18/12/20
C/ OPCION CALL

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 885 Inversion
2950 VT.19/06/20
Total subyacente renta variable 1560
TOTAL DERECHOS 1560
C/ OPCION PUT
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 713 Inversion

2850 VT.19/06/20
C/ OPCION PUT

EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 470 Inversion
2350 VT.18/09/20
V/ FUTURO
EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX50 1.159 Inversion
VT.19/06/20
Total subyacente renta variable 2342




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 875 Inversion
VT.15/06/20
Total subyacente tipo de cambio 875
TOTAL OBLIGACIONES 3217

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 746.042,06 euros que representa un 20,49% sobre el total de la Sociedad.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 2.146.187,50 euros, habiendo percibido dichas entidades 56,17 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversion, como contraprestacion por
los servicios de intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversién en
concepto de liquidacién de transacciones por importe de 187,20 euros, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de
la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como




operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actiien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de las cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La extension del coronavirus a través de las economias desarrolladas ha marcado el trimestre. Hasta la fecha, los paises
mas afectados en Europa han sido Espafia e Italia y avanza rapidamente en Estados Unidos. En este contexto, los
diferentes gobiernos han comenzado a implementar y a extender medidas para la contencion del virus. Italia y Espafia son
los paises que han adoptado las mas extremas, poniendo en "hibernacién” la actividad econémica. En Reino Unido y
Estados Unidos las medidas han sido menos estrictas y en el caso norteamericano han respondido a iniciativas de los
gobiernos locales. Los indicadores econdmicos publicados ponen de manifiesto un importante deterioro de la actividad
global, como por ejemplo la caida del consumo de electricidad. Ademas, algunos indices de confianza empresarial se han
situado niveles minimos histéricos. Las autoridades econémicas han anunciado diferentes medidas que se han canalizado
a través de una politica fiscal expansiva, en algunos paises sin precedentes, con el objetivo de proteger el empleo y las
familias, garantizar la financiacién empresarial y reforzar el sistema sanitario. Los bancos centrales de las principales
economias desarrolladas han complementado las medidas adoptadas por los gobiernos con una politica monetaria
claramente acomodaticia. El Banco Central Europeo (BCE) ha aumentado su programa de compra de activos y ha
ampliado la gama de activos que adquiere. También ha mejorado las condiciones de algunas de sus operaciones de
liquidez y ha implementado otras nuevas. La Reserva Federal de Estados Unidos ha rebajado el tipo de interés hasta el
rango entre el 0% y el 0,25% en dos reuniones extraordinarias, con el objetivo de mejorar las condiciones de financiacion
de la economia. Asimismo, ha iniciado un nuevo programa de compra de activos de caracter ilimitado y ha introducido
diferentes mecanismos de provision de liquidez. El Banco de Inglaterra ha bajado el tipo rector hasta el 0,10% y ha
establecido programas para facilitar el crédito, especialmente para las pymes y las grandes empresas que experimentaran
dificultades financieras por el COVID-19. EIl temor al impacto del coronavirus y las primeras evidencias de deterioro de los
indicadores econdmicos acenttan la aversion al riesgo en los mercados financieros globales. La rentabilidad de la deuda
publica a largo plazo de Estados Unidos y de Alemania ha retrocedido, situandose en niveles minimos historicos. Las
primas de riesgo de los paises de la Europa periférica han repuntado, a pesar de la ampliacién del programa de compra
de activos del BCE. El mercado de divisas ha sido especialmente volatil. El contexto de aversion al riesgo en los mercados
y la escasez de ddlares a nivel global han condicionado la evolucion de la divisa norteamericana. El dolar se ha apreciado
ligeramente frente al euro, a pesar de que éste se ha fortalecido en momentos de tensién en los mercados. La libra se ha
depreciado mas de un 5% frente al euro. Los mercados emergentes han empezado el trimestre deshaciendo parte del
buen comportamiento de finales del afio pasado, ante las preocupaciones relacionadas con la propagacion del coronavirus
en China, acentuandose cuando el contagio se expandié a nivel global y la aversion al riesgo se increment6 de forma
destacada. Las salidas de capital en cartera de las economias emergentes en lo que va de afio son cuatro veces
superiores a las que se habian producido con la crisis financiera de 2008, y las depreciaciones cambiarias han sido
sustanciales. Sin embargo, se ha diferenciado entre los paises con grado de inversion y los de peor calidad crediticia. En
estos ultimos, las primas de riesgo de varias economias de reducido tamafio estan cotizando en niveles compatibles con
situaciones de dificultad para hacer frente al pago de la deuda. Entre los paises emergentes mas importantes, destaca la
rebaja del rating de Sudafrica por parte de Moody's, hasta grado especulativo. Los bancos centrales, en general, han
reaccionado con bajadas en los tipos de interés de referencia. Probablemente lo peor esta por llegar a estas economias,
en términos de evolucién del contagio e impacto econdémico de las medidas de contencién aplicadas, y se han revisado a
la baja las previsiones de crecimiento. Las bolsas han cerrado el trimestre con fuertes caidas, asociadas a las medidas




tomadas para contener el coronavirus, que han disminuido la actividad econdmica y por lo tanto también los beneficios
empresariales. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha caido en euros un -18,67%, siendo los sectores de
tecnologia, farmacéutico y el de consumo no discrecional los que han tenido el mejor comportamiento relativo. Los indices
europeos también han cerrado el trimestre en negativo. EIl EURO STOXX 50 ha retrocedido un -25,59% y el STOXX
Europe 600 un -23,03%. Los sectores farmacéutico, el de servicios publicos y el de tecnologia son los que mejor evolucion
han tenido. En Espafia, el IBEX 35 ha caido un -28,94%. Las bolsas de América Latina han sufrido fuertes pérdidas, el
indice la bolsa de México ha caido en euros méas de un -35% y el Bovespa brasilefio un -50,43%, El ruso RTS Index ha
retrocedido en euros un -33,42% y el chino Shanghai SE Composite cerca de un -10%. EIl coronavirus sera el principal
condicionante en los proximos meses. Si bien la actividad econdémica se deteriorara, previsiblemente esta situacion sera
temporal, gracias a las politicas sin precedentes implementadas por los bancos centrales y por los gobiernos para
garantizar la cadena de pagos y la solvencia de las empresas. En el ambito politico, la crisis sanitaria sitia en un segundo
plano las negociaciones del Brexit y cada vez parece mas probable que Reino Unido solicite una extensién del periodo de
transicion. En los préximos meses los mercados permaneceran atentos a la evolucion del coronavirus, a la politica
monetaria llevada a cabo por los distintos bancos centrales y a la publicacion de los resultados de las empresas, en un
contexto en el que las fuertes correcciones estan generando oportunidades en algunos activos.El patrimonio baja desde
4.254.527,78 euros hasta 3.641.318,47 euros, es decir un 14,41%. El nimero de accionistas se mantiene estable en 102
unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un -14,56% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de
unos gastos que han supuesto una carga del 0,19% sobre el patrimonio medio.Las |IC aplican metodologia de
compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del
limite segun el cual la exposicion total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el patrimonio neto de la
IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio
de 47,96%.Las IIC podran soportar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones incluidos en
el servicio de intermediacion.El ejercicio de los derechos politicos y econdémicos inherentes a los valores que integren las
carteras de las IIC se hard, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para
actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora
gue convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales
gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y
dicha participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el
ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una
sociedad espafiola, la participacién de la 1IC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al
menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accién.iv)
Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos, un
CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.Las inversiones de liquidez en el periodo se han mantenido en cuenta corriente, posiciones de corta duracion de
Deuda Publica espafiola (repos) y fondos monetarios o de renta fija a corto plazo de muy baja volatilidad.Los mercados de
renta variable han tenido un comportamiento muy negativo en el primer trimestre de 2020 con caidas entre el 20 % y el 25
% en la mayoria de los indices bursatiles de todo el mundo. La causa de estas caidas ha sido la expansién del coronavirus
primero en Asia y después en Europa ,Estados Unidos y en el resto del mundo y en las actuaciones que se estan llevando
a cabo en todos los paises para limitar su expansion. Todas estas medidas han originado un parén de la actividad
economica en todo el mundo que las Bolsas estan reflejando con caidas generalizadas. La intervencion de los Bancos
centrales, gobiernos y reguladores con todo tipo de medidas estan ayudando a estabilizar los mercados en la Ultima parte
del trimestre. La volatilidad a lo largo del trimestre ha alcanzado niveles maximos no vistos desde 2008. Como
consecuencia de todo lo anterior y ante el evidente impacto que esta teniendo el Covid19 en los mercados, hemos
mantenido un nivel de exposicién a renta variable préximo a la neutralidad durante el trimestre. A nivel sectorial se ha
favorecido sectores cuyos modelos de negocio y nivel de ventas estén mas protegidos en un entorno como el actual:
salud, tecnologia, eléctricas, en detrimento de sectores cuyos modelos de negocio y niveles de ingresos vayan a ser




menos resistentes como consecuencia de la expansion del coronavirus: industria, construccién, turismo, lujo. Se mantiene
la exposicién en sectores denominados "megatendencias” con un crecimiento estructural esperado en los préximos afios:
tecnologia médica, ciberseguridad, robdtica. Geograficamente, la cartera se sigue concentrando principalmente en titulos
de compaifiias europeas, aunque se ha incrementado la inversién en renta variable norteamericana con la divisa
descubierta como medida para proteger las carteras en un escenario de volatilidad muy alta. Por altimo, se han
incrementado posiciones en renta variable china por ser este el pais donde se empiezan a ver indicadores que nos
muestran que lo peor del coronavirus habria pasado.La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados, con la
finalidad de inversion, para gestionar de un modo mas eficaz la cartera, tal y como esta descrito en el folleto. Se han
realizado operaciones con derivados sobre divisas y renta variable.La rentabilidad acumulada de la cartera en el afio ha
sido del -14,56%.Sobre patrimonio, en el trimestre se han soportado unos gastos totales del 0,19%. Por otra parte, la
rentabilidad minima diaria en el Gltimo trimestre se ha situado en el -9,20% el 12/03/20 y la maxima diaria en el 7,06% el
24/03/20. En el tltimo afio la rentabilidad minima diaria ha sido del -9,20% el 12/03/20 y la maxima diaria ha ascendido a
7,06% el 24/03/20, mientras que en los tres ultimos afios, la rentabilidad minima diaria se ha situado en un -1,78% el
06/12/18, mientras que la maxima diaria ha llegado al 1,44% el 04/01/19 .Por otro lado, la volatilidad anualizada de los
ultimos doce meses ha sido del 19,37%, frente a la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio del 0,28%, con un VaR
mensual del 8,85%.Junta de Accionistas: AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA Fecha:13/03/20 Sentido del voto:
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012E51 - OB.ESPANA 1,45% VT.30/04/2029 EUR 185 5,08 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 185 5,08 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 185 5,08 0 0,00
LU1598757687 - AC.ARCELORMITTAL (SM) EUR 69 1,90 62 147
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 68 1,88 166 3,92
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 66 1,83 167 3,95
ES0171996087 - AC.GRIFOLS S.A. EUR 77 2,13 9] 0,00
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 130 3,57 94 2,22
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 129 3,55 48 1,15
ES06735169F2 - DERECHOS REPSOL SA AMP DIC.19 EUR 0 0,00 1 0,03
TOTAL RV COTIZADA 541 14,86 541 12,74
TOTAL RENTA VARIABLE 541 14,86 541 12,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 726 19,94 541 12,74
US02079K3059 - AC.ALPHABET INC - CL A (USD) USD 105 2,89 179 4,21
US0378331005 - AC.APPLE INC (USD) uUsb 57 1,58 9] 0,00
US0382221051 - AC.APPLIED MATERIALS INC (USD) USD 41 1,14 108 2,56
DEOOOBAY0017 - AC.BAYER EUR 105 2,90 218 5,13
US09062X1037 - AC.BIOGEN IDEC INC (USD) USD 0 0,00 132 3,11
US0970231058 - AC.BOEING CO (USD) uUsb 40 1,11 130 3,07
US1101221083 - AC.BRISTOL MYERS SQUIBB COMPANY (USD) USD 50 1,39 57 1,35
US1912161007 - AC.COCA COLA (USD) uUsb 40 1,10 49 1,16
FR0000120644 - AC.DANONE (FP) EUR 117 3,22 0 0,00
US2855121099 - AC.ELECTRONIC ARTS INC (USD) uUsb 90 2,49 95 2,25
FR0010221234 - AC.EUTELSAT COMMUNICATIONS EUR 62 1,73 66 157
DEOOOEVNKO013 - AC.EVONIK INDUSTRIES AG EUR 38 1,05 9] 0,00
US30303M1027 - AC.FACEBOOK INC-A (USD) USD 52 1,45 0 0,00
FR0000121147 - AC.FAURECIA EUR 27 0,75 96 2,26
US31428X1063 - AC.FEDEX CORP (USD) USD 38 1,06 47 111
US3755581036 - AC.GILEAD SCIENCES INC (USD) uUsb 67 1,86 115 2,72
US44980X1090 - AC.IPG PHOTONICS CORP (USD) USD 39 1,10 51 122
US5398301094 - AC.LOCKHEED MARTIN CORPORATION (USD) uUsb 76 2,11 86 2,04
US56585A1025 - AC.MARATHON PETROLEUM CORP (USD) USD 42 1,18 107 2,53
IEOOBTN1Y115 - AC.MEDTRONIC PLC (USD) uUsb 57 1,57 70 1,66
US5951121038 - AC.MICRON TECHNOLOGY INC (USD) USD 38 1,05 119 2,82
JP3898400001 - AC.MITSUBISHI CORPORATION (JPY) JPY 48 1,32 59 1,40
DK0060252690 - AC.PANDORA A/S (DKK) DKK 47 1,30 62 146
US7181721090 - AC.PHILIP MORRIS INTERNATIONAL (USD) uUsb 0 0,00 151 3,57
DEQOOPSM7770 - AC.PROSIEBEN SAT.1 MEDIA SE EUR 72 1,99 139 3,27
US7551115071 - AC.RAYTHEON COMPANY (USD) uUsb 71 1,96 117 2,76
FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 60 1,65 0 0,00
NL0000360618 - AC.SBM OFFSHORE NV EUR 39 1,09 54 1,29
FR0000120966 - AC.SOCIETE BIC SA EUR 101 2,79 174 4,10
LU0156801721 - AC.TENARIS SA EUR 27 0,77 50 1,18
FR0000121329 - AC.THALES SA EUR 38 1,05 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
VGG8880B1067 - AC. TIANYUN INTERNATIONAL HOLDING (HKD) HKD 31 0,87 40 0,94
US90384S3031 - AC.ULTA BEAUTY INC (USD) UsD 39 1,09 56 1,33
NL0000388619 - AC.UNILEVER NV EUR 134 3,69 102 2,41
US91324P1021 - AC.UNITEDHEALTH GROUP INC (USD) UsD 90 2,48 104 2,46
FR0013176526 - AC.VALEO SA EUR 34 0,94 141 3,32
DE0007664039 - AC.VOLKSWAGEN AG PFD EUR 106 2,93 176 4,14
TOTAL RV COTIZADA 2.136 58,65 3.165 74,40
TOTAL RENTA VARIABLE 2.136 58,67 3.165 74,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.136 58,67 3.165 74,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.862 78,62 3.707 87,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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