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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTGENVAL TDA CAM

1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION
NUMERO: MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y DOS.
En Madrid, a tres de julio de dos mil nueve, en
las oficinas de la entidad Titulizacién de Activos,
S.A.,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaciébn,

sita en la calle Orense, numero 69.

Notario

Ante mi, ANDRES DE LA FUENTE O’ CONNOR,

de Madrid y de su Ilustre Colegio, como sustituto,
por imposibilidad accidental de mi compafiero de

residencia DON MANUEL RICHI ALBERTI y para su

protocolo,

COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

divorciado, vecino de Madrid, con domicilio, a



estos efectos, en la calle Orense, nUmero 69.

Y DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,
casado, con domicilio a estos efectos en Alicante,

calle San Fernando numero 40.

INTERVIENEN:

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, en
nombre y representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”).

Est4d domiciliada en Madrid, calle Orense,
numero 69; constituida, por tiempo indefinido, con
la denominacién de "Titulizacién de Activos, S.A.",

mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito.

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccidén 8, hoja niumero 71066,
inscripeién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el numero

3.
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Tiene CIF numero A-80-352750.

Manifiesta el seflor compareciente que 1la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestién y administracidén de fondos de titulizacién.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid, Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el nimero 737 de su
protocolo, que causdé la inscripcidén 282 en la Hoja

social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha doce de mayo de
dos mil nueve, segun se desprende de las
respectivas certificaciones expedidas por Don Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo
de Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por mi

compafiero sustituido, que quedan incorporadas a



esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, y de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Adquisicién de Derechos de Créditos
derivados de Prestamos no Hipotecarios, Suscripcién
de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca y Emisién de Bonos de

Titulizacién que se documenta en la presente

escritura.
Me manifiesta el apoderado que dicho
apoderamiento contintia vigente, que subsiste la

entidad a la que representa y que no ha variado su

objeto social ni su domicilio.

B) Y DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
(en adelante, indistintamente, “el Cedente” o

“CAM") .

Con domicilio social en Alicante, calle San

Fernando numero 40.
La citada entidad se crebé por la fusidén de 1la

que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
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DE AHORROS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don José Maria Iriarte.Calvo el veintitrés
de marzo de mil novecientos noventa y dos con el
numero 677 de orden de su protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de Alicante al tomo 1.358, folio
98, hoja A-9358, inscripcién 1632. Tiene el C.I.F.

G-03046562.

Manifiesta el seflor compareciente que la
entidad que representa tiene por objeto social las
actividades propias de las entidades de crédito.—

La representacién voluntaria que ostenta deriva
de 1la escritura de apoderamiento otorgada en
Alicante, ante el ©Notario de esa capital, Don
Francisco Benitez Ortiz, el dia cinco de septiembre
de dos mil ocho, con el numero 2.309 de su
protocolo, que causé la inscripcién 708% en la
citada hoja social, en virtud de la cual se le
confieren las facultades contenidas en la escritura

autorizada ante «citado Notario, Don Francisco

914907341



Benitez Ortiz, el dia veintiuno de abril de dos mil
ocho, con el ntmero 1.004 de su protocolo, que
causd la inscripcidén 675? en la citada hoja social.-

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintiuno de
mayo de dos mil nueve, segin se desprende de la
certificacidén expedida por Don Modesto Crespo
Martinez, Secretario de Consejo de Administracién,
y con el Visto Bueno del Presidente, Don Vicente
Sala Bello, cuyas firmas constan debidamente

legitimadas y cuyo original queda incorporado a

esta matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la Cesién de Derechos de Crédito derivados de
Préstamos no Hipotecarios, Emisién de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de

Transmisién de Hipoteca que se documenta en 1la

presente escritura.
Me manifiesta el apoderado que dicho
apoderamiento contintia vigente, que subsiste 1la

entidad a la que representa y que no ha variado su
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objeto social ni su domicilio.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar
esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO, EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, y, al

efecto,

EXPONEN

I.- Que el Cedente es una entidad financiera
qgue desea titulizar determinados derechos de
crédito que figuran en su balance (en adelante, los
“Derechos de Crédito”) y que se derivan de
diferentes préstamos (en adelante, los “Préstamos”)
concedidos a empresas no financieras o autdnomos

domiciliados en Espafia (los “Deudores”).

II.- Que el Consejo de Administracién del



Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién adjunta a la presente Escritura
como Anexo 2, con el propdsito de hacer participar
a un Fondo de Titulizacién de Activos en ciertos

préstamos, mediante la titulizacién de determinados

derechos de crédito.

III.- Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacién (en adelante, “Real

Decreto 926/1998") .

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende Ila
constitucién de un Fondo de Titulizacién, con la
denominacién de "FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o
el “Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparan
los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.

V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden

constituirdn el ©principal activo del Fondo de

Titulizacién.
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VI.- Que los préstamos cuyos derechos de crédito
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en
(i) préstamos no hipotecarios (en adelante, los
“Préstamos No Hipotecarios”), entre los que se
encuentran préstamos con garantias reales no

hipotecarias, personales de terceros o bien sin

garantia personal, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del
prestatario y (ii) préstamos hipotecarios (en
adelante, los “WpPréstamos Hipotecarios” Y

conjuntamente con los Préstamos No Hipotecarios,
los “Préstamos” o los “Derechos de Crédito”).

VII.- Que se ha llevado a cabo la verificacién
de una serie de atributos de los Derechos de
Crédito seleccionados mediante una auditoria
elaborada a través de la técnica de muestreo
aleatorio con el objeto de dar cumplimiento a 1lo
establecido en el articulo 5 del Real Decreto
926/1998. La citada auditoria ha sido elaborada por

la firma Ernst & Young, S.L., inscrita en el




Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero S0530, segin se acredita por el
Informe de Auditoria de los Préstamos, copia del

cual se adjunta comoc BAnexo 3 a la presente

Escritura.

VIII.- Que la Sociedad Gestora tiene la
intencién de que, con cargo al Fondo, se proceda a
la emisién (en adelante, la “Emisidén”) de bonos de
titulizacidén (en adelante, los “Bonos”) que integra-

ran el principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizaciédn.

IX.- Que la cesién al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emisidn
por el Cedente y la suscripcién por el Fondo de
participaciones hipotecarias (en adelante, las
“Participaciones Hipotecarias”) y de certificados
de transmisién de hipoteca (en adelante, los
“Certificados de Transmisién de Hipoteca” vy
conjuntamente con las Participaciones Hipotecarias,
“las Participaciones y los Certificados”).

X.- Que, en esta misma fecha, la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, 1la
“CNMV”) ha registrado el Folleto de Emisién de los

Bonos con cargo al Fondo FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO
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DE TITULIZACION DE ACTIVOS, como se acredita con el
documento que se adjunta como Anexo 4 a la presente

Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucién de un Fondo de
Titulizacién, cesién de Derechos de Crédito,
incluyendo la emisidén y suscripcién de las
Participaciones y 1los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, y Emisién de Bonos de Titulizacidén (en
adelante la "Escritura"), de conformidad con las

siguientes.

ESTIPULACIONES

PRIMERA.- DEFINICIONES.
En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 5 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

914907338



La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos de caréacter
cerrado que girard Dbajo la denominacién de
"FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la
presente Escritura; (ii) en el Folleto de Emisién
del Fondo; (iii) el Decreto 185/2008, de 28 de
noviembre del Consell, sobre Fondos de Titulizacién
para favorecer 1la financiacién empresarial que
prevé el articulo 37.2 de la Ley 15/2007, de 27 de
diciembre, de la Generalidad Valenciana, de
Presupuestos para el ejercicio 2008 (el “Decreto
185/2008”); (iv) en el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (v) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (vi) en la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la que se adapta la Legislacién
espafiola en materia de Entidades de Crédito a 1la
Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al Sistema

Financiero; (vii) en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
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del Mercado de Valores, en su redaccidén actual, en
lo referente a su supervisidén, inspeccidn, sanciédn y
en lo que se resulte de aplicacién; y (viii) en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

El Fondo se constituye como un patrimonio

separado, carente de personalidad juridica, cerrado

por el activo y el pasivo.

TERCERA.- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, con caracter cerrado, carente de
personalidad juridica, que es gestionado por una
Sociedad Gestora, con valor patrimonial en todo
momento nulo, e integrado en cada momento:

(a) en cuanto a su activo, de conformidad con
el articulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por:—

(i) tesoreria destinada al pago de los gastos

iniciales, con un importe de OCHOCIENTOS MIL EUROS

(€ 800.000,00);

914907337



(ii) los Derechos de Crédito, con un importe
inicial total CIENTO NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA
Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE CENTIMOS

(199.999.999,99 €);

(iii) el Fondo de Reserva, con un importe
inicial de TREINTA MILLONES SEISCIENTOS MIL (€

30.600.000); y

(iv) tesoreria destinada a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de
Pago del Fondo entre el devengo de intereses hasta
dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de
los Derechos de Crédito anteriores a la primera
Fecha de Pago, con un importe de DOS MILLONES DE

EUROS (€ 2.000.000,00).

(b) en cuanto a su pasivo, por:

(i) los bonos de la Serie Al, con un importe de
TREINTA MILLONES DE EUROS (€ 30.000.000);

(ii) los Bonos de la Serie A2(G), con un
importe de CIENTO TREINTA MILLONES DE EUROS (€

130.000.000,00) ;

(iii) los Bonos de la Serie B con un importe de
CUARENTA MILLONES DE EUROS (€ 40.000.000);

(iv) el Préstamo Subordinado, con un importe de
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DOS MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (€

2.800.000,00);

(v) el Préstamo Participativo, destinado a la
dotacién inicial del Fondo de Reserva con un
importe inicial de TREINTA MILLONES SEISCIENTOS MIL

(€ 30.600.000);

CUARTA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de Préstamos concedidos a
empresas y autdénomos domiciliados en Espafia. Los
Derechos de Crédito que se derivan de estos
Préstamos se clasifican en dos grupos, atendiendo a
la forma de instrumentar dichos Préstamos: (1)
derechos de <crédito derivados de Préstamos No
Hipotecarios, entre los que se encuentran préstamos
con garantias reales, personales de terceros o bien
sin garantia ©personal, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal del

prestatario y (ii) derechos de crédito derivados de

Préstamos Hipotecarios.




4.1.- Caracteristicas de los Derechos de

Crédito cedidos.

4.1.1.- Importe y distribucién.

El Cedente es titular, entre otros, de los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 6
que representan, a fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de CIENTO NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
NUEVE CENTIMOS (199.999.999,99€) distribuido entre
MIL. CUATROCIENTOS QUINCE (1.415) Préstamos No
Hipotecarios y CUATROCIENTOS DOCE (412) Préstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacidén:—

Préstamos No Préstamos Derechos dJ Namero

Hipotecarios| Hipotecarios Crédito de

Derechos

d

Crédito

118.265.464,28 81.734.535,71 199.999.999,99 1.827
€ € €

4.1.2.- Caracteristicas econdémico-financieras.—

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
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a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de préstamos no hipotecarios y préstamos
hipotecarios; concertados por los procedimientos
habituales del Cedente y son administradas por éste
de acuerdo con las normas de gestidén habituales y

comunes para este tipo operaciones.

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de préstamos del Cedente
seleccionados a 28 de mayo de 2009 para su cesién
al Fondo y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacién de una serie de atributos mediante la
técnica de muestreo aleatorio. Dicha auditoria ha
sido realizada por la firma Ernst & Young, S.L.,
inscrita en el R.0.A.C. con el numero S0530, segun
se acredita del Informe de Auditoria cuya copia se
acompafla a la presente Escritura como Anexo 3 y es
referido en el apartado 2.2. del Documento de

Registro.

En el Anexo 6 se contiene una relacidén de los

siguientes atributos de cada Préstamo: (i) numero

914907335



del Derecho de Crédito, (ii) capital inicial, (iii)
capital pendiente, (iv) tipo de interés, (v) plazo,
(vi) liquidacién, (vii) forma de amortizaciédn,

(viii) garantias y, en el caso de los Préstamos

Hipotecarios, (ix) datos registrados.
Las caracteristicas financieras y criterios de

seleccidén son los que se relacionan en el Anexo 7.—
4.2.- Cesidén de los Derechos de Crédito.

4.2.1.- Cesidén de los Préstamos No

Hipotecarios.

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total
participacién en los MIL CUATROCIENTOS QUINCE
(1.415) Préstamos No Hipotecarios, en los términos
previstos en el apartado 4.4. siguiente, por un
importe total igual al Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Préstamos No Hipotecarios en la
presente fecha, igual a CIENTO DIECIOCHO MILLONES
DOSCIENTOS SESENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS
SESENTA Y CUATRO EUROS CON VEINTIOCHO CENTIMOS
(118.265.464,28€). E1 Fondo toma y adquiere dicha
participacién por el importe anteriormente
consignado, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones principales y accesorias en los

términos previstos en los respectivos contratos,
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excepto los derechos y obligaciones que seguiran

correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacién.

Los Préstamos No Hipotecarios cuentan con
garantias reales no hipotecarias, personales de
terceros o bien no tienen garantia, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial wuniversal del
prestatario, estando todos ellos formalizados en
documento privado o publico, llevando aparejado, en
este Gltimo caso, ejecucidén (articulo 517 de la Ley

de Enjuiciamiento Civil).

La cesidén es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de lo establecido en 1la Estipulacién
Séptima) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de 1los
Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio del

derecho de tanteo del Cedente establecido en la

Estipulacién Decimooctava.

4.2.2.- Cesién de los Préstamos Hipotecarios.—

914907334



La cesién de 1los Préstamos Hipotecarios se
lleva a cabo mediante la emisidén de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se corresponden con dichos Préstamos
Hipotecarios, conforme a lo establecido en la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de
Regulacién del Mercado Hipotecario Yy sus
modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981”) y en
el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril, por el que
se desarrollan determinados aspectos de 1la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
y financiero (en adelante, el “Real Decreto
716/2009”), para que las mismas se agrupen en dicho
Fondo de Titulizacidén de Activos, conforme a 1lo

establecido en el Real Decreto 926/1998 y conforme

a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto DOSCIENTAS
DIECISEIS (216)Participaciones Hipotecarias por una
valor nominal total de TREINTA Y SIETE MILLONES
SETENTA Y TRES MIL QUINIENTOS QUINCE EUROS
(37.073.515,00€) y CIENTO NOVENTA Y SEIS (196)

Certificados de Transmisién de Hipoteca, por una
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valor nominal total de CUARENTA Y CUATRO MILLONES

SEISCIENTOS SESENTA Y UN MIL VEINTE EUROS CON

SETENTA Y UN CENTIMOS (44.661.020,71 €).

Cada Participacién Hipotecaria y Certificado de
Transmisién de Hipoteca participa sobre el 100% del
principal no vencido de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y devenga un tipo de interés igual al
tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, el correspondiente Préstamo Hipotecario.—

La cesién plena e incondicional de 1los
Préstamos Hipotecarios, con las excepciones
previstas en el apartado 4.6. siguiente, se realiza
desde la presente fecha y por el plazo restante de

vencimiento de dichos Préstamos, no existiendo

pacto alguno de recompra por parte del Cedente.

Las Participaciones y Certificados emitidos
comenzardn a devengar el interés citado a partir de
la presente fecha, incluida, por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios

desde la Fecha de Constitucidén corresponderén al

914307333



Fondo, con independencia del periodo de devengo que

se tenga en cuenta a efectos del célculo del

interés en los Préstamos Hipotecarios.

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos en
virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante sendos Titulos Mdltiples,
emitidos por el Cedente, nominativos,
representativos de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente, en
la forma que se adjunta a la presente Escritura
como Anexo 8 y al que se adjuntaran como anexo la
relacién de Préstamos Hipotecarios gque respaldan
las Participaciones Hipotecarias y la relacidén de
Préstamos Hipotecarios que respaldan los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,
respectivamente, contenida en el Anexo 6. Dichos
Titulos Maltiples contienen las menciones exigidas
por el articulo 29 del Real Decreto 716/2009. De
conformidad con lo previsto en el Real Decreto
716/2009, la transmisién de las Participaciones y
los Certificados estd limitada a inversores

profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el
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publico no especializado.

Tanto para el casc de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario segtin lo previsto en el apartado 6.1.,
como a la ejecucién de un Préstamo Hipotecario,
segun lo previsto en el apartado 7.5., como, si
procediéndose a la liquidacién anticipada del
Fondo, en los supuestos y con las condiciones del
Estipulacién Decimooctava, haya de tener lugar la
venta de las Participaciones y los Certificados,
asi como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, el Cedente se compromete a fraccionar
cualquier titulo maltiple representativo de las
Participaciones o los Certificados en tantos
titulos individuales o miltiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucién de las anteriores finalidades.

En este sentido, el Cedente se compromete a

sustituir cada doce meses los Titulos Mialtiples
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emitidos por unos nuevos que recojan las nuevas
caracteristicas de las Participaciones y los
Certificados como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi
como en los supuestos de sustitucidén de las

Participaciones y los Certificados previstos en el

apartado 6.1.

Los Titulos Mualtiples representativos de 1las
Participaciones y de 1los Certificados y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquéllos se
fraccionen quedardn depositados en el Agente

Financiero que actuard como depositario de 1los

mismos.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de las Participaciones y de

los Certificados para su inmediata agrupacidén en el

Fondo.
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Maltiples
representativos respectivamente, de las
Participaciones y los Certificados suscritos.
La Sociedad Gestora depositard sendos Titulos

Maltiples en el Agente Financiero, actuando a estos
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efectos como depositario, de acuerdo con lo

establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente fecha y por el mismo
plazo restante de vencimiento de dichos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de
recompra, sin perjuicio del derecho de tanteo

establecido en la Estipulacién Decimooctava de 1la

presente Escritura.

4.3.- Precio.

El precio total de la cesidén de los Préstamos
serd igual al importe que representa a la presente
Fecha el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos, y que es igual a CIENTO NOVENTA Y
NUEVE MILILONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
NUEVE CENTIMOS (199.999.999,99). Dicho precio sera
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por

cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
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Desembolso, valor ese mismo dia sin devengar
intereses adicionales, una vez que el Fondo haya
recibido el precio de suscripcién de los Bonos,
mediante el ingreso del precio en la cuenta numero
2090 abierta a nombre de CAM en el Banco de Espafia

en Madrid.

El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesidén de

los Préstamos, salvo que expresamente se prevea lo

contrario en la presente Escritura.

En caso de resolucién de la constitucién del
Fondo, de conformidad con 1lo establecido en 1la
Estipulacién Vigesimonovena y, consecuentemente, de
la cesidén de los Préstamos por parte del Fondo, (i)
se extinguird la obligacién de pago de 1los
Préstamos por parte del Fondo y (ii) la Sociedad
Gestora estard obligada a restituir al Cedente
cualquier derecho que se hubiera devengado a favor
del Fondo por la cesidén de los Préstamos.

En caso de resolucidén anticipada del Fondo, el
Cedente asume el compromiso de hacer frente a los

gastos iniciales en los que haya incurrido para la

constitucidén del Fondo.

4.4.- Responsabilidad del Cedente como cedente



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

314907330

6272003

de los Préstamos.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos asi como de la personalidad con la
gue efectlia la cesidn pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
principal de los Préstamos, de los intereses, o de
cualguier otra cantidad gque los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco asume,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura, ni en virtud del Folleto,
ni de ningtn otro pacto o contrato. Todo ello sin
perjuicio de las responsabilidades del Cedente en
relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Sexta y Séptima de esta Escritura, en el Contrato
de Préstamo Subordinado, en el Contrato de Préstamo

Participativo y sin perjuicio de la responsabilidad




que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién
Quinta. Hasta 1la presente fecha, el Cedente

continuard asumiendo el riesgo de insolvencia de

los Deudores.

Sin perjuicio de 1lo anterior, la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
tendrd accidén ejecutiva contra el Cedente para la
efectividad del vencimiento de los Préstamos por
principales e intereses, cuando el incumplimiento

de tal obligacién no sea consecuencia de la falta

de pago de los Deudores.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesién de 1los Préstamos que no se haya
abonado a la fecha de cesién debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos haya sido incompleta, el Cedente sera
responsable frente al Fondo de cualquier darfio,
gasto, impuesto o sancidén que se derive para el

Fondo.

4.5.- Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
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o por intereses de los Préstamos.

4.6.- Descripcién de derechos conferidos al

Fondo por la cesién de los Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard 1los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cbédigo Civil,
asi como, respecto de las Participaciones y los
Certificados, los derechos reconocidos en la
normativa legal aplicable a los titulares de las
participaciones hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
la presente fecha, realicen los Deudores en
concepto de ©principal e intereses devengados
ordinarios y de demora, <con las excepciones
previstas en este mismo apartado, asi como
cualquier otro pago que se derive de los Préstamos.
Los Préstamos comenzardn a devengar intereses a
favor del Fondo desde esta misma fecha (incluida)—

Ademds de los pagos que efectlen los Deudores,

corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
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reciba el Cedente por los Préstamos, como
administrador de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo, tales como indemnizaciones derivadas de
pbdlizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, etc., con la excepcién de comisiones por
reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisidén o
suplido que corresponderd al Cedente de los

Préstamos.

Adicionalmente, el Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién Judicial o
procedimiento notarial en 1la ejecucién de las
garantias hipotecarias, por 1la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de las fincas en
proceso de ejecucién, asi como cualesquiera
cantidades, bienes o derechos de pago de principal

o intereses de los Préstamos No Hipotecarios que
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resulten de la ejecucién de las garantias por los
procedimientos que sean aplicables. El1 Cedente se
compromete a realizar las notificaciones que, en su

caso, sean necesarias para que dichos pagos sean

efectuados a la Sociedad Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguro suscritas, en su caso, en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el
Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y

con plenos efectos las pdbélizas de seguros.

4.7.- Notificacidén a los Deudores.
El Cedente continuaréa administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en
la Estipulacidén Séptima de la presente Escritura y
el apartado 3.7.1. del Mdbdulo Adicional del
Folleto. La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan

no notificar en la presente Fecha de Constitucién

—_— e
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la cesidén a los respectivos Deudores ni a cualquier

otra entidad que sea necesario en relacién con las

garantias de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de 1lo anterior, 1la Sociedad
Gestora instruiré al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar 1la cesién de los
Derechos de Crédito a los Deudores y a cualquier
entidad que sea necesario en relacién con las
garantias de los Derechos de Crédito, en el momento
en que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucién del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia del Cedente, utilizando
para esta notificacién de la cesién, el canal de
comunicacién fehaciente que resulte mas rapido y
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, y en el
caso de Préstamos con garantia pignoraticia, el
Cedente deberd realizar, en su caso, los tramites
que sean precisos, incluyendo la inscripcidén de
nuevo acreedor pignoraticio en los registros que

corresponda.

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrd el derecho a

solicitar y el Cedente la obligacién de



l PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

I 0272009

‘ l
x
x

914907327

suministrar, cualquier informacién que la Sociedad
Gestora considere necesaria o conveniente.

4.8.- Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razén de lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se

indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por los Derechos de Crédito que afecten

l estableciera cualquier impuesto, directo o



significativamente, y de forma negativa, al
equilibrio financiero del Fondo, se producird la
extincién del Fondo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en 1la
Estipulacién Decimooctava de la presente Escritura,
en cuyo caso, el Cedente podrda ejercitar el derecho

de tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicho

apartado.

QUINTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto a

los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A) En cuanto al Cedente:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para otorgar préstamos

a empresas, asi como para participar en el mercado

hipotecario.
(ii) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtin

momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
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situacidén concursal o de insolvencia, ni ninguna
otra situacidén que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacidén de la autorizaciédn

como entidad de crédito.

(iii) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la <cesidén de los
Derechos de Crédito al Fondo (incluyendo la emisién
de las Participaciones y los Certificados que son
por el Fondo), el valido otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demés
contratos relacionados con la constitucién del

Fondo.

(iv) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2006, a 31 de
diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2008, con
opinién favorable, sin salvedades, de los auditores

en, al menos, el emitido respecto del ejercicio



cerrado a 31 de diciembre de 2008, y que ha

depositado dichas cuentas anuales en la CNMV y en

el Registro Mercantil.

(v) Que cumple con la legislacidén vigente en

materia de proteccién de datos.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito que se

agrupan en el Fondo.

(i) Que los Derechos de Crédito existen, son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(ii) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin que
exista impedimento alguno para que pueda ceder los
mismos al Fondo. En aquellos casos en los que el
documento de formalizacién requeria el

consentimiento del deudor cedido, tal

consentimiento ha sido obtenido por el Cedente.

(iii) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el BAnexo 6 de la
presente Escritura de Constitucién reflejan
correctamente la situacién de los mismos a la
presente fecha, tal y como estd recogida en los

ficheros informaticos de los mismos, y que dichos
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datos son correctos, completos y no inducen a

error. Cualquier otra informacién adicional sobre

las caracteristicas de la cartera de préstamos del
Cedente recogida en el Folleto o comunicada a la
Sociedad Gestora es correcta, conforme <con la
informacién de dichos préstamos recogida en los
ficheros informdticos o en la documentacidén del
Cedente, y no induce a error. Asimismo, cualquier
informacién sobre los Derechos de Crédito que
pudiera, de cualquier modo, afectar a la estructura
financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a

la Sociedad Gestora.

(iv) Que los Derechos de Crédito han sido

concedidos segun criterios de mercado.

(v) Que ha seguido fielmente 1los <criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Concesidén de Préstamos” que se adjunta como Anexo 9
a la presente Escritura, siendo los wutilizados

habitualmente por el Cedente en la concesién de

Préstamos y son legales.




(vi) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato,
péliza o en escritura publica, y los mismos no
incluyen impedimentos a la libre transmisién, o en
aquellos casos en los que se requeria el

consentimiento del Deudor se ha obtenido el mismo

por el Cedente.

(vii) Que todos los contratos, pdlizas vy
escrituras mediante los que se han formalizado los
Derechos de Crédito estdn debidamente depositados
en el domicilio del Cedente a disposicién de 1la
Sociedad Gestora. Todos 1los Derechos de Crédito
estan claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus contratos o escrituras y
son objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(viii) Que todos los Derechos de Crédito han
sido y estidn siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o de la
subrogacién a favor de CAM, de acuerdo con los

procedimientos habitualmente utilizados por éste en

la administracién de los préstamos.
(ix) Que no existen litigios de ninglGn tipo en

relacién con los Derechos de Crédito que puedan
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perjudicar la validez de los mismos © que puedan

dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del

Cédigo Civil.

(x) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene pagos pendientes por un plazo superior a
treinta (30) dias en la ©presente Fecha de
Constitucién. En cualquier caso, a la Fecha de
Consgitucién, el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito con pagos
pendientes a dicha fecha no serd superior al 5% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito.

(xi) Que ninguno de los Deudores es titular de
ningan derecho de crédito frente al Cedente por el
que tenga derecho a ejercitar la compensacién de
tal forma que pudieran verse afectados
negativamente los derechos atribuidos por los

Derechos de Crédito.

(xii) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier

cantidad referida a los Derechos de Crédito.
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(xiii) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacidén anticipada total de

los Derechos de Crédito.
(xiv) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(xv) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que

se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.
(xvi) Que 1los Derechos de Crédito han sido

concedidos a empresas privadas no financieras o

auténomos domiciliados en Espafa.
(xvii) Que la Ultima fecha de amortizacién

regular de los Derechos de Crédito es el 30 de

septiembre de 2048.

(xviii) Que la informacién sobre los Derechos
de Crédito contenida en el Foclleto y en la presente
Escritura, es exacta y se ajusta fielmente a 1la

realidad.

(xix) Que todos los Derechos de Crédito estén
denominados en euros, son pagaderos exclusivamente

en euros, estando dispuesto, en todos ellos, la
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totalidad del capital y no contemplan cldusulas que
permitan el diferimiento en el pago peridédico ni de
intereses, ni de principal sin perjuicio de la
existencia de Derechos de Crédito que se encuentran
en un periodo inicial de carencia de principal.——

(xx) Que las obligaciones de pago de todos los
Derechos de Crédito se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria de CAM, siendo
la periodicidad de las cuotas de interés, mensual,
trimestral, semestral o anual y la periodicidad de
las cuotas de principal, mensual, trimestral,
semestral, anual o a vencimiento, si bien éstas no
tienen por qué coincidir en periodicidad.

(xxi) Que ninguno de los Derechos de Crédito son
préstamos sindicados, ni Derechos de Crédito
concedidos a empresas del grupo financiero del

Cedente.

(xxii) Que, conforme a los registros internos
de CAM, ninguno de los Préstamos corresponde a

financiaciones concedidas a promotores
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inmobiliarios para la construccién o rehabilitacién
de viviendas y/o locales comerciales, destinados

para la venta, ni a operaciones de arrendamiento

financiero.
(xxiii) Que el Cedente no tiene conocimiento de

que existan Deudores que hayan sido declarados en

concurso.
(xxiv) Que, en la presente fecha, cada uno de

los Derechos de Crédito ha pagado, al menos, una

cuota.
(xxv) Que los Derechos de Crédito se otorgaron
por un plazo de vencimiento superior a un (1) afo.—
(xxvi) Que ninguna de las actividades
sectoriales de los Deudores de los Derechos de
Crédito supone mas de un 25% del Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de los Derechos de

Crédito.

(xxvii) Que ninguno de los Deudores de los
Derechos de Crédito son empleados de CAM.

(xxviii) Que, en la Fecha de Constitucién, el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de 1los
Derechos de Crédito cuya finalidad es la prérroga o
reinstrumentacién de préstamos previos en situacidén

de mora no serd superior al 0,001% del Saldo
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Inicial de los Derechos de Crédito.

(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios
movilizados a través de la cartera de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se agrupan en el Fondo.-

(1) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria; en
particular, los préstamos hipotecarios susceptibles
de respaldar la emisién de las Participaciones
Hipotecarias estdn garantizados «con rango de
primera hipoteca, y los préstamos hipotecarios
susceptibles de respaldar 1la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estén
garantizados con rango de ©primera, segunda o
posterior. Las hipotecas estan constituidas sobre
el pleno dominio de todas y cada una de las fincas
en cuestién sin que los inmuebles hipotecados se
encuentren afectos a prohibiciones de disponer,

condiciones resolutorias o cualquier otra
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(ii) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura y en los
Titulos Mualtiples. La inscripcidén de las fincas
hipotecadas estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable.—

(iii) Que las hipotecas estédn constituidas
sobre fincas que pertenecen en pleno dominio y en
su totalidad a los Deudores Hipotecarios, no
teniendo constancia el Cedente de la existencia de

litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

(iv) Que no tiene conocimiento de la existencia
de circunstancias que puedan dar lugar a la
ineficacia del contrato de adquisicién de la finca

hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(v) Que todos los inmuebles hipotecados estan
situados en Espafia, y que han sido tasados por
Sociedades de Tasacidén debidamente inscritas en el
Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacién

mediante la correspondiente certificacién. Las
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tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercado

hipotecario.

(vi) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del wvalor
de ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del

valor de tasacién.

(vii) Que los bienes hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 11 del Real
Decreto 716/2009 y los Préstamos Hipotecarios no
relnen ninguna de las caracteristicas de 1los
préstamos o créditos excluidos o restringidos por
los articulos 12.1 a), c¢), d), e) y f) del Real
Decreto 716/2009 para servir de cobertura a la
emisién de participaciones hipotecarias o por los
apartados a), c), d) y f) del articulo 12 del Real
Decreto 716/2009 para servir de cobertura a la

emisidén de certificados de transmisidén de hipoteca.-
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(viii) Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisién de las Participaciones vy los
Certificados, no estaridn afectos a emisién alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(ix) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los Titulos
Maltiples reflejan correctamente la situacidn
actual, tal y como estd recogida en los ficheros
informaticos y en las escrituras publicas de dichos
Préstamos Hipotecarios y son correctos y completos.

(x) Que las Participaciones y los Certificados
son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real
Decreto 716/2009 y la Disposicién Adicional Quinta
de la Ley 3/1994 y demds normativa aplicable vy
cumplen todos los requisitos en ellas establecidos
para la emisidén de participaciones hipotecarias y
certificados de transmisién de hipoteca; y en
particular, que la emisidén satisface lo dispuesto
en la Ley 2/1981 en la redaccién dada por la Ley
41/2007 y en el Real Decreto 716/2009. Las
Participaciones se emiten con la cobertura de los

Préstamos Hipotecarios que cumplen con todos 1los
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requisitos establecidos en la Seccién 22 de la Ley
2/1981 y que resultan elegibles a efectos de servir
de cobertura de participaciones hipotecarias de
acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 716/2009
y los Certificados se emiten con la cobertura de
los Préstamos Hipotecarios que no cumplen todos los
requisitos establecidos en la Seccidén 22 de la Ley

2/1981 y no resultan elegibles de acuerdo con el

articulo 3 del Real Decreto 716/2009.

(xi) Que las Participaciones y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo que resta hasta el vencimiento y por el mismo

tipo de interés de cada uno de 1los Préstamos

Hipotecarios a que correspondan.

(xii) Que, a la presente fecha, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de
capital de la Participacidn Hipotecaria o
Certificado de Transmisién de Hipoteca a que

corresponde.
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(xiii) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excede del 60% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario, salvo para la
financiacién de la construccién, rehabilitacién o

adquisicién de vivienda, en las que no excede del

80% de aquel valor, a la presente fecha.

(xiv) Que las propiedades hipotecadas estéan
cubiertas, al menos, del riesgo de dafios mediante
pblizas a favor del Cedente y que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacidn,
excluidos los elementos no asegurables por su
naturaleza, para el caso de los préstamos que
respaldan las Participaciones Hipotecarias.

SEXTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE.——

6.1.- Reglas de sustitucidén y subsanacién de

Derechos de Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente Fecha de Constitucién,
y no obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante 1la

vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se

M I NE AN B B B S E T B R B B R A R T e
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ajustaba en la presente Fecha de Constitucién del
Fondo a las declaraciones formuladas en 1la
Estipulacién Quinta anterior, el Cedente se obliga:-

(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financieras similares, en
cuanto a importe, plazo residual y tipo de interés,
caracteristicas del deudor, y en el caso de los
Préstamos Hipotecarios, inmueble hipotecado, rango
hipotecario y ratio saldo actual/valor de tasacidn,
que sea aceptado por la Sociedad Gestora,
comunicado a las Agencias de Calificacién y siempre
que no se perjudique la calificacién de los Bonos

otorgadas por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta
la fecha de sustitucién, del Préstamo que
corresponda sustituir, deberdn ser abonadas al
Fondo por el Cedente, en su calidad de

Administrador, en el momento en que se produzca la

sustitucién de dicho Préstamo.

En todo caso, al sustituir algin Préstamo, el
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Cedente deberéa acreditar que el Préstamo
sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén Quinta de la presente
Escritura. La Sociedad Gestora comprobarda la

idoneidad de las condiciones del Préstamo

sustituyente.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguno de los Préstamos agrupados en el
Fondo no se ajusta a las mencionadas declaraciones,
deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora y, en el plazo de cinco (5) dias, indicarle
los préstamos que propone para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucién de algun Préstamo Hipotecario que sirve
de cobertura a alguna Participacién Hipotecaria o
Certificado de Transmisién de Hipoteca, el Cedente
procederd a emitir un nuevo titulo maltiple que

serd canjeado por el que se entrega en virtud de lo

dispuesto en esta Escritura.

El Cedente se cémpromete a formalizar la
sustitucién de los Préstamos en escritura piblica y
en la forma y plazo que establezca 1la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre los

mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.
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La sustitucién se comunicard a las Agencias de

Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en
el apartado (A) anterior y para aquellos supuestos,
en los que la sustitucidén regulada en el mismo no
fuera posible porque los préstamos disponibles
resultaran ser no homogéneos con la cartera
titulizada en razén de (i) su importe, (ii) su
plazo residual, (iii) su tipo de interés, (iv) las
caracteristicas del deudor, o (v) en el caso de los
préstamos con garantia hipotecaria, las
caracteristicas del inmueble hipotecado, rango
hipotecario o el ratio saldo actual/valor de
tasacidn, el Cedente se compromete a la
amortizacién anticipada del Préstamo afectado,
mediante la devolucidén, en efectivo, tanto del
capital pendiente del correspondiente Préstamo y de
los 1intereses devengados y no pagados hasta la

fecha, como de cualquier otra cantidad que respecto
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al Préstamo corresponda al Fondo, mediante su
ingreso en la Cuenta de Reinversién. Los importes
recibidos de los Préstamos afectados por el
supuesto anteriormente mencionado seran
incorporados a los Recursos Disponibles y aplicados
en la siguiente Fecha de Pago con sujecién al Orden

de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién segln corresponda.

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos de las
condiciones de éstos sin sujecién a los limites
establecidos en la legislacidén especial aplicable y
a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente
en la presente Escritura, en el apartado 7.7, y en
el Folleto, Y por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento por parte
del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(i) exigir la correspondiente indemnizacidén por
dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o
reembolso de los Préstamos afectados, de
conformidad con lo dispuesto en las letras (A) y

(B) anteriores, no suponiendo ello que el Cedente
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garantice el buen fin de 1la operacién, sino la
necesaria reparacién de los efectos producidos por
el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo Civil.
La Sociedad Gestora comunicard de forma inmediata a
la CNMV las sustituciones de Préstamos que se
realicen como consecuencia del incumplimiento por
parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente
originen deben ser soportados por éste, sin poder

repercutirse al Fondo.

6.2.- Compensacidn.

Asimismo, si a pesar de la declaracién (11)
recogida en la Estipulacién Quinta B) de la
presente Escritura, cualquiera de los Deudores
llega a oponer la compensacién por desconocer la
cesién de los Préstamos al Fondo, el Cedente 1lo
pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora y
debera abonar al Fondo el importe que corresponda

al Fondo de la cantidad compensada, mds los dafios y
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perjuicios que, en su caso, se pudieran haber

ocasionado al Fondo y que deberdn acreditarse

suficientemente al Cedente.

SEPTIMA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con 1lo establecido en el
articulo 26.3 del Real Decreto 716/2009 y en el
apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente conservarda la custodia vy
administracién de los Préstamos, quedando obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y el cobro de dichos Préstamos.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de los Préstamos, podra llevar a cabo cualquier
actuacién que considere razonablemente necesaria o

conveniente, disponiendo de plenos poderes 'y

facultades para ello.

En todo caso, respecto a los Préstamos
Hipotecarios, corresponderd a la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad
de las facultades que, en caso de incumplimiento
como consecuencia de la falta de pago de los
Deudores Hipotecarios, se atribuyen a los titulares

de las Participaciones y los Certificados en el
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articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

Seréan por cuenta del Cedente, como
administrador de los Préstamos, todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos, sin perjuicio de
su derecho a que los mismos le sean reembolsados,
en su caso, por los Deudores, o por el Fondo.

El Cedente no percibe remuneracién por sus
labores de administracién de 1los Derechos de

Crédito.

La administracidén de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

7.1.- Compromisos generales del Cedente como

administrador.
En general, el Cedente, respecto a los

Préstamos que administre, se compromete frente a la

Sociedad Gestora y al Fondo a:
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(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos ya sea
en via judicial o extrajudicial, en las condiciones

establecidas en esta Estipulacién.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o ejecutar las garantias y
obligaciones que se deriven de los Préstamos.

(iii) Tener en cuenta los intereses de 1los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del

desarrollo de 1los servicios establecidos en la

presente Escritura y en el Folleto.

(iv) Cumplir todas las instrucciones de 1la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en esta Escritura y en el Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que ©puedan ser necesarios ©
convenientes en relacién con el desarrollo de lo
establecido en la presente Escritura y en el

Folleto.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
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para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, se compromete a enviar a la Sociedad
Gestora, en los plazos en los que ésta le requiera,
la informacidén necesaria, correcta y completa, para
dar cumplimiento a las obligaciones de informacidén

del Fondo que reglamentariamente estén establecidas

0 puedan establecerse en un futuro.

7.2.- Responsabilidad del Cedente como
administrador.
El Cedente, como administrador de los

Préstamos, no serd responsable de las deudas de la
Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con los
Bonos o de las obligaciones de cualquier Deudor. El1
Administrador renuncia en cualquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos y, en particular, a

los que disponen los articulos 1.730 y 1.780 del

-



Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, no sera responsable de ninguna
pérdida, responsabilidad, reclamacién o gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o por
el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y en el Folleto, excepto
cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién,
gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de
una negligencia o incumplimiento del Cedente,
respecto de los Préstamos que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura y del
Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendra las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Socledad Gestora.
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7.3.- Subcontratacién.

E1l Cedente, respecto de los Préstamos dque
administre, estard facultado, siempre que ello esté
permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacién de
las funciones seflaladas en esta Estipulacién,
siempre que (i) sea legalmente posible, (i1)
previamente se comunique a la CNMV y, en su caso,
se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(ii1i) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el
subcontratista o delegado posea, en su caso, una
calificaciétn por la que no se perjudique la
calificacién de los Bonos por las Agencias de
Calificacién y siempre que (v) dicho subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos

y/o delegaciones.



En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la

subcontratacién o delegacidén o que se deriven de la

terminacidén de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no gquedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de 1la

presente Escritura y del Folleto.

7.4.- Sustitucién del Cedente como

administrador de los Préstamos.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos, de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién, o] el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de 1los Bonos, 1la
Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido

por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
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como administrador de los Préstamos o (ii) requerir
al Cedente para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacidén de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrid en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El1 Cedente estaréa

obligado a efectuar dicha subcontratacién o

delegacién.
Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o judicial para la

liquidacién, disolucién o éste solicitara ser
declarado en situacién legal de concurso, o se
admitiera a tréamite la solicitud presentada por un
tercero, la Sociedad Gestora sustituird al Cedente
como administrador de los Préstamos, siempre que
esté permitido al amparo de la legislacién

aplicable.

En caso de concurso, de liquidacién o de
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sustitucién del Cedente o porque 1la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta
podrd requerir al Cedente para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes),
la transmisién al Fondo de los Préstamos pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sélo tendran carédcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Reinversidn, abierta a
nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que
el Administrador no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compaifiias aseguradoras,
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la recepcién del requerimiento como en caso de
concurso o] liquidacién del Cedente como
administrador de los préstamos, serid 1la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo administrador que hubiere
designado, la que efectle la notificacién a los

Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a

las compafiias aseguradoras.
En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de 1los

Préstamos serd, en su caso, designado por la
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Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La
Sociedad Gestora podrd acordar <con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe tendra la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén, descritos en
la Estipulacién Decimosexta de la presente

Escritura.

En caso de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos, siendo por
cuenta de éste la totalidad de los gastos que dicha
sustitucién conlleve. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucidén siempre y cuando el

Cedente haya encontrado una entidad que la




sustituya en la funcién de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén, siendo
dicha sustitucidén comunicada a ésta y a la CNMV.—

En caso de sustitucién, el Cedente pondrd a
disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Cedente otorgada por Moody’s para su riesgo a largo
plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
Baa3, seqin la escala de Moody's, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por Moody’'s, el Cedente se compromete a buscar,
dentro de los préximos sesenta (60) dias naturales,
una tercera entidad con conocida experiencia en la
administracién de préstamos para formalizar un
contrato de soporte de administracién (“back-up
servicer”), previa aceptacidén de la Sociedad
Gestora y comunicacién por parte de Moody’s de que
con tal actuacién se mantendrd la calificacién
otorgada a los Bonos por Moody’s, con el fin de que
dicha entidad de soporte pueda desarrollar, en caso

de que se produzca la sustitucién del Cedente como
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administrador de los Préstamos, las funciones de
administracién necesarias de los Préstamos
contempladas en la presente Escritura con respecto
a los Préstamos administrados por el Cedente.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podréa
llevar a cabo las actuaciones recogidas en el
presente apartado para la sustitucidén del Cedente

como administrador de los Préstamos.

Si, transcurrido el plazo de los sesenta (60)
dias naturales mencionados anteriormente, el
Cedente aun no ha encontrado la entidad de soporte,
previa aceptacién de la Sociedad Gestora, el
Cedente se compromete a comunicar a Moody’s dicha

situacién.

Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones que realice el Cedente para cumplir con la

anterior obligacién serdn a cargo del Cedente.
7.5.- Servicios de Administracién de los

Préstamos.

En la administracién de los Préstamos, el



Cedente dedicard el mismo tiempo y atencidén a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de estos
que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de préstamos que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel
razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacién de los servicios.

El Cedente, respecto de 1los Préstamos que
administre, estard autorizado para modificar 1los
criterios para la administracidén de los mismos que
se contienen en esta Escritura y en el “Memorandum
Interno sobre concesién de Préstamos” que se
adjunta como Anexo 9 siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Préstamos y se notifiquen a
la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo
alguno, la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién y, adicionalmente,
siempre que esté sujeto a los limites de

negociacién especificados en la Estipulacién 7.7.

siguiente.
En concreto, el Cedente llevard a cabo, dentro

de su funcidén de administracidén de los Préstamos,
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todas las actividades que se describen a

continuacién:

(1) Custodia de escrituras, documentos vy

archivos.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
qgue administre, mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio a los
Préstamos asi como cuantos documentos sean
relevantes en relacién con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonard la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a no ser
gque sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado, siempre que ello esté permitido
por la normativa vigente o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Préstamos,

emprender procedimientos para la ejecucién de un

Préstamo.
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Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por O en
nombre del Cedente, y éste facilitard el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, le facilitara, dentro de los cinco (5)
Dias Héabiles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras,
contratos o documentos o, en caso de ser necesarios
para instar la ejecucién o reclamacién de 1los

mismos, los originales de dichas escrituras,

contratos o documentos.

(2) Cobro de Cantidades.

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, seguirad cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de dichos Préstamos o
de cualquier derecho accesorio a los mismos vy
realizard sus mejores esfuerzos para asegurar que
todos los pagos a realizar por los Deudores o por

otras personas, en virtud de los Préstamos o de
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cualquier derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones

de dichos Préstamos, en las fechas

correspondientes.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Calculo, referidas tanto a la
cantidad recaudada como al Avance Técnico, ambas
partes tratardn de soluclonar dichas discrepancias,
sin perjuicio de que, en el supuesto de no
obtenerse ningln acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Céalculo, se efectuard por el Cedente
entrega provisional al Fondo de la cantidad que
establezca la Sociedad Gestora, suficientemente
acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar
posteriormente ajustes en dicha cantidad.

En caso de descenso de la <calificacién
crediticia a largo plazo del Cedente por debajo

de Baa3, segin la &escala de calificacién de



Moody's, el Cedente deberd poner en practica, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias Hébiles, una de
las siguientes opciones: (1) constituird un
depbésito en efective a favor del Fondo en una
entidad con calificacidén crediticia minima de su
deuda a corto plazo de P-1, segun la escala de
calificacién de Moody's, (ii) contratard una linea
de crédito incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento de la Sociedad Gestora con una
entidad con una calificacién crediticia minima de
su deuda a corto plazo de P-1, segtn la escala de
calificacién de Moody's, o bien (iii) obtendrad un
aval incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento, de una entidad con una calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segin la escala de calificacién de Moody's.

El importe del depédsito, limite méximo de la
linea de crédito contratada, o importe del aval
serd un importe equivalente al importe estimado
agregado de las cuotas de principal y de intereses
que generarian los Préstamos durante el mes de
mayor cobro de cuotas de amortizacién y de
intereses desde la fecha de pérdida de 1la

calificacién Baa3, segin la escala de calificacién
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de Moody's, en el supuesto de que la tasa de

morosidad de los Préstamos fuese del 0% y a una

tasa de amortizacidén anticipada del 10%.

El Fondo uUnicamente podrad disponer de dicho
depdésito, linea de liquidez, o aval en el importe
de las cantidades que dejase de percibir, en su

caso, que correspondan al Fondo y que el Cedente

reciba derivadas de los Préstamos.

Conforme a los criterios establecidos por
Fitch, recogidos en su documento "Commingling Risk
in Structured Finance Transaction: Servicer and
Account Criteria" de 9 de junio de 2004, en caso de
un descenso de la calificacidén de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada
del Cedente, en su calidad de administrador de los
Préstamos o del tercero que lo sustituya, conforme
a lo establecido en 1la Estipulacién 7.4 de 1la
presente Escritura, por debajo de F2, asignada por
Fitch, la Sociedad Gestora requerird al Cedente, en

su calidad de administrador de los Préstamos, o del
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tercero que lo sustituya, para que notifique a los
Deudores que los pagos derivados de los Préstamos
se efectien en la Cuenta de Tesoreria abierta a
nombre del Fondo o para que se constituya un
depésito o cualquier otra garantia a favor del
Fondo en o por parte de una entidad con una
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo de Fl, segin la escala de calificacién de
Fitch, conforme a los criterios establecidos por
Fitch anteriormente citados. Se tendran en cuenta
las modificaciones, actualizaciones o reemplazos
del mencionado documento, siempre y cuando (i) los
criterios de Fitch vigentes en cada momento hayan
sido directamente comunicados por Fitch y por
escrito a la Sociedad Gestora y ésta uUltima haya
recibido dicha comunicacién con los cambios de
criterio correspondientes y (ii) dichos cambios de
criterio se ajusten a la normativa vigente. Dicho

documento puede ser consultado en la pagina web de

Fitch (www.fitchratings.com).

(3) Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las

cantidades recibidas por los Préstamos que

administre se realizara de la siguiente forma:
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(1) Los abonos por el Cedente se realizaréan los
lunes, miércoles y viernes de cada semana, o en
caso de no ser Dia Habil, la transferencia se
realizara el Dia HAabil inmediatamente siguiente
(“Fecha de Cobro”). En cada Fecha de Cobro se
realizardn las transferencias del Cedente, como

administrador de los Préstamos, a la Cuenta de

Reinversidn.

(ii) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
ingresard en la Cuenta de Reinversién los importes
que por principal e intereses (ordinarios y de
demora) hayan pagado los Deudores de los Préstamos
desde la anterior Fecha de Cobro. Estos importes
quedaradn depositados en la Cuenta de Reinversién
devengando un tipo de interés, de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Apertura de la Cuenta
de Reinversidn, que servird para hacer frente a los
pagos del Fondo en cada Fecha de Pago seglin el

Orden de Prelacidén de Pagos.

(iii) E1 dia 20 de cada mes, o en caso de no
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ser éste hdbil, el Dia H&bil anterior (“Fecha de
Calculo”), la Sociedad Gestora calcularéa la
cantidad que el Cedente le tendrd que haber
entregado por 1las cantidades recibidas de 1los
Derechos de Crédito durante el Periodo de Céalculo
anterior y el Avance Técnico. A estos efectos,
“Periodo de Calculo” significard un periodo que
coincide con el mes natural. Excepcionalmente el
primer Periodo de Célculo serd el comprendido entre
la Fecha de Constitucién y el Gltimo dia del mes de

julio de 2009.

(vi) Teniendo en cuenta que parte de los
retrasos en el pago de una cuota por parte de los
prestatarios tiene cardcter transitorio o técnico,
y para evitar que dichos retrasos afecten
negativamente al flujo de pagos a los titulares de
los Bonos, y teniendo en cuenta ademds que existe
una diferencia de 20 dias entre el final del
Periodo de Calculo y la Fecha de Calculo por parte
dei Fondo, la Sociedad Gestora podra disponer en
cada Fecha de Calculo, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, de un avance de liquidacién con
cargo a dichos importes (el “Avance Técnico”), que

sera depositado en la Cuenta de Reinversidn.
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El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podra exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos que administre, por
cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga
derecho en cuanto titular de los mismos, desde la
finalizacién del Gltimo Periodo de CAlculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

(v) En el supuesto de que existieran
discrepancias entre el Cedente vy la Sociedad
Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo en <cada Fecha de Calculo,
referidas tanto a la cantidad recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ninglin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Cdlculo, se efectuarid por el
Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad
que establezca la Sociedad Gestora, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar
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posteriormente ajustes en dicha cantidad.

(vi) El Cedente entregard al Fondo, como
informacién respecto a los Préstamos que administre
la informacidén recogida en el Anexo 10,
mensualmente, dentro de los cinco (5) primeros dias
de cada mes y que se resume a continuacién:

- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos (diferenciando entre importe vencido

y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cé&lculo anterior en concepto de principal
programado correspondiente a cada Préstamo
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Céalculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondiente a cada

Préstamo, indicando la fecha valor en que se hayan

producido los pagos anticipados.
- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de intereses

correspondientes a cada Préstamo (incluidas

recuperaciones de impagos anteriores).
- Importe de los intereses de demora cobrados.—

- Cuota vigente y fecha del préximo pago.
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- Tipo de interés aplicado durante el Periodo

de Célculo anterior de cada Préstamo y su fecha de

inicio de vigencia.
- Diferencial sobre el indice de referencia
aplicado en cada Préstamo durante el Periodo de

Calculo anterior.

- 1Indice de referencia aplicado en cada

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo.——
- Relacidén de los Préstamos que hayan sido

declarados Fallidos durante el Periodo de Céalculo

anterior.

- Importe por cada Préstamo del impago de
principal acumulado (vencido y no cobrado).

- Importe por cada Préstamo del impago de
interés acumulado (vencido y no cobrado).

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo.-

Indicador de novacién por cada Préstamo. ——

Dias en impago por cada Préstamo.

Fecha de mora por cada Préstamo.

l Préstamo durante el Periodo de CAlculo anterior.——



(4) Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores titulares de los Préstamos
cedidos al Fondo, el Cedente, como administrador de
los mismos, desarrollard las actuaciones descritas
en el "Memoradndum Interno sobre Concesién de
Préstamos” que se incluye como BAnexo 9 a la
presente Escritura, adoptando al efecto las medidas
que tomaria un prestamista razonablemente prudente
que realice operaciones de financiacién en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestién del Fondo, ni
a la calificacidén otorgada por 1las Agencias de
Calificacién a los Bonos. Quedan incluidas en
dichas actuaciones todas las judiciales que el
Cedente considere necesarias para la reclamacién y
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.-

El Cedente vendrd obligado a anticipar aquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo

dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho a

ser reembolsado por el Fondo.
El Cedente, como administrador de los Préstamos
cedidos al Fondo, en virtud de 1la titularidad

fiduciaria de los mismos o en virtud del poder que
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se cita més adelante en este apartado, ejercitara
las acciones correspondientes contra los Deudores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos. Dicha accién deberd ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial,
declarativo o de ejecucidén que corresponda conforme

a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil.——

pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisién de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de las siguientes facultades previstas
en el Articulo 31 del Real Decreto 716/2009:

(i) Compeler al Administrador para que inste la

ejecucidén hipotecaria.

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en cuanto entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

l En todo caso, y para el supuesto de falta de



Transmisién de Hipoteca, en la ejecucién que ésta
siga contra el Deudor, persondndose a tal efecto en

cualquier procedimiento de ejecucién instado por

aquélla.

(iidi) Si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
habiles desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, 1la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedari legitimada, por subrogacién, para ejercitar

la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario

tanto por principal como por intereses.

(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podréa
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el

procedimiento de ejecucién, sin necesidad del

transcurso del plazo seflalado.

En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidén

hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo




0272009

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

original de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmisién de  Hipoteca, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente y certificacidén registral de
inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador quedard ©obligado a emitir |una

certificacién del saldo existente del Préstamo

Hipotecario.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos inmuebles
hipotecados que se adjudiquen al Fondo, durante un
plazo de diez (10) Dias Hédbiles desde la fecha en
que la Sociedad Gestora le comunique
fehacientemente 1la intencidén de transmitir el
inmueble. El derecho de tanteo implicard que el
Cedente podrda adquirir los inmuebles en las mismas
condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Por si legalmente fuese necesario y a los

efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y
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686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil y para el
supuesto que fuese necesario, la Sociedad Gestora
otorga, en la presente Escritura, un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor del Cedente para que éste, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
representacién de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor
de cualquiera de los Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademds de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.

Estas facultades podran ampliarse o modificarse

mediante otra escritura en el caso de que fuere

necesario.

En cualquier caso, el Cedente se obliga a
informar puntualmente a la Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, acciones Jjudiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos. Asimismo, el Cedente facilitard a

la Sociedad Gestora toda la documentacidén que ésta
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le pueda solicitar razonablemente en relacién con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacién
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

En relacién con 1los Préstamos Hipotecarios,
cuando se haya iniciado un procedimiento ejecutivo
por parte del Cedente, éste deberd notificar a la
Sociedad Gestora los lugares, fechas, condiciones y
valoracién de los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos Hipotecarios, las subastas que se
sefialen, asi como las propuestas de actuacién vy
postura, con la antelacidén suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Cedente, con margen de
tiempo suficiente, instrucciones al respecto.

El Cedente se compromete a concurrir a las
subastas de inmuebles, pero en ellas se atendrd en
todo a las instrucciones que haya recibido de 1la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofreceré

postura o solicitard la adjudicacién del inmueble a

—
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favor del Fondo en cumplimiento de las

instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones seflaladas en el presente
apartado en relacién con las Participaciones y los
Certificados, se realizarédn en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley
1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

716/2009.

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago derivadas de 1los
Préstamos No Hipotecarios o Hipotecarios y para la
ejecucidén de sus garantias personales o reales
distintas de 1la hipoteca, 1la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondra de
accién declarativa o ejecutiva, segun se
corresponda contra dichos Deudores, de conformidad
con los trémites previstos para dicho proceso en la
Ley de Enjuiciamiento Civil. Asimismo, y si
estuviera permitido por 1lo dispuesto en los
contratos de Préstamo o sus documentos de garantia
accesorios, para la ejecucién de 1las prendas
existentes, la Sociedad Gestora podrd, si lo estima
oportuno, proceder a la ejecucién de dichas

garantias reales segun el tramite notarial previsto
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en el articulo 1872 del Cdédigo Civil, o bien segln
el tramite previsto para cada <caso en los
documentos de garantia accesorios, o bien podré
adoptar alguna de las medidas previstas en 1los
articulos Undécimo y Duodécimo del Real Decreto Ley
5/2005 de 11 de marzo, de reformas urgentes para el

impulso a la productividad y para la mejora de la

contratacién publica.

Si fuera necesario para la ejecucién de las
antedichas garantias reales (prendas), o por
cualquier otra circunstancia que se estime
conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo como titular del Préstamo,
estard facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar la inscripcién de la prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, y

sin &4nimo limitativo, se podran solicitar 1las
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certificaciones a que se refieren los articulos 18
a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero
sobre representacién de valores por medio de

anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién

de operaciones bursétiles.

(5) Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, dispondrd de accidén declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las <citadas
obligaciones en relacién con los Préstamos, todo
ello de conformidad con los tramites previstos para
dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.——

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservard accidén contra el

Cedente hasta el cumplimiento de sus obligaciones.—
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(6) Pélizas de seguros y derechos accesorios —
El Cedente ha contratado una pdéliza global de
seguros subsidiaria que garantiza, para todos los
préstamos de la <cartera gque respaldan las
Participaciones Hipotecarias, una cobertura de

seguros por dafios en caso de inexistencia del mismo

o insuficiencia de los capitales asegurados.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no debera tomar ninguna medida ni
omitir la adopéién de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualquier pdliza de

seguros, o gque reduzca el importe a pagar en

cualquier reclamacién sobre la misma.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguros suscritas (o cualquier otra

pdliza que otorgue una cobertura equivalente), en
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su caso, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, siendo el Cedente responsable frente

al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el



mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido
en vigor y con plenos efectos las pdlizas de

seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan

suscrito dichas pélizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros

de acuerdo con los términos y condiciones de 1los

Préstamos Hipotecarios y de las pblizas de seguros.-

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Préstamos no deberd tomar ninguna medida, ni omitir
la adopcién de ninguna medida, cuyo resultado sea
el perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Préstamos y deberd wutilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con

plenos efectos dichos derechos accesorios.

7.6. Informacidn
El Cedente, respecto a los Préstamos, debera
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacién
que se establece en el Anexo 10 y en los plazos que
en dicho 2Anexo 10 se establecen vy, ademéas,
cualquier otra informacién requerida por 1la

normativa vigente, manteniendo en sus archivos
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evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora 1la informacidén adicional en relacidén con
los Préstamos o los derechos derivados de los
mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

7.7. Modificaciones en los Préstamos

El Cedente, respecto de los Préstamos dgue
administre, no podra, sin el consentimiento de 1la
Sociedad Gestora, <cancelar voluntariamente las
hipotecas objeto de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar en todo o en parte los Préstamos ni, en
general, realizar cualquier acto que disminuya el
rango (en este sentido, el Cedente no podrd otorgar
Préstamos Hipotecarios adicionales igualados en
rango sobre los mismos inmuebles), la eficacia
juridica o el valor econdémico de las hipotecas (en

el caso de los Préstamos Hipotecarios) o de los
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Préstamos excepto por las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes.-

El Cedente, como administrador de los
Préstamos, quedara, desde la presente fechs,
autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre
que no se perjudique en forma alguna la
calificacién otorgada a los Bonos, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se

comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacidn, para:

(i)Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en
que las caracteristicas financieras del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor y
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el “Memorandum Interno sobre Concesién de
Préstamos” del Cedente que se adjunta como Anexo 9
a la presente Escritura. En su caso, el Cedente

emitird un nuevo titulo miltiple en el gque se

recoja la subrogacidén efectuada.
(ii)Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de 1los

Préstamos, en la forma establecida en los puntos

siguientes.
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7.7.1. Modificaciones de los tipos de interés:—
De acuerdo con lo previsto en 1la presente
Escritura y en el Folleto, en el supuesto de que el
Cedente acordara la modificacién del interés de
alglin Préstamo seguirdn correspondiendo al Fondo la
totalidad de los intereses devengados por el

Préstamo.

El Cedente podrd renegociar a 1la baja el
diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos, independientemente de su tipo de
referencia, siempre y cuando el nuevo diferencial
medio ponderado de los Préstamos no sea inferior en

mds del 15% al diferencial medio ponderado de los

Préstamos a la presente Fecha de Constituciédn.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del tipo de

interés por parte del Cedente.

7.7.2. Modificaciones del vencimiento final de



los Préstamos:

De acuerdo con 1lo previsto en la presente
Escritura y en el Folleto, el Cedente podra
modificar la fecha final de vencimiento de los

Préstamos, siempre y cuando se cumplan las

siguientes condiciones:
a) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la
frecuencia de las cuotas de amortizacién del

principal del Préstamo, manteniendo el mismo

sistema de amortizacién.
b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo sea como maximo el 30 de septiembre de

2048.

c) Que el Préstamo cuyo plazo se esté
modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los uUltimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacién del

plazo, y el Préstamo se encuentre al corriente de

pago.

d) Que, en caso de tratarse de un Préstamo
Hipotecario, se otorgue la correspondiente
escritura de modificacién del Préstamo Hipotecario

y se inscriba en el Registro de 1la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca.
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e) Que los gastos que se deriven de la
modificacién de 1los Préstamos sean a cargo del
Cedente o del deudor vy, en ningin caso, sean

asumidos por el Fondo.

Saldo Inicial de los Préstamos sobre las que se
produzca una extensién del plazo de vencimiento no

podrd superar el 10% del Saldo 1Inicial de 1los

Préstamos agrupados en el Fondo.

g) En ningtn caso el Cedente, como
administrador de los Préstamos podra decidir, sin
que medie solicitud del deudor, la modificacién del
plazo de vencimiento de un Préstamo. El
Administrador deberd actuar en relacidén con dicha
modificacién teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podrd en cualquier momento, a lo largo de la

vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

I f) Que el importe a que ascienda la suma de

habilitacién para la modificacién del plazo de



vencimiento por parte del Cedente.

En los supuestos anteriores, la modificacién
del Préstamo no provocarid que éste no se ajuste a
las declaraciones y garantias recogidas en la
Estipulacién Quinta de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algun Préstamo, o de su
vencimiento final, se ©procederd por parte del
Cedente, actuando como administrador de los
Préstamos, a la comunicacién inmediata a 1la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

dicha renegociacién.

OCTAVA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. —

8.1 Cuenta de Reinversién.

A) Cuenta de Reinversidén en CECA

El Fondo dispondrd en la CONFEDERACION ESPANOLA
DE CAJAS DE AHORRO (“CECA”) de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Apertura de la Cuenta de
Reinversién, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo, (en adelante, la "Cuenta de Reinversiémn"), a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir
del Cedente. Dichos ingresos se realizardn los dias

lunes, miércoles y viernes de cada semana o en caso
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de no ser este Dia Habil, el Dia Habil siguiente.—

Los importes que hayan sido depositados en la
Cuenta de Reinversién correspondientes a 1los
Préstamos, durante los Periodos de C4lculo
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago (en
adelante, "“Cantidad Recaudada”) y, en su caso, la
cantidad del Fondo de Reserva que sea necesaria
para atender las obligaciones del Fondo en la Fecha
de Pago correspondiente, se ingresaran de
conformidad con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, Jjunto con el Avance Técnico, en la Cuenta
de Tesoreria antes de las 11:30 horas del segundo

(2°) Dia Habil anterior a dicha Fecha de Pago, con

fecha valor de ese mismo dia.

Los rendimientos de la Cuenta de Reinversidén se
transferirdn asimismo el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago a 1la Cuenta de

Tesoreria.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, se ingresard

en la Cuenta de Reinversidén la dotacién del Fondo
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de Reserva.

La Cuenta de Reinversién no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengardn un tipo de interés igual a la
media aritmética de los Tipos Medios Interbancarios
dia a dia, correspondiente al Periodo de Devengo de

Intereses de la Cuenta de Reinversidén, reducido en

treinta y cinco (35) puntos béasicos.

En el supuesto de que la calificacién del
Tenedor de la Cuenta de Reinversién otorgada por
las Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una calificacién inferior a
P-1 (Moody’s) y/o F1 (Fitch), o dicha calificacién
fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de
las Agencias de Calificacibén, la Sociedad Gestora
deberd poner en practica, dentro de los treinta
(30) dias naturales desde la fecha en que tenga
lugar tal descenso, una de las opciones necesarias,
dentro de las descritas a continuaciédn, que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las

funciones de mantenimiento de la Cuenta de
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Reinversidn:

(i) Obtener garantias o compromisos similares
de wuna entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a P-1 (Moody's) y F1
(Fitch), que garantice los compromisos asumidos por
el Tenedor de la Cuenta de Reinversiédn; o

(ii) Sustituir al Tenedor de la Cuenta de
Reinversién por una entidad <con las citadas

calificaciones para que asuma, en las mismas

condiciones, las funciones del Tenedor de la Cuenta

de Reinversién.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente definidas seran considerados

Gastos Extraordinarios del Fondo.

A estos efectos, el Tenedor de la Cuenta de
Reinversidén asumird el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacidén o retirada

de su calificacidén a corto plazo otorgada por las
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Agencias de Calificacién.

Los saldos de la Cuenta de Reinversidén se
mantendrédn en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversién, no podran ser utilizados,
de ninguna forma, por el tenedor de la Cuenta de
Reinversién, para compensar ningin tipo de deuda

mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros

relacionados con éste.

B) Cuenta de Reinversidén en CAM

En el supuesto de que el Cedente obtuviera una
calificacién para su riesgo a corto plazo igual a
P-1 y Fl segin la escala de Moody’s y Fitch,
respectivamente, la Sociedad Gestora, informando a
la CNMV, procederd a la apertura de una Cuenta de
Reinversién a nombre del Fondo en dicho Cedente, a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera que
recibir de aquél. En este supuesto, el Cedente
firmarda un contrato con la Sociedad Gestora,
actuando ésta por cuenta y en nombre del Fondo, en

el que se regulard el funcionamiento de la Cuenta

de Reinversién en CAM.
En el supuesto referido en el parrafo anterior,

las cantidades que, en su caso, queden en la Cuenta
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de Reinversidén abierta en CECA se transferirdn a la
nueva Cuenta de Reinversidén y, a continuacién, se
cancelard la Cuenta de Reinversidén abierta en CECA
y se resolverd el Contrato de Apertura de la Cuenta

de Reinversién en CECA.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serian a cargo del

Cedente.

El Cedente prestaria al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracidén de dicha
cuenta, conforme a las practicas habituales
bancarias vy no cargaria al Fondo gastos de
mantenimiento por dicha Cuenta de Reinversiodn.

Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su caso, resultasen de la nueva Cuenta de
Reinversidén devengarian un interés variable, el
cual se liquidaria mensualmente igual al Tipo de

Interés de Referencia de los Bonos.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,

el segundo (2°) Dia HAbil anterior a cada Fecha de
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Pago, el Cedente realizaria a la Cuenta de
Tesoreria las transferencias que fueran necesarias
para atender las obligaciones del Fondo a través
del Agente Financiero, que se corresponderian con
la Cantidad Recaudada por el Cedente durante los
tres Periodos de C&lculo inmediatamente anteriores
a la Fecha de Pago correspondiente y, en su caso,
la cantidad del Fondo de Reserva que sea necesaria

para atender las obligaciones del Fondo en la Fecha

de Pago en curso correspondiente.

En el supuesto de que el Cedente haya obtenido
para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada una calificacién de P-1 (Moody’s) y Fl
(Fitch) o superior, y ésta le sea rebajada o fuera,
por cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, el Cedente debera poner
en practica dentro de los treinta (30) dias
naturales desde la fecha en que tenga lugar tal
rebaja o retirada, y previa comunicacién a la
misma, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacidén, que permita mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos del Cedente derivados de la nueva

Cuenta de Reinversién:
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(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a P-1 (Moody’s) y F1

(Fitch), que garantice los compromisos asumidos por

el Cedente; o

(1i) Sustituir al Cedente por una entidad con
las citadas calificaciones para gque asuma, en las
mismas condiciones, las funciones del Cedente bajo

la Cuenta de Reinversidn.

Si transcurrido el referido periodo de treinta
(30) dias naturales mencionado en los parrafos
anteriores, el Cedente no ha podido poner en
practica una de las medidas descritas en los
parrafos anteriores para cada caso concreto, el
Cedente deberd transferir inmediatamente a la

Cuenta de Tesoreria la totalidad del saldo que esté

depositado en la Cuenta de Reinversién.
Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serian a cargo del

Cedente.
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A estos efectos, el tenedor de 1la Cuenta de
Reinversidén asumirda el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacidén o retirada

de su calificacién a corto plazo otorgada por las

Agencias de Calificacidn.

8.2. Cuenta de Tesoreria

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").

Se transferird a la Cuenta de Tesoreria, el
segundo (2°) Dia Héabil anterior a cada Fecha de
Pago, con fecha valor ese mismo dia, aquellas
cantidades que se indican en el apartado 8.1.
depositadas en la Cuenta de Reinversidn, para lo

que la Sociedad Gestora dard 1las instrucciones

oportunas.
Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el

Cedente ingresaréa el importe del Préstamo

Subordinado.

A través de la Cuenta de Tesoreria se

realizardn todos los pagos del Fondo, conforme al




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

914907292

6272009

Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién, establecidos en los
apartados 16.1 y 16.3 de la presente Escritura,
respectivamente, siguiendo las instrucciones de la

Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendrédn en efectivo.
Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria no devengardn intereses a favor del

Fondo.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1
(Moody’s) y/o Fl1 (Fitch) o dicha calificacién fuera
por cualquier motivo retirada por alguna de las
Agencias de Calificacién, 1la Sociedad Gestora
deberd poner en practica, por cuenta del fondo, las

opciones necesarias que se describen en la

---—-------‘



Estipulacién Vigésima.

NOVENA.-AVAL DE LA GENERALIDAD VALENCIANA —

La Generalidad Valenciana, conforme a 1lo
previsto en el Decreto 185/2008 y en la Resolucién
del Conseller de Economia, Hacienda y Empleo de 5
de marzo de 2009, modificada por la Resolucién de
25 de junio de 2009, ha otorgado, con fecha 30 de
junio de 2009, un aval al Fondo en virtud del cual
la Generalidad Valenciana garantiza con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo
1.830‘del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones
econémicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de la Serie A2(G) que se emiten por un
importe nominal de CIENTO TREINTA MILLONES DE EUROS

(130.000.000,00). Una copia del referido aval se

adjunta a la presente Escritura como Anexo 11.

9.1 Caracteristicas generales del Aval de la

Generalidad Valenciana.
- E1 Aval de la Generalidad Valenciana se
extiende exclusivamente al principal y a los

intereses correspondientes a los Bonos de la Serie

A2 (G).
- E1l Aval de la Generalidad Valenciana

permanecerd en vigor y con plenos efectos hasta el

e mm e m———————————
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total cumplimiento de las obligaciones econdmicas
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie
A2(G). En todo caso, el Aval de la Generalidad
Valenciana vencerd el 28 de abril de 2052, o si

dicha fecha no fuera un Dia Habil, el Dia H&bil

siguiente.

- La efectividad del Aval de la Generalidad
Valenciana queda condicionada a (i) la confirmacién
como finales por las Agencias de Calificacién,
antes de la Fecha de Desembolso, de las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de 1las Series de Bonos, (ii) que se
produzca la suscripcién de la Emisidén de Bonos,
(iii) 1la firma del contrato de Aval entre la
Sociedad Gestora y la Generalidad Valenciana y del
contrato entre CAM y 1la Generalidad Valenciana,
todo ello, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7.7 del Decreto 185/2008 (iv) que se pague
al Instituto Valenciano de Finanzas (el “IVF”) una

comisidén inicial del 0,30% sobre el importe avalado
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y (v) la remisidén de la documentacidén mencionada en

el parrafo siguiente.

- La Sociedad Gestora deberd remitir al IVF:
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(ii) wuna copia autorizada de la Escritura de
Constitucién del Fondo, (iii) una copia de la carta
de inscripcidén en 1los Registros Oficiales de 1la
CNMV del Folleto y demds documentacién acreditativa
de la constitucién del Fondo, (iv) una comunicacién
indicando el <cbédigo de identificacién fiscal
asignado al Fondo, (v) una copia de las cartas de
las Agencias de Calificacién reconocidas por la
CNMV por las que comuniquen la calificacién
otorgada a cada una de las Series de Bonos, (vi)
una copia autorizada del acta notarial del
desembolso de la emisidén de los Bonos otorgada por
la Sociedad Gestora y (vii) una certificacidén de
CAM manifestando que los Derechos de Crédito

cedidos al Fondo retnen las condiciones del

articulo 3 del Decreto 185/2008.

- La prestacién y el otorgamiento del presente
Aval de la Generalidad Valenciana devengaran una
comisién Unica. La comisidén se liquidard por el IVF

una vez constituido el Fondo, y deberd satisfacerse
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en el plazo de 15 dias contados a partir del
siguiente al de la notificacién de su liquidacién a
la Sociedad Gestora, quedando condicionada la

efectividad del Aval a su pago.

- La Sociedad Gestora deberd comunicar al IVF
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
A2 (G), el saldo vivo de la Serie A2(G) y al final
del ejercicio, ademds del citado saldo wvivo, una
estimacidén de la carga financiera de la Serie A2(G)
para el ejercicio siguiente. Asimismo, deberé
remitir, a peticién del 1IVF, cualquier otra

informacién gque se considere necesaria para el

seguimiento del riesgo.
9.2 Ejecucién del Aval de 1la Generalidad

Valenciana.

- E1 Aval de la Generalidad Valencilana podra

ser objeto de ejecucidén parcial, sin limite en

cuanto al numero de ejecuciones.
- El1 Aval se ejecutard en cualquier Fecha de

Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o cuando




tuviera la liquidacién anticipada del Fondo, en
caso de que los Recursos Disponibles del Fondo, una
vez satisfechas las cantidades por los conceptos
inmediatamente anteriores en el Orden de Prelacién
de Pagos, no fueran suficientes para atender el
pago de intereses o principal de los Bonos de la
Serie A2(G), y ello en las Fechas de Pago
correspondientes, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en el apartado 16.1
y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecido en el apartado 16.3 de la presente

Escritura.

En caso de ejecucidén en la Fecha de Vencimiento
Legal o cuando tuviera lugar 1la liquidacién
anticipada del Fondo, las cantidades que reciba el
Fondo por la ejecucién del Aval se aplicaréan
inmediatamente a su percepcidén y en todo caso antes
de que tuviera lugar la extincién del Fondo.

- Cada ejecucién del Aval de la Generalidad
Valenciana se llevard a cabo mediante requerimiento
escrito de la Sociedad Gestora al IVF, en el que
declare la concurrencia de las situaciones
descritas de insuficiencia de Recursos Disponibles

conforme a lo previsto en el punto anterior,



6272003

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

indicando los importes reclamados, en su caso, por

cada uno de tales conceptos.

- El desembolso de las cantidades requeridas en
virtud de cada ejecucién del Aval de la Generalidad
Valenciana, serd realizado, previa comprobacién de
la Generalidad Valenciana, a través del IVF, en el
plazo maximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcidén del requerimiento
escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono

en la Cuenta de Tesoreria.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
podréd arbitrar mecanismos para que, en caso de que
se produzca la situacidén contemplada en los
pédrrafos anteriores, se abone a los titulares de
los Bonos de la Serie A2(G) la totalidad o parte
del importe de la obligacidén de pago asumida por el
Aval en su misma fecha de vencimiento natural, aun
sin haber recibido el importe correspondiente al
Aval de la Generalidad Valenciana correspondiendo

al Fondo soportar, en su caso, el coste derivado
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del citado mecanismo.

Las cantidades abonadas por la Generalidad
Valenciana en virtud del Aval de la Generalidad
Valenciana constituiran una obligacién del Fondo a
favor de la Generalidad Valenciana. El reintegro de
los importes dispuestos con cargo al Aval de 1la
Generalidad Valenciana, tanto si hubieren sido
dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A2 (G) avalada, se realizard en cualquier Fecha de
Pago o en la Fecha de Vencimiento Legal o cuando
tuviera lugar la liquidacién anticipada del Fondo.—

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademéas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval de la Generalidad Valenciana, requiera la
disposicién de un nuevo importe para el pago de
intereses o para el reembolso del principal de los
Bonos de la Serie A2(G) avalada, 1la Sociedad
Gestora calculard y aplicara el importe neto que,

segun el caso, deba solicitar o reintegrar a la

Generalidad Valenciana.

DECIMA.-PRESTAMO SUBORDINADO

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
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en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinado”) por un importe total de DOS MILLONES

OCHOCIENTOS MIL EUROS (2.800.000.000) dque se

entregarid en la Fecha de Desembolso.
El importe del Préstamo  Subordinado se
destinard por la Sociedad Gestora conforme a 1lo

siguiente:

~ OCHOCIENTOS MIL EUROS (800.000,00) se
destinardn al pago de los gastos iniciales del
Fondo correspondientes a la constitucién del Fondo

y la Emisién de los Bonos.

- DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000,00) se
destinaran exclusivamente a cubrir el desfase
correspondiente existente en la primera Fecha de
Pago del Fondo entre el devengo de intereses hasta
dicha Fecha de Pago y el cobro de los intereses de
los Derechos de Crédito anteriores a la primera

Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo Subordinado se
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realizard sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mds un margen del
0,75%. Los intereses se liquidaradn en cada una de
las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. El
pago de dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién previstos en la Estipulacién

Decimosexta.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra
lugar en la fecha de liquidacién del Fondo. No
obstante lo anterior, la amortizacién del Préstamo
Subordinado se realizard en cada Fecha de Pago en

funcién de los Recursos Disponibles destinados a la

amortizacién del mismo.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estaran sujetas al Orden de

Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

-----------}
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de Liquidacién, establecidos en la Estipulacién

Decimosexta.

Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién en la Fecha de Suscripciédn
de alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencia de
Calificacidén constituird un supuesto de resoluciédn

del Contrato de Préstamo Subordinado.

DECIMOPRIMERA .- PRESTAMO PARTICIPATIVO

El Cedente otorgaréd, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativo, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo Participativo”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de Reserva.
El importe total del Préstamo Participativo serd de
TREINTA MILLONES SEISCIENTOS MIL (€ 30.600.000)

EUROS (30.600.000)

914907287



La entrega del importe del Préstamo
Participativo se realizard en la Fecha de

Desembolso mediante su ingreso en 1la Cuenta de

Reinversidn.
La amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Requerido del Fondo de Reserva,
con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
establecidos en la Estipulacidén Decimosexta.

Debido al cardcter subordinado del Préstamo
Participative, en relacién con el resto de las
obligaciones del Fondo y a que su devolucidén
depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asi como de la evolucibén de los tipos de
interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,
la remuneracidén del Préstamo Participativo tendrd
dos componentes, uno de caracter conocido y otro de

cardcter variable relacionado con la evolucidén de

los riesgos del Fondo:
- “Remuneracién Fija del Préstamo
Participativo”: el principal del Préstamo

Participativo devengard un tipo de interés anual
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variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mds un margen del
1%. La Remuneracién Fija se liquidara en cada una
de las Fechas de Pago, y se calcularid tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

- “Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo”, que serd igual a la diferencia
positiva en cada Fecha de Pago entre los Recursos
Disponibles y los pagos del (i) al (x) del Orden de
Prelacidén de Pagos, o del (i) al (ix) del Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn, establecidos en
la Estipulacién Decimosexta, de la presente

Escritura.

Todas 1las cantidades que deban abonarse al
Cedente, en virtud de lo -establecido en 1los
parrafos anteriores estaradn sujetas al Orden de

Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos
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de Liquidacién, establecidos en la Estipulacién

Decimosexta, respectivamente.

Las cantidades que en concepto de remuneracién
fija y reembolso de principal, no hubieran sido
entregadas al Cedente se haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién, establecidos en 1la
Estipulacién Decimosexta, y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacién con el Préstamo Participativo en

dicha Fecha de Pago.

lLas cantidades debidas al Cedente, en virtud de
la remuneracién fija y la amortizacién del
principal del Préstamo Participativo, Yy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién en la Fecha de Suscripcién
de alguna de las <calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacién constituird un supuesto de resolucién

del Contrato de Préstamo Participativo.
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DECIMOSEGUNDA.- FONDO DE RESERVA
Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en 1la Estipulacién

Decimosexta, se constituird un Fondo de Reserva (el

“Fondo de Reserva”).
El Fondo de Reserva se constituird inicialmente

en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe del

Préstamo Participativo.

En cada Fecha de Pago, se dotard al Fondo de

Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles que en

cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,

de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:
- E1 15,30% del importe inicial de la Emisidn

de Bonos.

- E1 30,60% del Saldo Nominal Pendiente de




Cobro de la emisién de Bonos.
No obstante, no podra reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en

una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
- Que el Fondo de Reserva no hubiera sido

dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago

anterior.

~ Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con impagos
superiores a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito No Fallidos.

- Que no hubieran transcurrido tres (3) afios
desde la Fecha de Constitucién del Fondo.

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva
no podra ser inferior al 7,65% del saldo inicial de

la emisién de Bonos.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversién.——

DECIMOTERCERA.~ RECURSOS CONTRA EL FONDO

El Cedente se compromete a no emprender accién
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones gque puedan
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emprender contra la Sociedad Gestora.

DECIMOCUARTA.- EMISION DE 1LOS BONOS DE
TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

Emisién de dos (2) Clases de Bonos de Titulizacién

(los “Bonos”):

I. La Clase A esta compuesta por dos Series de

Bonos de la siguiente manera:

(i) Serie Al por importe nominal total de
TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000,00),
integrada por TRESCIENTOS (300) Bonos de cien mil
(100.000) EUROS de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente, la “Serie Al” o los “Bonos de la

Serie Al”).

(ii) Serie A2(G) por importe nominal total de
CIENTO TREINTA MILLONES DE EUROS (130.000.000,00),
integrada por MIL TRESCIENTOS (1.300) Bonos de cien

mil (100.000) EUROS de valor nominal wunitario,
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representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie A2(G)” o los “Bonos de

la Serie A2(G)”).

II. La Clase B estd compuesta por una Serie de
Bonos por importe nominal total de CUARENTA
MILLONES DE EUROS (40.000.000,00) integrada por
CUATROCIENTOS (400) Bonos de cien mil (100.000)
EUROS de valor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (indistintamente, la
“Clase B”, la “Serie B” o los “Bonos de la Serie

Bll) .

14.1.- Interés de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagard
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—
Los pagos de intereses de los Bonos se
realizardn, con relacidén al resto de pagos del

Fondo, segun las reglas de prelacidén descritas en

la Estipulacién Decimosexta.

14.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
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Bonos, la Emisién se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracidén serd la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). Excepcionalmente,
el primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara
en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) vy

finalizard en la primera Fecha de Pago, 28 de

octubre de 2009 (excluyendo ésta).

14.1.2. Tipo de Interés de los Bonos

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran
cada una de las Series de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el resultante
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segun se establece mas adelante, y que
resulta comin a todas las Series de Bonos, vy
redondeado a la milésima del entero mas proéximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso al

alza, mas (ii) el margen aplicable a cada Serie de
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Bonos.

El margen que se aplicard al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el tipo de interés que
devengaridn los Bonos de cada una de las Series en

cada Periodo de Devengo de Intereses, serd para

cada Serie de Bonos el siguiente valor:

- Bonos de la Serie Al: 0,35%.

- Bonos de la Serie A2(G): 0,30%.

- Bonos de la Serie B: 1,50%.

14.1.3.- Determinacidén del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, segin se define
en el apartado 14.1.4., con la informacién recibida
del Agente Financiero, la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) E1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR0O1l a las 11:00
horas de la mafiana (C.E.T.) de 1la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1”
es aquella que refleja el contenido de la pagina
EURIBORO1 en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE

(o cualquier otra pégina que pudiera reemplazarla

=
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en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos seguin lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estard a la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de
depbésito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento por importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacién, por las entidades sefialadas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simultdnea:—

- Banco Bilbao Vizcaya  Argentaria, S.A

(Londres) .

- Banco Santander, S.A (Londres).

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Londres); y

- Deutsche Bank AG (Londres).

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas

entidades no suministrara declaracién de




cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de

" los tipos declarados por al menos dos de las

entidades restantes.

(iii) En ausencia de tipos seguin lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el Gltimo Dia Habil en el

que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de la pantalla de REUTERS o, en su caso,
las declaraciones de cotizaciones de las entidades
mencionadas en el apartado (ii) anterior, como

documentos acreditativos del Tipo de Interés de

Referencia determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha

de Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el
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que resulte de la interpclacidén lineal entre el
tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cidlculo del Tipo de Interés de Referencia para el
Primer Periodo de Devengo de Intereses se realizaré

con arreglo a la siguiente férmula:

R = E3 +((d-tl)/t2)*(E4-E3)

Donde:
R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d =NGmero de dias del primer Periodo de Devengo

de Intereses.

E3 = Tipo EURIBOR a tres (3) meses de
vencimiento.

E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de
vencimiento.

tl = Numero de dias reales comprendidos en el

periodo correspondiente a E3.

t2 = Numero de dias reales comprendidos entre

—



el periodo correspondiente a E3 y el

correspondiente a EA4.

El tipo EURIBOR a (4) meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se determinaré

conforme a las reglas establecidas en los parrafos

anteriores del presente apartado.
14.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién”) del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
segundo (2°) Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago
y serd de aplicacidén para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepcionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la Fecha de
Determinacién serd el 6 de julio de 2009.

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de 1interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses para cada

una de las Series.

El tipo de interés resultante se anunciara por
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la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado, como el Boletin AIAF,
cualquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de caracteristicas similares, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusidn
adecuada de la informacidédn, en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podrd realizarse las notificaciones

anteriores mediante la pagina de Internet de la

Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

14.1.5.- Foérmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de <cada Serie, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente fdérmula:

Ii=Ni* ry = Nj

360

donde:

Ii es el importe total de intereses devengados




por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.

N. es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

1

los Bonos de la correspondiente Serie al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses.

ri es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el margen establecido.

ni es el nuimero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

14.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos por
trimestres vencidos, los dias 28 de enero, 28 de
abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afio
hasta el total vencimiento de los Bonos. En caso de
que alguno de dichos dias no fuese Dia Habil, los
intereses y el ©principal correspondientes al
trimestre seran pagados el siguiente Dia Habil.——

La primera Fecha de Pago tendréd lugar el 28 de

octubre de 2009.

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
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im0, 15,5 |

se considerarian dias hébiles (en adelante, “Dias

Habiles”) todos los que no sean:

~ festivo en Madrid capital, o
- inhabil del calendario Target?2 (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement

Express Transfer System).

Sin perjuicio del Aval de 1la Generalidad
Valenciana, que cubre las insuficiencias en el pago
de las obligaciones econbémicas exigibles al Fondo
por intereses y principal de los Bonos de la Serie
A2(G), en caso de que en una Fecha de Pago, y a
pesar de los mecanismos establecidos para la
proteccidén de los derechos de los titulares de los
Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo, no
fuesen suficientes para atender las obligaciones de
pago de intereses del Fondo segin lo especificado
en la Estipulacién Decimosexta, la cantidad
disponible se repartird segun el Orden de Prelacién
de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién, establecidos en dicha Estipulaciédn,
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segin corresponda, y en el supuesto de que los
Recursos Disponibles solo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartiré entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los mismos, y las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que
sea posible, sin devengar intereses de demora. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
harédn efectivos en la Fecha de Pago siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacién inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo. El1 Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, no podra aplazar el
pago de intereses o principal de los Bonos con

posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del

Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos

Bonos incluidos los pagos que se deriven del Aval
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de 1la Generalidad Valenciana correrdn a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe serd deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida.-

El pago se realizard a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucién de los
importes, a IBERCLEAR V% a sus entidades

participantes.

14.2.- Amortizacién de los Bonos.

14.2.1.- Precio de reembolso.

El valor de amortizacidén serd de CIEN MIL EUROS

(100.000) por cada Bono, equivalente a su valor

nominal.
14.2.2.- Reglas ordinarias de amortizacién de

los Bonos.

Serie Al: La amortizacién de los Bonos de 1la
Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de

Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
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Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacién
establecidas en la Estipulacién 14.2.5 siguiente.—

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de

Pago del Fondo.

Serie A2(G): La amortizacidén de los Bonos de la
Serie A2(G) se realizard a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie A2(G)
conforme a las reglas de distribucién y aplicacidn
establecidas en la Estipulacién 14.2.5 siguiente.—

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie A2(G) tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie Al en su
totalidad, salvo que concurran las circunstancias

para la Amortizacién a prorrata de la Clase A

establecidas en el apartado siguiente.

La cantidad devengada para la amortizacién de
los Bonos de la Serie A2(G) que no pueda ser
atendida conforme al Orden de Prelacién de Pagos o

al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
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establecidos en la Estipulacién Decimosexta, serd
cubierta con cargo al Aval de la Generalidad
Valenciana de conformidad con lo establecido en el
la Estipulacidén Novena de la presente Escritura. —

Serie B: La amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacidn
establecidas en la Estipulacién 14.2.5 siguiente.—

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie B tendrda lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A2(G) en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie A2(G) en su
totalidad, la Cantidad Disponible para Amortizacién
se aplicard también a la amortizacién de la Serie B

en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las
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circunstancias para la Amortizacién a Prorrata, tal
y como se detalla en el siguiente apartado.

14.2.3.- Reglas de amortizacién entre los Bonos

de la Clase A.

La Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre los Bonos de las
Series Al, A2(G) (incluyendo el reembolso a la
Generalidad Valenciana por las ejecuciones del Aval
para la amortizacién de 1los Bonos de 1la Serie
A2(G)), “Amortizacién a prorrata de la Clase A",
siempre que, previo a la Fecha de Pago
correspondiente, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos
sea superior al 4% del Saldo 1Inicial de 1los

Derechos de Crédito.

14.2.4.- Reglas de amortizacién a prorrata

entre las Clases A y B.

La amortizacién de los Bonos de las Clases A y
B se realizard a prorrata entre las mismas -
incluyendo el importe pendiente de rembolsar a la
Generalidad Valenciana por las ejecuciones del Aval
para la amortizacién de los Bonos de la Serie
A2(G)- (en adelante, “Amortizacidén a Prorrata”),

siempre que, previo a la Fecha de Pago
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correspondiente, concurran las circunstancias

siguientes:
Para proceder a la amortizacidén a prorrata de

los Bonos de la Clase A, junto con los Bonos de la

Clase B:

(i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de la Serie B represente el 40,00%, o
porcentaje superior, del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos de la Clase A (incluyendo el
importe pendiente de rembolsar a la Generalidad
Valenciana por las ejecuciones del Aval para la

amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G)) vy

Serie B, conjuntamente;
(ii) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos, con impagos
superiores a 90 dias sea inferior al 1,25% del
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Crédito No Fallidos agrupados en el Fondo;
(iii) que no fuera de aplicacién la

Amortizacidén a prorrata de la Clase A;

—— T
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(iv) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en la Fecha de Pago en curso hubiera sido

dotado en su totalidad; ¥y
(v) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Derechos de Crédito No Fallidos sea superior o
igual al 10% del saldo inicial de los Derechos de
Crédito a la Fecha de Constitucién del Fondo.

14.2.5. Cantidad Disponible para Amortizacidn.

Distribucién y Aplicacién
14.2.5.1. Cantidad Disponible para

Amortizacidn.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al, A2(G) (incluyendo el importe pendiente
de rembolsar a la Generalidad Valenciana por las
ejecuciones del Aval para la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2(G)) y B, serda un importe igual

a la menor de las siguientes cantidades (“Cantidad

Disponible para Amortizacién”):

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de las Series Al, A2(G) (incluyendo el
importe pendiente de rembolsar a la Generalidad

Valenciana por 1las ejecuciones del Aval para la
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amortizacidén de los Bonos de la Serie A2(G)) y B
(previo a la amortizacidén que se realice en esa
Fecha de Pago) y (b) el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito No Fallidos
correspondiente al dltimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago; y

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (iii)

del Orden de Prelacidén de Pagos.

En consecuencia, los Derechos de Crédito
Fallidos, dardn lugar a la amortizacién de los
Bonos de las Series Al, A2(G) (incluyendo el
importe pendiente de reembolsar a la Generalidad
Valenciana) y B, por un importe igual a su Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento correspondiente al
tltimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Pago en curso, mas los importes vencidos y no
cobrados desde la anterior Fecha de Pago. Para

dicha amortizacién se utilizardn los Recursos
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Disponibles del Fondo, y siempre tras el pago de
todos aquellos compromisos que precedan a éste en
el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 16.1. o en el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién descrito en el apartado 16.3. En el
caso de que no existan Recursos Disponibles
suficientes para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaran pendientes de

amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.

14.2.5.2. Distribucién de la Cantidad

Disponible para Amortizacién

1. Inicialmente, la Cantidad Disponible para
Amortizacién se distribuira y aplicaréa
secuencialmente en primer lugar a la amortizacién
de la Serie Al hasta su total amortizacién, en
segundo lugar, a la amortizacién de los Bonos de la
Serie A2(G) vy al reembolso de los importes
pendientes de rembolsar a la Generalidad Valenciana
por las ejecuciones del Aval para la amortizacién
de los Bonos de la Serie A2(G)), hasta su total
amortizacién y, en tercer lugar, a la amortizacidn
de la Serie B hasta su total amortizacién.

2. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
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circunstancias para 1la Amortizacidén a Prorrata
entre la Clase A, establecidas en el apartado
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacidn
se distribuird a prorrata entre las Series Al y
A2 (G) (incluyendo el importe pendiente de rembolsar
a la Generalidad Valenciana por las ejecuciones del

Aval para la amortizacién de los Bonos de la Serie

A2 (G))

3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para 1la Amortizacién a Prorrata
entre Clases A y B, establecidas en el apartado
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacién,
se distribuird a prorrata entre la Clase A
(incluyendo los importes pendientes de rembolsar a
la Generalidad Valenciana por las ejecuciones del

Aval para la amortizacidén de los Bonos de la Serie

A2(G)) y la Serie B. La Cantidad Disponible para
Amortizacién que <corresponda a la Clase A se
destinard, en primer lugar, a la amortizacién de

los Bonos de la Serie Al y, en segundo lugar, a la




amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G)
(incluyendo los importes pendientes de rembolsar a
la Generalidad Valenciana por las ejecuciones del

Aval para la amortizacidén de los Bonos de la Serie

A2 (G)).

14.2.6 Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y

Fechas de Notificacién

“Fechas de Cobro”, seran los lunes, miércoles y
viernes de cada semana. En cada una de estas fechas
se realizardn las transferencias del Cedente, como
administrador de 1los Derechos de Crédito, a la
Cuenta de Reinversidén. En caso de no ser Dia Habil

la transferencia se realizard el Dia Hébil

inmediatamente siguiente.

“Fechas de Notificacién”, segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad
Gestora notificard los importes a pagar en concepto
de principal e intereses a los titulares de los

Bonos emitidos, en la forma descrita en la

Estipulacién Vigésimoprimera.

14.2.7 Fecha de Vencimiento Legal
La. Fecha de Vencimiento Legal Y,

consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
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Bonos es el 28 de abril de 2052 o, si éste no fuera
Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién Decimooctava, proceda a
amortizar los Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal. La amortizacidédn definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal se

efectuarad con sujecién al Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién.
14.2.8. Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos en la Fecha de Vencimiento Legal o de las
amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
seglin se establece en los apartados anteriores, la
Sociedad Gestora estard facultada para proceder a
la liquidacidén anticipada del Fondo y con ello a la

amortizacidén anticipada, en una Fecha de Pago, de
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la totalidad de la Emisidén de Bonos, de conformidad
con los supuestos de Liquidacién anticipada y con
los requisitos que se detallan en la Estipulacién
Decimooctava y con sujecién al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién establecido en 1la

Estipulacién Decimosexta (en adelante,

“Amortizacién Anticipada”) .

14.3. Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses en el Orden de Prelacién

14.3.1 Pago de intereses
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase A ocupa el segundo (2°) lugar tanto en

el Orden de Prelacidédn de Pagos como en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupa el tercer (3°) lugar en el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en el apartado 16.1. de la
presente Escritura, salvo que se cumplan las
condiciones previstas en el mencionado apartado
para su diferimiento, en cuyo caso ocupard el
quinto (5°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos

y el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién.

14.3.2 Pago de principal
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El pago de principal de los Bonos de la Clase A
ocupa el 4° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 16.1. y el 3° lugar

en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidén de

la Estipulacién 16.3.

El pago de principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el 4° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién 16.1. y el 5° lugar

en el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién de

la Estipulacién 16.3.

14.4. Informacién a los titulares de los Bonos -

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Vigésimoprimera, y distinguiendo
segin las Series de Bonos, tanto el importe que,
segin lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Pago, como el importe que, segun la prelacidén de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a

los mismos, referido tanto al principal como a los
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intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

14.5. Representacién, Registro y Negociacidén de

los Bonos

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representardn exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura los

efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores.
La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero y que se inscribird en el correspondiente
registro de la CNMV, segin lo dispuesto en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo solicitard la admisién a cotizacidn
oficial de la presente Emisidén, una vez constituido
el Fondo, en el Mercado AIAF de Renta Fija, para

que cotice en un plazo no superior a un (1) mes

desde la Fecha de Desembolso.
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En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicarid a la CNMV
y a la Entidad Directora, vy publicard en un
peridédico de difusidn nacional, tanto las causas de
dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisién a cotizacién de 1los valores
emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, solicitard la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR, de la presente
Emisidén, de forma que se efectle la compensacién y
liquidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta

Fija, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn

E—..\



del Fondo, hace constar que conoce los requisitos y
condiciones que se exigen para la admisién,
permanencia y exclusién de 1los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segin la legislacién
vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.

Copia de esta Escritura se depositard en
IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

14.6. Derechos de los titulares de los Bonos —
Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos 1los términos y
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendran, en
ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones <contra 1los
Deudores vendrd determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en 1lo
previsto en el apartado (4) de 1la Estipulacién

7.5., no pudiendo 1los titulares de los Bonos
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ejercitar accién alguna contra los mismos.

14.7 Suscripcién de los Bonos

14.7.1 Fecha de suscripcién
La suscripcién de los Bonos se realizard, el
dia 6 de julio de 2009 (en adelante, la “Fecha de

Suscripcién”.

14.7.2 Direccidén y suscripcién

La Sociedad Gestora celebrara, en la presente
fecha y por cuenta del Fondo, con CAM, como Entidad
Directora y Suscriptora, el Contrato de Direccidn y
Suscripcidén, por el cual se regulan las funciones a
desarrollar por la Entidad Directora y el
compromiso de la Entidad Suscriptora, quien
suscribiréd, a la par, el cien por cien (100%) de

los Bonos.

La Entidad Suscriptora asumird las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn y
Suscripcién, no percibiendo comisidén alguna por su
compromiso de suscripcién. Asimismo, CAM interviene

como Entidad Directora no percibiendo comisidén



alguna por esta labor.

14.7.3 Precio de suscripcién
El precio de suscripcién de cada uno de los

Bonos serid de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), es decir,

el 100% de sus valor nominal.

14.7.4 Forma y Fecha de Desembolso
La Entidad Suscriptora deberd abonar antes de
las 12:00 horas (hora C.E.T.) del 8 de julio de
2009, (en adelante, la “Fecha de Desembolso”),

valor ese mismo dia, el precio de Emisidén que

corresponda por cada Bono adjudicado.

Los Bonos gozardn de libre transmisibilidad y
podrdn ser transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
Mercado AIAF. La inscripcién de la transmisidén a
favor del adquirente en el registro contable
producird los mismos efectos que la tradicién de

los titulos y desde ese momento la transmisidén seré

oponible a terceros.

14.8. Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos
El servicio financiero de la Emisidén correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
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en virtud del cual todos los pagos a realizar por

el Fondo a los titulares de los Bonos se realizarén

a través del Agente Financiero.

14.9. Calificacién de los Bonos

De conformidad con 1lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Moody’s Investors
Services Espafia S.A. (en adelante, “Moody’s”) y por
Fitch Ratings Espafia, S.A.U (en adelante, “Fitch”
y, conjuntamente con Moody’s, las "Agencias de
Calificacién"). La calificacién que ha otorgado
provisionalmente con fecha 30 de junio de 2009, a

los Bonos ha sido la siguiente:

SERIE FITCH MOODY'’ S
Serie Al AAA Aaa
Serie A2(G) AAA Aaa
. B2
Serie B BB




La calificacién “Raa” (Moody’s) y “AAA” (Fitch)

asignada a la Serie A2(G) es previa a la concesién

del Aval de la Generalidad Valenciana.

14.10. Folleto de la Emisidn
Existe un Folleto Informativo de la Emisién, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 3 de julio de 20009.

DECIMOQUINTA.~ RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO —

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencién relacionadas a continuacién en 1la
Estipulacidén Decimosexta, seradn los importes due
habrdn sido depositados en la Cuenta de Tesoreria,
correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora
(conforme a la informacién recibida del
Administrador en los conceptos que aplique):

(i) cualquier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios o de demora y reembolso de
principal, corresponda a los Préstamos agrupados en
el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos

de Calculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago);
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(ii) el Avance Técnico;

(iii) las cantidades que compongan en cada

momento el Fondo de Reserva;

(iv) los rendimientos producidos por dichos

importes en la Cuenta de Reinversidn;

(v) en su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a
los Préstamos agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de
Cadlculo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago). En dichas cantidades se incluiran, entre
otras, las indemnizaciones que el Cedente reciba
como beneficiario de los contratos de seguros de
dafios y cualesquiera otras cantidades a las que el
Fondo tenga derecho como titular de los Préstamos,
las cuales estaradn ingresadas en la Cuenta de

Reinversidn.

En caso de liquidacién del Fondo, estaré
disponible el importe de 1la 1liquidacién de los

activos del Fondo y serdn Recursos Disponibles

914907268



todos los importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversién.
Adicionalmente, el Fondo podréd disponer de
cantidades con cargo al Aval de la Generalidad para
el pago de intereses y la amortizacién de los Bonos
de la Serie A2(G) en caso de insuficiencia de
Fondos de conformidad con lo dispuesto en 1la
Estipulacién Novena de la presente Escritura.
DECIMOSEXTA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO

16.1. Reglas Ordinarias de Prelacién

Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segin se definen en 1la Estipulacién
anterior serédn aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes conceptos, estableciéndose como

Orden de Prelacidén de Pagos el gque se enumera a

continuacién:
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del

Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

Fondo.
(ii) Pago de intereses de los Bonos de las
Series Al y A2(G) y reembolso a la Generalidad

Valenciana, en su caso, de los importes que hubiere
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satisfecho al Fondo por 1la disposicién del Aval
para el pago de intereses de los Bonos de la Serie

A2 (G) avalada.

(iii) Pago de intereses de los Bonos de la
Serie B. El pago de estos intereses de la Serie B
se postergard, pasando a ocupar la posicién (v) del
presente Orden de Prelacién de Pagos, en el caso de

que:

a. el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos, sea
superior al 15,00% del Saldo 1Inicial de 1los

Derechos de Crédito; y

b. los Bonos de la Clase A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

(iv) Amortizacién de los Bonos y pago de los
importes pendientes de rembolsar a la Generalidad
Valenciana por las ejecuciones del Aval para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) por la

Cantidad Disponible para Amortizacién conforme a
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las reglas de amortizacidén establecidas en la

Estipulacién 14.2.
(v) En el caso de que concurra la situacién

descrita en el nUmero (iii) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie B.

(vi) Dotacidédn del Nivel Requerido del Fondo de

Reserva.

(vii) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(viii) Remuneracién Fija del Préstamo

Participativo.

(ix) Amortizacién del principal del Préstamo

Participativo.

(x) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado.

(xi) Remuneracidn Variable del Préstamo

Participativo.

16.2 Otras reglas
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicardn las siguientes reglas:
(i) los Recursos Disponibles se aplicarédn a los

distintos conceptos mencionados en el apartado

=l
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anterior, segun el orden de prelacidén establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

(ii) Los importes gque dqueden impagados se
situardn, en 1la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

16.3 Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién-

La Sociedad Gestora procederid a la liquidacidn
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacién
Decimooctava, mediante la aplicacién de los
Recursos Disponibles en el siguiente orden de

prelacién de pagos (el “Orden de Prelaciéon de Pagos

de Liquidacién”):
(1) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de

Liquidacién, reserva de gastos de extincién del
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Fondo e impuestos que corresponda abonar por el

mismo.

(ii) Pago de intereses de los Bonos de las
Series Al y A2(G) y reembolso a la Generalidad
Valenciana, en su caso, de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicién del Aval

para el pago de intereses de los Bonos de la Serie

A2 (G).

(iii) Amortizacidén de los Bonos de las Series
Al y A2(G) y pago de los importes pendientes de
rembolsar a la Generalidad Valenciana por las

ejecuciones del Aval para la amortizacién de los

Bonos de la Serie A2(G).

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

B.

(v) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.——

(vi) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado.

(vii) Remuneracidn Fija del Préstamo
Participativo.

(viii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Participativo.

(ix) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado.

N
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(x) Remuneracidén Variable del Préstamo

Participativo.

DECIMOSEPTIMA.- GASTOS DEL FONDO

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién descritos en la Estipulacién
Decimosexta anterior, la Sociedad Gestora
satisfard, con cargo al Fondo, todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos iniciales como los gastos ordinarios
periddicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

17.1 Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe del Préstamo Subordinado y sin
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.—
17.2 Gastos a lo largo de la vida del Fondo.——
La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos 1los gastos necesarios para el

funcionamiento de éste, tanto los Gastos Ordinarios
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periédicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo

atendidos segln el Orden de Prelacién de Pagos dque

corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad
Gestora satisfara los siguientes gastos:

-~ Se consideran gastos ordinarios (“Gastos
Ordinarios”): 1los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de las Agencias de Calificacién por el
sequimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bonos; los relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de la administracién del Fondo; los
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de 1la amortizacién de los Bonos; los
derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos
financieros de ia Emisién de Bonos, la comisién del

Agente Financiero y la comisién de la Sociedad
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Gestora.

- Se consideran gastos extraordinarios (“Gastos
Extraordinarios”) : Si fuera el |caso, gastos
derivados de la preparacibén y formalizacién por 1la
modificacién de la presente Escritura de
Constitucién y de los Contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales; en su caso,
el importe de gastos iniciales de constitucién del
Fondo y de Emisién de Bonos que excedan del importe
del Préstamo Subordinado; los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
legal; los gastos que puedan derivarse de la venta
de los Derechos de Crédito y de 1los activos
remanentes del Fondo, los necesarios para instar la
ejecucidén de los Préstamos y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacidén y por cuenta del mismo.

- Se considerardn gastos de liquidacién



(“Gastos de Liquidacién”) los gastos que puedan
derivarse de la venta de los Derechos de Crédito y
de los activos remanentes del Fondo para la

liquidacién del mismo y los que se originen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

DECIMOOCTAVA. - LIQUIDACION ANTICIPADA Y

EXTINCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacidén anticipada de 1la
totalidad de la Emisidén de Bonos, cuando, en una
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, siempre y
cuando la liquidacién de los Derechos de Crédito
pendientes de amortizacidén, junto con el saldo que
exista en ese momento en las cuentas del Fondo,
permita una total cancelacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén establecido en la Estipulacién
Decimosexta y lo establecido en este apartado, y
siempre que se hayan obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las
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autoridades competentes.

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liquidacién anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de 1los Bonos en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
anticipada del Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 16.3. en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a las Agencias

de Calificacidén en caso de producirse alguno de

ellos:

(i) Cuando se produzca una modificacidén de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por él1 emitidos
que, a juiclo de la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, y de forma negativa, al
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equilibrio financiero del Fondo.

(1i) Cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(1iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacién o
fuera declarada en concurso Y, habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviera establecido al efecto o, en su defecto,
cuatro (4) meses, no se haya designado una nueva

Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en

la Estipulacién Vigésima.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

alguno de los valores emitidos o se prevea que se

va a producir.
(v) Cuando transcurran treinta y seis (36)
meses desde el vencimiento del uUltimo de los
Derechos de Crédito agrupado en el Fondo.
(vi) En el supuesto de que la totalidad de los
titulares de los Bonos y las contrapartidas de los
Contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad

Gestora su interés en la amortizacidén total de los

'
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Bonos, la Sociedad Gestora como representante del
Fondo, podrd proceder a la liquidacidén anticipada

del mismo.

El Fondo se extinguird en todo <caso a

consecuencia de las siguientes circunstancias:

i) Cuando se amorticen integramente los
Derechos de Crédito. En el supuesto de que hayan
vencido todos los Derechos de Crédito y existan
importes pendientes de cobro de los Derechos de
Crédito y obligaciones pendientes de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguiréd en
la Fecha de Pago inmediata siguiente a los cuarenta
y dos (42) meses desde la fecha de vencimiento del

ultimo Derecho de Crédito agrupado en el mismo, es

decir, el 28 de abril de 2052.
ii) Cuando finalice el procedimiento de

liquidacién anticipada del Fondo.

iii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

iv) Si no se confirma, en la Fecha de




Suscripcién, alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacién.

En este caso se consideraran asimismo
resueltas: la cesién de los Derechos de Crédito
(incluida la emisién y suscripcién de las
Participaciones y los Certificados), el Contrato de
Apertura de la Cuenta de Reinversidén (Cuenta de
Reinversién), el Contrato de Direccidn Yy
Suscripcidén, el Contrato de Préstamo Subordinado,
el Contrato de Préstamo Participativo, asi como el
resto de los contratos del Fondo y la Emisién de

los Bonos.

En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo, el Cedente asume el compromiso de hacer
frente a los gastos iniciales en los que se haya
incurrido para la constitucidén del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a cualquiera de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora realizard las siguientes

actividades:

-Procederd a vender los activos, para lo que
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recabard oferta de, al menos, cinco (5) entidades
de entre las mds activas en la compraventa de estos
activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El1 precio inicial para la venta de la
totalidad de 1los Derechos de Crédito no sera
inferior a la suma del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito mds los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos a due
correspondan, si bien, en caso de que no se alcance
dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. La designacién de
las entidades independientes serda comunicada a la

CNMV y a las Agencias de Calificacién.

El Cedente tendrd un derecho de tanteo para
recuperar los Derechos de Crédito que pertenezcan
al Fondo, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora y de conformidad con lo
establecido en el parrafo anterior. El anterior

derecho de tanteo no implica, en ningtn caso, un




pacto o declaracién de recompra de los Derechos de
Crédito otorgado por el Cedente. Para el ejercicio
de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondré de
un plazo de cinco (5) Dias Hdbiles desde la fecha
en que la Sociedad Gestora le comunique las
condiciones en que se procederd a la enajenacién de
los Derechos de Crédito, debiendo igualar, al

menos, la mejor de 1las ofertas efectuadas por

terceros.
-Procederd a cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacién

del Fondo.

-En caso de que lo anterior fuera insuficiente
o existieran préstamos u otros activos remanentes,
procederd a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estaréa
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de dque
se trate y se paguen al contado. Para la fijacién
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra

obtener los informes de valoracién que juzgue

necesarios.
-La Sociedad Gestora, una vez efectuada la

reserva para gastos de extincidén, aplicard todas
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las cantidades que vaya -obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo, junto con el
resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo
en ese momento, al pago de 1los diferentes
conceptos, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién establecido en la Estipulacién 16.2—

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién 16.2, existiera alglin remanente, éste
serd abonado al Cedente. En el caso de que el
remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Derechos de Crédito que se
encontrasen pendientes de resolucidén de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor de los
Préstamos, tanto su continuacién como el producto
de su resolucién seran a favor del Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procederda a

la extincidén del Fondo y a la cancelacidén de su
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inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de 1los Recursos Disponibles del
Fondo conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, excepcién hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos de extincién.

Dentro del plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y
la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) 1la
distribucién de los Recursos Disponibles del Fondo
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién. Dicho documento notarial serd remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV.

DECIMONOVENA.- SOCIEDAD GESTORA

19.1 Administracién y representacié4n del Fondo—
La Sociedad Gestora ostentard la administracidén

y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
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las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de 1los

titulares de los Bonos.

normativa vigente.

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto o en la

sin perjuicio de otras funciones
presente Escritura, las siguientes
(i) Comprobar que el importe de

efectivamente reciba el Fondo se

de los que se deriven dichos

En concreto, a la Sociedad Gestora le

corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y

previstas en la
funciones:
los ingresos que

corresponda con

los ingresos que debidé haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos

ingresos. En el




supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones Jjudiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii)Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii)Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv)Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacidén vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidén y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos, la Sociedad Gestora tomara las

medidas necesarias para obtener una adecuada
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administracién de los Préstamos.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con 1la Cuenta de
Tesoreria y al Tenedor de la Cuenta de Reinversién,
en relacidén con la Cuenta de Reinversién.
(vi)Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii)Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo

Participativo y del Préstamo Subordinado.
(viii)Designar y sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacién previa de la CNMV en

914907258

caso de que sea necesaria.

(ix) Preparar y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en la

normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y




dar a conocer a los titulares de los Bonos la
informacién que sea legalmente requerida.

(x)Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo 1la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en la presente Escritura y

en el Folleto.

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.

(xii)La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacién e
informacidén necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y con el Folleto.

(xiii) La Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, preparara y remitird
cualquier informe o documentacién que el Fondo esté
obligada a producir, de acuerdo con la legislacién

espafiola o de la Unibén Europea.

19.2. Pagos a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestiédn,
en cada Fecha de Pago una comisién de gestidén que
se devengard trimestralmente, igual una cuarta

parte de un importe fijo, todo ello en los términos

BEN BN NS RN SN EMOY SN SEN GOSN NN N SED M W S W e WS B Ee e



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

14907257

>
BN

12009

acordados por el Cedente y la Sociedad Gestora en

carta aparte. Dicha comisidén se entenderd bruta, en

el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.
El importe minimo de la comisién de gestidén de la
Sociedad Gestora serd actualizado al comienzo de
cada afio natural (comenzando en enero de 2010) de
acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora se calcularéa
por el numero de dias transcurridos desde 1la

presente fecha.

19.3. Renuncia y Sustitucién
La renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucidén de la

Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el



procedimiento que se detalla a continuacién,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

1. La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite 1la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y trédmites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacién a los Bonos emitidos por

el Fondo disminuyese. Todos los gastos que se
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generen como consecuencia de dicha sustitucidn
seran soportados por la propia Sociedad Gestora o,
en su defecto, por la nueva Sociedad Gestora.

2. En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el nlmero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anbnimas, se procederd a la
sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en
el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disoluciédn.

3. En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacidén concursal o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una Sociedad Gestora que la sustituya. La
sustitucién tendrd que hacerse efectiva antes de

que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
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que se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o 1la
CNMV no considerara idbénea la propuesta y se dé
lugar a un descenso de la calificacién de los
Bonos, se procederd a la Liquidacién anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a 1los

cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustitucién forzosa.

4. La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores debera ser aceptada por las Agencias de
Calificacién, asi como publicada en el Boletin
Diario del Mercado AIAF. La Sociedad Gestora se
obliga a otorgar los documentos publicos y privados
que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La Sociedad Gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con el Folleto y la presente

Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
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Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva Sociedad Gestora cuantos documentos y

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

VIGESIMA.~ AGENTE FINANCIERO

El Instituto de Crédito Oficial (ICO) serd el
Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia de los Titulos Multiples representativo de
las Participaciones Yy los Certificados,
respectivamente, que se depositardn en el Agente
Financiero, (ii) el encargado de mantener la Cuenta
de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de la

Emisién de los Bonos.

Las principales obligaciones que asumird el ICO

en este Contrato de Servicios Financieros son,

resumidamente, las siguientes:

(1) El Agente Financiero procederd a realizar
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los pagos de intereses y amortizacidén de los Bonos
y el resto de pagos del Fondo, en la
correspondiente Fecha de Pago, una vez recibidas
las oportunas instrucciones de la Sociedad Gestora.-

(i) En cada una de las Fechas de
Determinacién, comunicara a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servird de base
para el cdlculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente.
(iii) Asimismo, el Agente Financiero asumird

las funciones de entidad depositaria de los Titulos

Miltiples y de la Cuenta de Tesoreria.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonard al mismo
en cada Fecha de Pago, una comisién que se regula
en el Contrato de Servicios Financieros y que
estard compuesta por una cantidad £fija, y otra
variable que serd el resultado de aplicar un
porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo en 1la Fecha de Pago

inmediatamente anterior.
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Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, la no confirmacién en 1la Fecha de
Suscripcién de 1las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacidén constituird un supuesto de resoluciédn

del Contrato de Servicios Financieros.

En el supuesto de que 1la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una <calificacién inferior a P-1
(Moody’s) y/o Fl (Fitch) o dicha calificacién
fuera, por cualquier motivo, retirada por alguna de
las Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora
debera poner en practica, por cuenta del Fondo, en
un plazo de treinta (30) dias naturales desde el
descenso o retirada de la calificacién de la deuda
no subordinada y no garantizada del Agente
Financiero por debajo de P-1 (Moody’s) y/o F1
(Fitch) para mantener las calificaciones asignadas

a cada una de las Series de Bonos por las Agencias

— e



de Calificacién, y previa comunicacién a las
mismas, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacidén, que permitan mantener
un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones como
depositario de los Titulos Mualtiples, agente de
pagos, y mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:—

(a) Obtener un aval incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacién no inferior a P-1
(Moody’s) y F1 (Fitch), segun la escala de Moody’s,

que garantice los compromisos asumidos por el

Agente Financiero; o
(b) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con las citadas calificaciones para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero.
Todos los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente definidas seran considerados

Gastos Extraordinarios del Fondo.

A estos efectos el Agente Financiero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo

largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
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modificacidén o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgadas por las Agencias de Calificacién.—
VIGESIMOPRIMERA.- CONTABILIDAD DEL FONDO

21.1. Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo, comenzardn el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer ejercicio contable que
comenzard en la Fecha de Constitucién del Fondo vy

el Gltimo ejercicio contable que finalizard en la

fecha en la que se extinga el Fondo.

21.2. Documentos contables
Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

i. Un inventario de la cartera de Préstamos

agrupados en el Fondo y, adicionalmente,
ii. Un informe de gestidén que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
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Crédito.

b) El1 porcentaje de los Derechos de Crédito que

ha sido amortizado anticipadamente.

c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidén anticipada.
d) El importe de los Derechos de Crédito que

hayan sido declarados Fallidos y el porcentaje que

representan sobre el total.
e) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

f) El tipo medio de la cartera de Derechos de

Crédito.
g) E1l Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de
vencimiento.
1) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversién.

k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
Participativo y del Préstamo Subordinado.

1) Un andlisis detallado de los resultados del
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Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

m) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestién producidos durante el periodo

contable.

21.3. Informacién Periédica
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a <cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora remitirda a la CNMV y a AIAF un
informe que contendrd la informacién a gque se
refiere a continuacién y, en cualquier caso, la

legalmente exigible en cada momento:

(i)Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:
1. Importe del saldo nominal inicial.
2. Importe del saldo nominal vencido.

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

4. TImporte del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro.
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5. Importe del saldo nominal vencido y

efectivamente satisfecho a los titulares de 1los

Bonos.

6. Intereses totales devengados y pagados por
los Bonos desde la anterior Fecha de Pago.

7. Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengardn intereses adicionales) .—

(ii)Con relacibén a los Derechos de Crédito y

referida a cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de

Crédito.

2. Importe de los Derechos de Crédito que ha

sido amortizado regular y anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidén anticipada.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Derechos de Crédito que hayan sido declarados

Fallidos y porcentajes de impago sobre el total de

los Derechos de Crédito.
(iii)Con relacién a la situacién econdémico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
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1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Reinversién, y los intereses generados

por las mismas.

2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

La informacidén con relacién a los Derechos de
Crédito y referida a cada Fecha de Pago y la
informacidén con relacidén a la situacidén economico-
financiera del Fondo y referida a cada Fecha de
Pago, serd la seflalada en los apartados (ii) vy
(iii) anteriores hasta el 31 de diciembre de 2009,
fecha a partir de la cual dicha informacidén se
enviard de conformidad con lo seflalado en la

Circular 2/2009.

21.4 Otras obligaciones de comunicaciones
ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.-

(i) Notificaciones ordinarias periddicas

La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacién, procederd a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal

aplicable a cada una de las Series de Bonos para el

—_——
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Periodo de Devengo de Intereses siguiente.
Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacién,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siquiente informacién:
-Los intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

-Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

-Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacién
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto a continuacién, y seran,
asimismo, puestas en conocimiento del Agente

Financiero, de AIAF y de Iberclear, en cada Fecha

de Notificaciédn.

(ii) Notificaciones extraordinarias

Serdn objeto de notificacién extraordinaria:i—
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- Cualgquier modificacién de la presente

Escritura.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de 1los
Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucidén de la constitucidén del Fondo o de una
eventual decisién de liquidacién anticipada del
Fondo y Amortizacidén Anticipada de la Emisién de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en la
presente Escritura y en el Folleto, siéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, el acta notarial de
extincién del Fondo y el ©procedimiento de

liquidacién seguido a que hace referencia la

Estipulacién Decimooctava.

21.5. Procedimiento de notificacién a 1los

tenedores de los Bonos




Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar 1la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizardn de la

forma siguiente:

(i)Notificaciones ordinarias

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de AIAF Mercadeo de Renta Fija, o
cualguier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusidén en Espafia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podrédn difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como

Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

(ii)Notificaciones extraordinarias
Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,

o cualgquier otro que lo sustituya o de similares
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caracteristicas, o bien mediante publicacidén de un
anuncio en un diario de amplia difusidén en Espafia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o inh&bil (segln lo establecido en

la presente Escritura).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habréa
de ser efectuada mediante publicacidén de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea
de caracter econémico-financiero o) general
considerdndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea H&bil o inhdbil (segin lo establecido en

la presente Escritura).
(iii)Notificaciones y otras informaciones

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién

de los titulares de los Bonos las notificaciones y
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otras informaciones en interés de 1los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisidén de similares

caracteristicas.

VIGESIMOSEGUNDA- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidén del dia 12 de mayo de 2009 ha
designado a Ernst & Young, S.L. (“Ernst & Young”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.O0.A.C.) con el nimero S0530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, y
con CIF nimero B-78970506, como auditora del Fondo
sin especificar el numero de periodos contables
para los cuales ha sido designada. En caso de que
exista un acuerdo posterior de la Sociedad Gestora
para la designacién de nuevos auditores del Fondo,
se comunicaria a la CNMV, a 1las Agencias de
Calificacién y a los titulares de los Bonos.

Los auditores realizardn las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaréan

la precisién de 1la informacién contenida en el

informe de gestién.
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Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidén de la
gue tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESIMOTERCERA.- MODIFICACIONES

La Escritura podrda ser modificada en los

19/1992. En cualquier caso, tales actuaciones
requerirdn la comunicacién previa de 1la Sociedad
Gestora a la CNMV, acreditando el cumplimiento de
los requisitos establecidos en el mencionado
articulo 7, y su notificacién a las Agencias de
Calificacién, y siempre que, con tales actuaciones,
no se perjudique la calificacién otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacién. Una vez
comprobado por la CNMV el cumplimiento de los
requisitos legales para la modificacién, la
Sociedad Gestora otorgara la escritura de

modificacién correspondiente y aportara a la CNMV

l términos establecidos en el articulo 7 de la Ley



una copia autorizada de la misma. La modificacién
de la Escritura serd comunicada por la Sociedad
Gestora a las Agencias de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacién publica peridédica del Fondo,
publicdndose en la pagina web de 1la Sociedad

Gestora. La Escritura también podrd ser objeto de

subsanacidén a instancia de la CNMV.

VIGESIMOCUARTA.- JURISDICCION
Cualquier disputa que pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de 1los Juzgados y
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOQUINTA. - DECLARACION FISCAL
La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdoc con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMOSEXTA.- REGISTRO

El Folleto referido a la constitucidén del Fondo

ha sido objeto de registro por la CNMV el 3 de
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julio de 2009.

La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

VIGESIMOSEPTIMA.- NOTIFICACIONES

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

CAJA DE AHORROS DEIL MEDITERRANEO

Oscar Espléa n°.37

03007 Alicante

Fax n®°: 96 590 61 86

Atn.: D. Juan Luis Sabater.
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA

DE FONDOS DE TITULIZACION

Orense 69

28020 Madrid




Fax n°: 91 308 68 54

Atn.: D. Ramén Pérez Herndndez

No obstante, también podrdn enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atencibén de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

VIGESIMOOCTAVA.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos
de Caricter Personal, uUnicamente tratara los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida 1la prestacién
contractual, tanto los datos de cardcter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberidn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberédn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
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las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su altéracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

VIGESIMONOVENA.-RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirmen, en la
Fecha de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén, se consideraréan
resueltas la constitucién del Fondo, la cesidén de
los Derechos de Crédito (incluida la emisién vy
suscripcidén de las Participaciones y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca), la

Emisién de los Bonos y el resto de contratos del

Fondo.




La presente escritura ha sido redactada

conforme a minuta facilitada por las partes.

— ——————OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan.
Hago las reservas y advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de
Proteccién de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después

de advertidos de la opcién del articulo 193 del

Reglamento Notarial.

Los sefiores comparecientes hacen constar que por
la lectura que han practicado ' y por nmis
explicaciones verbales han quedado enterados vy
debidamente informados del contenido del presente
instrumento publico y que prestan a éste su libre

consentimiento; y firman la escritura conmigo, el

Notario.

Y yo el Notario doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido

libremente prestado y de que el otorgamiento se
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adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro <contenido de esta escritura,
extendido en noventa y nueve folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 9I, numeros 4913191, 4913192,
4913193, 4913194, 4913195, 4913196, 4913197,
4913198, 4913199, 4913200, 4913201, 4913202,
4913203, 4913204, 4913205, 4913206, 4913207,
4913208, 49132009, 4913210, 4913211, 4913212,
4913213, 4913214, 4913215, 4913216, 4913217,
4913218, 4913219, 4913220, 4913221, 4913222,
4913223, 4913224, 4913225, 4913226, 4913227,
4913228, 4913229, 4913230, 4913231, 4913232,
4913233, 4913234, 4913235, 4913236, 4913237,
4913238, 4913239, 4913240, 4913241, 4913242,
4913243, 4913244, 4913245, 4913246, 4913247,
4913248, 4913249, 4913250, 4913251, 4913252,
4913253, 4913254, 4913255, 4913256, 4913257,

4913258, 4913259, 4913260, 4913261, 4913262,
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4913263,
4913265,
4913273,
4913278,

4913283,

4913264, 4913265, 4913266,
4913269, 4913270, 4913271,
4913274, 4913275, 4913276,
4913279, 4913280, 4913281,

4913284, 4913285, 4913286,

4913267,
4913272,
4913277,
4913282,

4913287,

4913288, y el del presente, yo, el Notario, DOY FE.—

Siguen
Signado:

sellado.

las firmas de los

Andrés de la Fuente.-

comparecientes. -

Rubricados

y

DOCUMENTACION UNIDA:
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ANEXO'1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL
CONSE]JO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD GESTORA




lizacién de lo CNMV con el nimern 3.

de Fondos de

CIF: AB0352780. Inscrita en el Registrs Morcantil de Madrid, Toma 4.280, Libro 0, Hoja M-71.066, Seccién B, Inscripcidn S, y en el Regislro Especiel de

E— T ] A Lo numsracién del folio que contisns
l—!— ‘ 'Io diligencin s, AF 330
Titulizacién
. de Activos -

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario ffo]
Administracion de la mercantil TITITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD !!‘ 3
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en M
Orense, 69, \

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 12 de mayo de 2009 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las
11:45 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando
presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Arturo Miranda
Martin

- D?, Raquel Martinez Cabafiero

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez

- D. José Carlos Contreras Gomez

- Caja de Ahorros del Mediterrineo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesi6n fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario ¢l del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard
vélidamente constituido ¢! Consejo de Administraci6n al concurrir, presentes o representados,
la totalidad de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos
del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacién
con ¢l fondo denominado “FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS™:

“PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FTGENVAL TDA
CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", o cualquier otra denominacion que
determine la Sociedad, conforme a lo previsto en la legislacidn vigente, agrupando en el mismo
Derechos de Crédito con o sin garantia hipotecaria cedidos por CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO (CAM).

El importe mdximo de los Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo serd de hasta quinientos
millones (500.000.000) de euros.

SEGUNDO: Realizar por cuenta del Fondo una emision de pagarés, bonos u otros valores de
renta fija por un importe vivo mdximo de hasta quinientos millones (500.000.000) de euros.

TERCERO: Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, y al Director General, D. Ramédn Pérez
Herndndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a
Javor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.I nimero 50.807.466-Y y D°. Maria Nieves Lara
Candel, con D.N.I nimero 51.378.547-C, para que cualquiera de ellos indistintamente
proceda en nombre de la Sociedad, a:

TdA ! Titulizaclén de Activos  Orense 49, 22 Planta | 28020 Madrid i t.+34 917020808 ! . +34 913086854 www.tda-sgft.com
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- Otorgar con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito a agrupar en el Fondo asi
como con elflos Suscriptor/es de los valores que se emitan, los contratos de Emisién y
Suscripcidn de los mismos, en los términos y condiciones que estimen oportunos.

- Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Pagarés, Bonos o valores de
renta fija a emitir con cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las aworizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacién
con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuamtos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, la adquisicién de los Derechos de Crédito y la emisidn de los pagarés,
Bonos o valores de remta fija.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados,
consideren convenientes o necesarios para la efecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “FTGENVAL TDA CAM 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.L., con C.LF. B-
78970506, inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
§-0530.”

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos
momentos la sesidn, procediendo el sefior Secretario a redactar ¢l acta de la misma, la cual lefda
en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesién no se ha adoptado ningiin otro acuerdo que modifique,
afecte o condicione los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
S.A,, contenidos en la presente Certificacién.

Y para que conste a es, expido la presente certificacién, en Madrid a 20 de mayo de
2009.

V° B° EL. PRESIDENTE EL SECRETARIO
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ees/.. .RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectlioc con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el ndmero 481, en
el Libro Indicador nGmero 5.
En Madrid, a veintiuno de mayo de dos mil nueve.
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
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MODESTO CRESPO MARTINEZ, SECRETARIO DEL
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDIYE

asistencia de 14 de los 20 miembros que componen el mismo, a sabgf:
Vicente Sala Bell6; los Vicepresidentes: D. Angel Martinez Ma
Sala Lloret; los Vocales D. Aniceto Benito Niifiez, D* Natalia Cab

Mufioz, D. Salvador Piles Bes6, D. José Rovn'a Garcés, D. Martin Se¢ 'lla Jinfénez yD.
Angel Oscar Strada Bello, y el que suscribe, como Secretario, en la que gnsta, entre
otros, el siguiente acuerdo literal:

“Ofdo cuanto antecede, a propuesta del Director General de Ijversiones y
Riesgos y con el informe favorable del Comité de Dlreccxén, el/ Consejo de
Administracién, por unanimidad de los presentes, acuerda:

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de prestamos, u otro
tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por Caja Ahorros del
Mediterréneo, para financiar a todo tipo de empresas no financieras Homiciliadas en
Espafia o a particulares, a un Fondo de Titulizacién de Activas de aleza cerrada
creado al efecto para agrupar los citados activos en el mismo (%n adel te, el “Fondo”),
por Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 26/199 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las soci gestoras de
fondos de titulizaciéon (en adelante, el “Real Decreto 926/1998) y del Decreto
185/2008, de 28 de noviembre 2008 del Consell, sobre Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacién empresarial.

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de
trescientos millones de euros (300.000.000 €). Dicho importe serd el correspondiente al
principal pendiente de los préstamos, sin incluir los intereses.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos
se efectuard de forma plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente
hasta €] vencimiento, en los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesién de los préstamos o derechos de crédito con garantfa hipotecaria podrd
instrumentarse mediante la emisién de participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de hipoteca, representativos de dichos préstamos hipotecarios o derechos de
crédito con garantia hipotecaria de la cartera de Caja de Ahorros del Mediterréneo, para
que sean suscritos en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacién
en dicho Fondo. Dichos certificados de transmisién de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias podrén estar representados tanto por titulos unitarios como por tftulos
miiltiples.
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Segundo.- Se faculta a al Presidente, don Vicente Sala Bells, D.N.I. 19.745.851,
al Director General, don Roberto Lépez Abad, D.N.I. 21.626.177, al Director General
de Inversiones y Riesgo, don Francisco Martfnez Garcfa, D.N.I. 01.815.964 y al
Director de Financiacién y Gestién de Liquidez don Juan Luis Sabater Navarro, D.N.L
21.454.984 para que, cualquicra de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Caja
de Ahorros del Mediterréneo a:

- Al amparo de lo establecido en el Decreto 185/2008, de 28 de noviembre 2008
del Consell, sobre Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, otorgar el correspondiente contrato o acuerdo en el que
se establezcan las condiciones y requisitos que deben reunir los los derechos
créditos susceptibles de cesién a los Fondos de Titulizacién de Activos
constituidos al amparo del referido Decreto, asi como las obligaciones de
reinversién y demds extremos que estimen necesarios, todo ello en los términos
que consideren convenientes.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesién.

- Determinar la totalidad de las condiciones de 1a cesién, en los términos que se
estimen convenientes, as{ como las condiciones de la emisién de los certificados
de transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar los certificados de transmisién de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias que se emitan, Dicha firma podré reproducirse en los titulos por los
medios que se estimen més adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relaciéon con la emisién de los
certificados de transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias y la cesién
del resto de derechos de crédito, como en relacién con la constitucién del Fondo
de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito, de permuta de intereses o similares) requiera la
formalizacién de la estructura inicial del Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demés contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del
Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos. Todo ello tanto en relacién con la funcién de la entidad
como cedente de los préstamos o derechos de crédito, como en su calidad de
emisor de los certificados de transmisién de hipoteca y/o participaciones
hipotecarias, asi como en relacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion con el
Fondo de Titulizacién de Activos,

- Acordar las condiciones de administracién, gestién y/o ejecucién de los
préstamos o de los derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera
otros organismos piblicos o privados los documentos que los mismos requieran




Caja de Ahorros
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en relacién con la cesién de los activos, con la emisién de los certificados de
transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias y la constitucién del Fondo,

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, los certificados de
transmisién de hipoteca y/o participaciones hipotecarias que se emitan por Caja
de Ahorros del Mediterrdneo o los restantes activos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo,
pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de sus
representantes legales, en nombre y representacién de Caja de Ahorros del
Mediterrdneo, proceda a sustituir los préstamos y/o los certificados de
transmisién de hipoteca/participaciones hipotecarias en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo y en los demés términos y
condiciones que tenga por conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucion y otorgue cuantos documentos ptiblicos o privados
fueran precisos de subsanacién de errores o de modificacién o complementarios
del primero, aunque incurra en la figura de aufocontratacién o de mriltiple
Tepresentacion.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
trescientos millones de euros (300.000.000€).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para
que solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
ptiblicos o privados consideren necesarios.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene el acuerdo
certificado fue aprobada el dia dos de junio de dos mil nueve, por el Presidente y el
Secretario, en la forma prevista en e] articulo 33.° de los Estatutos de la Entidad.

Igualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque el acuerdo certificado, por lo que el mismo se encuentra vigente en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta efectos oportunos, expido el presente
el visto bueno del Presidente de 1a Entidad, D. Vicente Sala Bellé en Ali
junio de dos mil nueve.
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TITULIZACION DE ACTIVOS,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Emisién de Bonos de Titulizacién
FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

£l FrnsT & YOUNG
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30 de junio de 2009

Titulizacién de Activos
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S. A.

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional
de fecha 4 de mayo de 2009 (en adelante, “la Propuesta”) hemas procedido a realizar la
revisién de determinada informacidn referente a los derechos de crédito Integrados en la
cartera de préstamos (en adelante, la “cartera”) selecclonados para el Fondo de
Titulizacién de Activos” (en adelante, el Fondo) al 28 de mayo de 2009 (fecha de
referencia).

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalldad por derechos de
crédito que seran adqulridos por el Fondo a Caja de Ahorros del Mediterraneo, (en lo
sucesivo, la "Entidad Cedente”) y tenfan su origen en operaclones de préstamo con
garantia hipotecaria y otras garantfas concedidas por la Entidad Cedente a terceros. A [a
fecha de referencia, de acuerdo con la Informacién suministrada por el cedente, su
composicién era la siguiente:

. Saldo
Origen de los Derechos de Crédito Nimero de Préstamos (Euros)
Préstamos con garantfa hipotecaria que respaldan:
Participaciones Hipotecarias 360 75.936.679,82
Certificados de de Transmisién de hipoteca 345 93.490.349,95
Préstamos con garantfa personal . 2.192 238.373.809,42
2.897 407.800.839,19

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos gue ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacién de la validez de determinada
Informacién referida a |a cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado
2. del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen
una auditorfa realizada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, por
lo que no expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado
una auditorfa de cuentas se podrfan haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los
indicados en este Informe.
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El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a
continuacién.

1. Técnicas de muestreo
De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas

partidas (atributos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la
aplicaclén de técnicas de muestreo por atributos.

"l BB W

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas ("poblacién”)
y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el andlisis de un
niimero de partidas inferior (“muestra”) al de la poblacién total.

El "nivel de conflanza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantfa (“nivel de precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
— Obtencién de una muestra aleatoria.

~Verificacion (contra adecuada documentacidn justificativa) de que ias partidas que
integran la muestra redinen las caracterfsticas que se quieren comprobar en la
poblacién,

— Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la poblacién
total.

En cualquier caso, las técnicas estadfsticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estad(sticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que
la poblacidn es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacién estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el sigulente:

Nivel de confianza 99% Nivel de confianza 64%
Ndmero de desviaciones (461 operaciones con un saldo de (103 operaciones con un saldo de
en la muestra 65.827.827,79 euros) 25.951.766,70 euros)
(o] No mds del 1% No més del 1%
No més del 1,44% No méds del 2,12%
No mds del 1,82% No méds del 3,20%

No més del 2,18% -
No més del 2,52% -
No mds del 2,84% -

Ul h W=
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las técnicas estadfsticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 461 operaclones con un saldo total pendiente a la fecha de referencla (28 de
mayo de 2009) de 65.827.827,79 euros. De la muestra seleccionada 50 operaciones con
un saldo de 10.711,225,90 euros son susceptibles de respaldar Participaciones
Hipotecarias, 53 operaclones con un saldo de 15.240.540,80 son susceptibles de
respaldar Certificados de Transmision de Hipoteca y 358 operaciones con un saldo de
39.876.061,09 son susceptibles de respaldar Derechos de Crédito,

Adicionalmente, y a los efectos exclusivos de verificar los atributos “ Formalizacién e
inscripcidn de la operacién de financiaclén garantizada mediante hipoteca”, “Relacién
entre el saldo actual de} préstamo y valor de tasacién" y “Sequro de dafios”, (atributes
20, 21 y 22)se han seleccionado otras 310 operaciones con un saldo de 65.225.453,92
euros, de entre las identificadas por la entidad cedente como susceptibles de respaldar
Participaciones Hipotecarias, que corresponden a la fotalidad de las operaciones que
respaldan Participaciones Hipotecarias.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que
a la fecha de referencla se cumplfan las caracter(sticas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza determinado, |a desviacién méxima existente en la
poblacién total con respecto al atributo verificado.

1, Naturaleza del _préstamo e identificacidn del deudor cedido:

Hemos verificado que segun la informacién que consta en la base de datos del Cedente y el
documento en que dicho préstamo se formalizé (Contrato, Péliza o Escritura Pdblica) los
préstamos han sido concedldos a empresas o auténomas, con actlvidad empresarial no
financiera y domicilio en Espafia, slendo el Cedente el titular de pleno dominio de dichos
préstamos.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de los préstamos Incluidos en Ia cartera incumple
esta caracterfstica.

2. Identificacién del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre o la razén social y el NIF o el CIF de! deudor cedido que
consta en la base de datos del Cedente coinciden con los que figuran en el documento en
el que dicho préstamo se formalizé (Contrato, P6liza o Escritura Publica), y que no
existen deudores con Cédigo de Identificacion Fiscal pertenecientes al sector pablico.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera Incumple
esta caracter(stica.
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3. Transmisidn de los activos:

Hemos verificado que el documento en el que se formalizé el préstamo (Contrato, Péliza o
Escritura Publica) no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo. En aquelios
casos en los que el documento de formalizacidn requerfa el consentimiento del deudor
cedido, hemos verificado que tal consentimiento ha sido obtenido por el Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamas incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

4, Fecha de formalizacién:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de
datos del Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dfas, con la que figura en el
documento en el que se formalizé el préstamo (Contrato, Pdliza o Escritura Plblica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

5. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos
del Cedente coincide, con una diferencla maxima de 30 dfas, con la que figura en el
documento en que se formalizé el préstamo (Contrato, Péliza o Escritura Piblica) o en la
documentacién complementaria del mismo, en caso de haber experimentado
amortizaciones anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que [a hayan
modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica. .

6. Plazo de amortizacidn inicial no inferior a un afio:

Hemos verificado que el plazo de amortizacién inicial del préstamo desde la fecha de
formalizacion que figura en la base de datos del Cedente no es inferior a un afio, y que
coincide con el documento en que se formalizé el préstamo (Contrato, Pdliza o Escritura
Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 29% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.
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7. Tipo de referencia:

Hemos verificado, para los préstamos a tipo de interés variable, que el tipo de interés de
referencia para el célculo del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base de
datos del Cedente coincide con el recogido en el documento en que se formalizé el
préstamo (Contrato, Péliza o Escritura Piblica) o en la documentacién complementaria
del mismo, en caso de acuerdo entre fas partes de modificacién del tipo de Interés de
referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

8. Diferenclal:

Hemos verificado que el diferencial aplicado al tipo de interés de referencia para el célculo
del tipo de interés aplicable a los préstamos a tipo de Interés variable, que figura en la base
de datos del Cedente, coincide con el recogido en el documento en que se formalizé el
préstamo (Contrato, Pdliza o Escritura Pdblica), o en la documentacién compiementaria
del mismo, en caso de acuerdo entre las partes de modificaclén del diferenclal.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,82% de los préstamos Incluldos en fa cartera incumple
esta caracterfstica.

9. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicado para los préstamos a tipo fijo y el tipo de
interés aplicado para los préstamos a tipo variable resultante de adicionar el tipo de
referencia (atributo 7) y el diferencial (atributo 8), coincide con el documento en que se
formalizé el préstamo (Contrato, Péliza o Escritura Pdblica), comunicacién o acuerdo
entre las partes (en caso de modificacién) y coinclde con el que figura en [a base de datos
del Cedente. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.
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10.  Importe inicial:

Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la base de datos del
Cedente es Igual al que figura en el documento en que se formaliz6 el préstamo (Contrato,
Péliza o Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

11.  Saldo actual:

\

1

|
Hemos verificado que el saldo actual del préstamo que figura en la base de datos del
Cedente a 28 de mayo de 2009 se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo
en funcién de su fecha de Inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo de interés
establecidos en el documento en que se formalizé el préstamo (Contrato, Péliza o
Escritura Publica) y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran en la base de

l datos del Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,44% de los préstamos Incluidos en la ¢artera incumple
esta caracteristica.

12.  Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos del Cedente, que los préstamos incluidos en la
cartera revisada estdn al corriente de pagos, 0 en su caso, el retraso de débitos vencidos y
no pagados no excede de 90 dfas a 28 de mayo de 2009,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

13.  Situacién concursal:

Hemos verificado con la Informacién disponible en las bases de datos del Cedente que los
deudores cedidos no se encuentran en situacién concursal.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no m3s del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.
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14.  Propdsito del préstamo:

Hemos verificado que el propésito del préstamo que figura en la base de datos del Cedente
coincide con el que figura en el documento en que se formalizé el préstamo (Contrato,
Péliza o Escritura Pdblica) o documentacién complementaria del mismo y presentan la
sigulente finalidad:

Saldo

Tipo de finalidad Numero de Préstamos (Euros)
Adquisicion de acclones - 1 540.408,78
Adquisicién de blenes y servicios corrientes 2 99.154,74
Adquisicién de maquinaria 61 6.620.573,12
Adguisicién de nave industrial 3 3.798.325,07
Adquisicién de terrenos y fincas 1 1.109.094,60
Adquisicién de embarcacién 2 1.206.588,96
Adquisicién de equipos informéticos 6 377.129,06
Adquislicién de inmovilizado 4 113.489,75
Adquisiclén de vehiculo 46 2.079.570,60
Adquisicién de vivienda i6 2.915.286,30
Adquisicién y mejora local comercia! 1 86.438,06
Ampliaclén de empresa 16 2.176.271,44
Apertura de negocio 21 1.204.681,99
Atenclones diversas 25 4.884.439,66
Cancelacidn otros préstamos 31 1.893.737,12
Compra de mobiliario 2 114,743,16
Compra de teatro 1 162.782,16
Compra de despacho profesional 9 1,711,690,02
Compra local comerclal 25 4,359.252,49
Compra de nave industrial 1 190.155,99
Compra de plaza parking 9 256.731,11
Compra vivienda para despacho profesional 2 360.592,76
Construccién local comercial 3 340.793,20
Construccién nave 2 2.718.539,32
Construccitn / equipamiento 2 1.882.779,44
Equipamiento e instalacién 13 1.743.347,81
Financlacién circulante 14 1.170.252,17
Financiacién de activos financieros 1 94,605,00
Inversién negocio 47 7.708.487,85
Inversién en negocio, hosteleria 1 500.000,00
Inversidn en negocio, industria 1 21.676,58
Inversién en negocio, servicios 1 44,321,46
Mejoras / Reformas 20 2.483.973,71
Mejoras / Reformas (Establecimiento hotelero) 2 269.306,17
Mejoras / Reformas (Local) 10 1.064.966,03
Mejoras / Refarmas (Nave) 2 924.300,00
Otro tipo de financlacién 1 309.262,19
Otros usas 30 4,928.983,82
Pago participaciones de socio 1 39.902,45
Refinanclaci6n 5 1.854.395,30
Reforma de vivienda 3 464.460,38
Renovacién de equipamiento 17 1.002.337,97

461 65.827.827,79
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemeos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

15.  Promociones:

Hemos verificado con la informacién disponible en la documentacién del expediente de los
préstamos o en sus bases de datos que ninguno de los préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios para la construccién o rehabilitacién
de viviendas y/o locales comerciales, destinados a la venta, ni a operaciones de
arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

16. Tipo de garantfa:

Hemos verificado que la garantfa del préstamo que figura en la base de datos del Cedente
coincide con ia que figura en el documento en que se formaliz6 el préstamo (Péliza o
Escritura Publica).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

17. Deudores empieados de CAM o empresas del Grupo CAM:

Hemos verificado que segun la informacion que figura en la base de datos del Cedente,
ninguno de los préstamos ha sido concedido a empleados del Cedente o empresas que
pertenezcan al grupo del Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

De la muestra selecclonada 103 préstamos (22,34%), con un saldo total de
25.951.766,70 euros que representan un (39,42%) en términos de saldo vivo de la
muestra selecclonada corresponden a operaciones de préstamo con garantfa hipotecarla.
Para estos préstamos hemos verificado que:
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18.  Direccién de la garantla del préstamo:

Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que el mimero de finca registral o
direcci6n de la propiedad hipotecada que figura en la base de datos del Cedente coincide
con el que flgura en la Escritura Pablica en la que se formalizé el préstamo y en el
correspondiente certificado de tasacién, estando dicha finca terminada y situada en
territorio espafiol.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
conflanza del 64% que no mds del 2,12% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

19,  Valor de tasacidn de la garantla del préstamo:

Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que el valor de tasacién de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos del Cedente coincide con el valor que aparece en
el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 64% que no mds del 2,12% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracterfstica.

20.  Formalizacién e inscripcidn de la operacién de financiacién garantizada medlante
hipoteca:

Hemos verificado para cada préstamo hipotecario que la hipoteca que garantiza el
préstamo se ha formalizado en Escritura Publica, estando la misma inscrita en los
Registros de [a Propledad con rango de primera o posterior hipoteca, sobre el pleno
dominio de la propiedad hipotecada, para los préstamos susceptibles de respaldar
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 64% que no mds del 2,12% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

Adicionalmente, para los préstamos seleccionados, susceptibles de respaldar
Participaciones Hipotecarlas de acuerdo con la clasificacién realizada por la entidad
cedente, hemos verificado que para cada préstamo hipotecario que la hipoteca que
garantiza el préstamo se ha formalizado en Escritura Publica, estando la misma Inscrita en
los Reglstros de la Propledad con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la
propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar que excepto para un
préstamo la totalidad de los préstamos incluidos en la cartera redinen esta caracterfstica.




WWWWMWWWWWWWW“QWEMWW&%xmm

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

914307234

FTGENVAL TDA CAM 1, F.T.A.
Pégina 10
30 de Junio de 2009

21.  Relacidn entre el saldo actual del préstamo y valor de tasacién:

Hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos de
la muestra, segln consta en la base de datos de la Entidad Cedente, no excede del 100%
del valor de tasacién de la propledad hipotecada recogido en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 64% que no mas del 2,12% de los préstamos incluidos en la cartera incumple
esta caracteristica.

Adicionalmente, para los préstamos seleccionados, susceptibles de respaldar
Particlpaciones Hipotecarias de acuerdo con la clasificacién realizada por la entidad
cedente, hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los
préstamos que respaldan las Participaciones Hipotecarias, segtin consta en {a base de
datos de la Entidad Cedente, no excede del 80% del valor de tasacién de la propiedad
hipotecada recogido en el certificado de tasacién cuando Ia finalidad del préstamo sea la
adquisicion, rehabilltacién o construccién de vivienda, y no excede del 60% del valor de
tasacién de la propiedad hipotecada recogido en el certificado de tasacién cuando la
finalidad del préstamo sea diferente a la adquisicién, rehabilitacién o construccién de
vivienda.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar que excepto paraun
préstamo la totalidad de los préstamos inciuidos en la cartera rednen esta caracter(stica.

22.  Seguro de dafios:

Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estan cubiertas, al menos, del riesgo de
dafies mediante pélizas a faver de la Entidad Cedente y que el capital asegurado no es
inferior al valor de tasacldn, excluldos los elementos no asegurables por naturaleza, para
el caso de los préstamos que respaldan las Participaciones Hipotecarias.

La Entidad Cedente ha contratado una péliza giobal de seguros subsidiaria que garantiza
para todos los préstamos de la cartera que respaldan Participaciones Hipotecarlas una
cobertura de seguros por dafios en caso de inexIstencia del mismo o Insuficiencia de los
capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podermos afirmar que la totalidad de los
préstamos que respaldan las Participaciones Hipotecarias Incluidos en la cartera retinen
esta caracter(stica.
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para
la Comisién Naclonal del Mercado de Valores en el marco de la operacién de titulizacion
anteriormente Indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titullzaclén y, por tanto, no deberd ser
utilizado para ningdn otro fin,

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.
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REGISTRODE SALIDA M.P
N»...?.apﬁ.qﬁ.‘i.:.ﬁz. Madris, 3 de julio de 2009

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez eximinadala documentacion remitida sobre constitucién de fondos de tiullzacion
de activos con emislon de velcres:

fondo: FTGENVAL TDA CAM 1, FT.A,
Emisién: Bonos de titulizacién por tmporte de 200.000.000 euros
sorledad Gestora: Titulizaclénde Activos, 5.G.F.T., S.A.

con fecha3 de jufio de 2009 el Presidente da esta Comision Naclona! del Mercado de Valares ha adaptado el

sigulente acuerdo:

*Sxamingda lo documentacidn somespondiente @ lo constitucion del Fondo de Titullzocién de Activos canemisidn de
valoves de renta fja remitida po: o entldad Thulizaclon de Activos, S,G.F.Ty 5. ydecanfarmidad con lo previsioen
los articulos 18, 26,27y 92dela zyZMQBBdeJMermdode Valores, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/1595, de 14 deMayo, 5
delaLey 19/1992, de 7 de jullo, y demnds normas de aplicacin, el Prestdente de la Comisidn Nadonal del Mercado de
Volores, en virtud de I delegacin que le ha sido conferida por acuerdodel Cansejo de esta Comisionde fecha 18 de
marzo de 2009, ACUERDA:

Inscribiren los Reglstros Oficlale contemplados en el artfeulo 92 de laLey 24/1988 del Mercado de Valores el infarme de

os augitores, los documentos avreditativos y el folleto Informative comespandientes a la constirucion del Fondo de
Thulizacion de Activas denominzdo FTGENVAL TDACAM 1, FTA canemisién da bonas de titulizacién y promavido

por la entidad Titullzacién de Fictivos, 5.GF Ta SA”

La Agencla Naclonat de Codifi:acign ha asignado & la emision de referancia los sigulentes cédigos (SIN como
ctdigos vinicos de dmbito Inte tnacional.

Serle Cédigo ISIN
Al 50339722003
__REY : ES0339722011 ]
[ 50335722029
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GLOSARIO DE DEFINICIONES
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DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracién de los Préstamos. CAM
actuard como administrador de los Préstamos, sin perjuicio de su posible sustitucién segin lo
establecido en la Estipulacifn 7.4 de la presente Escritura.

“Agencias de Calificacién”, significa Moody’s y Fitch.

“Agente Financiero”, significa la entidad que de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestar los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa, deposito de los
Titulos Multiples representativo de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, respectivamente, y agencia de pagos en la Emision de los Bonos.

“Aval de la Generalidad Valenciana”, significara el aval otorgado al Fondo por la Generalidad
Valenciana para los Bonos de la Serie A2(G), por importe nominal de 130.000.000 de euros,
equivalente a la suma (i) del importe nominal, mas (ii) las cargas financieras correspondientes a
dicho importe de la citada Serie. Dicho aval garantiza con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles
al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A2(G).

“Avance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en la Estipulacién 7.5 (3) de la presente Escritura, que debe ser entregado por el Cedente,
respecto a los Préstamos que administra, en una determinada Fecha de Célculo.

“AIAF”, significa ATAF Mercado de Renta Fija.

“Bones”, significan los Bonos de 1a Serie A1, los Bonos de la Serie A2(G) y los Bonos de 1a Serie
B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A1”, significan los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de TREINTA MILLONES (30.000.000) de euros integrada por
TRESCIENTOS (300) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2(G)”, significan los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de CIENTO TREINTA MILLONES (130.000.000) de euros integrada
por 1.300 Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de CUARENTA MILLONES (40.000.000) de euros integrada por
CUATROCIENTOS (400) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“CAM?™, significa Caja de Ahorros del Mediterrneo.
“Cedente” o “Entidad Cedente®, significa CAM.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados®, significan los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por CAM vy suscritos por €l Fondo.

314907231




DEFINICIONES

“Certificados”, significa los Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos por la Entidad
Cedente y agrupados, en cada momento, en el Fondo.

“Clase A”, significa los Bonos de las Series Al y A2(G)
“Clase B”, significa los Bonos de la Serie B.
“CNMYV?, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Apertura de la Cuenta de Reinversién”, significa el contrato de apertura de la
Cuenta de Reinversién que se celebraré entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y CECA.

Asimismo, también significard el contrato de apertura de la Cuenta de Reinversién que se
celebrars entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAM, en el
supuesto de que se dieran las condiciones de calificacién establecidas en la Estipulacién 8.1 B) de
la presente Escritura, y a través de la cual se realizarian en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo debiera recibir del Cedente.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emisién de Bonos”, significa el contrato de
direccién y suscripcién de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, con CAM.

“Contrato de Préstamo Participativo®, significa el contrato que regula el Préstamo
Participativo, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAM.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato que regula el Préstamo
Subordinado, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAM.

“Contrato de Serviclos Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por Ja Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando el depésito de
los Titulos Miiltiples representativo de las Participaciones y los Certificados, respectivamente, la
Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversién®, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en CECA, a fravés de la
cual se realizarin en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del
Cedente.

Asimismo, significard la cuenta abierta a nombre del Fondo en CAM, a través de la cual se
realizarian en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente, en el
supuesto de que se dieran las condiciones de calificaci6n establecidas en la Estipulacién 8.1 B)
de la presente Escritura.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en el Agente Financiero a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, a través de
la cual se realizan todos los pagos del Fondo.
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DEFINICIONES

“Cuentas del Fondo”, significard la Cuenta de Tesorerfa y la Cuenta de Reinversion.

“Derechos de Crédito”, significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo
derivados de los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos No Hipotecarios concedidos por CAM a
los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que se hayan encontrado en
cualquier momento (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de débitos
vencidos (para el célculo del impago se considerardn perfodos enteros, es decir, un mes de impago
corresponde con el retraso de los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asf correlativamente
para los meses sucesivos), (i) en ejecucién, en su caso, de la garantia de los mismos, o (iii) que
hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y comunicado a la Sociedad
Gestora.

“Derechos de Crédito No Fallidos”, significa los Derechos de Crédito que a una fecha no se
encuentren considerados como Derechos de Crédito Fallidos.

“Deudores”, significard los titulares de los Préstamos transferidos al Fondo.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en Madrid capital o inhabil del calendario
TARGET?2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro” significard el documento de registro de valores de titulizacién que
formard parte del Folleto y que estaré elaborado conforme al anexo VII del Reglamento 809/2004.

“Emisién” significa la emisién de Bonos.

“Emisor” significa el Fondo.

“Entidad Suscriptora”, significa CAM.

"Entidad Directora”, significa CAM.

“Ernst & Young”, significa Emst & Young S.L.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura piblica de constitucién del Fondo, cesion de
los Derechos de Crédito (incluida la emision y suscripcién de las Participaciones y los
Certificados), y Emision de Bonos.

“Euribor”, significa €l Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depésitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 43 Bancos, entre los mas activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de los dfas reales al vencimiento y afio

compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

——



DEFINICIONES

“Factores de Riesgo”, significa el apartado de} Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emisién.

“Fecha de Cobro”, serén los lunes, miércoles y viemes de cada semana. En cada una de estas
fechas se realizarén las transferencias de! Cedente, como administrador de los Préstamos, a la
Cuenta de Reinversién. En caso de no ser Dia Habil la transferencia se realizard el Dia Habil
inmediatamente siguiente.

“Fecha de Célculo” significard la fecha en que la Sociedad Gestora calcularé la cantidad que el
Cedente le tendria que haber entregado por las cantidades recibidas de los Derechos de Crédito
durante el Perfodo de Calculo anterior y €l Avance Técnico o en caso de no ser éste Dia Habil, el
-Dfa Hébil inmediatamente anterior. La primera Fecha de Célculo ser el 20 de agosto de 2009.

“Fecha de Constitucién®, significa la fecha de constitucién del Fondo, es decir el 3 de julio de
2009.

“Fecha de Desembolso”, significa el § de julio de 2009, dfa en que se deberd desembolsar el
importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo.

“Fecha de Determinacién®, serd ¢l segundo (2°) Dfa Hébil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinaré el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

“Fecha de Notificacién”, significard la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en
concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago®, significa los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dfa Hébil, e! siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 28 de octubre de 2009,

“Fecha de Suscripcién®, significa el 6 de julio de 2009, fecha en la que la Entidad Suscriptora
suscribird el 100% de la Emisién de Bonos.

“Folleto”, significa conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Mddulo .

Adicional a la Nota de Valores.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos, es decir, el 28 de abril de 2052 o, si este dia no fuera Dia Habil, €l siguiente Dia Hébil.

“Fondo”, significa FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
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“Fondo de Reserva®, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con
cargo al importe del Préstamo Participativo, conforme a 1o establecido en la Estipulacién 12 de la
presente Escritura.

“Tberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién
y Liquidacién de Valores, S.A.

“Informe de Auditoria®, significa el informe de auditoria realizado por Emst & Young para la
Sociedad Gestora sobre los Préstamos que se agrupardn en el Fondo, con el objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto 926/1998.

“IVA”, significa el Impuesto sobre el Valor Afiadido.
“Ley Concursal”, significaré la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.
“Ley de Enjuiciamiento Civil®, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en su redaccion actual.

“Ley 2/1981%, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva®, significa el nivel requerido del Fondo de Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 12 de la presente
Escritura.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa ¢l orden en el que se aplicardn los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencion del mismo descrito en la
Estipulacién 16.1 de la presente Escritura.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden en el que se aplicarén los
Recursos Disponibles del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacién del
Fondo descrito en la Estipulacién 16.3 de la presente Escritura.

“Participaclones Hipotecarias”, significan las participaciones hipotecarias emitidas por CAM y
suscritos por el Fondo.

314907229



DEFINICIONES

“Participaciones”, significa las Participaciones Hipotecarias emitidas por la Entidad Cedente y
agrupados, en cada momento, en el Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significan las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por CAM vy suscritos por €l Fondo.

“Periodo de Caleulo”, significard un periodo que coincide con el mes natural. Excepcionalmente
el primer Periodo de Céleculo serd el comprendido entre la Fecha de Constitucién y el dltimo dfa
del mes de julio de 2009.

“Perlodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo 1a Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizaré en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Préstamos”, significa los préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito agrupados en
¢l activo del Fondo, es decir, los Préstamos Hipotecarios junto con los Préstamos No Hipotecarios.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por CAM al Fondo
mediante 1a emisién de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

“Préstamos No Hipotecarios”, significa los préstamos no hipotecarios cedidos por CAM al
Fondo.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Participativo.

“Préstamo Subordinado®, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005%, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas ptblicas de venta
o suscripci6n y del folleto exigible a tales efectos,

“Real Decreto 716/2009”, significa el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero.
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“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién.

“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de i) cualquier cantidad que,
en concepto de intereses ordinarios o de demora y reembolso de principal, corresponda a los
Préstamos agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Cilculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); ii) el Avance Técnico; iii) las cantidades que
compongan en cada momento el Fondo de Reserva; iv) los rendimientos producidos por dichos
importes en la Cuenta de Reinversién; v) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo correspondientes a los Préstamos agrupados en el mismo (correspondientes a
los tres (3) meses naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de 1a Comisién de 29 de abril
l de 2004.
“Saldo Inmicial de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal pendiente de
I vencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo, de los Derechos de Crédito.
1
|
|

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos®, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento mis el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del
principal pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todas los
Derechos de Crédito.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobre Acumulado de los Derechos de Crédito Fallidos”,
significaré el saldo nominal pendiente de cobro de los Derechos de Crédito Fallidos acumulado
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, sin deducci6n de las posibles recuperaciones de esos
Derechos de Crédito Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe
de principal no vencido de los Derechos de Crédito.

“Serie A1%, significa los Bonos de la Seric Al emitidos con cargo al Fondo.
“Serie A2(G)”, significa los Bonos de la Serie A2(G) emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora®, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.GF.T,, S.A.




DEFINICIONES

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable 2 cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que ser4 el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen
para cada una de las Series segiin el detalle de la Estipulacién 14.1.2 de la presente Escritura.

“Tipo de Interés de Referencia®, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en la Estipulacién 14.1.3 de la presente Escritura.

“Titulos Miiltiples”, significa los titulos muiltiples emitidos por ¢l Cedente, nominativo,
representativo de la totalidad de las Participaciones y de los Certificados.
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[ de Aherros 18.320.00 127400 270 Cocta
(el | U ensunl
] 2150850 2010
[ 110.000,00 X0B8950 2788 St
007 Gaja do Ahorros dol Moddarrinno. 23.000.00 1073050 480 wariable
990 Caja de Ahorros del Modidamineo 4000000 7250 B variadie
060 Cwja do Aoy dal Meddermineo 13.000,90 470  5%-0ck11 Mensuel  Cuota fja cepiial decracionie
700 Caye 6p Ahoeros del Madtierrdoso: 450.000.00 188.220,18 0300 weriabie
751 Caja do Aborros del Meciterrieso #0.000.00 552 13410 Mowod O cootlanie
T02 Coja de Alorros del MeElorineo 18.000.00 1000157 D000 234014 Marsusl  Cuota e cupital @ ke, corslery
T3 Cajn da Atorros del Mesiarknso 4252400 5860 sontteris
704 Caja do Atoros Se Mediarineo 58.303.00 QU200 6222 13cxttIMomunl  Gools §a txpial o niersxes, comatnle
T3 Gaja G Ahorros gl Madwerrineo 24.000.00 NWTM 750 O consianis
08 Gaja da Aharros del Meciterrineo 200047 7550 O4dofdMemusl  Cunts fa capliale inferesss, consisnbte
707 Cxja da Ahorros dal kedterrineo S5m0 L1008 2910 15
708 Cxja o Aboros de] Medaarioso sanoogoe WEN3IS LYW ] conziadta
Ouis de Ahorros del Maditerdnoo 40.000,00 ITHAW2Y O 00-sep-14 Mersual  Cuota fja axplial o interessa, constants
Caja de Aharos del Meden fes 24000090 MENGSLS 8000 2O veriadis
741 Caje do Aharros del Madterriono £0.000.00 BAX004 2782 18k
712 Caja de Ahoros del Medterimo 1187275 5312 - constarts
713 Cajn de Ahorros del Modiomineo #0.000,00 8000 OScchidMennml  Cuotn i cagital w indnroses, constanle
T14 Gaja de Aoros del MedRomineo 3311807 8000 24 wriabie
24000 10
715 Gaja do Ahorrns del ec@errineo 8428343 A0 'wariabie
717 Onja do Ahorros del ModRismrinee: 16.700,00 4622 St ‘wariabia
718 Oxla de Aborrs del Medinrrineo S4.20000 000 27
T19 Gals do Abcrroy dal Mediacrineo 2147083 5500 044599 Muwow  Oootafjacephl s inlerasoa, vasisbie
T20 Calas do Ahcaros dal Mediterineo 408 1hochil Mamuel  Cuots fja capitsl @ nlsrazes, corstants
721 Cajn do Atorros del ModdnTineo AT554,00 2050 2308
723 Gaja de Ahormos Gol Medderrineo om Cuots aeiadie
723 Caja de Aborron dal MedBurireo 440N SN LIR2  15ko-
724 Caja do Atormoa del Madituerineo o1, 97422 2782 18y
725 Caja de Ahorma del Wedtorrineo 1210000 ORI 2T
725 Onja da Ahocses disl Mediterriono 4528 1515 Menel  Cucta fa caplial o ilereses, comlanty
TRT Caja dé Abozoa del Madiserinso 20000000 13752007 4063 15may-1iMansml  Cuots fie ouplial o IMareson, conzlanis
728 Caje 6o Ahoroa dal Miadarrines TBL00.0 oS constarly
720 Caja o Ahorroe del Mediecineo v 18do
T30 Caja de Ahorrme del Meciorrineo 203,00 207448 22 15
731 Csja de Ao dol Marrineo 2085300 278 15ewy-fOMonzml  Cuoks fje capitd dectacients
732 Cuja o Ahors del Madiarrkowo 35,4000 24708 700 varlable
733 Cuja ds AbOrTos del Meditarkneo 1 BTHUN 2702
T34 Gaja do Aborow dol MedRerrioso s 18do
T35 Gaje de Ahorros del Meiaminse 457.00000 1208205 2910 15
738 Caja de Aharroe del Medtiernioss 1EAT40T 5804 oonsianis
T3¥ Geda de Aborron Gol Madtiarrineo WLT0.00 1WLI0M INS :
TSB Cajs de Ahorr0s del Modderrine 5300000 6300000 3210 15418 Mennmd  Ouoiafiacapal decmciaria
T80 1780221 B3V canzlane
740 Cuja 6o Ahorros del Maciturined 12007200 243D 201
741 Cajs da Ahorss del Mediamineo 251057 412 8- ‘variable
742 Cxfa de Ahorsas del Medinimineo 27.000.00 258,11 4188 aisbie
743 Caje do Ahonos del Meciiarmineo 3BLA541  2.000
744 Caja de Ahorroa de) Medierrineo ansm 0.R2% 41N
745 Caja da Aborrs de! Mecorrinee 345008 A6
743 Caja da Ahorros dal Medterrinno SR.100.00 057,10 4883
T4Y Gaja da Ahcrros dol Maerrinoo L
748 Onja do Abaxa del Madierrines 2720 1015408 270
740 Caja de Aborros del MadRurrAneo 1800000 a2
™ 2000000 1435000 2
751 Gaja de Ahonna del Mediarkaea TARD A 2510
752 Caja oo Abogos del Mederdowo 70.000,00 .70 28t
T59 Caja da Ahorroo del Mediterineo 1740000 1837000
Y64 Coja Gu AcrTos Sel MacRurrinso E8.000,00 To200.5¢
783 ¢ 24.000,00 1406304 0002
750 Cajaca. 400.000,00 8
757 Cajada Anorros del Modiiacrineo
750 Cqja e Aharrod Jal MecRiarineo B0 AAB1BHD 4500
™™ TAONA) &
T60 Caja év Ahorros del Medtieerineo 000,00 ares
751 Caja do Ahona del Mediorrinoo TR.000.00 0121280 85X
782 Oxja de Ahorros del MedBarrineo $1.000,00 210348 1.7
758 Caju do Ahoreos del Medderrinec. 80.000.00 -, 770
764 Cala do Ahortes del Madrrinso 1271181 450
703 Gaje e Ahcres del Maditerrineo 2ma
760 Caja da Ahorros del Mediterrines 258
737 Cuja do Abonoa de) Moditerines 245638 180001 A9
758 Caja de Ao dol Moditarrinao 58.000.50 4SS 270
T80 Caje de Aboros dej Madderrines 70.000.00 210083 470
m 17.70000 ©ImA 4am
m ] 11444300 9078370 2000
m de 18.000,00 1065212 8000
m de $1.000,00 20404, T
" do 500050 BT 2196
778 Cajade 70.000,00 2n2
770 Caja da Ahonos del Mederrires 82.000.00 18138 4230
T77 Caja de Ahonoz del Medheerinsa 63.003,00 chO0B00 2,732
778 Caja de Ahorroe del Moktarines 738,00 17.7502% 3210
77D Caju de Ahonros dol Modtaaineo 2703
750 Cuja do Ahorrsa del Mediwrinec 1788517 1412497 212
781 Caje de Ahorroa dal Medianiineo 50.000,00 4150010 2000 1
782 Cajs de Ahorros dal MecRarrined 135.670,00 1 2000
733 Cxja de Ahorro del Mediierinen 20207,64 410942
Ya4 Cala de Ahorms del Meckiarrineo 54.000,00 400
783 Caja de Ahormos dol Medieerineo 2/ATIED 7,780
730 Caja de Aborroa dal Meckarrined 2.0000 2073314 4822
TBY Caja de Ahazod del Medturinse TI000 00.70004 4
738 Caja de Ahoros del MadZerrineo 53.00000 sLne
720 Saja do Aborros dol Modiiorrineo 18.000,00 16778 8000 074812 Cuola e cxpital @ Interwses, constente
00 Caja de Aborros del MedRerineo PO 6220021 7400 243 variable
791 Cajmde Ahormos de) Medderinen 13,5000 181942 12650 constanie
702 Laja do Ahorros del MedRercineo 2200000 00000 2782 15
703 Caja de Ahorros del Modiderekneo 4320000 43.200,00
Toe 1550 wasiable
793 Caja do Ahormos del Mecdlarrinmo .00 EX 3 )
790 Sxja de Ahorros dol Madktoriwe 12:100,00 87 BA20 15513 M omtamis
707 Caja ds Ahorros del MedRaTiteo )03 6000  3tjubdMermual  Cucts T cagital w intorstes, veriabie
708 Caja do Ahorros del Medtiamrkreo $0.000,00 1817211 3250 vsiable
798 Caja e Ahorros dal Meckiaarino 0.000,00 603200 6250 0O0may-1%Monsusl  Cuotsfis copkal @ kiorases, viniable



(2]
01
w0z oS0
803 Cuja e 9080
804 Cajaga $00,000,00 %y
605 Cajn de SE.00000 5304000 2782
®0.00000 WOL0000 2762 15An varialis
7 Caga do Alorrow el Medeczioss @si0 7SOTI M8 TH variable
00 Cala e Abotros dol MadRerrineo 2785 17 varialie
&30 Cajade Alorros delbedirineo. 4004300 225051 273 roctiibemnl  Onota e capitel ¢ kiiwrsses, wristio
610 Onja da Aborros del MacParrineo 1268098 2621 DOdio) Mwaza)  Ouwiafja capital @ iniruses, veriable
Y1 Cajade Alnce el Mecherines 2200000 1850050 2 vlaihe
512 Caje do Aliorics Gol Mactiariineo 2.00,0 26 vainbie
53 Cajndo A 2,540 2420 O9dot1Meomnl  Comtnfia capial wlnwates, aistie
$14 Caja do Alrorron el MuSnidneo 1083005 421 TOG11 Merszal  Cinta Ga capital @ kieossa, vaciable
815 Caa cho Al clek Meckierzineo 1.000,00 341052 0228 15h0-11 Mentual  Cixda Ga caphal @ nlaesz, corntants
St Cafadlo Alarron del Mediacting0 40000000 250 O3may vasiabie
217 Cuja de Aorroa dol Meditorinoo. ~ T2.738.00 9218 455813 Marrsm)
$10 Goja do Ahorros del Medieaineo  100.000.00 20077 353 3 aiable
610 Cajndo Abons del Mectarineo  €7.20000 2000
520 Cajaclo Aborios del Medlarineo  100.000.00 oTANSS 850 05 wriadle
621 Caje do Aborrss dl Modiariemo  25.000.00 800 2+ variatia
200.000.00 137519048 3400 DSwmsy11 Trcatal  Cuots s cagiial w intarwses, vadabie
500.000,50 20%
20490000 20400000 2783 3o vaddalle
.00 QA1 31390 Ok Cuola varisbis
12000,00 10.55500 7,500 2V-ag0- weriatie
.00 1051637 8000 Ok veriadie
€9.05020 2218
Atz0m 3351424 27a2 18hkn
oo 20OM40 330 163k ©
21000 2007400 21
S0.H42ET B0 vadadia
150.00000 SOYZ0S8 4250 1Dmw-1] Mepsust  Gouts fis caplal @ iniarssas, varisbe
1400000 1150004 2702 1513 Maral  Cuots fja capiial decracients
13,5000 1050000 2702 3ty Ciota
200.000,00 2400 ] variatle
Wm0 EBT N0 1AM Mensus]  Cuola fia capltal decrecionin
43.400.00 MOS0 2830 15wpo-13Mensunl  Ouolafia cupial decracients
14307850 128 2211
288.000.00 2031810 9,70 variabie
Hnxom 1472221 0310 15T Mensusl  Cucta fja capliel dacraclents
19840000 11000 3310 1 Gacta §a capial decracionte
412.000,0 O744013 6210 1Swop-18Menuuml  Cuota fia capiislw inkrssen, oonatart
150.000,00 TOAD0 2220 13Menrual  Guolafia captial @ bolarasas, vadable
205742 2782 18ju>10Meoscal  Guoks fis cuplial deceaciecte
2040 60 15 ] wariable
04000 2R 2782 15de Ouola
2800 1053 2073 2o} vlatie
A0

100311 Messunl  Cunkta §a caplial @ ulacazss, vaslable
131003 18 cepatents
TEI34.00 081038 Y82 15do18 Menxusl  Cucte ffa capitel decraciants

i

$0.000.00 a05am 600 axiable
toomm 2047 800 24
853 C) 33.000,00 272 15jmi3Marsml  Cuche fje citpital daorecients
(<] 7200000 015040 2623 1t arabie
L4 53.710,00 4023500 2003 18-ag0-91 Lol
& T2500 w0e54281 G40 vlatle
L] 418.000,00 10133380 1527 Si-ago-1SMenmml  Cuctafje capiis! decraciarn
850 C TRLTA00 TROTAM0 2080 Si-ago-TIlecsual  Cunds fia caplis decoacirie
651 G4 2200000 Zmpaan 2709 15mayiShansial  Cwola (e capltal decraciante
47,0000 1675832 2782 15do-13Mansal  Ooolefis csplial decracients
03 Gy 900200 3|OBID RT3 150y .
109 1201300 1961350 5,080
803 0o T0.000,00 CREO5M 4G9 StochiiMencual  Cunkafjecapil o imterezes, veriable
550 Cy 3584088 7700 Obdi.i2Mensual  Cuots fja capial o iiwwaes, constenls
.o 90.10200 7808302 2752 16<ic-11 Monwual  Cuotafja Gapisl
od 50.00000 2788 1S-may
50 O {ERLED0,00 16233330 2008 10ago-13Mernml  Cuoiafis capibed decracionis
870 Gl S8.000,00 DEOLD Te0 24 d varisble
oM Cx T2400.96 areRM4 000  O4xt variable
913 Caj 00.000.00 CI01477 7.500 Odego-11Manual  Cuoka (e ospial o inloroses, constaale
Lol 411R.0 9500070 2703 1Bmay:
B4 Cwj o.007.52 e302030 2783
878 Oxj 27.A28,00 2215457 5210 15i
73 C) 130.000,00 E0.YI05Y 200 31~y watable
L 18.000.00 1250000 8210 15juh11 Marnual  Cucifim oapie) docracionia
a8 Gy 34.457.00 28340 2063
673 Caj $E.520,00 NET0 28 8T
8300 1287878 6330 Ot vasiatie
821 Gy 150.183.00 160000 278
a3 Gy $2.000,00 7.%0 vatieble
253 G 42.200.00 /DN L B
o4 V000 34.08008Y €50 ‘variable
835 Gy 1516000 U 2R3
680 Cof TRO0000 OO0 2658 {Bago-iSMeucal  Cools fia cxpital decraciente
627 by AL 2782
5 Caf 2200000 1050001 Q080 154
859 Cx v 4120000 3703 15may &
550 Coj 4157243 1500 westabie
801 Cx 160.000,00 4300000 2702 -
&7 Ow Z7.900.00 1WA TF  22obi Mewal  Quots facapil s inlarsses, cotistanls
&35 Cuja te Ahorros del Medixrkwd 205.000,00 22083340 2508
804 Caim o Aborws dal Mecisoieso 3200000 31747041 7000 Slacsond (Ga capial w intersse, variedie
.05 270 1Gnev-TiMentud  Cucte dectocionss
555 Caja do Ahorzes del Medtunineo T4.0000 4250 9 Monsusl  Canta (e capitl s inlersama, vartable:
507 Cujet e AhOrTD) Gal Mectmrrieno 318000 2084400 2752 -
258 Caje de Aharros del Medierineo 23351181 a0
860 Caja de Anarros el Madiecri-eo “Som 2708330 2650 1Sagr1dkensial  Cuotafa cxpial
900 Caja de Ahorron dal Msciiwrioeo 2000 03128 2in-13Mensaal  Cuoiefjs cxpial @ ilesess, varisbie
001 Caja e Ahorrsa del Modderiaco 27.0000 25350 K645 15e00-13Meml  Cunta fjs capital 8 kieass, Constnle
002 Caja de Ahorras del Meddarineo 7000 S7-ubet3Nemial  Cuots e crital @ inkeeses, constants
Caja 6o Ahorros del Madimineo 78.900.00 6345700 4900 tciot] Mecmn)  Cuolefja ceplial o kuiasaess, variable
004 Caja o Aborros del Mechierrineo 150.000,00 s kel
D03 Cajs da Ahorras del Medtierheno 2470800 2510
0050000 475520 230 y
907 Caju o Aharros del Madkiarrineo 65.000.00 QATUE 420 1T verlatie
285718 2780 ¥
do Al 2044700 USVID 2R Bt-jub
Aborros J 294711 €000 ‘vacialie
Ll TAS0T3 2702 13dc
0.0000 4361 15ene-14Maraual  Cucta fja caphe) docracianie
$13 Caja e Ahoros del Madisrrineo 4200000 4015558 3250 ‘warieble
914 Coja de Aoy del Medierréoes 12000000 10374430 2000 Segor
515 Caja cia Aborron del MocRertined 80.00000 300 15-mp
D14 Caja de Alorros det Mediehnec. 18000000 13282361 7.000 ‘variahie
2700000 2783
W13 Caje do Ahorroa det Medtinrkneo 730000 750,00 2709
ja da Ahorros det Mactierrismeo 30.000,00 3000000 258
520 Cala de Atoros del ModRerrinen 54.900,00 2702
@21 Cuja de Ahorros del Modiamineo 1090418 o782
622 Caja da Abonns del Maditermines 18.000,00 100051 4y
©23 Caja o Aborrs dal Metieineo 1811343 Q250
€24 Caja do Ahoxros del Mediiuineo 10.000.00 . [
623 Caja de Ahoroa dal Medderrineo 7182000 320
629 Coja da Alceros del Mederrineo B00.00000 4,500 Gapial
©27 Ceja de Abairos del Mediiarrinec 20.00000 1057230 2600 flabet4Mecnal  Cuots fie capia) o inkessad, consianio
262000 4500 18518 Memnal  Gucta fie caplal 8 folaresas, consianle
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314907224

0272609

R % =
] 1941749
ot €3.000,00 740883
w2 £9.000,00 210 30xw
3 3400000 2741008 2,782 15jawi3Memusl  Custa fja oaplial decraciants
o 220206 100430 P
=5 2753481 252817 205 25kmi8 Morsual  Cuota fja caplial decrocienis
o 1800000 15457441 8200 OSsapAdMencusl  Cuoke fis capital s Intaresss, varieble
r 100.000,00 G7.00000 251 ray Qe
o33 106.000,00 vty
o =107 BT ¥R y
90 8000000 DanAn 81 varatle
o 19800000 M4AD52 2782 133mI5Mensoal  Cucte e caplial decracients
2 90.000,00 05742 42%0 Mengiml vasiable
o 4000000 IBWHNTE 490 varisdle
[ RO0I Q4002 2783 15Mo15Mansmal  Cunta fa capital decaclerdts
wE 40.00000 DNTWIB GITZ 165810 Monsul  Doots e oxpitale ierszes, wriabie
(2] U210 AN 3060 15erp1EMontual  Ouoka fja capial decractents
w 1218028 1186088 279
] 150.000,00 359 18 variabie
o 42070 015084 2782 16
°50 LT TH0 13-4 ot
961 14102080 1195700 2783 18-mey
w2 2910
o 500090 AR 43N vaabhe
o4 AN AWK T Ao
wss 1R50090 13050000 2782 154x
P 2000000 3105 750 07 canstanty
o 27.000,00 24578 85® conatarde
] 30.00000 JATAIT 9D constania
% £3.000,00 A2YB3S1 3500  81jub19 Mersasl vadabio
daAb 172300 ™00 270 y
001 Cajuce 2200000 ATSR090 2762 15t Memuml  Cuoia e Gapiiel decracienis
ccnntanin
o
de ©3.00000 0215090 1537 2040
004 180050 1LEMT0 TI60 1200041 Moosual  Cuolefa cagiiels iotorsass, varistle
.00 13682,11 7,760 2éce>1iMensosl  Cuotafia capital e inlersazs, vanlable
1852420 0500 11do-14 Mersosl  Cuotsfie caplislviisreses, comteie
074040 PO Ak conytarie
memm 2010
26340000 2510
20000 2088 15-ag0-
P50 20m 15ep0
5000 3980 15
11380650 8,800 y st
16100720 2606 1Sego
3307800 2782 13y
RO20 2703
WIND 234D Cucle varladio
0G0
2ESI04 2782 B
200000 2910
2097140 3210
104020 220
10200008 2782
871424 2782 S
6283157 3021 123w waristle
047722 4133 Oyt . varisbie
3010 26D veslabio
ars y
210400 270 1B-may
345432 2782 51

WADTASA 272 1811 Meosoel  Cuots fa coptl decracense
NI 8!
TMOTR 4760 08masil lsccinl  Conta o capi  khervees,coratacky

[
g
i
I
i

010000 4752
1209008 2782
50.500.73 ol Cuote ‘aiabie
100610 4530 10-meyiGiiensual  Ouots ffe capliale Infersses, oonstanty
3400 ‘miabie
14944322 D218 15515 Menual  Cuce §s capiial decresionis
Y R SMensal  Cuola fia capital docrecionds
23076152 2910 15oct-i6Mensal  Cucts fia capital decrecienie
80081738 2700 12
2217932 35833 ¥
12251300 252 13m-13Menpml  Cuois s capilsl ducracicnts
8218 184it3Monual  Ouoia fia cxsilal
YOA8,70 2063 15400-13Menzusl  Cuctafja capitel deoravients
00 3218 conl
2240008 2782 1Ske-13Mensust  Cioia a caplial ducrecionis
1300081 5884 20:mey vctabie
ZA7858 BT 15ego-11Mansal  Cunis fja capitel o inlereses, consiarie
8100000 G580 15sap i
400000 3080 1538014 Menzudl  Cucts fjs capital decracierts
3LUERAD 4000 97-30p- ‘variadia
4540052 0,200 variable
1500000 4000 30coniSMeosual  Cucle fja ceplal o intoreses, varabls
T5,00000 4,000
1504443 2910 15abni1 Mensus)  Oucts fa caplial decrecionts
1018 Cxja e Ahorros del Mederminse L 120514 2762 16513 Mensusl  Guots fja captal decrecients
015 Cxja do Ahorros del Modhrinse £2.000,00 N0 15K18 Meosiml  Cucte §a capitel decracientss
W12 Caje de Aborroy del Mednmineo 68.664.00 7126514 3318 15410 Mensusl  Cucte G capiel.
1021 Cajs de Ahonos el MePamineo 22 203491 5,183 T3Mencal  Guots fia capitel s Inleroses, constants
1022 Caja do Ahomoy del Mediierinec TIRI468 3228 S0abryl Cacts 50
1023 Gajs de Ahorsa del Modtenknee BI4EO07 5800 200q0-12 Trimeskal  Chita tha capital o Interssea, variskie:
4024 Cajas the Alorrou del Modderrknao 38.040.00 00 2016 10adxe1d Cuota fa
1023 Caja do Ahorros del Maditarrineo 21.900.00 116300 2,753
1026 Caja de Ahorroa del Meditaerineo 124500,00 o 00 2782 5km-18Mecsusl  Cuct fa sapital docreciarte
1027 Caja do Ahorros del Mechenineo 824000 270
1028 Caja da Ahorroa del Modterineo 17.000,00 1202000 4952 284ab-1SMansusl  Cuota fje capital 8 intereses, variable
1020 Caju de Ahorros ol Mectiacrkneo 200.000.00 25010 10eir-1EMencur]  Cuctaf decraciortie
1960 Ouja s Ahorres del Modtackneo 39.000.00 2010 15abni0Mentusl  Cuots fa cxpital decraciente
4081 Caja de Ahotres dol Moddecrineo 4400000 2013006 4572 Senantd Mensuel  Cuots $a capital o Intereses, variatle:
1032 Caje de AMeros del Muecitariineo T800 7850000° 2763 15-me
1033 Cuja de Ahcrroa Sel Modemineo 100000¢ 2782 13 Cuote fa capital Secraciente
1034 Cajs do Ahorroa del MecRtarrineo 150.000,00 3228 16418 Taneskal  Cucta Sia capitel docrecierts
1835 Caja da Ahorros del Mecemineo 204 1034521 2]
Caja de Ahorros del Meciamineo 5 Coote
1037 Caja de Ahoes dal Mediteminso 109.837.00 11447805 2,763 y
1033 Caja 88 Ahorros del Moc2ermineo $7.00000 variable
1030 Cxja de Ahoros tal Mexetrineo 4000 1
1040 Caja de Ahorrod del Mecumines Mmaon MALD 270 Cucls
1041 Caja do Ahorros dol Meciinrinen yo.50000
1042 Caja de Ahorros dol Mediterrineo 4300000 4300000 2762 16413 Memsusl  Oucts §a cuptia) decrecienis
1043 Caja da Ahors del MedRiardneo 75,555, 7890300 2782 Yy Qu
1044 Onla de Ahorros det Medilerranes 23.000,00 260008 7760 1018 Momual  Cucta fje capida) o interatas, conelanie
1045 Caja 6o Ahorics del MedRarrkneo 244.500,00 B213123 6800 Mensual  Cucta fa capital 8 intvesos, vadabie

1047 Gaja de Aharros del Meceninoo 109.500,00 1pAsa287 Cucta

1045 Cajs de Ahcrros dol Medtiainao 00 20000037 3852 O

104D Caja do Ahocus del Mechowoo ~ 201.000,00 Z5L0SN6D 6250 204hZ3Mersuel  Cuota fia capltsl s inferzses, wisbis
1050 de Alooos del Mechionkneo 2043000 2121000 2910

1031 Caa ddo Ahorms del Meditenkneo 72000 2,

1352 Qajs do Ahogros del Medtlorknoo 8500000 2,722 18dc-13Mensiml  Ovota fa capftal decreckrie

1053 Qajs do Ahoros del Medisrknwo TA00.00

1054 Cxf Ahorros del Moditarknoo 2740003 7250 variable
1053 Caja de Ahoros el Maciiarrimee 2600 15ego

1050 Cajs da Aharros del Mectismitneo 1315200 1027330 2000 -

1057 Caja de Ahorron del Mecerriawe IS0 2708
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914907223

6272008

1190 Cja do Abonca det Modlemineo  310.500,00 R 26N Marsial  Cuols e capital ¢ IMersses, variadio
1101 Caje de Ahpuron del Mecfiormineo 26800050 205078 2788
1403 Cajs ds Ahores el Medimrricso 80.00000 ST5040¢ 8750  180-13 Mensual  Cuotafia capital s inlcases, wariable
1153 Cajas de Ahomos del Mecherineo 112.00000 o782 2783 2
) dol £0.000,00 BRANGET R.75Y 18-rey
§ 143.000,00 12085708 2782 153
02.000,00 e s dacracierts
1107 Caja do. 47.03,08 4134404 2,783 o
19.200.00 1740008 2,500 Vernual conatmts
1153 Cxja de Ahorros del Madiermineo 17010000 J70 2703
1250 Cnja do AhOrTos del Medterrineo 2847 2000 18-
1201 Caia 9o Ahorros dol Modiieerrineo 2810 B
1202 Caja e Ahorros tel Medidarioso 51.000.00 4543 15 cormtan
1200 Caja de Aboeoa dobModterrdoes 8300000 6043500 8218 18K i
1204 Ceia do Ahocs del Mectisrrineo 19.800,00 170023 €320 5R343Mansoe]  Cuote Kia oaplial @ inforsses, conatante
4206 Cujm de Ahozos del Mediterrineo 107 AY WAINE 30 15
1208 Cajs de Ahoros dal Medhorrines 30.000,00 2020898 7,50 30-300-15 Mormus) consianie
4207 Caja S» Ahorron del Mectiarinoo TREST 20 2732 15410 Memsual  Cucts i capiiel decracients
4208 Caja do Ahoros el Medtierrineo 16240000 2782 18n13 Merausl  Cuots fja caplisl decraclents
1200 Cuj del Madieerinoo 12000000 100.737.0 22<c-13 Mentusl  Cuota i capital @ Intereaws, variatie
1210 Caja do Ahorros del Meditorsineo 1400000 1400000 B740 25-ene-12TAmestel  Cuola fjm capital o intersass, corsinie
1214 Caja da Ahorroa del ModStarioso 1813327 1440043 3,000 15-30p-
ja da Ahoroe del Meditamirmo TR.T00;
1210 Cajs ¢ Ahorros dal Maditemineo 3240000 267453 aialie
1214 Caja da Ahorros del MecRwriono 0-tmy:
1218 Cxje da Aborros del Mod2nmmineo 271490 21483952 2,782 104
1210 Cxja da Ahorros del Med2erminso g 272 15K
1217 Caja e Ahorus dal Mediisrheso /IR, 2041209 0%0 20act11 Mevsusl
1218 Gaja de Axxros dol Modioroes 16105038 273 16 i
1219 Caga do Aborros dal MedRorrkneo SADZINA 7500 O variable
1220 Caja do Aborsos del Meddarrinen £2.000.00 BLO7AS0 2783 SvnwpiSMernual  Cuols (e caplisl dacreciands
1221 Caja do Aborms ol Mecierrineo 200800, 1000052 275
1222 Caja de Ahoos dobd Mackarrdneo .10 010330 278 15iari3 Memual  Ouols e cuplial decreciety
1229 Caja de Ahortos dold MedBnrinoo 183096 3 ‘Cucka K capiisl decrecisnie
4224 Caja de Ahorros del Maciiweriono £0.00000 4500000 ANG  1541I Mersoal  Cuctafie capiiel decracieie
1225 Caja 65 Aborros del MedtarrAoeo VOO0 200 18uep-13 Mamual  Custa fia capia) decrecisne
1226 Caja de Aborroa el Medderrioeo 7240000 o
1227 Caja de Aburros de) Meddeerineo £0008.00 0222820 2709 16
1228 Cajn de Aborros del ldecterrinee 1040020
1220 Caja do Adorras del Mecerrineo 300.000,00 VAT 4,133 Saene-i2Mensusl  Cuoiaa capll o indovesss, veriadie
Caja to Ahoros del Mexlerrinen 233.560,00 2422900 5050 20abrA3Meszual  Cuotsfia capial @ intecssez, vatisbie
1231 Caja de Ahorraa del MedderAneo $13.350,00 WA 2633 SowdeiIMentoal  Oucts fiu caplal v iniavesss, varistie
1232 Cala o Aeros del Mecarrinco 208.6000 263 2762 154n-13 Monsusl  Cwcta fie
1259 64.000.00 4212281 4563 15mupt1 Mermal  Cuits fja capital @ ntarasas, consiants
1234 Caja ds Aborros dol Mediarrineo £00.000.00 048431 A1 J
4255 Caja de Ahortos dol Madiarineo 15-0c-13 Mansus)  Ouote fja capilel dearecionie
4230 Caja de Aboros dal Madkirrirto 1250000 14.50008 8,000
4237 Caje de Ahorms dal Madinines REN0 16418 Morsual  Quots §a
4233 Caja do Ahoros del Mediersioso 62.000.00 443 20411 Mersusl  Cucts fjs capiiel 0 lnierss, vadable
1239 Gxja 60 Aborros del Medieriaeo 140.000.00 TRTIS4 450 2hn-12 Menka)
1240 Gaj de Abcrros del Medierineo 90.000,00 257450 7500 OO-wwp- o
1241 Caje do Ahoerns dal Medernkieo 88.000,00 285315 8528 12kn-13Mensual  Ouots 5 CapPal @ Iviereses, vatiabio
1242 Caja do Ahorres del Mecamineo 47.200,00 A20920 2753 y
1269 Caja do Aharros del Malerriono 22.0850.00 2245400 2782 16iniSMensual  Ouots 2 capial decrocionis
31.630.00 2218400 8000 COorowiiMentusl  Cuota fia capisl e ineresas, constanie
4243 Caja de Aharros el Mediarrhoso 301.350.00 3050 Mensual
4245 Coja de Ahoros dal Makiarrfineo

1260 Caja 5o Ahorros del MecZerrinso

1250 Caje de Ahorros del Modlerricso 12041800

1251 Cajm cle Ahorros del Medlerrinso 200
Caja de Abotros del MecReineo 8000000

1253 Caje do Ahormcs del Meciazknoo

1253 Caje do Ahorros de] Medlercioso 18.000,00
1250 Cajs de Ahorron del Med@ernines 11470000
9260 Caja de Aboroe dol Moderinea 12.400,00
1261 Caja de Ahorsos del Macarrinea
1282 Caja de Ahonaos del Medierrinea 13.000,50
2053 Caja tin Ahorros del Mectiorrireo $7.500,00
1204 Cxja de Ahooos del Medderriine 550.000,00
4263 Cajs de Alotrs el MadZartnes 00
142073.00

1273 Cajs 6o Ahorzcs del Modiwrineo 18.320,00
4279 Caje de Ahuxzos dal Mediterrtrmo 1 00
an

1280 Caje do Alorros del Medierrices  70.000,00
. 1283 Coja G Ahorros del Mederriceo  1.00000
1284 Cajade Aborros dol Medieerives 20,0000
1223 Cajads Abcrsoa dal Modlozieos  BO.00000
1200 Cwjade Abosos dol Medlorrions  100.000,00
1257 Caja de Ahoros dol Mectieriows  100.500.00
288 i 1800000
4300000
00000
1201 HITD
. 68.000,90
205 Gaja d 28.000.00
1204 Cuje da Aborroe el Medionztnao  10.00000
1208 Gaja e Ao del Mectarzieno

1200 Cuja d Abvorma dal Mediurrirmo Iy

o SD61140 J&2  15Gic-13 Mensual  Cuole ja capltal deoraclerts
1300 Cuja de Ahorros dal Mederrineo 1349193 28012 2195 0o 15Memusl  Cucts fia caphisl decreclerts
1301 Cxja da Atorros del Medfarineo 200.000,00 YA553,13 7250 1T-mapDMensusl  Cusis fia capiizl @ itoresen, variobis
1302 Caja de Aorras del Midhinirkm 30.000,00 2851878 4800 wariahlo
1309 Gaja de Ahoroa dol Mediamieno A8 1644
1204 GNja do Ahorros del Mediiomineo 7426000 83741 83525 18oct Ral coestenls
1305 Caja de Ahctron Sel Medtterrioso: $0.000,00 290042 BB variably
4300 Caja do Ahorros dal Maditeerinec: 22378 LE2 iy
307 Caja de Aborsus del Mediterrinne. 18.000.00 305y 8218 15
1308 Caja de Alorros del MecEaminec AU 207 Lok
1309 Cajn 6o Ahor:s Sed Macarinec Fokatd 1732082 3060 153opi3Mancual  Cuoiafiw capitel docencients
1310 Caja da Abonos del MedRemines 16.800; 8250 3¢ varinble
1319 Cxja ds Abonos dol Modinmineo 61.009.00 mp5888 2781
1312 Caja o Aborros del Madiarrined WL 2752 15do-
1313 Caje 6o Aborros de) Mecerrineo 58.000,¢ 4350041 35000 31-ane-34Mansusl  Cuois fia capitsl  intarases, virishls:
1314 Caja du Ahorros o) Medinerinso 135.300,00 11740337 3410 o
1315 Caja da Ahorms del Mediterrineo 400.000; 8,500




2002092202

2EREE

5EEERGEARAERERES

gadgguaRaggaaannaRagiiiaes

PRREEREEREE

§3543449
PEREERER

FaEEERRERNTENEENETREAREAMS

(TH T

R

»
8

B8

EH

§ESEEEAEAREANTRES

o
]
a

FEEHEE

»
E]

PR RERERRERELDOPER
»
g

ST HER I

§i

g8

Cuots fia: decrecionts
Cuola fja capltal o infaspssas, wrishis

‘Custa 8 caplie) dacracienty

Cuoln fja caplisl @ ifevwess, conshuis

¢4

15dic-18 Mecsual

15-4dr-13 Yeiempatral

2¥amar-11 Morsusl

varlalis
Cooin fja capital & intareses, vadatie

180ct11 Memosl

03 oow i Tiemakal

Cuts fia capital ¢ icleresss, arialfe
Cumia fja cxplal @ intresza, witiable

Ieﬁ‘ﬁ Mansonl

Cuota (34 cxpial docraciarts

Owey-13 Manual

Cuots fje cxpial @ iniorsses, constants

84 capilal & Irdorasss, variabie

DrPgi

Ouota tja cupital @ Infoessod, variabie




l PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
' 914907222
1800000
1052000 2910
Toa118 243
443 Caja de Aboros del Medixrrioss L0 0148 278 184
1449 Onja do Aorms del Hledierrieee 12059037 WM 2T
1650 Caja do Adaros 6ol Mecitnrriaeo il 2083120 29 15
1451 Cxja e Aborrors dal Medixmriowo TBR0L0 2
1452 Oajm d Aderroa cll Mucerrieno 2400 8745792 4135 CT<ochi3bMansoal  Cucty acapitale kiiwrases, Wiadie
6500000 GI000R0 2703 t5mey
1434 Caja de Adorros del MedRerrineo 67.50090 5270630 23
1433 Caje da Ahorros dol Moderineo.  20.000.00 RO 7M1 15-doAShemcal  Cuctafjecapitel decracients
453 Cxja de Ahormos del Mecerieso  £24.000,00 “aMe252 2782 1Sy
457 Onja do Ahorwe dal Medinrireo  207.00000 20700000 2752 B1may
145D Onja do Aborzos del WecRarrineo 30.00000 RA00 2514
1450 Cale ds Ahowos dsl Mecwsineo DO 1745000 2703 y
1450 Caln do Aborsos del Meciyerineo 1885781 184081 3310 164
1451 Caje do Adorsos del Mecerrineo a0 2204 T8 i
14152 Cajn o Ahorros el Meciierrineo 3330 278 2N 15mey
1423 Caja de Ahorros de) MeditaTineo 1000000 1200052 030 wadiabia
7415200 RS 21
1403 Caja to Aborras cel Macarrineo 0L BASMSL 2782
Ahorns $8.022.00 S0 2782
1407 Cejace 42600,00 S3LWH6 27T
61.000,00 BIUR L 18X
priomiing Pr-g raciocis
470 Caje o Adortos 2303100 AN L7 ’
1471 Caja do Atorros del Meerrioso 472 $3gx vutahle
1472 Cajs o Alorros del MeRwrricwo 1663318 47 y eorock
Oajade Aorros dol Medsurioss 41744513 SISO 2y 18hn
1474 Caja s Aloros dol Moiomineo ol 17570 272 1530 .
1475 Caja de Ahorsos écl Modlarineo 280000 DITAOA 2510 1500MY Monsuml
1470 Caja do Aorros el Medtarrdneo 8204000 ) y
1477 Caja da Ahcxres el Mechetiono RORL0 WHRM 268 15ep>
1478 Crja do Ahurros del Mecieingn HMLEDE0S 3260 Otjurrti Mensual  Cuctafa capiinl @ nlacassa, variabie
470 Cajs e Abarrod de) Maditerrineo 2004100 2ION0 278 rry
4420 Caja do Ahorrou dal MecRlarrioeo CEITSD 4352 Z4b7D Tomasinl  Cucteiye capltete Daweces, wiabie
1451 Caia de Atorme del Mectiorrineo 16722100 TO0EM LT
1452 Onja d Abarros del Mecterrioso €2000000 2,700 15Car1GM
1453 Caja de Ahormos del ModBerrineo 40.000,00 2233 varabia
1434 Caja G Adoxros dal bediarirmo 4 14400000 2782 15jurs
1425 Coja de Aboxras del Mecierrineo 6445800 2752 15juni1Mencoal  Ouola fia caplie) decracients
1450 Gage do Ahonsa dol Medhmréneo 200.000.00 maw 2782 >
1487 Caja de Ahorroy dol Medderrineo o0 2% Lt wariehia
1423 Cala Go Atcrres dol Maitwries 370000 75000 5080 15
1430 Caja da Ahorme del Medardaso  313.000.00 WL0W0 300 15eep
1450 Caja de Ahorow dol MecRarhoso c50.000.00 4107088 BT 244wy variable
1491 Cuja de Ahoroe dal acierrineo 60.000,00 463 200ckiOMersual  Cucta fia R o iniecsses, vriabie
1422 Caja de Aboros dol Modtordewo  200.000,00 1Q82743 850 Mereunl vaiable
1453 Caja de Ahorms dal MedZarchneo 10000000 7154230 340 25nowiOMwmual  Cuoiafja capitsle irorsses, veriabie
1404 Caja de Abora del Medierrineo  150.000.00 1150000 627 (OkniiMensel  Owinfin capiial e intwrssss, variable
1406 Caja de Ahotros del MecReries 0152040 TO288 2010
7498 Caja do Ahorros do) MecRierrinen  AZIWL0 23T 2709 16wy
ja da Ahorme da) Mukieriaes 4000000 2175214 OBAD  27-fob-19 Momual vriable
1450 Cnja de Alorros el Modhomriaeo U HMO0N 27822 B
1430 Cuja do Ahtwros Sel ModwTioso 160.000.00 $0.51443 6100 8<fic-15Mansusl  Cuota fja cxptinl e itooses, variablo
4500 Caje de Aboros del Mocirineo 23.907.0 1750050 2000 1%-ap-
1501 Caje do Ahoros del Medierdrwo  $E0.800,00 14542050 2783 t5oep11Memsual  Ciota G cxplial decracients
1502 Cajn do Adorry dal Mecherrineo 11200000 TISTAET 2763 15mwy1Menaaal  Cuoa fia capial decrackents
1553 Cajn do Alorros del Mectarrines  142.00000 2822800 2782 13X
1534 Caje de ANarTos dal Mectimcrkno 2040000 1056090 27A2 16jnfiMontual  Coolefie caphal decraciils
1605 Caja de Aborros dol Mucitarrineo 14110 24270 Y82 165
1500 Caje do Ahorxe del Mecklwrioso 85347950 w008 3210 18
13507 Caja do Ahoros del MecRarrdneo 2400000 a[708% 3110 Macsuad it
1508 Ouja So Aboros del MacBarrineo 100.000,00 7000400 200 Steki-12 Marsusl etad varieble
Cxja do Aos das Modiiarmineo 790.500,00 000000 2700 Otsep-iSMensull  Cucts Ga caplial e iriecescs, variahio
181D Caja do Aboroe del Meciarriewo  150.000,00 15000000 2610
1811 Caja do Aborrry el MacPerrieno  100.00,00 BOSSSS4 2610 1Bact Ot
1612 Caja 6o Ahore del MedResriono £0.000.00 28020 3510 variadle
1513 Caja de 21850000 153052 2200 20-wy-sSMensosl  Cuois Qe capite decraclants -
1514 Caja de Ahorrra del Medtierrkneo 0281400 IR 2053 vadizble
1518 Cafa do Ahorros de) Medarrinmo 500.000,00 20 A
jn o Ahoros dal Medllerrineo 000000 420100 2200
1517 Caia 0e Aboua del Meckiwriewo 000000 42261008 2200
1518 Gaja deAborroa del Meciorriees 40488800 3210
1510 Onja do Aboros del ddedlerrireo  WOAC0.00 IS 138
1820 Caia de Atorms dol Medlnmdowo 50000000 503334 220
1521 Caje de Abcuiza el Meclerrieo  £30.000.00 LM 220
1522 Gaja da Ahorroa del Medierinee 600.000.00 44033934 220
1523 Caja tio Ahorrss dal Medtharrinan 2065028 3414000 2782
1E24 Caja do 1820000 1007221 3216
1528 Cajado Aborros ol Mackierineo  42.00000 283I0G0 2210
1520 Caje e Aborros el Meckeeriines D000 ERTI 10
1527 Caja da Ahoron dol Mecerkwo  $33.54500 s
1822 Caja de Abxros Sel MecPerrinea P40 13572 3000
120 2800090 223100 4750
18% da 7000080 SAMmDES 8000 ¢
1531 50.00000 €345250 3388
18632 Cajade b e 605480 3,520
1588 de A 22930 1085068 2783
1534 Caia do Aborrm del Mecitarrdewo  440.500,00 IS0 2782
2000000 4974 11D
1635 Caja de Aharros col Mefterzineo 0.000,00 KIDW 270
1537 Caja de Abores dol MedAerriono 2000000 1050890 7.750
Caia do Auxrroa del Machrineo 20033.00 @arse ora
1530 Caga 6o Aorros del Mediecrioso 5233700 005 272
1540 Caja do Ahorron dol Kedterrines W20 2884000 3218
1541 Caja de Aboros del Medarineo S0.000,00 2174198 4388
1543 Onja de Auiros Ool Medtarrineo STTR00.00 00000 €400
Caja do Aarros de) Medarrireo. 57.900,00 TOINL0 2782
1544 Caia do Ahorros del Mecllarrénea  300.000.00 300
1545 Caja S Ahorros dol Medileriono B381700 4538
89023 010
1B4Y Cafa de Ahoaos dei Mecterrinso 401337 9318 oonl
1563 Caia I Alocros 0al Macbiarrineo 18.55247 195850 2768
Caia do Aboros dol Mediierrines AT A00 2782 15pmi8Monsusl  Oucka s capita) decracienie
1630 Gaja de Aborms del Mectierrinny 10OUN 431 veiadle
1551 Caja de Ahorros de) Medterinen 5053200 Qme L Guota
1852 Oaja de Aborros del Mectierriewo 2500000 2000 Ot waisble
1553 Gaja do Adorrs tied Meciorriwo 1201410 1261410 200 1500
1534 Caja e Abores del Mesrinea  110.000.00 RN 73 vasiable
1553 Caie de Atorrcs ol Mecerrineo 240000 3000 CInowI3 Tmes¥al  Cuots G capilal 9 irieraxza, variabls
1559 Coja o Aherros del Mediarrineo R3NW SYABIED 278 18emey Oucl
557 Gaja cie Ahocra dint MecGiemines NI4T 050 A~ variable
1553 Caja de Aborros del Mediemineo ;BATD 0 27
Cajn do Aborrss el Meclarrineg 22.00000 NI 05 SOz0p Guota variable
1500 Caja Go Ahorros del Madwrrineo 3080 1550
1504 Caje de Ahorros del Mecdinrineo 20.000.00 2383000 ATZ 2tnowt| Tiowatn)  Cocta fja carlsl o Risrases, vardshia
1582 Gaja ds Ahorros del Medermines 4008181 275237 278 183n1ikiensual  Cucta s capital decrecients
1559 Caje de Aluncs del Mearrineo 3050000 SALTE00 A28  1543-18Mensual  Cuoia fa caplial dewrecionts
1554 Caja 6 Ahorsas el Macorrines 12000090 10579400 2688
1533 Cxj dia Abooos dal Mecfecrines 202040 266 3418 Mencus]  Cucts fa capial deorocients
1550 Caja de Aborrons deb Mectiwrins 8748240 5032080 2753
Oxa do Alceros dob Mecerrkneo 3000090 a. 7250 13018 Mertsal  Cuots fja capinls intceses, corstanle
2932000 3047800 200 iSalei3Mensal  Ouole fie castial decrecierde
1500 CNjs o Acercs del Mecandews  HMB.M40.00 2788 1Seray
1570 Gaja do Aleere del Mecincrbneo 2400090 NWIS L8N varisble
1571 Caja de Aharod dol MedRarrdneo Q00 3021 Zhm-tdMensust  Cucie fija castial e kntereses, vaiebie
1572 Cajs do Ahorroa das Medarvineo 70200090 cAe2 270
Gaja s Ahorrms dei MecRwrimo sa00000 1750 I5X6E Momum  Cuote fia caphis e inaraza, comtanie



SN 720 0rGc3Memwel  Coolfia caphal o itorwses, wariadie
1741040 7000 constants
ez 2

B
f
|

Cuom s
Cwwf]

0508
WM 2752 15HentI Mannal  Cusie e coptel
i ot ducreicly
w0 278

10)m43 Morsunl Qo fje caphud decrecients

:
5
{
[

Shjuk18 Mensuel  Cuoin s capital decracienis
Tr-och-12Monsosl  Cuote fja capiial @ ersses, conslarts

i
SEHgHEHs

154490 Monsini  Cuote s capial docrucients
914443 Mnsuel  Cuois §a cagiel o iferssey, varighin

202057 1900011 Mersasl
122900 18dic-18 Mensusl  Cuolp e copital = inlerwses, vavisdie
4000090 25we-12Yswstn)  Cioia Ga capkal 8 inersena, consiarie
1850000 2782
8821430 4133 wariadis
1755208 2,782 15hn
1895000 Stu
DT0 2782
14005 000 wieble
veriabie
N 27 Cunl
85361 7.50 cortate
{853047 208D 154ep18 Merscal  Cucts S caplal decraciente
6312 22abr17 Menwal  Cucte e capiile intzveasa, wrisbie
220820 5533 2octit Mensml  Cuoe i cpiel e inkrased, wmcalie
A4S 2010 15de-12Mentl  Cuninfis. decTacierie
8080 15ssp19 Mol Cucs e caplia) decwciazts
8340000 4477 15 constanze
00000000 3000 2Dk ‘wariabis
w“asme 2910 18
182145 8210 ol
2008 2y 18
415100 31
SIS 268
xipyz 782
aan
210
VIIITAT 4000
080708 2910
sLYse a2
086254 2010
10841300 ¥
775
19250 2782
500000 2183
12500000 2000
TRIWH0 2Y5)
SRALHM 200
6155240 1533
2709
QTS 3210
83920 N0
R0 1062
6GITRZ 320
R0 200
1740543 Y851
D 3331
835385 TR
1780053 BADS
2.
ST48S 2218
SEMA2S  8.000
207390 3000
B4INAY 8000
A oM
TADNE 6000
MISNVH TS
MmN 06
e
2801684 2782
50
042510 0280
22500 2305 15
san
5%

NNes 7250
2100087 1,653 2-dotd Mowusl  Cuciafia capital e intersasa, variable
10000000 8,000 ‘wrisble
W72 4509 15-mey conzianie
1254590 4903 15may13Monmal  Cuoia Ga capha) ¢ Intersexy, comitanis:
428073 7,700 consinin
man m”‘, prssmanes
1015388 2703 temep11Monal  Cuols (e caplial decraciants
2042008 2782 15-dc-11 Uermisl  Cucks fia capial decrecients
AT 4372
1896000 2782 15pn11 Mol  Cuolafe.
1300033 420 Srisr1t Monswel  Cuolafis capital s inlereses, variabls
5000 7,50 OlegoiMemsual  Cuotfiscsplal ¢ nlerases, viskie
area
34008 2763 dacrac
UIST 10 3080 kal
S4000 2,763
126302 2782 G1emep 11 Mangual  Cuote K cagital decracients
1844250 2782 13 ‘Cuc'e §ia capital decracierds
16200000 2707 Cuota fja capil
DIV 150 12801 Mansual  Cuctafis eapital s niorgses, veviabis
12190 060
amm 7 15
1250000 2703 G
1074304 2752 154n-19 Mauual  Cuots e caplisl decracients
11085784 2767 15row1d Tiowarad  Cucts fja capiinl decracients
Y=L 8210 15
4750 12dc20Mersial  Cunis fa caplial @ Inlaraaxs, varisbie
0110607 EED €2 constanin
4520 Caja de Aharros del MscRenineo 300.000.00 00 27 18
1090 Caja Go Abarron del Meditarineo 63080000 BRA4400¢ 2783 15
1051 Caja de Ahorros diel Macerrdnon 00000000 arme B
1302 Gaja da Ahorros del MeRomiees 1B 15131508 2800 1Bago
1633 Caja o Aharron del Mediagine 1240000 0430 3D
1504 Cajs do Aharron dol idedierrirmo 40.00000 278
1503 Caja de Ahorsos del Madiioadzeo WAL 331D 15X
1000 Cija de Aboeros del edderkreo e 1200788 3210 165 Cwata
1807 8000050 3,60 wariable
4003 Cajs de Aoz dal bakinerkneo 89Em.00 202353 8312 SantIkeons)  Ouotsfiacapisl o itorsses, constends
1800 Onja de Abcrros del Mediarines 0200718 474D 0201 b $ Cuwh adable
1700 Caja do Abogos el Mecdliarrirao 208 184e Suwcr
1707 Gaje o Ahoros del Meditnrrinn. 15072000 ERYEN00 2787 15-n0v-14 Trmextal  Cucie Ka capilal decrecienie
1702 Caja dhs Ahorros ded MecRarrineo 160.600,00 WRSLTY 2763 15-may
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914907221

20-00v-15Monsusl  Cuola e captal @ ntargaes, variabie
et Inboreses, variedie
variabls

frd constante

1B

g841

Beoch 1Y Tt

Cuots fjs capltel @ Intatases, variabio

18map-14 Mensoal
14-ap0-11 bensus

Ouota fja cupltal @ intaresas, variabin
Cuoia fje capiial & Intecexes, variabio

comdanie
Guota s eapiial @ inlerexan, conxtenis
Cucta tia capital ¢ Inkerosos, constote
comalenis

Cuota fja capish @ dreser, variable

Cuota fa capital docrecients
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ANEXO7

CARACTERISTICAS FINANCIERAS Y
CRITERIOS DE SELECCION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO



ANEXO 7

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos de crédito que se
derivan de préstamos concedidos a empresas privadas no financleras o auténomos
domicliados en Espafia. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesién de préstamos y son administrados por la Entidad de acuerdo con las
normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Los préstamos pueden
ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacién: las cuotas de amortizacion, son sistema francés o sistema
lineal.

- Intereses: la férmula de calculo de los intereses es la siguiente:

r

= k‘
d,*100

- Amortizacion: en cada vencimiento el célculo de la amortizacién de principal se realiza
por diferencia.

- Seguro: dafios (para las Participaciones Hipotecarias)
- Tipos de interés

. Méximo 11,75%

. Minimo 1,715%

. Media ponderada 3,874% aproximadamente
- Vencimiento residual: superior a 3 meses

- Vencimiento residual medio ponderado: 112,94 meses aproximadamente.

- Ultimo vencimiento: 11 de septiembre de 2043

Criterios de selecci6n de la cartera

Los Préstamos No Hipotecarios y los Préstamos Hipotecarios que han originado las
Participaciones Hipotecarlas y los Certificados de Transmislén de Hipoteca, agrupados en el
Fondo y han sido seleccionados con los siguientes criterios:

a. Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;

1
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Administrados por la misma entidad que los concedid;
El tipo de Interés de los préstamos es fijo o variable;
Con periodos de liquidaciéon mensuales o trimestrales;
Con sistema de amortizacién francés o lineal;

Las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan las Participaciones Hipotecarias, cuentan con un seguro
de darios;

En la Fecha de Constitucion los Préstamos no tendran pagos pendientes por més de
30 dias;

Todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria, Si
respaldan la emisién de Participaciones Hipotecarias estan garantizadas con rango de
primera hipoteca, y en el caso de Certificados de Transmision de Hipoteca, el rango
sera de primera, segunda o posterior.

Los deudores hipotecarios son personas fisicas y juridicas;

Los Derechos de Crédito han sido concedidos a empresas privadas no financieras o
auténomos domiciliados en Esparia.

Las hipotecas estén constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de
la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas;

Todas las inmuebles hipotecados estan situados en Espafia, y han sido objeto de
tasacién por Sociedades de Tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espaiia,
estando acreditada dicha tasacién mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion
sobre el mercado hipotecario;

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excede del 60% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, salvo para la financiacién,
rehabilitacién o adquisicion de vivienda, en las que no excedera del 80% de aquel
valor, a la fecha de emision de las mismas.

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no excede del 100% del valor de tasacion de mercado de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario;

Todos los contratos, pélizas y escrituras mediante los que se han formalizado los
Derechos de Crédito estan debidamente depositados en el domicilio del Cedente a
disposicion de la Sociedad Gestora,. Todos los derechos de Crédito estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus contratos o escrituras y son

objeto de andlisis y seguimiento por parte del Cedente.
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Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de hipoteca; -

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.
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ANEXO 8

COPIAS DE LOS EJEMPLARES FIRMADOS DE
LOS TITULOS MULTIPLES DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECAY DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS




TiTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 216 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS EMITIDAS POR CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO A FAVOR DE FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

E) presents titulo milliple representa DOSCIENTAS DIECISEIS (216)
Participaciones rias, con un valor nominal total de TREINTA Y
SIETE MILLONES SETENTA Y TRES MIL QUINIENTOS QUINCE
EUROS (37.073.515 €) emitidas sobre BOSCIENTOS DIECISEIS (216)
préstemos hipolecarios concedidos a empresas no financleras o
autdnomos demicllados en Espafia con garantia de hipoteca inmablliaria
scmﬁnﬁsaltuadasenEspaﬂa(enadelantelos'Pmnos
Hipotecarios”), par CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (en
adelante la “Entidad Emisora”), con domicilo social en Alicante
{Espaia), calle San Femando, nimero 40, y con C..F, numero G-
03046562eh'nsu|taenelReglstoMsranﬂldalapmvindadsAﬂanw,
en ol tomo 1358 gensral, follo 1, hoja nimero A 8358, Inscripcitn 1°.

El presents tilulo mitltple se emite a favor del Fondo FTGENVAL TDA
CAM 1, Fondo de Tulizacldn de Actives {en adelante el “Participe”),
constituido mediante escritura piblica otorgada el 3 da jullo de 2008 ante
el Notario de Madrid D. Manue! Richl Alberti (en adelante la “Escritura de
Constituclén®), Fondo representado y administrado por Tiulizacién do
Activos, S.A., Socledad Gestara de Fondos de Tiulizadén, con domicilio
en Madrid, Orense, 69, NIF A/B0352760 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 4.280, Follo 170, Seccién 8, Hoja N-71.085.

Las Paricpaciones Hipstecarias representadas en el presente Titulo
Miiltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, la Ley 19/1982de 7
de jullo y e} Real Decreto 716/2009 de 24 de abril (en adelante, ¢! “Real
Decrsto 716/20097) y dem&s nomativa que resulte aplicable, y cumple
todos los requisitas establecidos en ella.

1. Préstamos Hipotecarios

Las Parlicipaciones Hipotecarias representades en el presente fitulo
milfipls y les caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios do los que
participan, se describen en ef Anexo al mismo.

°ra PISUCRS 2> g 1as Participacioned NpeIeCaTiay
Cada una de les Parficipaclones Hipolecarias representadas en el
presente titulo multipls, cuyas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa, a pariir de Ia presents fecha, en el cien por clen del
pﬂndpalmwnddodecadaumdelosmmmmpowmsy
devenga un tipo de Interés igual al que devenga, en cada momento, el
comespondlente Préstamo Hipotecario,

Las Participaciones Hipotecarias so emiten por e} mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y den derecho a su titular
a percibir [a totalidad de los pages que, en conceplo de resmbolso de)
capital (incluyendo los producidos par amortizaciones anficipadas) recaba
la Entidad Emisora, a parfir de la presente fecha, por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en el Anexo al presents titulo muiltiple, asi
como los correspondientss a I totefided de los intereses (ordinarios y de
demora) que reciba ia Entidad Emisora por dichos préstamos, asl como
cualquler olro pago rechido por la Enfided Emisora, por cualquler
concepto derivado de los Préstamos Hipotscarios, excepto los
correspondientes a comisionas por reclamacion de recibos impagados,
comisiones de subrogacidn, comisiones de amorfizacion/cancalacidn
anticipada, @sl como cualquler ofra comision © supldo que
corresponderan a la Entidad Emisora. Adicionalmente, dan derecho a su
fitular a percibir Ias canfidades, bienes o derechas en pago de principal o
intereses (ordinarios y de demora) de los Préstamos Hipotecarios, tanto
importe determinado por resolucin judicial o

to notarial en la ejecucidn de las garantlas hipotecarias,

coma por la ensjenacién o explotacién de los inmusbles adjudicades o
camo de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesién interina de las fincas en proceso de ejecucion.

Comesponderan al Participe todas Ias cantidades que en concepto de
principal, intereses {ardinarios y de demora) y damés conceplos
recogidos en la Escritura de Consfituditn, se devenguen con relacién a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios dssde el dia de hoy, indlusive,
fecha de emision da las Participaciones Hipolecarias. Las Participaciones
Hipotecarias comenzarén a devengar intereses a favor del Participe a
partir de la presente fecha.,

La Entidad Emisora practicars, schre los pagos que corresponda efectuar
al Participe en concepto de Intereses, las retenciones que establezca la
legisiacion vigente.

El Parlicipe tendrd derecho 2 la percepcidn inmediata de cuantas
cantidedes sean safisfechas por ios deudores hipotecarics (los
“Deudores Hipotecarios”), tanto en concepto de reembolso del prineipal
como de Intereses (ordinarios y de demora), 2si como por cualquier otro
concepto, incluyendo los derivadas de cuslquler derecho accesario a los
Préstamos  Hipotecarios tales como indemnizaciones derivadas de
pdlizas de seguro, pagos efectuados par posibles gamantes, efc., que son
cedidos por la emisién da las Participaclones Hipotecarias de Hipoteca.

No abstants, ¢} Participe podrd acordar con la Enfidad Emisora plezos
diferentes para el pago de dichas cantidades.
LospagosrealmrporlaEnﬂdadEmlsaaa)Parﬁdpesemnzarénmh
cuenta ablarta al nombre de éste en Ia propla Entdad Emisora o en aquella
ofra cuenta que ol Participe nofifique a la Entidad Emisora por escrita.

alta ¢de pago del deudar hipotetario

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna per f impago de
lmDeudmesmymuosnlgamnﬁmdkmOmﬁremeelm
ﬁndalaopetadén.nlomtgarégamnﬂaaoavatesnlmméenpam
demnmdausmmdml-ﬂpomaampd&!dem
mmamhwmmdemwmwmwas
contenidas en la Esaitura de Consfitucién.

smmwuodabmw.aﬁwmdebmammmmme
acdﬂne:ewﬂvambalaEnﬂdadEmlsompamlanidaddehs
vencimientos de la misma por principal, Inlereses y demas conceptos,
slamptaquaelhampﬂmlentndehlobﬁgadmmmeonsewendadeh
faita do pagndaldeudadelPréslamo)-ﬂpo!a@ﬂo.

4. Custodia v admipistracién

Deawmﬂnwnbmvlsbenelmﬂww%.sdelmmmﬁm.la
administracion de los Préstamos

Hipotecarios y vendra obligada

para la afeclividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fusra consentida por el
Participe, afectara a las Participaciones Hipotecarias y a su ftular,

La tansmisibn y tensncia de las Participaciones Hipotecarias
mp:asen?adasenelm!e«mlomﬂlﬂpleesﬂlhﬂedaalnverms
Wﬂm.mmﬂeﬁowﬁqﬂrﬁaspmdp&bﬂoomespedam

los cambios de domicilio, a efectos ds la Inscripclén de dichos dates en el
Libro espedial a que se refiere el articulo 32 del Reat Decroto 716/2000. E1
adquirents debera también Indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabiiidad serd Imputable a fa Entided Emisora que efecttie
|as notificaciones o los pagos corespandientes a la persona que figure en
sus libros como Ultimo titular de la Participacién Hipotecaria y en el
cdomicilio de dicho titular que conste en aquéllos.

6. Otras reglag

En caso de destruccién, sustraccidn, pérdida o extravio de! presents tiuto,
¢! Participe podra cblaner de la Entided Emisora un dupficado de! fitulp
destruido, extraviado o sustraldo. Para ello seré necesario dar cuente a la
Entidad Emisora con la declaracién de no haber transmitido el titulo,

El tituter de las Participaciones Hipotecarias tendra derecho a solicitar de l2
Entidad Emisora la emisién de nusvos fitulos unitarios o multiples
representativos de una o varies Parficipaciones Hipotecarias de las
&rte. tedas por el p te Titulo Muliiple, que o seran canjeados por

A efectos del presente documento, "dia habl™ significa cualquier dia de fa
somana que no sea festivo en Madrid capital o Inhfibll del calendario
TARGET 2 (Trans Europsan Automated Real Time Gross Settiement
Exprass Transfer System).

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caraclerisicas
do las Participaciones Hipotecearias recogidas en este titulo, se esterd a lo
estableciio en la Escritura de Constitucién, en las escrituras de los
Préstamos Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de las Participaciones
HlpomﬂassemelanmmamemeahsJuzgadnsyTﬁbmlm
espaﬂnlespammlqulerwaﬁbnquapueﬂasusdtarmmrs!adﬁnmnhs
Parficipacionas Hipotecarias.
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_.TiTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE CIENTO NOVENTA Y SEIS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO A FAVOR DE FTGENVAL TDA CAM 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

deTransndsléndel—ﬂpm::anunvalornonﬂnalmlde
CUARENTA Y CUATRO MILLONES SEISCIENTOS SESENTA 'Y UN MIL
VEINTE EUROS Y SETENTA Y UN CENTIMOS (44.681.020,71 €)
emitidos sobre CIENTO NOVENTA Y SEIS (196) préstamos
concedidos a empresas no finencisras o auténemos domicliados en
Espaﬁamgwanﬂadempmumcblllaﬂasobmﬁrmdmdasen
Espafia (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios”) por CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO {(en adetante la “Entidad Emisora”),
con damicilio social en Alicante (Espatia), calle San Femando, nimero 40,
y con C.IF. nimero G-03048562, e inscrita en ¢l Registro Mercantil de la
provincia de Alicants, en el tomo 1358 general, folio 1, hoja nimero A
9358, Inscripelon 1%,
El presente titulo nominativo mditiple sa emite a favor de FTGENVAL TDA
CAM 1, Fondo de Titulizacion de Activos {en adelante el "Participe”),
consnmldomedlanteesaiwrapﬁbﬂeaotomadaelzde]uﬂodemsame
ol Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti (en adelante fa “Escritura de
Constituclon®), representado y administrado por Tiulizaclon de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A. sodedad anénima
espafiola gestora de fondos de titullzacién, con domidilio en calle Orense,
numero 69, Madrid (Espafia), con C.L.F. nimero A-80352750, CNALE, 67,
o Inscrita en e} Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4.280, fibro 0, follo
170, seccién 8, hoja M-71.065.
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente
titulo muilliple se rigen por la Ley 2/1881, de 25 de mayo, la-Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril y el Real Decrelo
71672009 de 24 do abril (en adelante el "Real Dacreto 716/2008°).

1. Préstamos Hipotecarigs,
Los Certificados de Transmisién de tados en el presents

Hipoteca
titulo multiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los
quoe participan, se detallan en el Anexo al mismo.

El presente titulo miitiple representa CIENTO NOVENTA Y SEIS (196)
Certificados

O

Cada uno de los Cerfificados de Transmision de Hipoteca representados
en el presente titulo multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el
Nmoalnﬂmno,pamdpa.aparﬁrdelapmmfedw.eneldenporden
del principal no vencido do cada uno de los Préstamos Hipotecarios y
devenga un tipo de Interés gual al qus devengue, en cada momento, el
correspondiente Préstamo Hipotecario.
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plezo
restante de vencimiento de los Préstames Hipotecarios y dan derecho a su
ﬁmlaraperdblrlamalldaddelospagosqueenconcepbdemembclso
del capital (incduyendo los producidos por amorfizaciones anticipadas),
reciba la Entidad Emisora, a partir de la presents fecha, por los Préstamos
Hipotecarios relacionados en el Anexo al presente titulo mltiple, asl como
los comespondientes a la totalidad de los intereses (ordinarios y de
dernora), as! como cualuler otro pago recibido por ia Entidad Emisora, por
cualquisr concepto derivado de les Préstamos Hipotecarios, excepto los
ntes a comisiones por reclamacién de reclbos impagados,
comisiones de subrogacién, comisiones de amoriizacion/cancelacion
anticipada, asl como cualquier otra comision o suplido que coespenderan a
ia Entidad Emisora. Adicionalmente, dan derecho a su Stular a perclbir las
cantidades, blenes o derechos en pago de principal o intereses (ordinarios y
, tanto por el precio de remate o
ion judiclal o procedimiento rial en la

proceso de gjecucion.

Cormresponderan al Particlpe todas las cantidades que en concepto de
principal, intereses (ardinarigs y de demora) y deméis conceptos recogldos
en la Escritura de Constitucidn, se devenguen can retacién a cada uno de
los Préstemos Hipotecarios desde el dfa de hoy, Inclusive, fecha de
emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca. Los Cartificados
comenzaran a devengar intereses a favor del Particlpe a partir de la
presente fecha

La Entidad Emisora practicara, sobre los pagos que cofrespondan efectuar
al Participe en concepto de intereses, las retenclonss que sstablezca la
fegislacitn vigente.

El Participe tondrd derecho a la percepciin inmediata de cuantas
cantidades sean satisfechas por los deudores hipotecarios (los "Deudores
Hipotecarios”), tanto en concapio de resmbolso del principal como de
intereses (crdinarios y de demora), asi como por cualquier otro concepto,
incluyendo los derivados de cualguler derecho accesorio a los Préstames
bﬂpoteeaﬂostalasmhdemmmdmesdeﬁvadasdepwmdewgwo.
pagossfeohmdmpurpmlbhsgarantes,etc,,quesoncadldosporla
emision de los Cerlificados de Transmisi6n de Hipoteca. No obstante, el

PaxﬂdpepodrﬁacordareonlaEnMadEmlsaraplazosdlferamespameI
pego de dichas cantidades.
LospagosamﬂzarporiaEnﬁdadEnﬁsmalParﬂdpeaereaﬂzménenla
cuenta ablerta al nombre de éste en la propla Entidad Emisora o en
aquaﬂaoﬂammlaqueelParﬂdpanoﬁﬂquaalaEnﬂdadEnﬂmpor
escrito.

pita a8 Pano sudores Hipotecario

La Entidad Emisora no asume responsabliided alguna por el impago de los
Deudores Hipotecarios nl garantiza directa o indirectaments el buen fin do
la operacion, ni olorga garantias o avales nl incumird en pactos de
recompra da los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a excepcion da
las previsiones para la sustitucién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca contenidas en la Escrilura de Constitucion.
Lae]eoudénde!oaPréshanlpoiawmscmmspmdealaEnﬂdad
Emisora y al ttular del Certificado de Transmision de Hipoteca en los
términos establacidos en el articulo 31 del Real Decreto 716/2009.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de! Certificado de Transmisién de
Hipoteca tendré accién ejecutiva contra la Entided Emisora para la
efectividad de tos vencimientos del mismo por principal, Intereses y demas

7

conceptos, slempre que €l incumplimiento de 2 obligacion no sea
consecuencia de Ia falta de pago del deudar del Préstamo Hipotecario,
4.C dministract

De acuerdo con lo previsto en el articulo 26.3 de! Real Decrato 716/20089,
la Entidad Emisora conserva la cusiodia 'y administracién de los
Préstamoes Hipotecarios y vendra cbligada a realizar cuantos aclos sean
necesarlos para la efectividad y buen fin da los mismos.

La novacion de los Préstamos Hipotecarios cuando fusra consentida por el
Participo, afectard a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su

de Trans n de Hipoteca,

La transmisién y tenencia de los ds Transmisién de
representados en el presente titulo miltiple esta limitada a Inversores
profesionales, no pudiendo ser adquiridos por el piiblico no espacializado.
£l fituler de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca debera notificar @
ia Enfided Emisora las hansferancies de los mismos, asi como los
camblos de domicilio, a efectos de Ia Inscripcion de dichos datos en el
Libro especial 2 que sa refiere el articulo 32 del Real Decreto 716/2008. B}
adquirente deberd también indicar a la Entidad Emisora una cuenta de
pago.

Ninguna responsabilidad ser imputable a fa Entidad Emisora que efectils
les notificaciones o los pagos corespondientes a la persona que figura en
sus ltbros como Gltimo titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca
en el domicilio de dicho fitular que conste en ellos.

8. Otrag realas.

En caso de destruccion, sustraccion, pérdlda o extravio de! presente titulo
ol Participe podra obtener de la Entidad Emisora un duplicado del titulo
destruldo, extraviado o sustraido. Para ello sera necesario dar cusnla a la
Entidad Emisora con la declaracién de no haber transmitido el titulo.

£l titular do los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de la Entided Emisora ta emision de nuevos titulos Individuales o
miiliples representativos de uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de ios representados por el presente titulo muitiple, que le serén
canjeados por éste.

A efectos da! presente documento, "dia hébi significa cualquler dia de la
semana que no sea festivo en Madrid capital o inhébil del calendario
TARGET 2 (Trans European Automated Real Time Gross Setilement
Express Transfer System).

En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas
de los Ceriificados de Transmision de Hipoteca recogidas en este titulo, se
ostard a to establocido en la Escritura de Constitucian, en las escritures do
los Préstamos Hipotecarios y en la nommativa aplicable.

La Entidad Emisora y ¢! titular en cada momento de los Certificados de
Transmisidn de Hipotleca se someten expresamente a los Juzgados y
tribunales de Madrid capltal para cualquler cuestién que pueda suscitarse
en relacion con los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid, a 3 de julio de 2009.

Eiad

9143907214




ANEXO 9

MEMORANDUM INTERNO SOBRE
CRITERIOS DE CONCESION DE PRESTAMOS
DE CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
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Informacién para calificacion crediticia de titulizacién de préstamos concedidos a Pymes

INDICE
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1.2. TASACION
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2.1 SITUACIONES ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES

2.2 DEPARTAMENTO JURIDICO.

2.2.1. Participacion del drea jurtdica en la gestién de morosos

2.2.2, Dotaclén de personal especializado en asuntos de morosidad
2.3 PERSECUCION AL MOROSO

2.3.1. Proceso de Notificacién al Moroso

2.3.2. Circuito de recuperacién de impagados :

2.3.3. Personal Especializado en el tratamiento de la Morosidad.........
3. PROCEDIMIENTO DE GESTION DE FALLIDOS

3.1. SITUACIONES ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
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Informacién para calificacién crediticia de titulizacién de préstamos concedidos a Pymes

1. PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS A PYMES.
1.1. Mecanismo de Originacién-Concesion

1.1.1. Descripcién del proceso
a) Solicitud

La tramitacién de un préstamo comienza con la solicitud por el interesado de la
cantidad suficiente para cubrir sus necesidades de financiacion.

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversién de la Caja, con la
aplicacién que se pretenda dar al capital prestado, con la garantia aportada y con la
capacidad de pago, determina la modalidad de préstamo mas ajustada a sus
pretensiones, informando al solicitante de las caracteristicas y condiciones de la
operacién (plazo, forma de pago, gastos, tipo de interés, aplicacién de clausulas de
redondeo, etc.) y de los documentos que debe aportar.

b) Anélisis y concesion

I La resolucién de toda solicitud presupone el estudio previo de la documentacion
aportada, requiriéndose en las propuestas de riesgos a empresas la informacién fiscal
de los tres ultimos ejercicios que mediante un procedimiento de andlisis especifico

l evaltia junto con el proyecto de Inversién, si procede, el riesgo potencial que puede
asumirse por ésta. La comprobacién de los bienes declarados, el conocimiento de
riesgos y vinculacién de los intervinientes con la Caja y con ofras entidades, asf como
la informacién externa RA!, BDI, etc., de todo lo cual se deja constancia en el Informe-

l Propuesta. Ademas de aplicar criterios realistas de rentabilidad compatibles con el
caracter social de la Caja, el principio fundamental en materia de inversiones
crediticias es la ponderacién de cuantias, finalidades, posibilidad de amortizacion,
solvencias y garantias de las operaciones, asegurando en lo posible la recuperacion

I de los capitales prestados:

b1) Estudio de viabilidad

La viabilidad de la operacién debe ser tenida en cuenta previamente al andlisis de las
garantfas.

Se considera basico el que la empresa sea generadora de recursos suficientes para
hacer frente al pago de sus actuales obligaciones y las que puedan derivarse de la
financiacion solicitada, en aquellos casos en que media un proyecto de inversion se
valora asimismo su incidencia a futuro mediante proyeccion de la cuenta de resultados
al objeto de valorar las expectativas de rentabilidad esperadas para establecer y en
qué medida puede influir en la empresa en el supuesto de que la realidad no se
corresponda con las expectativas iniciales.

Como criterios normativos para evitar la concentracién del riesgo se establecen unas
cuotas de riesgo que son asumibles en funcion de la valoracién que se obtiene de la
evaluacion econdmico-financiera de la empresa a través de la herramienta de Andlisis
de Empresas (AICE)

b2) Estudio de solvencia patrimonial

Como bienes patrimoniales se entienden el conjunto de bienes inmuebles risticos y
urbanos que figuran inscritos a nombre del titular, valorados comrectamente.

En los casos en los que el bien estuviera hipotecado, se verificara que se encuentra al
corriente de sus pagos, computandose el valor del bien de la siguiente manera:
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- Caso de un bien hipotecado en otra entidad, se considera el valor neto siempre que
la carga sea igual o Inferior a 1/3 del valor del inmueble. Si fuera superior no se
consideraré valor alguno.

- i la hipoteca figura a favor de la Caja, se considera la diferencia entre el valor del
Inmueble y el saldo dsl préstamo.

La existencia de cualquier otra carga (embargo, condicién resolutoria, etc.) debe ser
verificada en cuanto a su naturaleza y situacion, incorporando al expediente
documentos aclarativos de la misma.

b3) Comportamiento de pagos

Oftro principio basico de andlisis y concesion de riesgos en CAM es la verificacién del
adecuado cumplimiento de las obligaciones de pago de las empresas con CAM, con el
resto del sistema financiero e incluso con otros acreedores.

1.1.2. Requisitos documentales
Es preceptiva la presentacion de Declaraciones de Bienes de los intervinientes.

Otros documentos a aportar por los Intervinientes, cuando la oficina no tenga
constancia de los mismos o la operacién exceda de sus facultades de aprobacién:

1. De acreditacion de la personalidad:
Personas fisicas:
- Fotocopia del DNI
- Fotocopia de la tarjeta de residencia (extranjeros)
Personas juridicas:
En todos los casos fotocopia de la Tarjeta de ldentificacion Fiscal, y ademas:

+ Sociedades mercantiles:
- Escritura de constitucién y modificacion si la hublese.

- Certificado o nota simple del Registro Mercantil en la que conste la
vigencia de la sociedad, nombre de las personas que desempeiian
los cargos sociales y relacion de los principales socios o participes.

- Poderes notariales o documentacion acreditativa de facultades para
representar a la sociedad en la formalizacién.

- Licencia fiscal.
» Cooperativas:

- Documentacion plblica y fehaciente que contenga la constitucion de
la cooperativa y los estatutos por los que se rige.

- Certificado del registro de Cooperativas en el que conste el nimero
de inscripcién y la actual composicion de la Junta Directiva o
Rectora.

- Poderes notariales o documentacion acreditativa de facultades para
representar a la cooperativa en la formalizacion.

2. De acreditacion de la solvencia patrimonial:

- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad sobre estado
de dominio y carges.

- Escrituras publicas o titulos de propiedad.
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- Contratos de arrendamiento
- Cualquier otro documento que evidencie la tenencia de los bienes.
3. De acreditacién de las posibilidades de pago de personas fisicas:
Solicitantes con ingresos por cuenta ajena (asalariados, jubilados, pensionistas, etc.):
- Contrato de trabajo
- Fotocopia de la ndmina.
- Certificado de la empresa
Solicitantes por cuenta propia (profesionales liberales, auténomos, comisionistas, etc.)
- Declaracién de Rendimientos de Actividades Profesionales.
- Liquidacién de IVA
- Liquidacion de comisiones cobradas.
- Facturaciones realizadas.

De las personas juridicas se obtiene de sus datos contables, entre otros indicadores,
la capacidad de devolucién de la deuda.

4. De garantia de cobro de las operaciones:

- Péliza de seguro Todo Riesgo Construccién en la financiacion de promociones de
viviendas, debiendo figurar en la misma una clausula de cesién de derechos a favor de
la Caja.

- Péliza de seguro Muiti-Riesgo Hogar en operaciones hipotecarias en general,
debiendo figurar la misma clausula anteriormente citada.

5. De valoracion del inmueble garantizante:
- Tasacion.
6. Informes de Técnicos y Asesores:
Es perceptiva la intervencion de la Asesorfa Juridica.

Ademas, si se considera necesario, puede requerirse la intervencién o el
asesoramiento de cualquier otro Servicio Técnico de la Entidad.

7. En operaciones con garantla hipotecaria:
Viviendas o locales comerciales:
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad.
Solares:
- Titulos de propiedad de las fincas o contrato de compraventa.
- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad
- Cédula urbanistica.
Promociones inmoblliarias:

- Contratos de compraventa suscritos entre el promotor/constructor y los
compradores.

- Titulos de propiedad de la finca.
- Notas simples actualizadas del registro de la propiedad.



Informacion para calificacion crediticia de titulizacién de préstamos concedidos a Pymes

- Licencia de obras.

- Proyecto definitivo de ejecucion de obras visado por el Colegio de Arquitectos.
1.1.3. Herramientas de Analisis (AICE)
a) Introduccion

El AICE tiene como finalidad conocer la evolucién econémica y financiera pasada y
futura de las sociedades clientes de la Entidad para medir la capacidad de reembolso
de las operaciones crediticias en vigor y/o propuestas.

Se configura como la herramienta de andlisis adoptada por CAM para conseguir el
conocimiento, analisis y seguimiento adecuado de los clientes-empresa de la Entidad.

El sistema analiza no sélo socledades clientes sino también sociedades NO-clientes,
lo que permite realizar una labor proactiva de cara a incrementar el volumen de
negocio de la Entidad de una forma controlada y razonable.

La evolucién econdmico-financiera de la sociedad analizada se traduce en un “rating”
que esta clasificado, actualmente, en las siguientes categorias:

Rating “A”; Calidad Crediticia Excelente. La socledad dispone de una buena capacidad
para devolver la deuda contralda con las Entidades Financieras. Ademaés dispone de
unos coeficientes de solvencia adecuados para mantener su viabilidad a largo plazo.

Rating “B"; Calidad Crediticia Buena. Las caracteristicas generales son similares a las
del rating anterior aunque sus principales ratios econémicos son sensiblemente

inferiores.

Rating "C’. Calidad Crediticia Media. La sociedad dispone de una aceptable capacidad
para devolver la deuda contraida con las Entidades Financieras y dispone de un grado
de solvencia adecuado para mantener su viabilidad a corto y medio plazo.

Rating “D": Calidad crediticia Débll. La socledad presenta una excesiva dependencia
de la financiacién ajena, genera un volumen de recursos insuficientes para atender a
Ja deuda con Entidades Financieras, y ademds dispone de una solvencia baja que
complica su viabilidad a medio y largo plazo.

Rating “D": Calidad Crediticia Deficiente. En estos casos la sociedad analizada
presenta sintomas evidentes de una baja viabilidad a corto plazo al tener pérdidas
continuadas importantes e incluso situacién de grave desequilibrio patrimonial.

El rating anterior viene acompafiado de un nimero que nos informa también de la
calidad crediticia de la empresa analizada y esté referido siempre sobre el valor
maximo, que es 1.000 puntos. El valor “0" es el valor més bajo y coincide con el Rating
“E®, y de la misma forma, el valor “1.000” es el valor méximo y queda reservado para
empresas con Rating “A”.

1.1.4. Grganos de decision

La facultad de resolucion de operaciones corresponde al Consejo de Administracién
que a su vez delega parcialmente sus atribuciones en otros 6rganos o cargos de la

entidad. El esquema de delegacion de competencias que la Caja tiene establecido es
el siguiente:
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DELEGACION DE FACULTADES POR IMPORTE EN MATERIA DE
APROBACION
DE OPERACIONES CREDITICIAS

~ SINLIMIT

CONSEJO DE
ADMINISTRACION Para su propuesta deberén
contar con el informe
36.000.000 euros favorable de la Comision de
COMISION EJECUTIVA Riesgos de Central.
DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Cualquier cuantia SECTOR PUBLICO Daran cuenta en la primera
sesion que se celebre al:

PRESIDENTE Y DIRECTOR
GENERAL e Consejo de
Administracién
¢ Comisién Ejecutiva de}
Consejo de
Administracion
o Consejo Territorial
En funcidon del riesgo de
aprobacion.
Para su propuesta deberéan
contar con el informe
favorable de la Comisién de
Riesgos de Central.
36.000.000 euros Para su propuesta deberan
contar con el informe
CONSEJO TERRITORIAL favorable de la Comisidn de
Riesgos de Central.
18.000.000 euros Dara cuenta al Consejo de
. Administracién o a su
DIRECTOR GENERAL %E&%S&I\glgg:? ’ Comision Ejecutiva en Ila

primera sesion a celebrar.
El riesgo en vigor del Cliente/Grupo en
el momento de utilizar el rebasamiento
debe ser superior a 18.000.000 euros,
y mantener alguna operacion en vigor
aprobada por Consejo Territorial,
Comision Ejecutiva del Consejo de
Administracion o  Consejo de

Administracion.
18.000.000 euros Daré\_ cuenta al Consejo de
COMISION DE RIESGOS REBASAMIENTO: Administracién.
DE CENTRAL ©.000.000 euros Los acuerdos se toman por
7
e
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Dtor. General
Dtores. Generales

Dtor. de
Crediticlo

El riesgo en vigor del Cliente/Grupo enunanimidad.
el momento de utilizar el rebasamientoQ
debe ser superior a 18.000.000 euros
y mantener alguna operacién en vigor
Ri aprobada por Consejo Territorial,
1€580Comision Ejecutiva del Consejo de
Administracibn o

uérum minimo: 4 miembros,
'‘entre ellos el Presidente

Consejo  de

Dtor. Comercial deAdministracion.

Empresas

Jefe de Gestion de
Operaciones
Crediticlas
(Secretario)

Jefe Inmobiliario

Vocales sustitutos:

COMISION DE RIESGOS REBASAMIENTO: 2.000.000 euros

TERRITORIAL Y DESe distinguen dos tramos:

EXPANSION

Jefe de Andlisis de
Empresas

Jefe de Modelos
Cuantitativos de
Analisis

Jefe de Empresas y
Organismos

Composicion CRTerritorial:

Dtor. Territorial
(Presidente)

Dtor. Empresas
Territorial

(Presidente
Sustituto)

Dtor. Particulares
Territorial

Dtor. Riesgos
Territorial
(Secretario)

Dtores. de Riesgo
(Secretario sustituto)

Composicién CRExpansion:

Dtor. de Expansion 2

(Presidente)

6.000.000 euros Dara cuenta al Consejo
Territorial. La Comisiéon de
Riesgos de Expansion dara
cuenta a la Comision

: Ejecutiva del Consejo de
a. Riesgos en  vigor del Administracion.

Cliente/Grupo  superiores &
6.000.000 euros, sin que elLos acuerdos se toman por
riesgo acumulado entre launanimidad.
operacién a aprobar y el
existente supere los .

entre ellos el Presidente y el
18.000.000 euros. Secretario.
El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacién en
vigor aprobada por Comisién
de Riesgos del Central,
Consejo Territorial, Comisién

Qudrum minimo: 3 miembros,

Ejecutiva del Consejo de
Administracién o Consejo de
Administracion.

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe mantener

Iguna operaclén en vigor aprobada

por Consejo Territorial, Comisién
Ejecutiva del Consejo de
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1 Dtor. Empresas de
Expansion
(Presidente
Sustituto)

1 Dtor. Particulares
de Expansion

Dtor. Riesgos de
Expansion
(Secretario)

Dtores. de Riesgo
{Secretario sustituto)

DIRECTORES
GENERALES /
DIRECTORES

TERRITORIALES O DE

EXPANSION

DIRECTOR DE RIESGO

CREDITICIO

Administracién o Consejo de
Administracian.

2.000.000 euros
REBASAMIENTO: 2.000.000 euros
Se distinguen dos framos:

a. Riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superiores a
6.000.000 euros, sin que el
riesgo acumulado entre la
operacién aprobar y el
existente supere los
18.000.000 euros.

Ejecutiva del
Administraciéon (¢]
Administracién.

El Cliente/Grupo debe

mantener alguna operacién enDaran cuenta al Consejo de
vigor aprobada por ComisiGnAdministracién a través de la
de Riesgos del Central,Comision de Riesgos de
Consejo Teritorial, ComisiénCentral.

Ejecutiva del Consejo de

Administracion o Consejo de

Administracion.

. Cuando los riesgos en vigor del

Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

Cliente/Grupo debe mantener
alguna operacién en vigor aprobada

Consejo Territorial, Comision
Consejo de
Consejo de

2.000.000 euros

REBASAMIENTO: 2.000.000 euros
Se distinguen dos tramos:
a. Riesgos en vigor del

Daran cuenta al Consejo de
Administraciéon a través de la

Cliente/Grupo  superiores agon;lsilén de Riesgos de
6.000.000 euros, sin que el entral.

riesgo acumulado entre la

operacibn a aprobar y el

existente supere los
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18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operacion en
vigor aprobada por Comision
de Riesgos del Central,
Consejo Temitorial, Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracion o Consejo de
Administracion.

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe mantener
alguna operacién en vigor aprobada
por Consejo Territorial, Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracion o  Consejo de

Administracion.
2.000.000 euros
DIRECTORES DE REBASAMIENTO: 1.000.000 euros
RIESGOS TERRITORIALES

Se distinguen dos tramos:

a. Riesgos en vigor  del
Cliente/Grupo  superiores a
6.000.000 euros, sin que el
riesgo acumulado entre la
operacién a aprobar y el
existente supere los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo deba

mantener alguna operacién enDaran cuenta al Consejo
vigor aprobada por ComisiénTeritorial o a la Comisién
de Riesgos del CentralEjecutiva del Consejo de
Consejo Territorial, ComisiénAdministracién.

Ejecutiva del Consejo de

Administracion o Consejo de

Administracion.

b. Cuando los riesgos en vigor del
Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe mantener
alguna operacién en vigor aprobada
por Consejo Territorial, Comisién

O DE EXPANSION

Ejecutiva del Consejo de
Administracién o  Consejo  de
Administracion.
500.000 euros Daran cuenta al Consejo

} Territorial 0 a la Comisidn
DIRECTORES DE RIESGO  REBASAMIENTO: 250.000 euros Ejecutva del Consejo de

Administracién a través de su

10
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Se distinguen dos tramos:

DIRECTORES DE
OFICINAS DE EMPRESAS /
DIRECTORES DE
OFICINAS MIXTAS

- UNIVERSALES (*)

(*) Las Oficinas Mixtas
Universales son aquellas
gue no considerandose
oficinas de empresas tienen
configurada su plantilia con
2 gestores de empresas

DIRECTORES DE OFICINA

a. Riesgos en

vigor
Cliente/Grupo superiores a
500.000 euros, sin que el
riesgo acumulade entre la
operacién a aprobar y el
existente supere los
18.000.000 euros.

El Cliente/Grupo debe
mantener alguna operaciéon en
vigor aprobada por Direccién
Territorial, Comision de
Riesgos de Territorial,
Comisién de Riesgos de
Central, Consejo Territorial,
Comisi6n Ejecutiva del Consejo
de Administracion o Consejo de
Administracién.

. Cuando los riesgos en vigor del

Cliente/Grupo  superen los
18.000.000 euros. El
Cliente/Grupo debe mantener
alguna operacion en vigor
aprobada por Consejo
Territorial, Comisién Ejecutiva
del Consejo de Administracién
o Consejo de Administracion.

Hasta 150.000 euros

Direccion  Territorial
d elExpansic’m.

Las cuantlas

o de

individuales

seran asignadas por el Dtor.
Gral. a propuesta del Dtor.
Territorial o de Expansion.

Daran cuenta al

Consejo

Territorial o a la Comisién

Ejecutiva del

Consejo de

Administracion a través de su

Hasta 90.000 euros

Direccién Territorial
Expansién.

cuantias

o de

individuales

seran asignadas por el Dtor.
Gral. a propuesta del Dtor.
Territorial o de Expansion.

Daran cuenta al Consejo
Territorial 0 a la Comision
Ejecutiva del Consejo de
Administracién a través de su

1
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CREDICAM DIRECTO

30.000 euros
210.000 euros

Direccién Territorial o de

Expansion.

En préstamos al consumo
En préstamos hipotecarios

FACULTADES APROBACION DE CREDITO EN TARJETAS

ORGANO/CARGO

SUBDIRECTOR O
APODERADO

DIRECTOR OFICINA

DIRECTOR DE
RIESGOS

DIRECTOR
TERRITORIAL O DE
EXPANSION

DIRECTOR DE
RIESGOS
TERRITORIAL O DE
EXPANSION

DIRECTOR OFICINA

DIRECTOR DE
RIESGOS

DIRECTOR
TERRITORIAL O DE
EXPANSION

DIRECTORES DE
RIESGO
TERRITORIALES O

DE EXPANSION

SEGMENTO

PARTICULARES Y
EMPRESAS

EMPRESAS

LiMITE OBSERVACIONES

6.000 euros

12.000 euros Sin acumulacién de riesgos y
pudiendo dispensar de
intervencién por Fedatario
Ptiblico.

30.000 euros

30.000 euros

12.000 euros Con acumulacion de Riesgos e
intervencién de  Fedatario
Publico

30.000 euros

1560.000 euros

150.000 euros

12
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» Los limites que se expresan son globales por clientes, al margen de las modalidades o
nGmero de tarjetas que cada cliente posea. Para el cdmputo del limite no se
consideraran los créditos concedidos a otros componentes del grupo.

o En créditos a particulares se deberan incluir los créditos concedidos a la Unidad familiar,
es decir, familiares que convivan con el solicitante o cuando entre ellos exista
dependencia econémica. En caso que estos familiares tengan percepcién de rentas o
ingresos propios tendran un trato individualizado.

o En este marco de facuitades no se incluyen las especlificas que regulan la financiacién
de compras en los almacenes de CAM AGRICOLA y que seguiran rigiéndose por su
actual normativa.

e Para la concesién de Crédito en Tarjeta, todos los riesgos del titular deben estar al
corriente de sus pagos y no presentar incidencias significativas en RAl, CREDIT
BUREAU, INFORMED o situacién irregular en CIRBE.

FACULTADES APROBACION DESCUBIERTOS EN CUENTA CORRIENTE

ORGANO/CARGO LiMITE
3.000.000 euros
DIRECTOR GENERAL
3.000.000 euros

COMISION DE RIESGOS DE CENTRAL
1.000.000 euros

DIRECTORES GENERALES Y DIRECTORES
TERRITORIALES O DE EXPANSION

1.000.000 euros
DIRECTOR DE RIESGO CREDITICIO

250.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS TERRITORIAL O DE
EXPANSION
100.000 euros
DIRECTOR DE RIESGOS
DIRECTOR DE OFICINA DE o)) NO CONSUMIDORES (*)
DIRECTOR DE OFICINA MIXTA CONSUMI _\ - )LTAD DED  DE
UNIVERSAL Y DIRECTOR DE DORES RIESGOS DESCUEI
OFICINA (incluyendo Subdirectores y
ERTO
13
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Apoderados) Entre:

90.001y s50.000€
150.000 €

60.001y 30.000€
6.000 € 90.000 €

30.000y 18.000 €
60.000 €

Menos de 12,000 €
30.000 €

CONSUMIDORES NO CONS(l;J)MIDORES

GESTOR DE EMPRESAS 6.000 € 50.000 €

« Las facultades de aprobacién de descubiertos se entienden con independencia de los
riesgos del titular, si bien en todos los casos debera estar al corriente de sus pagos, y
que no presente incidencias significativas en los informes requeridos normativamente.

s Los descubiertos a comunidades de propletarios 0 comunidades de bienes, autorizados
por los Directores de Oficinas/Oficinas de Empresas, deberén ser refrendados por su
Direccién de Riesgos.

e (*) Dentro del concepto “NO CONSUMIDORES?”, se Incluyen a las personas juridicas,
asi como a aquellas personas fisicas que realicen actividades empresariales (en sus
cuentas corrientes deben tener liquidaciones mensuales y tipos de descubierto del 25%)

e Todo descubierto superior a 100.000 euros quedara reflejado en la Comision de
Riesgos (Territorial, de Expansion, Central), haciendo constar la fecha en que debera
guedar cancelado.

o La facultad de aprobacion hasta el importe arriba indicado es por un plazo maximo de
descublerto de 15 dias, con las excepciones que se establece en el Capitulo de
Descubiertos en Cuentas Corrientes a la vista.

(1) E! descubierto permanente especificado en Normas sera de 3.000 euros para
CONSUMIDORES y bloqueo a los 45 dias, mientras que para NO CONSUMIDORES sera de
12.000 euros y blogueo a los 15 dfas.

A partir de la entrada en vigor de la Circular 70/2004, y hasta la realizacion de los cambios
informaticos precisos, las facultades de aprobacién de riesgos en materia de descubiertos en
cuenta corriente para los Directores de Oficina, de Oficina de Empresas, de Oficinas Mixtas
Universales y de Gestores de Empresas seré de 12.000 euros para NO CONSUMIDORES.

14
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Si bien las facultades de aprobacion estan delegadas escalonadamente, se incorporan
para todos los 6rganos un elemento de control mensual informando al 6rgano superior
de las operaciones aprobadas en uso de las facultades concedidas.

Iguaimente y con la finalidad de dotar de mayor agilidad al circuito de aprobacién, se
delegan facultades en concepto de rebasamiento para poder aprobar operaciones de
reducida cuantia que por el riesgo acumulado necesitarfan un proceso mas largo, pero
dado que estos acreditados ya son conocidos por los drganos correspondientes se
pueden sancionar en estamentos inferiores.

1.1.5 Criterios de delegacion y autonomia

Para la determinacion del 6rgano o cargo con facultades para la resolucion, se
computaran ademas del importe de la operacion solicitada:

- Todos los riesgos en vigor, directos e indirectos, contraidos por el solicitante
con la Caja, incluso los garantizados con depésitos.

- Los riesgos de las empresas en las que el titular tenga una participacién igual o
superior al 20% del capital social o patrimonial.

- Todos los riesgos de los familiares del titular cuando exista dependencia
economica.

Personas facultadas para la representacién:

Estan facultados, para representar a nuestra Entidad en la formalizacién de toda clase
de operaciones crediticias, con caracter indistinto o solidario:

E! Director General, los Directores Generales, sin limitacién de cuantfa y en todo el
aimbito de la Entidad.

Los Directores Territoriales y de Expansion, los Directores de Empresas, de
Particulares y los Jefes de Administracion de las Direcciones Territoriales y de
Expansion, y los Subdirectores de Empresas de la Direccién de Expansion, sin limite
de cuantfa y en todo el ambito de la Entidad.

Los Directores de Zona y los Directores de las Oficinas de Empresas, hasta
1.202.024,20 suros en el ambito operativo de su dependencia especifica. Hasta
3.005.080,52 euros con la firma conjunta de dos Directores de Zona en el dmbito
operativo de la dependencia especifica de cualquiera de ellos.

Los Directores de Oficina, Gestores Personales y Gestores de Empresas, hasta
300.506,05 euros, dentro del ambito operativo de su dependencia.

No podran en ninguin caso, los Directores de Oficina ni Gestores Personales y de
Empresas, librar, aceptar, negociar, descontar, intervenir, pagar, domiciliar, avalar ni
ceder letras de cambio, libranzas, vales o pagarés. Tampoco podran otorgar avales a
favor de personas fisicas o juridicas, saivo los que sean ante la Administracién Publica
(estatal, autonoémica, provincial, local, organismos auténomos dependientes de ella, y
Tribunales de Justicia)

Los Apoderados especiales, podran ejercer las facultades que se especifiquen en la
correspondiente escritura, con el llmite de cuantia que se otorgue y en todo el ambito
de la Entidad, salvo especificacién individual en contra.

Organos facultados para aprobacion de riesgos:

La aprobacién de una politica de cliente puede estar conformada por un proyecto
inicial o por sucesivas operaciones, en las que, a medida que aprueban, se van
conformando los limites de riego con el cliente empresa.
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Operaciones a aprobacion por el Consejo de Administracion

Como norma las operaciones a aprobacién del Consejo de Administracién deberan ser
presentadas a tramite a la Comisién de Riesgos de Central, como limite méximo, con
15 dlas de antelacion a la fecha de Celebracion de dicho Consejo.

Facultades

Las facuitades de aprobacién de riesgos son las establecidas en la normativa general
de Préstamos y Créditos. No obstante dada la importancia del Segmento Empresas
conviene matizar los siguientes aspectos:

Las operaciones que por su naturaleza requieran de autorizacion, y se realicen con
empleados CAM, o con personas fisicas o juridicas a ellos vinculadas, o en las que
éstos tengan algun interés, directo o indirecto, seran siempre resueltas como minimo
por una instancia jerarquica superior a la del interesado.

Las excepciones a las Directrices de Politica de Riesgos con Empresas deberén estar
justificadas y figurar documentadas de forma adecuada en el expediente del cliente.
Los riesgos con empresas cuyos rating sea D o E, deberan ser aprobados, salvo
excepciones, por el érgano de aprobacién inmediatamente superior al que le
corresponderia.

Las  Comisiones de Riesgos Territoriales y Expansién, y la Comision de Riesgos
Central podran aprobar, hasta el limite de sus facultades, el riesgo a empresas
cualquiera que sea el rating obtenido, pero deberd quedar documentalmente
justificada la concesion de riesgos con empresas calificadas con rating D o E.

Las renovaciones tacitas de las cuentas de crédito tendran que ser aprobadas /
ratificadas por el érgano que en ese momento tenga facultades para ese riesgo
(inclulda la acumulacién de todos sus riesgos), con tiempo suficiente para su denuncia
en su caso.

Validez de la aprobacion de operaciones

La aprobacién individual de operaciones tendra una validez de tres meses para su
formalizacion. Este plazo sera de seis meses en el caso de las operaclones
hipotecarias.

Excedidos en la politica de cliente

Los excedidos tienen el caracter de excepcional por lo que, cuando se preduzcan
excedidos de forma periédica se debera proceder a un nueve estudio y evaluacion
AICE del cliente y de sus necesidades de financiacion.

Se debera documentar adecuadamente la aprobacién de excedidos y justificar la
provisionalidad y conveniencia de este tipo de financiacién.

Los descubiertos en cuenta corriente serdn excepcionales, deblendo ser evitados,
planteando cuando proceda la financiacién adecuada (préstamo, péliza de crédito,...).

Operaciones denegadas.

Se entenderd como una mala practica bancaria que tras una denegaciéon por un
6rgano superior, otro érgano inferior apruebe una operacion a ese mismo cliente tras
ajustar la operacién (importe e incluso modalidad), sin conocimiento del 6rgano que
denegd la operacion.

1.2. Tasacién

1.2.1. Objeto y criterios

La tasacién de bienes tiene por objeto estimar de forma adecuada el precio que
pueden alcanzar aquellos, para garantizar hipotecariamente operaciones de crédito. El
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valor de tasacion es, un estimador del precio, de forma que su valor se constituya en
garantia uitima para la Entidad.

Los criterios de tasacién son los siguientes:

1. Coste actual de ejecucion en bienes nuevos.

2. Valor de capitalizacién en funcion de los rendimientos esperados siempre
que puedan ser facilmente estimados por su dedicacién preferente.

3. Valores comparados de mercado, en bienes de similares caracteristicas
(uso, emplazamiento, etc.) en el Gitimo aiio.

4. En blenes que por disposiciones administrativas se limite su rentabilidad o
precio de venta (ej.VPO) se asigna dicho valor o el que de dichas limitaciones
se desprenda.

5. El valor de reposicién, reducido en los coeficientes que se defiven de uso
6ptimo, clase y calidad de la construccion, y antigliedad y estado de conservacion,
A efectos de méaxima seguridad, se adopta como valor de tasacion el menor de ellos.

La tasacion de las fincas ofrecidas en garantia se solicita a Tasaciones de Bienes del
Mediterraneo, S.A. (TABIMED, S.A.) a través de las Direcciones de Zona, facilitando
los datos del bien a tasar.

Para la realizacion de la tasacion, el técnico que vaya a realizarla debe tener a su
disposicion los siguientes documentos:

a) Viviendas o locales comerciales:

- Copia del titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de la Propiedad.

b) Solares:

- Copia del titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de la Propiedad.
- Cédula urbanistica

¢) Edificios en construccion:

- Copia del titulo de propiedad de las fincas.

- Nota simple actualizada del registro de la Propiedad.

- Licencia de obras.

- Proyecto definitivo de ejecucién de obras visado por el Colegio de Arquitectos.

Realizada la tasacién y a efectos de agilizar el tramite de la operacion, el técnico
entrega una copia de la misma a la Direccion de Zona, haciendo seguir a TABIMED
S.A. el original y una segunda copia para su revision.

Sl la tasacion es optima, TABIMED S.A. remitira a la Direccion de Zona un certificado
acompafiando al original de la misma.
1.2.2. El informe de tasacion.

La tasacién se materializa en un informe que nace de una preceptiva inspecciéon del
bien a tasar y de su entorno, El informe consta de dos partes:
- Una descriptiva, que recoge todos los aspectos técnicos, juridicos y
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econbémicos que influyen en la valoracion del bien y que constituyen las caracteristicas
bésicas definitorias del mismo.

- Otra valorativa, que estd constituida por el conjunto de todos los célculos
técnico econémicos que conducen a determinar el valor final de la tasacién.

En cuanto a la relacion entre préstamos y valor de tasacion, la Caja considera como
porcentaje usual hasta el 80% en viviendas, chalets, casas unifamiliares, etc., el 70 %
en locales y garajes no anexos, el 60% en naves y el 50% en fincas y el 50 % en
fincas. S| se sobrepasan éstos, la operacién ha de ser aprobada, salvo excepciones,
por érgano superior a Director de oficina.

2. GESTION DE MOROSOS- CONVIENE COTEJAR ESTE APARTADO CON
MANOLO POMARES HASTA PAGINA 30

2.1 Situaciones Administrativas y contables

Las situaciones contables de todos los riesgos incidentados en la Entidad se
enmarcan en el cumplimiento exhaustivo de la norma emitida por el Banco de Espania
en su circular 4/2004 y circular 03/2008, que contempla todas las situaciones de
impago con sus claslficaciones en dudoso cobro y sus provisiones correspondientes.

CLASIFICACION DE LAS OPERACIONES EN FUNCION DEL RIESGO DE CREDITO
Y DE SU SITUACION CONTABLE.

A) RIESGO NORMAL.
B) RIESGO SUBESTANDAR.
C) RIESGO DUDOSO POR RAZON DE LA MOROSIDAD DEL CLIENTE.

D) RIESGO DUDOSO POR RAZONES DISTINTAS DE LA MOROSIDAD DEL
CLIENTE.

E) RIESGO FALLIDO.

A) RIESGO NORMAL: Comprende todos los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que no cumplan los requisitos para clasificarlos en otras categorias,
se subdividen a su vez en las siguientes clases:

A.1 - Sin riesgo apreciable. Comprende las siguientes operaciones:

* Riesgos con las Administraciones Plblicas de paises de la Unién Europea y las
Administraciones Centrales de palses clasificados en el grupo 1 a efectos de
riesgo-pals.

* Las avaladas o reafianzadas por dichas Administraciones Publicas.

e Los anticipos sobre pensiones y néminas correspondientes al mes siguiente,
siempre que la entidad pagadora sea una Administraciéon Publica y las mismas
estan domiciliadas en la Entidad.
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Las aseguradas, avaladas o reafianzadas por organismos o empresas publicas
de paises clasificados en el grupo 1 a efectos de riesgo pals.

Las que estén a nombre de entidades de crédito.

Las que cuenten con garantia personal plena, solidaria, explicita e
incondicional otorgada por sociedades de garantia reciproca espafiolas que se
puedan reclamar a primer requerimiento.

Los riesgos a nombre de Fondos de garantia de Depbsitos, siempre que sean
homologables a los de la Union Europea.

Las garantizadas con depdsitos dinerarios o que cuenten con garantia
pignoraticia de participaciones en Instituciones financieras monetarias o de
valores representativos de deuda emitidos por la Administraciones Pablicas o
entidades de crédito, cuando el riesgo vivo sea igual o inferior al 80% del valor
de rescate de las participaciones en instituciones financieras monetarias y del
valor de mercado de los valores recibidos en garantia.

GARANTIAS: 08, 07, 08, 12, 13, 14, 15y 20.
COBERTURA: o = 0% y B = 0%

A.2 - Riesgo bajo. Comprende las siguientes operaciones:

s Activos que sirvan de garantia en las operaciones de politica monetaria del
Sistema Europeo de Bancos Centrales, salvo los incluidos en el punto
anterior.

o Operaciones con garantla real sobre viviendas terminadas y
arrendamientos financieros sobre tales bienes cuyo riesgo vivo sea inferior
al 80% del valor de tasacion de las viviendas.

« Bonos de titularizacién hipotecarios ordinarios.

e Operaciones cuyo titular sea una empresa cuyas deudas a largo plazo
estén calificadas, al menos, con una A por alguna agencia de calificacion de
reconocido prestigio.

e Valores emitidos en moneda local por Administraciones Centrales de paises
no pertenecientes al Grupo 1 a efectos de riesgo pals que estén registrados
en los libros de sucursales radicadas en el pals emisor.

GARANTIA: 04.
COBERTURA: 0.=0,60% y B =0,11%

A.3 Riesgo medio-bajo. Comprende:

Las operaciones de arrendamiento financiero no incluidas en otras clases de
riesgo.

Riesgos que cuenten con alguna garantia real diferente de las indicadas en los
puntos anteriores, siempre que el valor estimado de los bienes cedidos en
arrendamiento financiero y de las garantias reales cubra plenamente el riesgo
vivo.

GARANTIAS: 10, 11, 17, 18y 24,
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COBERTURA: o = 1,50% y B = 0,44%

A.4 Riesgo medio. Comprende:

Los riesgos con residentes en Espafia o en paises incluldos en los grupos 1y
2 a efectos de riesgo-pals, no incluidos en las clases de riesgo anteriores, salvo
que cumplan ios criterios para clasificarios en las clases de riesgo medic-alto o
riesgo alto.

GARANTIAS: 00, 01, 02, 03, 25 cuando el titular sea persona juridica ©0
persona fisica y la finalidad de la operacién sea empresarial o para adquisicién
de vivienda.

COBERTURAS: a = 1,80% y B = 0,65 %.

A.5 Riesgo medio-aito. Comprende:

Salvo que cumplan los criterlos para clasificarias en la clase de riesgo alto: los
créditos a personas flsicas para la adquisicién de bienes de consumo duradero
y de otros bienes y servicios corrientes, no afectos a una actividad empresarial,
salvo que estén Inscritos en el Registro de Ventas a Plazo de Bienes Muebles.

Riesgos con obligados finales residentes en paises incluidos en los grupos 3 a
6 efectos de riesgo pals excluidos de cobertura de dicho riesgo que, que no
estén comprendidos en otras clases.

GARANTIAS: 00, 01, 02, 03 y 25 cuando su titular sea persona flsica y la
finalidad de la operacién sea distinta de empresarial o de adquisicién de
vivienda.

COBERTURA: a= 2,00%yB= 1,10 %.

A.6 Riesgo alto. Comprende:

Los saldos por tarjeta de crédito, descubiertos en cuenta corriente y excedidos
en cuenta de crédito cualquiera que sea su titular, salvo que éste cumpla los
requisitos para incluir sus riesgos en las clases “Sin riesgo apreciable” o “Riesgo
bajo”".

COBERTURA: a = 2,50% y B = 1,64%.
B) RIESGO SUBESTANDAR:

Comprende todos los instrumentos de deuda y riesgos contingentes que, sin cumplir
los criterios para clasificarlos individuaimente como dudosos o fallidos, presentan
debllidades que pueden suponer asumir pérdidas por la entidad superiores a las
coberturas por deterioro de los riesgos en seguimiento especial. Se incluyen en esta
categoria las operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificultades
(tales como residentes de una determinada area geogréfica, o los pertenecientes a un
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sector econémico concreto con dificultades econoémicas) y las operaciones no
documentadas adecuadamente.

C) RIESGO DUDOSO POR RAZON DE LA MOROSIDAD DEL CLIENTE:

C.1 Dudoso cobro operacion mora:

Comprende el importe total de los instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular
y garantia, que tengan algin importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, salvo que proceda
clasificarlos_como fallidos; y los riesgos contingentes en los que el avalado haya
incurrido en morosidad.

La oficina opera con normalidad.

En los descubiertos y demas saldos deudores a la vista sin vencimiento pactado, el
plazo para computar la antigliedad de los importes impagados se contard desde el
primer requerimiento de reembolso que efectie la entidad, o desde la primera
liguidacién de intereses que resulte impagada.

C.2 dudoso cobro titular mora:

Se incluyen en esta categoria los importes de todas las operaciones de un cliente
cuando los saldos clasificados como dudosos por razon de morosidad sean

superiores al 25% de los importes pendientes de cobro.
La oficina opera con normalidad.

Las operaciones clasificadas en esta categoria se podran reclasificar a riesgo normal
si, como consecuencia del cobro de parte de las cuotas impagadas, desaparecen las
causas que motivaron su clasificacién como activos dudosos, salvo que subsistan
otras razones para clasificarlas como dudosas.

D) RIESGO DUDOSO POR RAZONES DISTINTAS DE LA MOROSIDAD EL
CLIENTE.

Comprende los instrumentos de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las
circunstancias para clasificarlos en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la
morosidad del cliente, se presenten dudas razonables sobre su reembolso total
(principal e intereses) en los términes pactados contractualmente; asf como los riesgos
y compromisos contingentes no callficados como dudosos por razéon de la morosidad
del cliente cuyo pago por la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

D. 1 Dudoso cobro solvencia dudosa:

Se incluiran en esta categoria las operaciones de clientes en situaciones que
supongan un deterioro de su solvencia, tales como patrimonic negativo, pérdidas
continuadas, retraso generalizado en los pagos, estructura econdmica o financiera
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inadecuada, flujos de caja insuficientes o imposibilidad de obtener financiaciones
adicionales.

Las operaciones de clientes declarados o que conste que se van a declarar en
concurso de acreedores sin peticion de liquidacion.

Otras operaciones que después de un estudio individualizado se concluye que existen
dudas razonables sobre su desembolso total (principal e intereses.)

La dotacién minima sera del 25%.

D.1.1 Riesgo pais: riesgos concedidos a no residentes.

Por riesgo pals se entiende el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pals por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual. El riesgo-
pais comprende el riesgo soberano, el riesgo de transferencia, y los restantes riesgos
derivados de la actividad financlera internacional:

a) Riesgo soberano es el de los estados o de entidades garantizadas por
ellos, en cuanto pueden ser ineficaces las acciones legales contra el
prestatario o Ultimo obligado al pago por razones de soberania.

b) Riesgo de transferencia es el de los acreedores extranjeros de los
residentes de un pals que experimenta una incapacidad general para hacer
frente a sus deudas, por carecer de la divisa o divisas en que estén
denominadas.

¢) Restantes riesgos derivados de la actividad financiera internacional son los
resultados de alguna de las situaciones siguientes: guerra civil o
internacional, revolucion, cualquier acontecimiento similar o de caracter
catastréfico; acontecimientos de especial gravedad politicos 0 econdémicos,
como las crisis de la balanza de pagos o las alteraciones significativas de ia
paridad monetaria que originen una situacién generalizada de insolvencia;
la expropiacion, nacionalizacion o incautacion dictadas por autoridades
extranjeras, y las medidas expresas o ticitas adoptadas por un gobiemo
extranjero o por las autoridades espafiolas que den lugar al incumplimiento
de ios contratos.

Las operaciones se asignaran al pafs de residencia del cliente a la fecha del
analisis, salvo en los siguientes casos:

1.- Las que estén garantizadas por residentes de otro pals mejor clasificado, o
por CESCE u otros residentes en Espafia por la parte garantizada, que se
clasificaran en el grupo que corresponda incluir al garante siempre que éste
tenga capacidad financiera suficiente para hacer frente a los compromisos
asumidos.

2.- Las que tengan garantias reales, por la parte garantizada, siempre que la
garantia sea suficiente y sea realizable en Espafia u otro pais del grupo 1, que
se clasificaran entre los riesgos del grupo 1.
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3.- Los riesgos con sucursales en el extranjero de una entidad, que se
clasificaran en funcién de la situacion del pals de residencia de la sede central
de dichas sucursales.

Los instrumentos de deuda y riesgos contingentes se clasificaran en funcién de
su riesgo-pals en los grupos de 1 a 6.

La clasificacion de los paises se efectuara teniendo en cuenta la situacion
politica, el marco regulatorio e institucional, la capacidad y experiencia de
pagos, la situacion financiera externa y la situacién econdmica e indicadores de
mercado (calificaciones crediticias efectuadas por agencias de calificacion de
reconocldo prestigio)

Se traspasaran a dudoso cobro solvencia dudosa los riesgos concedidos a no
residentes con su Unica garantia, cuyo pais de origen se haya clasificado en el
GRUPO 5 “MUY DUDOSO" a efectos de riesgo-pals.

DOTACION POR RIESGO PAIS

- CLASIFICACION DE LOS PAISES A EFECTOS DE RIESGO PAIS
- RELACION ALFABETICA DE LOS PAISES
- RELACION DE PAISES QUE COMPONEN CADA GRUPO

D.2 - Precontencioso:

Operaciones cuyo expediente se encuentra en Sercresa — Prelitigio, Asesoria Juridica
interna o Bufetes externos, sin presentacion de la demanda judicial.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Activos Irregulares 0.804. La Red de
oficinas no podra operar contablemente, debiendo contactar con la Unidad en la que
se encuentre el expediente.

D. 3 - Litigio:

Operaciones que se dan por vencidas anticipadamente y que se encuentran en poder
de Asesorfa Juridica interna y/o bufetes externos con demanda presentada.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Activos Iregulares 0.804 una vez conocida
la fecha de la demanda.

La Red de oficinas no podrd operar contablemente debiendo contactar con la
Asesoria Juridica o el Bufete externo.

Conlievan el pago de costas y gastos de procedimiento.

D. 4 ~ Dudoso cobro:

Operaciones cuyos titulares estan declarados en situacién concursal sin peticién de
liquidacion.

El traspaso contable lo realiza la Unidad de Activos Irregulares 0.804, una vez
conocida la situacion de concurso.
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La Red de oficinas no podra operar contablemente debiendo contactar con esta
Unidad.

D. 5 - Dudoso cobro Banco de Espafia:

Se clasificaran en esta situacion aquellas operaciones que han sido objeto de
requerimiento por la inspeccién del Banco de Espaiia.

La Red de oficinas opera con normalidad.
La dotacién aplicable serd la indicada por el Banco de Espafia.
D. 6 — Dudoso cobro refinanciacién:

Se clasificaran en esta situacién las operaciones que nacen como reinstrumentacién
de otras que presentan un cobro problemético, sin que se aporten nuevas garantias
eficaces y sin que se perciban los intereses ordinarios devengados en la operacion
refinanciada.

El érgano/cargo resolutivo enviard la informacién necesaria a la Unidad de Activos
Iregulares para su reclasificacién, con indicacién de la dotacion existente en la
operacion que se refinancia.

La dotacion aplicada sera la ordenada més la que le corresponda por calendario en
caso de impago.

Se consideran garantias eficaces: las pignoraticias sobre depdsitos dinerarios,
instrumentos de papel cotizados y valores representativos de deuda emitidos por
emisores de reconocida solvencia; hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas rusticas, deducidas en su caso las cargas previas. El
importe de estas garantias ha de cubrir plenamente el riesgo que garanticen.

E) RIESGO FALLIDO

En esta categorla se incluira el importe de los instrumentos de deuda, vencidos o no,
para los que después de un andlisis individualizado se considere remota su
recuperacion y proceda darlos de baja del activo.

La clasificacion en esta categoria no implica que la entidad interrumpa las
negociaciones y actuaciones legales para recuperar su importe.

E.1 — Fallido técnico: se incluiran en esta categoria los débitos, excepto los
garantizados con garantias eficaces, de los clientes que estén declarados en concurso
de acreedores en fase de liquidaciéon, o sufran un deterioro irrecuperable de su
solvencia, y los saldos de las operaciones clasificadas como dudosas por razén de
morosidad con una antigliedad superior a cuatro afios.
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E.2 - Fallido definitivo: se incluirdn en esta situacion aquellas operaciones
impagadas procedentes de la Red y aquellas otras que, ain habiéndose enviado a
tramite judicial, no ha sido posible su recuperacién total o parcial.

La Red de oficinas podra operar sobre estas operaciones, pero debera contactar con
Activos Irregulares o Contencioso interno para su cancelacién, ante la posibilidad de
anotacién de embargo y por tanto de la obligacion de la Entidad de pagar procurador
externo y/o costas judiciales.

E.3 - Fallido por adjudicacién: se contabilizan bajo este concepto los saldos
legalmente reclamables (diferencia entre la deuda judicial reclamada en el Juzgado y
el precio de remate) procedentes de adjudicaciones judiciales.

Para cancelar estas operaciones se debera contactar con la Unidad de Contencioso
interno o Activos Irregulares debido a la posible existencia de costas judiciales no
imputadas a la operacion.

COBERTURA DEL RIESGO DE INSOLVENCIA DEL CLIENTE

1.- COBERTURA ESPECIFICA:
1.1 Por razén de morosidad: calendario.
1.2 Por razén distinta de morosidad.
1.2.1 Subestandar.
2.- OPERACIONES EXCLUIDAS DE COBERTURA.
3.- COBERTURA GENERICA.
4.- COBERTURA POR RIESGO PAIS.

1.- COBERTURA ESPECIFICA:
1.1 Por raz6n de moroslidad: calendario.

Los activos calificados como dudosos por razén de la morosidad, se cubrirén
aplicando los porcentajes que se indican a continuacion en funcién del tiempo
transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o plazo que permanezca
impagado de una misma operacion.

A) Operaciones sin garantia real:

PLAZO PORCENTAJE DE COBERTURA
EMPRESAS Y |RESTO DE
EMPRESARIOS CLIENTELA

Hasta 6 meses. 5,3% 4,5%

Mas de meses, sin

exceder de 12, 27.8% 27.4%
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Mas de 12 meses, sin
exceder de 18. 85,1% 80.5%

Mas de 18, sin exceder

de 24. 95,8% 93,3%

Mas de 24 meses 100% 100%

Garantias:
Todas las garantias personales.

Las garantias 24, 17, 18 y garantias mixtas (25, 00, 01, 02 y 03) con
riesgo menor del 150% del valor de tasacion, mientras no se encuentren en
situacion contable de litigio, ni dudoso cobro titular mora.

La escala anterior se aplicaré a las operaciones clasificadas como dudosas por
morosidad del cliente por acumulacion de importes morosos en otras operaciones. A
estos efectos, se considerara como fecha para el célculo del porcentaje de cobertura
de éstas operaciones la del importe vencldo mas antiguo que permanezca impagado,
o la de la calificacién de los activos como dudosos si es anterior.

B) Operaciones con garantia real

Operaciones con garantfa real sobre viviendas terminadas, siempre gue su riesgo
vivo sea igual o inferior al 80% del valor de tasacién.

Se consideran viviendas los inmuebles utilizados como despachos, oficinas, etc.,
siempre que hubiesen sido construidos con fines residenciales, sigan siendo
legaimente susceptibles de dicho uso y no requieran una transformacion importante
como vivienda.

PLAZO PORCENTAJE DE
COBERTURA

Hasta 3 afios. 2%

Mas de 3 afios, sin

exceder de 4 afios. 25%

Mas de 4 afios, sin

exceder de 5 afos. 50%
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Mas de 5 afios, sin
exceder de 6 anos

75%

Més de 6 afios

100%

Garantias: Solo garantia 04.

El porcentaje de cobertura a aplicar a las operaciones clasificadas como
dudosas por morosidad del cliente por acumulacién de importes morosos en
otras operaciones, mientras se hallen al corriente de pago, sera del 1%.

C) Otras operaciones con garantia real

PLAZO PORCENTAJE DE COBERTURA
Empresag y | Resto de clientela
empresarios

Hasta 6 meses 4,5% 3,8%

Mas de 6 meses, sin

exceder de 12. 23,6% 23,3%

Mas de 12 meses, sin

exceder de 18. 553% 47,2%

Més de 18 meses, sin

exceder de 24. 81,4% 79.3%

Més de 24 meses 100% 100%

Garantias:

Las garantias 24, 17, 18 y garantias mixtas (25, 00, 01, 02 y 03) con
riesgo menor del 150% del valor de tasacion de los inmuebles, en situacién
contable de litigio.

La escala anterior se aplicara a las operaciones clasificadas como dudosas por
morosidad del cliente por acumulacion de Importes morosos en otras operaciones. A
estos efectos, se considerara como fecha para el célculo del porcentaje de cobertura
de éstas operaciones la del importe vencido mas antiguo que permanezca impagado,
o la de la calificacion de los activos como dudosos si es anterior.
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1.2 Por razén distinta de morosidad.

Con carécter general, se provisionara un importe igual & la estimacion de las cuantias
no recuperables.

La Direccion de Morosidad podré provisionar una operacion por encima de su
calendario cuando concurran circunstancias que lo aconsejen y/o a peticion de las
diferentes Comisiones de Riesgos, Direcciones Territoriales, Direccion de Zona,

etcétera.

Cuando concurran varias razones de clasificacién de un riesgo como dudoso, se
aplicaran las provisiones mas elevadas.

Riesgos, avales y otros compromisos contingentes:

Se provisionaran al 100% los riesgos y compromisos contingentes cuando
los titulares estén declarados en concurso de acreedores para los que se
haya declarado o conste que se vaya a declarar la fase de liquidacién o
sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia. Cuando se trate
de avales, aunque el beneficiario del aval no haya reclamado su pago.

Los riesgos y compromisos contingentes en los que el avalado presente
patrimonio negativo o pérdidas continuadas, se encuentre en concurso de
acreedores para el que no se haya declarado o se vaya a declarar |a fase
de liquidacién, o sufran un deterioro notorio e Irrecuperable de su solvencia,
se provisionaran, al menos, en un 25% de su importe total.

Para los riesgos con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando el
riesgo vivo sea Igual o inferior al 80% del valor de tasacion (garantia 04),
se aplicard el porcentaje mayor entre el 2% del total del riesgo, o el 25%
del importe del riesgo que excede del 70% del valor de tasacion.

Se exceptua de lo dispuesto en los puntos precedentes el importe de los
riesgos clasificados como “sin rlesgo apreciable”.

1.2.1 Riesgo subestandar:

Las operaciones clasificadas en la categoria de riesgo subestandar se
analizaran para determinar su cobertura necesaria, que serd superior a la
cobertura genérica que le corresponderia si estuvieran clasificadas como riesgo
normal.

Los porcentajes a aplicar corresponderan a la estimacién de las cuantias no
recuperables.

A los riesgos que no se encuentren suficientemente documentados cuyo
importe sea superior a 25.000 euros se les aplicara un porcentaje de cobertura
del 10%.
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2.- OPERACIONES EXCLUIDAS DE COBERTURA

Las operaciones incluidas en la clasificacion “sin riesgo apreciable” no necesitaran
cobertura ni genérica ni especifica.

3.- COBERTURA GENERICA.

El Banco de Esparia ha determinado que el método e importe de los parametros que
las entidades deberan utilizar para el célculo de los importes necesarios para la
cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes en los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, que estén registrados en las
entidades espaftiolas, es el que sigue:

a) La dotacién genérica a realizar en cada ejercicio serd igual a la suma del resuitado
de multiplicar el valor, positivo o negativo, de la variacion en el perfodo, del importe de
cada una de las clases de riesgo por el parametro a que les corresponda, mas la suma
del resultado de multiplicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una
de las clases de riesgo al final del periodo por su correspondiente parametro B, menos
el importe de la dotacion neta para cobertura especifica global realizada en el periodo.

b) Los parametros o y B tienen en cuenta la pérdida inherente histérica y los ajustes
para adaptarlos a las circunstancias econémicas actuales.

o B
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-alto 2,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%

El saldo global de la cobertura genérica debera estar comprendido en todo momento
entre el 33% y el 125% del importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de
multiplicar el importe de cada clase de riesgo por su correspondiente pardmetro c.

Los importes para cada una de las clases de riesgo son:

RIESGO NORMAL: Comprende todos los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que no cumplan los requisitos para clasificarlos en otras categorias. Se
subdivide en:

1 - Sin riesgo apreciable:
GARANTIAS: 08, 07, 08, 12, 13, 14, 15y 20.
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COBERTURA: a=0% Yy B =0%
2 - Riesgo bajo:
GARANTIA: 04.
COBERTURA: 0.=0,60%y B =0,11%
3 < Riesgo medio-bajo.
CARANTIA: 10, 11, 17, 18 y 24.
COBERTURA: .= 1,50% y 8 = 0,44%
4 - Riesgo medio.
COBERTURAS: .= 1,80% y # = 0,65 %.

5 - Riesgo medio-alto.
COBERTURA: a= 2,00% yp= 1,10 %.

6 - Riesgo alto.
COBERTURA: a =2,50% y B = 1,64%

4.- COBERTURA DEL RIESGO PAIS.

Los importes de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados a
efectos de riesgo-pals en los grupos 3 a 6, se deberan cubrir al menos, con los
siguientes porcentajes:

GRUPOS COBERTURA
Grupo 3 10,1%
Grupo 4 22,8%
Grupo 5 835%
Grupo 6 100%

No obstante lo anterior, los créditos interbancarios de plazo no superior a tres
meses se cubrirdn por el 50% de las coberturas establecidas en este apartado,
siempre que el pais esté incluido en los grupos 3 o 4 a efectos de riesgo-pals y haya
atendido normalmente su servicio, sin prorrogas o renovaciones.

2.2 Departamento jurfdico

2.2.1. Participacion del area juridica en la gestién de morosos

Cuando un expediente entra en situacion de morosidad, se producen las gestiones de
cobro extrajudiciales por la propia red de oficinas, asi como por las empresas de
recobro ( SERCRESA) SI en breve periodo de tiempo las gestiones no fructifican, se
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traspasa el expediente a la Direccién de Servicios Juridicos o a Bufetes con los que la
Entidad tiene suscritos convenios para su reclamacion judiclal.

La asignacién de casos se realiza segln ubicacion geogréfica y segln protocolo de
actuacion establecido. El procedimiento judicial lo inicia el Bufete o el Departamento
de Contencioso de CAM integrado en la Direccion de Morosidad, con la direccién de
los letrados que forman parte de la Asesoria Juridica, El Departamento de
Contencioso, con la direccion letrada, tramita la reclamacién judicial hasta que se
produce el cobro de la operacién, bien en metalico, o bien mediante adjudicacién de
fincas u otros bienes, o se determina el fallido de la operacion.

2.2.2. Dotacion de personal especializado en asuntos de morosidad

Nimero y organizacién: la Direccién de Servicics Jurldicos aglutina, entre otros, los
Departamentos de Asesorfa Juridica , Asesorfa Juridico Administrativa y los letrados
de las 5 Asesorias Jurldicas ubicadas en las Direcciones Territoriales. El
Departamento de Contencioso esta integrado por 12 administrativos, siendo su jefe un
titulado superior. Los letrados de Asesoria Juridica asignados para los procesos son 3,
a los que se une el propio Director de los Servicios Jurfdicos.En estos momentos hay
suscritos convenios con 3 bufetes que actiGan a nivel nacional : Uria, Buades y
Canovas.

2.3 Persecucién al moroso

Para incrementar la eficiencia y mejorar el resultado en el seguimiento , prevencion y
regularizacién de situaciones irregulares se han creado dos direcciones de &rea
especializadas por tipologia de clientes ; Direcciéon de Morosidad de Particulares y
Direccién de Morosidad de empresas

2.3.1. Proceso de Notificacion al Moroso

Este proceso se instrumenta, en un primer término, en la remision de requerimientos a
los titulares y/o fiadores de las operaciones impagadas.

Los requerimientos escritos, tanto a titulares como a fiadores, son confeccionados
automaticamente y remitidos a los clientes directamente.

Sin perjuicio de los requerimientos, que habran de efectuarse en los plazos indicados,
si de las informaciones obtenidas en cualquier momento as! resultara conveniente, se
aceleraré el pase de la operacion a la situacién de tramite judicial.

Los requerimientos se envian a los intervinientes independientemente de las
gestiones, tanto personales como telefénicas, que se realicen con ellos.

3

914907198




informacién para calificacion crediticia de titulizacién de préstamos concedidos a Pymes

Requerim. n° 1

Requerim. n° 2

Requerim. n° 3

Tipo de operacion Cuantias Sélo titulares Z:}::iaszgz y 1-3::;222 y
» Descubiertos en
Cuentas corrientes
= Crédito en tarjetas
* Cuentas de crédito
Desde 30 8 16 23

= Préstamos
» Avales
s Deudores Varios

= (Clasificaciones
Comerciales

2.3.2. Circuito de recuperaci6n de impagados :

a) Acreditados Personas Fisicas responsabilidad de la Direccidén de Morosidad de

Particulares

Introduccién;

De acuerdo con el planteamiento estratégico de la Caja el circuito de recuperacion de
impagados de personas fisicas tiene como objetivo asegurar una gestién éptima de los

impagados producidos.

Caracteristicas del Circuito:

e Gestion del impago desde el primer dia.

* Gestion global de cliente, que implica el tratamiento de todos sus riesgos en

situacién irregular.

o Todos los impagados de un mismo cliente seran gestionados en una Unica fase

de gestién.

¢ Automatizacion de los plazos y tipos de gestion.
e Mayor agilidad en la tramitacion de operaciones propuestas para fallidos.

« Informacién sobre los asuntos reclamados judicialmente.
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s Mejora en la informacion de morosidad integrada en el sistema de gestion
corporativo (CMI).

» Aplicativo informatico para la gestién de impagados de personas fisicas para la
Oficina/Gestor.

El circuito se ha estructurado en cuatro fases de gestion. La fase 0 sera gestionada
por la oficina / centro gestor, mediante el aplicativo informatico "Gestién de impagados
de personas fisicas”. Para la gestién del resto de fases Telecobro, Recobro Amistoso y
Prelitigio, se ha firmado un acuerdo de prestacién de servicios con la empresa
SERCRESA.

Descripcién de las fases de gestion:

FASE 0 — GESTION POR OFICINA/ CENTRO GESTOR

FASE 1 — TELECOBRO. GESTION POR SERCRESA

FASE 2 - RECOBRO AMISTOSO. GESTION POR SERCRESA
FASE 3 — PRELITIGIO. GESTION POR SERCRESA

Se denomina "fase" al periodo de tiempo fijado para la gestion de la deuda a cada uno
de los centros responsables de su gestién / recuperacion.

El cambio de fase se producira, de acuerdo a los pardmetros establecidos en este
circuito. (Ver fases de gestion)

Toda la Red tendra acceso a la informacién de las gestiones realizadas en cada una
de las diferentes fases.

SOLO LA UNIDAD DE ACTIVOS IRREGULARES (0.804) PODRA
MODIFICAR UN CAMBIO DE FASE DE GESTION.

FASE 0 - GESTION POR OFICINA/ CENTRO GESTOR
Los tiempos de gestién y permanencia en esta fase seran:

= Para descubiertos en cuentas corrientes, el plazo de gestion sera de 45 dias,
excepto cuando el mismo titular tenga otros riesgos impagados. En estos casos
el descubierto sera asrastrado a la fase en la que el cliente esté siendo
gestionado.

= Para clientes exclusivamente de tarjetas, el plazo de gestién sera de 10 dias
desde la fecha del impago.
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= Las operaciones cuyo pago se encuentre domiciliado en otra entidad se
traspasaran a recobro telsfénico al dia siguiente de la imputacion del recibo
impagado (al no existir oficina gestora.)

= Para clientes identificados con los codigos 8, 7, 9 y E (extranjeros), el plazo de
gestion seré de 10 dias desde la fecha del impago.

= Para el resto de operaciones, el plazo de gestién de la oficina sera hasta el dia
10 del mes siguiente del impago méas antiguo del cliente.

La oficina/centro gestor a través del aplicativo "Gestion de impagados de personas
fisicas”, debera realizar gestiones encaminadas a la recuperacién de la deuda desde
la fecha de inicio de la misma, generando NOTAS CON LAS GESTIONES
REALIZADAS.

Acceso al aplicativo

Desde Intranet > Acceso personalizado > Impagados /
Morosidad > Gestién de Impagados personas fisicas.

» Histérico de gestiones realizadas en cada una de las
diferentes fases.

» Todas las operaciones desde el primer dla de impago
y que tengan que ser gestionadas por la Oficina /
Centro Gestor, dentro de los plazos establecidos.

Informacién disponible

o |[nformacion sobre los asuntos reclamados
judicialmente.

e Agenda automdtica que permite seguir el
cumplimiento de los compromisos adquiridos
("Gestiones anotadas")

EXCEPCIONES:

Si el cliente tiene alguna deuda en situacion distinta de FASE 0, al
producirse un nuevo impago, el sistema lo arrastrard a la situacién més
grave de ese cliente (arrastre cliente), envidndosele los correspondientes
requerimientos,

Las deudas menores de 60 euros, permaneceran 180 dias en esta fase.
Durante este periodo deberan ser gestionadas por el Centro Gestor/Gestor.
Transcurrido ese plazo pasardan a "pendlentes de contabilizacion en
fallido definitivo por minimo importe”, que validara la Unidad de Activos
Irregulares — 0.804, sin movimiento del expediente fisico, una vez realizado
el informe preceptivo a través del aplicativo.

Si por razones de urgencia o de otra indole la oficina / gestor considerara
que una deuda impagada debe reclamarse judiciaimente sin demora, lo
comunicara via mail a la Unidad de Activos Irregulares que, de acuerdo a
las razones expuestas y si procede, traspasaréa dicha deuda a Prelitigio.
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FASE 1 — TELECOBRO. GESTION POR SERCRESA

Los tiempos de gestién y permanencia en esta fase seran de 30 dfas.

Si al término del plazo establecido el vencimiento impagado mas antiguo (por DNI) es
superior a 62 dias, se traspasard automdticamente a la fase 2 (RECOBRO
AMISTOSO). Si fuese inferior, permanecera en esta fase durante 30 dias mas y asi
sucesivamente.

e La primera gestion con los titulares se realizara en los primeros 5 dias
desde la entrada en esta fase.

o Después de 3 gestiones fallidas con los titulares, se intentara gestionar el
impago con los avalistas.

CAUSAS QUE DESENCADENARAN EL PASE A LA FASE 2 (RECOBRO
AMISTOSO) ‘

¢ No conseguir un teléfono valido en el plazo de 7 dias. Sercresa generara
una nota de gestion a nivel de cliente, con c6digo 18 que desencadenara el
pase de la deuda, de forma automaética, a la fase siguiente.

« El incumplimiento de 2 compromisos con los titulares generara llamada a
los avalistas, si los hay, y si esta gestion no da fruto, se pasara la deuda a
la fase siguiente, con el V° B® de la Unidad de Activos Irregulares — 0.804.

+ 5 llamadas sin contacto con los titulares durante 10 dias generara llamada a
los avalistas, si los hay, y si esta gestion no da fruto, se pasara la deuda a
la fase siguiente, con el V° B® de la Unidad de Activos Irregulares — 0.804.

* En el momento que un DESCUBIERTO EN CUENTA CORRIENTE pase a
fase 1 (TELECOBRO) o superior, a los 45 dias sl se trata de deuda tnica o
a los 15 si va unida a otra operacién impagada, desaparece la autorizacion
permanente o especial de descubierto que pudiera tener. Sélo el Director
de Riesgos u Organo superior podran conceder una nueva autorizacion,
mientras la cuenta se encuentre en esta situacién. En este momento se
mostrara un mensaje en el 950 "Autorizacién de Descublerto”, con el
siguiente literal “Cliente en situacion irregular. Sélo permitido a Director de
Riesgos o superior."

FASE 2 — RECOBRO AMISTOSO. GESTION POR SERCRESA:

Esta fase consiste en la recuperacion amistosa de los créditos impagados mediante
gestion telefonica, envio de escritos, visitas al domicilio por parte de los gestores de
Sercresa a titulares y avalistas.

Las notas de gestion que se realicen por Sercresa se Incluiran diariamente en el
aplicativo y podrén visualizarse por todos los usuarios.

El tiempo minimo de gestién y permanencia en esta fase sera de 45 dias.
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Transcurridos los primeros 45 dias de permanencia en fase, los clientes con deuda
impagada (suma de operaciones de un mismo NiF) sea superior a 3.000 euros o cuya
deuda tenga una antigiedad superior a 120 dlas pasan autométicamente a Fase 3 -
Prelitigio.

Transcurrido el plazo, se concederén prérrogas sucesivas de 30 dfas mas para
aquellos deudores cuya deuda impagada (suma de operaciones de un mismo DNI)
sea inferior a 3000 euros y se hayan producido ingresos superiores a 300 euros (a
nivel de DNI), hasta un plazo méximo de permanencia en fase de 120 dfas.

o Las cuentas de crédito excedidas y los descubiertos en cuenta corriente no
se {ransformarén en préstamos (como sucedia en el sistema anterior). Por
lo que si se regularizaran en esta fase, seguiran operando con normalidad.

* Se mantendran las cuentas relacionadas y las domiciliaciones.

e Tampoco serd necesario el envio del expediente fisico que seguira en
poder de la Oficina.

Si se trata de un CREDITO EN TARJETA, se bloqueara el crédito disponible cuando
pase a esta fase o superior, desbloqueandose automaticamente en el momento en
que se regularice el impago

Cuando una deuda entre en esta fase se bloquearda automéaticamente la cuenta
vinculada a la operacién de activo (blogueo 983) y sdlo admitira abonos. El ordenador
aplicara en el proceso automético de cobros el saldo que tuviere la cuenta, excepto
cuando la operacién se traspase contablemente a.precontencioso para cierre de saldo
notarial o envio a Contencioso (interno y externo), que dejard de leer la cuenta
vinculada.

FASE 3 — PRELITIGIO. GESTION POR SERCRESA

Los tiempos de gestion y permanencia en esta fase seran de 45 dias
aproximadamente, tiempo estimado para conseguir de proveedores externos la
documentacion precisa para la adecuada toma de decisiones: reclamar judicialmente,
proponer para fallidos u otras.

En esta fase se continuaran las gestiones personales con fitulares y avalistas,
paralelamente se documentaran los expedientes evaluandose las posibilidades de
cobro para ejecutar, si existen bienes y/o haberes susceptibles de embargo, o se
incluiran en el circuito de fallidos en el supuesto de que todos los intervinientes sean
insolventes.

La Unidad de Activos Irregulares podra forzar de forma manual este traspaso en
cualquier momento, si se considera oportuno y/o a peticion del Centro Gestor/Gestor o
cualquier Organo Superior.
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Se incorporaran a esta FASE todas las deudas que han sido gestionadas en el circuito
de empresas (seguimiento de impagados), una vez agotadas las gestiones y plazos
con los intervinientes.

CONSECUENCIAS DE LA ENTRADA EN ESTA FASE:

* La oficina contable de la cuenta recibira a través de la peticion de listados
diaria (acceso personalizado, operativas, listados 12"), una carta tipo en
funcién de la clase de cuenta, por la que se le reclamaré la remisién del
expediente a SERCRESA-PRELITIGIO, gue deberan enviar a través del
960, reiterandose a los 7 y a los 156 dias en el supuesto de no haberse
enviado.

El expediente se enviara en un sobre en el que deberan poner N° 15.

¢ Los descubiertos en cuenta corriente y cuentas de crédito se trasformaran
en préstamo (modalidad operativa 50 — con emision de recibos), no
pudiendo operar como tales cuentas.

¢ SERCRESA-PRELITIGIO enviara telegramas a los titulares notificandoles
la deuda y concediéndoles una semana para efectuar el pago, antes del
envio del expediente a ejecucion.

e Transcurrido dicho plazo se traspasard contablemente la deuda a
PRECONTENCIOSO. A partir de este momento la oficina se abstendra
de tomar cantidades a cuenta, poniéndose en contacto con activos
irregulares y/o con ASESORIA JURIDICA o BUFETES EXTERNOS.

Acreditados Personas Juridicas responsabilidad de la Direcciébn de Morosidad de
Empresas:

El seguimiento se realizara siempre sobre los acreditados que presenten situaciones
de impago, no sobre las cuentas impagadas.

Los umbrales de importe impagado y volumen global de riesgo que determinan que un
acreditado esté sujeto a seguimiento vienen determinados en cada momento por la
politica de riesgos de la Entidad.. Actualmente, estan sujetos los acreditados que
presenten impagos superiores a 100 €.

Riesgo de cliente o grupo superior a 100.000 €

La responsabilidad de efectuar el seguimiento del impago y de establecer un plan de
recuperacién corresponde al gestor del cliente, gue, diariamente y a través de las
aplicaciones destinadas al efecto, recibira informacion sobre los impagados de nueva
entrada, asl como de las variaciones en los importes impagados incorporados al
sistema con anterioridad.
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El gestor del cliente valorard la informacién facilitada y, si considera el impago no
gestionable, lo traspasard directamente a Sercresa Prelitigio. En caso contrario, en el
plazo méximo establecido en funcién del importe impagado, debera realizar un plan de
regularizacién dejando constancia de los compromisos acordados con su cliente.

Los plazos usuales para la cumplimentacion y validacion de los planes de
regularizacion son los siguientes:

e Acreditados con impagos superiores a 30.000 €:

- Gestor: 7 dias para realizar el plan
- Central: 4 dias para validario

e Acreditados con impagos hasta 30.000 €:

- Gestor: 14 dias para realizar el plan
- Centrak: 4 dias para validarlo

Los plazos de cumplimentacién indicados se reducen si se trata de un plan realizado
anteriormente y rechazado.

La Direcclén de Zona, Direccién Territorial y Direccién de Riesgos, durante los 2 dfas
posteriores a la cumplimentacion del plan, podran incorporar comentarios que influyan
en la posterior validacién del plan en Central. Con independencia de estos plazos,
podran realizar comentarios libres a lo largo de todo el circuito.

En la unidad SEGUIMIENTO Y CONTROL IMPAGADOS EMPRESAS, que cuenta
con 13 personas , se ocupan de verificar que se establecen planes de recobro
posibles, que se cumplen o modifican en otros casos, o que la situacion obliga a un
urgente tramite judicial, con el envio a Sercresa y/o Servicios Juridicos propios o
externos, para su reclamacion judicial. Todos los planes son valorades y en su caso
validados , rechazados o modificados por la Direccién de Morosidad en la unidad.

Los planes en vigor que resulten incumplidos a su vencimiento podran ser
reestructurados, si asi se considera, o bien traspasados a Sercresa Prelitigio para su
gestién y reclamacion.

Riesgo de cliente o grupo hasta 100.000 €
s Acreditados con impagos superiores a 6.000 €:

En fechas preestablecidas (30, 45 y 60 dias) Central controlara la evolucién del
Impagado, dejando constancia de las gestiones de recuperacién realizadas por el
gestor.

¢ Acreditados con impagos hasta 6.000 €:

Se generaran alertas peri6dicas (30, 45 y 60 difas) informando de la permanencia del
impagado.

En ambos casos, a los 65 dlas se traspasan autométicamente a Sercresa Prelitigio
para su gestion y reclamacion.
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2.3.3. Personal Especializado en el tratamiento de la Morosidad

De acuerdo con la delegacion de facuitades de la Direccién General establecidas en
materia de morosidad:

a) Para operaciones que se encuentran en la red
e Directores de Oficinas
o Directores Territoriales de Riesgos
¢ Directores de Riesgos
» Comision de Recuperaciones Territorial
b) Para aquellas operaciones que se encuentran en Central;
¢ La Direccidn de los Servicios Juridicos
e Las Direcciones de Morosidad
¢ la Comision Central de Recuperaciones

Nuestra organizacién cuenta ademas con una unidad especlalizada en el tratamiento
de clientes en situacién concursal o en proceso ejecutivo que apoya a los gestores y
orienta su gestion ( UNIDAD DE CONCURSALES Y EJECUTIVOS EMPRESAS) ,
también cuenta con una unidad especializada en la gestion de proyectos inmobiliarios
( Suelos y promociones ) en situacion de incidencia que por su gravedad o volumen
precisen de la intervencion de especialistas ( UNIDAD DE GESTION
RECUPERAICON EMPRESAS ).

En la unidad de SEGUIMIENTO Y CONTROL IMPAGADOS EMPRESAS, tambien se
valoran y validan o rechazan en su caso los seguimiento que preventivamente se
realizan de promociones, suelos o alertas por parte de los gestores de los clientes,
disponiendo la Entidad de 3 aplicativos especificos , uno para seguimiento de
proyectos inmobiliarios, otro para seguimientos de suelos y otro para alertas
preventivas de Riesgo dos Unidades de seguimiento, en una de ellas se establece el
preventivo, conjuntamente con el que estudia la evolucién de promociones y suelo, y
en otra Unidad: Recuperacién de Empresas, el seguimiento de cualquier empresa con
impagados mayores de 100€, disponiendo de 5 personas,.

3. PROCEDIMIENTO DE GESTION DE FALLIDOS

Deuda inferior 0s (s6lo para personas fisicas

Sera gestionada por Oficina / Gestor durante el plazo de 180 dias. No pasaran
a las fases de Telecobro, Recobro Amistoso y Prelitigio. El dia 181 se activara
la propuesta electronica de informe para fallido por minimo importe (sin
movimiento fisico de! expediente que permanecera en poder de la Oficina).

No precisaran informe juridico
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Informacién para calificacidn crediticia de titulizacion de préstamos concedidos a Pymes

La Oficina / Gestor contestara al cuestionario contenido en el apartado de
"Tratamiento de Fallidos”, que posteriormente sera validado por la Unidad de
Activos Irregulares y, si procede, traspasara la operacion a la situacion contable
de fallido definitivo.

Deuda comprendida entre 60 y 3.000 euros

Sera gestionada por el Oficina / Gestor, Telecobro, Recobro Amistoso y
Prelitigio.

Una vez constatada la insolvencia actual de los intervinientes, se iniciara el
circuito de fallidos.

La Oficina / Gestor cumplimentara el cuestionario contenido en el apartado de
"Tratamiento de Fallidos", que posteriormente sera validado por la Unidad de
Activos Irregulares v, si procede, traspasara la operacion a la situacién contable
de fallido definitivo.

No precisarén Informe juridico

Deuda superior a 3.000 euros.

Sera gestionada por Oficina / Gestor, Telecobro, Recobro Amistoso y Prelitigio.

Una vez constatada la insolvencia actual de los intervinientes, se iniciara la
propuesta electrénica de fallido. La unidad de Activos lrregulares — 0804 -
devolvera el expediente a la oficina contable. Estas operaciones precisan:

1.- Informe Juridico que realizara la Asesoria Juridica de Central.

2.- Cumplimentacién del cuestionario por la oficina / gestor que de
acuerdo al siguiente cuadro de facultades debera validar la Direccion de
Zona, la Comisién de Recuperacicnes de la D. Territorial y/o la
Comisién de Recuperaciones de Central;

FACULTADES PARA LA PROPUESTA DE APROBACION DE FALLIDOS
SUPERIORES A 3.000 EUROS:

DIRECCIONES DE ZONA:
Deuda impagada (por operacién) inferior a 12.000 euros.

COMISION DE RECUPERACIONES DE LAS DIRECCIONES
TERRITORIALES Y DE LA DIRECCION DE EXPANSION
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Deudas impagadas (por operacién) entre 12.000 y 150.000 euros.

COMISION DE RECUPERACIONES DE CENTRAL

Deudas impagadas (por operacién) superiores a 150.000 euros.

3.1. Situaciones administrativas y contables

Fallido técnico: se incluiran en esta categoria los débitos, excepto los garantizados
con garantlas eficaces, de los clientes que estén declarados en concurse de
acreedores en fase de liquidacién, o sufran un deterioro irrecuperable de su solvencia,
y los saldos de las operaciones clasificadas como dudosas por razén de morosidad
con una antigledad superior a cuatro afios.

Fallido definitivo: se incluirdn en esta situacién aquellas operaciones impagadas
procedentes de la Red y aquellas otras que, atn habiéndose enviado a tramite judicial,
no ha sido posible su recuperacion total o parcial,

La Red de oficinas podra operar sobre estas operaciones, pero debera contactar con
Activos lrregulares o Contencioso interno para su cancelacién, ante la posibilidad de
anotacién de embargo y por tanto de la obligacién de la Entidad de pagar procurador
externo y/o costas judiciales.

Fallido por adjudicacion: se contabilizan bajo este concepto los saldos legaimente
reclamables (diferencia entre la deuda judicial reclamada en el Juzgado y el precio de
remate) procedentes de adjudicaciones judiciales.

Para cancelar estas operaciones se debera contactar con la Unidad de Contencloso
interno o Activos Irregulares debido a la posible existencia de costas judiciales no
imputadas a la operacién.
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ANEXO 10
Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente a través del
Administrador de sus Préstamos

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos deberd entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del titimo informe enviado.
Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos relativa al
mes natural anterior, es decir al Periodo de Calculo anterior.

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora:

- Identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma

- Identificacion del préstamo: Codigo del préstamo

- Fecha de datos: mes y afio correspondiente al Periodo de Célculo.
- Fecha de Pago (dia de vencimiento del préstamo).

- Vencimiento de intereses: Intereses teoricos vencidos en el Pericdo de
Calculo.

- Vencimiento de principal: Principal teorico vencido en el Periodo de
Calculo.

- Pago de intereses: Intereses efectivamente pagados
- Pago de principal regular: Principal amortizado

- Amortizacién anticipada: importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada

- Impago de Intereses: saldo acumulado de intereses impagados al cierre
del Periodo de Calculo

- impago de Principal: principal vencido pendiente de cobro al cierre del
Periodo de Calculo

- Fecha en la que se ha producido cada amortizacién anticipada (en su
caso)

- Numero de cuotas impagadas

- Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo
1




Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final
Tipo actual
Tipo de Referencia

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual

Tipo diferencial vigente

Signo del Tipo Diferencial

Capital pendiente de vencimiento

Identificador de moneda en la cual est4d denominada la operacion

Incidencias Especiales: Informacién sobre madificaciones en las
condiciones iniciales y situacion judicial de los préstamos, etc.

Vida Residual del Préstamo

Importe de los intereses de demora cobrados
Indicador de novacion

Dias en impago

Fecha de la mora de |2 deuda mas antigua
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COPIA DEL AVAL DE LA GENERALIDAD
VALENCIANA



& VALENCIANA

CONSELLERIA D'ECONOMIR,
HISENDA I 0CUPACIO

Palou, 14

46003 VALENCIA
Tel. 963 86 62 00
Fax 963 86 51 86

La Generalitat Valenciana, en virtud de lo establecido en la Ley 15/2007, de 27
de diciembre, de la Generalitat, de Presupuestos para el de 2008, en el Decreto
185/2008, de 28 de noviembre, del Consell y en la Resolucién del Conseller de
Economia, Haclenda y Empleo de 5 de marzo de 2009, modificada por
Resolucién de 25 de junio de 2009, garantiza, con renuncia al beneficio de
excusién establecido en el articulo 1830 del cédigo civil, el pago de las
oblligaciones-econémicas exigibles a FTGENVAL TDA CAM 1, Fondo de Titulizacién
de Activos, (en adelante, el “"Fondo”) gestionado por Titulizaclén de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.(en adelante, ia “Socledad
Gestora“), derivadas de los valores de renta fija comprendidos en la Serie A2(G)
por un importe nominal de clento treinta miliones (130.000.000,00) de euros,
slendo las caracteristicas de los valores que se garantizan los siguientes:

%GENERAIUTAT

Valor nominal: la Serie A2(G) por importe nominal total de clento treinta
miliones (130.000.000,00) de euros, esta integrada por mil tresclentos (1.300)
Bonos de clen mil (100.000) euros de valor nominal unitario, representados
mediante anotaclones en cuenta.

Amortizaclén v vencimiento de los valores e intgreses: segin las condiciones de

emisién reflejadas en el folleto inscrito en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, la "CNMV*”) y estipuladas en la escritura de
constitucién del Fondo.

Calificacién _crediticia: la callficaclén provisional asignada a los Bonos
perteneclentes a la Serle A2(G) por Fitch y Moody’s (conjuntamente las
“Agencias de Calificaclén”), es AAA/Aaa, respectivamente, previa a la concesion
del presente Aval,

A.- Caracteristicas del Aval.

a) El presente Aval, se extiende exclusivamente al principal y a los Intereses
correspondientes a los valores de renta fija comprendidos en la Serle
A2(G) antes citada.

b) El Aval permanecerd en vigor y con plenos efectos hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econémicas pertenecientes a la Serie A2
(G). En todo caso, el Aval de la Generalitat vencerd el 28 de abril de 2052
o si dicha fecha fuera un dia inhdbil, el primer dia habil inmediatamente
sigulente.
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B.- Condiciones para la efectividad del Aval.

La efectividad del presente Aval queda condicionada al cumplimiento de los
sigulentes requisitos:

1.

2

3

-

4.

La confirmacién como finales por las Agenclas dé Calificacién, antes de la
fecha de desembolso de los bonos, de las calificaciones minimas AAA/Aaa
asignadas a la Serie A2(G) de Bonos avalada por la Generalitat, previa a
la concesién del Aval.

Que se produzca la suscripcién de la emisién de Bonos del Fondo.

La firma de un contrato de Aval entre la Socledad Gestora y la
Generalitat (en adelante contrato de Aval) y de un Contrato entre la Caja
de Ahorros del Mediterréneo y la Generalitat, todo ello, de acuerdo con lo
previsto en el art 7.7, dei Decreto 185/2008, antes citado.

El pago al Instituto Valenclano de Finanzas (en adelante “IVFY) de una
comisién Iniclal del 0,30%, sobre el importe nominal de la Serie A2(G)
avalado, en las condiciones que se establezcan en el contrato de Aval.

La remision al IVF de la siguiente documentacion:

- Un ejemplar del Folleto inscrito en la CNMV.

- Una copla autorizada de la Escritura de Constitucién del Fondo con
anterioridad al 31 de julio de 2009,

- Una copia de la carta de inscripcién en los registros oficiales de la
CMNV del Folleto y demds documentacidn acreditativa de la
constitucién del Fondo.

- Una comunicacidn Indicando el cédigo de identificacion fiscal asignado
al Fondo.

- Una copla de las cartas de las Agencias de Calificacién por las que
comuniquen las calificaciones definitivas otorgadas a la Serie A2(G)
avalada por la Generalitat.

~ Una copia autorizada del acta notarial del desembolso de la emisién
de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

- Una certificacién de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo,
manifestando que los derechos de. crédito cedidos al Fondo relinen
las condiciones del articulo 3 del Decreto 185/2008 del Consell.
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C.- Condliciones de ejecucion del Aval

El Aval podra ser objeto de ejecucién parcial sin limite en cuanto al nimero

de ejecuciones. Las condiciones de ejecucidn del Aval serédn las siguientes:

1, El Aval de la Generalitat se ejecutard en cualquier fecha de pago o en la

fecha de vencimiento final o cuando tuviera lugar la liquidacién anticipada
del Fondo, en el supuesto de que los recursas disponlbles sean insuficientes
para abonar los intereses exigibles o para proceder a la amortizaci6n parcial
o total de la Serie A2(G) avalada y por la cantidad que sea necesaria para
atender dichos intereses o principal, una vez agotados dichos recursos
disponibles del Fondo. A estos efectos se tendrdn en cuent2 el orden de
prelacién de pagos. y el orden de prelacién de pagos de liquidaclén que
resulten finalmente de la estructura del Fondo, reflejadas en el Folleto y en
las estipulaciones de la escritura de constitucién del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el
pago de los Intereses o amortizacién exigibles de la Serie A2(G) avalada, se
destinarén al pago de dichos intereses o amortizacién, segin corresponda,
en las condiciones finalmente fljadas en el Folleto y en las estipulaciones de
la escritura de constitucién del Fondo.

En caso de ejecucién en la fecha de vencimiento final o cuando tuviera lugar
la liquidacién anticipada del Fondo, las cantidades que reciba el Fondo por la
gjecucién del Aval se aplicardn Inmediatamente a su percepcién y en todo
caso antes de que tuviera lugar la extincién del Fondo.

Cada ejecucién del Aval se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de
la Sociedad Gestora a la Generalitat, a través del IVF, en el que.declare la
concurrencia de la situacidn descrita de insuficlencia de fondos, conforme a
lo pravisto en el punto anterior, indicando los Impartes reclamados, en su.
caso, por cada uno de tales conceptos.

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucién del
Aval, serd realizado, previa comprobacién por la Generalitat, a través del
IVF, en el plazo mdximo de noventa (90) dias, contados a partir de la fecha
de recepcidn del requerimiento escrito de la Socledad Gestora, mediante su
abono en la cuenta del Fondo que a estos efectos comunique la Socledad
Gestora.
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La Generalitat, a través del IVF, informaré a la Sociedad Gestora del pago
realizado, en el mismo dfa en que el pago se haya producido.

Por la recepcién det pago del Aval, se otorgard automdticamente y sin
necesidad de ratificacién, la més eficaz carta de pago sobre las cantidades
recibidas de la Generalitat.

4, En su caso, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar
macanismos para abonar a los titulares de la Serie AZ(G) avalada la
totalidad o parte del importe de la obligacién de pago asumida por el
presente Aval, en su misma fecha de vencimiento, correspondiendo al proplo
Fondo soportar el coste derivado de dicho mecanismo.

5. Las cantidades abonadas en virtud del Aval de la Generalitat constituiran
una obligacién del Fondo a favor de la Generalitat, subrogéndose ésta,
conforme a lo dispuesto en él articulo 1839 del Cédigo Civil, en todos los
derechos que los acreedores ostentasen contra el Fondo.

En caso de que existieran mejoras de crédito para adelantar el pago de los
fondos del Aval a los titulares de la Serie A2(G) avalada, el proveedor de
dicha mejora, se subrogaré en la posicién del titular y el pago del Aval se
/gi;"‘\ haré a la cuenta que Indique el Fondo a la Generalitat, extinguiéndose la
, ir" % obligacién legal entre la Generalitat y los anteriores beneficlarios del Aval.
“‘ /7 El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval, tanto si hubleren
sido dispuestos para el pago de Intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serle A2(G) avalada, se realizard en cada una de
las siguientes fechas de pago, hasta su reembolso total y se hard con cargo,
respectivamente, a todos los recursos disponibles del Fondo, ocupando los
lugares en el orden de prelacién establecidos, respectivamente, en el Orden
de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién,
seg(in corresponda.

6. En caso de que, conforme a las reglas anterlores, en una fecha de pago, el
Fondo, ademas de reintegrar el Importe dispuesto con cargo al Aval,
requlera la disposicién de un nuevo Importe para el pago de Intereses o para
el reembolso del principal de los Bonos de la Serie A2(G) avalada, Ia
Socledad Gestora calculara y aplicard el importe neto que, seglin el caso,
deba solicitar o reintegrar a la Generalitat.
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D.- Madificaciones

Cualgquler modificacién del periodo de vigencia o de las obligaclones a cargo
del Fondo derlvadas de los bonos avalados o de cualquier circunstancia con
transcendencla en la exigibilidad del Aval no produciréa efectos frente a la
Generalitat, que quedaré obligada en los estrictos términos previstos en el presente
Aval, salvo que concurra consentimiento expreso y previo a dicha alteraclén por

parte de la Generalitat.

Valencia, a 30 de junio de 2009

El conseller de Economia, Ha
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ES PRIMERA COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE
QUEDA ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”,
LA EXPIDO, SIN EFICACIA EJECUTIVA, EN CIENTO
CINCUENTA Y SEIS FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE
PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE
9I, NUMEROS 4907343, LOS CIENTO CINCUENTA Y CUATRO
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL
DEL PRESENTE, EN MADRID, A TRES DE JULIO DE DOS MIL
NUEVE. DOY FE.
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