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INFORME _DE _REVISION _LIMITADA SOBRE_ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
ONSOLIDADOS

A los Accionistas de Grifols, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consclidados

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Grifols, S.A. (en adelante la Sociedad
Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance a 30 de junio de
20286, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidén Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacion financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar gue hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por
tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como una auditoria
de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto gue nos haga concluir que los estados
financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 no han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidosen la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96° C.1.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan
ser lefdos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2025. Esta cuestién no modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2026 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y suincidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informaci6n requerida conforme a lo previsto en el
articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2026. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio consolidado
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Grifols, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Grifols, S.A. en relacion con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de

los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

DELOITTE AUDITORES, S.L.

ert Riba Barea

27 de julio de 2026
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GRIFOLS /|_|\ Estados financieros consolidados Memoria

GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresados en millones de euros)

Informe Gestion

Activo Referencia 30/06/2026 31/12/2025
(no auditado)
Fondo de comercio Nota 6 7.023 6.833
Otros activos intangibles Nota 7 2.798 2.728
Derechos de uso Nota 8 886 932
Inmovilizado material Nota 7 3.170 3.120
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion Nota 9 117 97
Activos financieros valorados a valor razonable 253 339
Activos financieros a coste amortizado 62 173
Total activos financieros no corrientes Nota 10 315 512
Activos por impuestos diferidos 476 416
Total activos no corrientes 14.785 14.638
Activos no corrientes mantenidos para la venta 2 —
Existencias 3.492 3.296
Activos contractuales corrientes 99 83
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 686 651
Otros deudores 173 101
Activos por impuesto corrientes 64 17
Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11 923 769
Otros activos financieros corrientes
Activos financieros valorados a valor razonable 9 —
Activos financieros a coste amortizado 191 36
Total activos financieros corrientes Nota 10 200 36
Otros activos corrientes 76 65
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes Nota 12 513 825
Total activos corrientes 5.305 5.074
Total activo 20.090 19.712

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025
(Expresados en millones de euros)

Patrimonio neto y Pasivo Referencia 30/06/2026 31/12/2025
(no auditado)

Capital suscrito 120 120
Prima de emision 911 911
Reservas 4.430 4185
Dividendo a cuenta — (102)
Acciones Propias (131) (131)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 227 402
Total Fondos propios 5.557 5.385
Cobertura de flujos de efectivo 1) 1)
Otro resultado global 5) (5)
Otro resultado global por valoracion de instrumentos financieros Nota 10 (185) (98)
Diferencias de conversion 180 (10)
Otro resultado global (11) (114)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante Nota 13 5.546 5.271
Participaciones no dominantes Nota 13 2.434 2.332
Total patrimonio neto 7.980 7.603
Pasivo
Subvenciones 16 16
Provisiones 121 119
Pasivos financieros no corrientes Nota 14 8.808 9.091
Otros pasivos no corrientes 3 3
Pasivos por impuestos diferidos Nota 19 926 861
Total pasivos no corrientes 9.874 10.090
Provisiones 33 35
Pasivos financieros corrientes Nota 14 548 552
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 1.001 841
Otros acreedores 268 252
Pasivos por impuesto corriente 92 25
Total acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.361 1.118
Otros pasivos corrientes 294 314
Total pasivos corrientes 2.236 2.019
Total pasivo 12.110 12.109
Total patrimonio neto y pasivo 20.090 19.712

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas Consolidadas a 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresados en millones de euros)

Seis meses terminados el

Referencia 30/06/2026 30/06/2025
(no auditado) (no auditado)
Operaciones Continuadas

Importe neto de la cifra de negocios Nota 5 3.574 3.677
Coste de la venta (2.250) (2.238)
Beneficio Bruto 1.324 1.439
Investigacion y Desarrollo (176) (192)
Gastos de distribucion, generales y administrativos (670) (623)
Gastos Operacionales (746) (815)
ResllJ'Itado Fjelentidades valoradas por el método de la participacion con Nota 9 0 )

actividad similar a la del Grupo
Resultado de Explotacion 577 618
Ingresos financieros 120 20
Gastos financieros (333) (313)
Coste financiero de la venta de deudores comerciales Nota 11 ©®) 6)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 10 39
Diferencias de cambio (7) (52)
Resultado financiero Nota 16 (218) (312)
Resultado antes de impuestos 359 306
Gasto por impuesto sobre las ganancias Nota 19 (88) (75)
Resultado consolidado del ejercicio 271 231
Resultado consolidado del ejercicio atribuible a: 271 231
Resultado atribuible a la sociedad dominante 227 177
Resultado atribuible a participaciones no dominantes 44 54
Ganancias por accion (basicas) (euros) 0,33 0,26
Ganancias por accion (diluidas) (euros) 0,33 0,26

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumido Consolidado a 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresados en millones de euros)

Seis meses terminados el

Referencia 30/06/2026 30/06/2025

(no auditado)  (no auditado)

Resultado Consolidado del ejercicio 271 231
Diferencias de conversion 248 (1.051)
Participacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la

e ) . g Nota 9 4 6)
participacion / Diferencias de conversion
Total otras (pérdidas)/ ganancias globales que seran imputadas a resultados en periodos 259 (1.057)
posteriores '
Ganancias (Pérdidas) en la valoracion de activos financieros a valor razonable con cambios en otro

. (87) (59)

resultado global del periodo
Total otras ganancias/ (pérdidas) globales que no seran imputadas a resultados en (87) (59)
periodos posteriores
Otro Resultado Global del ejercicio 165 (1.116)
Resultado Global Total del ejercicio 436 (885)
Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 330 (691)
Resultado global total atribuible a participaciones no dominantes 106 (194)

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.



GRIFOLS O

Estados financieros consolidados Anexos
GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Flujos de Efectivo Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2026 y 2025
(Expresados en millones de euros)
Referencia 30/06/2026 30/06/2025
(no auditado) (no auditado)
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Resultado antes de impuestos 359 306
Ajustes del resultado 516 584
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado Nota 15 211 219
Otros ajustes del resultado: 305 365
(Beneficio) / pérdida de sociedades puestas en equivalencia Nota 9 1 6
Deterioro de activos y dotaciones netas de provisiones 92 28
(Beneficio) / pérdida en la enajenacion de inmovilizado (6) 1
Gastos / Ingresos financieros 218 263
Otros ajustes al resultado — 67
Cambios en el capital corriente (207) (259)
Variacion de existencias (184) 91)
Variacion de deudores y otras cuentas a cobrar (71) 171)
Variacion de otros activos financieros corrientes y otros activos corrientes (3) 11
Variacion de acreedores a corto plazo y otras cuentas a pagar 51 8)
Otros flujos de las actividades de explotacion: (331) (338)
Pagos de intereses (271) (297)
Cobros de intereses 4 7
Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios (64) (48)
Efectivo neto de actividades de explotacion 337 293
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por inversiones: (249) (309)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (19) (102
Inmovilizado material e intangible (209) (182
Inmovilizado material (118) (109)
Inmovilizado intangible 91) (73)
Otros activos financieros (21) (25)
Cobros por desinversiones: 3 4
Inmovilizado material 3 4
Efectivo neto de actividades de inversion (246) (305)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (419) (191)
Emision 3.276 681
Devolucién y amortizacion (3.635) (811)
Pagos por arrendamientos Nota 8 (60) (61)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (6) (124)
Adquisicion de participaciones de no dominantes (6) (127)
Otros cobros de actividades de financiacion — 3
Efectivo neto de actividades de financiacion (425) (315)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo 22 (92)
Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes (312) (419)
Efectivo, efectivo restringido y otros medios liquidos al inicio del ejercicio Nota 12 825 980
Efectivo, efectivo restringido y otros medios liquidos al cierre del ejercicio Nota 12 513 561

Las notas condensadas forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no auditados.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido Consolidado a 30 de junio de 2026 y 2025

(Expresados en millones de euros)

Estados financieros consolidados

Memoria Informe Gestién

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Dominante

Otro resultado Global

Otro
Resultado Diferencias otro resultado Cobertura Patrimonio
. Capital Prima de atribuible a Dividendo Acciones global por . atribuido a  Participaciones  Patrimonio
Referencia ) L Reservas ) ) de resultado .. de flujos ) .
suscrito emision la sociedad a cuenta Propias L. valoracién de . la Sociedad no dominantes Neto
) conversiéon global ) de efectivo )
dominante instrumentos dominante
financieros

31 de diciembre de 2024 120 911 4.054 157 - (135) 803 9) (18) - 5.883 2.723 8.606
Diferencias de conversion — — — — — — (809) — — — (809) (248) (1.057)
Otro resultado global activo financiero a valor razonable — — — — — — — — (59) — (59) — (59)
Otro resultado Global del ejercicio — — — — — — (809) — (59) — (868) (248) (1.116)
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio — — — 177 — — — — — — 177 54 231
Resultado Global Total del ejercicio — — — 177 — — (809) — (59) — (691) (194) (885)
Movimiento neto en acciones propias Nota 13(c) — — — — — 2 — — — — 2 — 2
Adquisicion / Desinversion participacion no dominante Nota 13(b) — — (26) — — — — — — — (26) (101) (127)
Reservas — — 157 (157) — — — — — — — — —
Operaciones con socios o propietarios — — 131 (157) — 2 — — — — (24) (101) (125)
Saldo al 30 de junio de 2025 120 911 4.185 177 - (133) (6) 9) (77) - 5.168 2.428 7.596
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(D Naturaleza, Actividades Principales v
Sociedades Dependientes

Grifols, S.A y sus sociedades dependientes (en adelante, el “Grupo” o "Grifols") conforman un grupo empresarial integrado y diversificado,
especializado en el desarrollo de medicamentos derivados del plasma (hemoderivados). Gracias a la colaboracion de donantes en su red mundial de
centros de donacion, el Grupo contribuye diariamente a mejorar la calidad de vida de millones de pacientes con enfermedades raras y cronicas.
Asimismo, Grifols destaca en el dmbito de las soluciones diagndsticas y la medicina transfusional, reforzando la seguridad del suministro global de
sangre y ofreciendo materiales bioldgicos destinados a la investigacion y a la fabricacion farmacéutica.

Las principales instalaciones fabriles de las sociedades espafiolas del Grupo se ubican en Parets del Valles (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia) y
las de las sociedades norteamericanas se ubican en Los Angeles (California), Clayton (Carolina del Norte), Emeryville (California) y San Diego
(California). Adicionalmente Grifols cuenta con fabricas en Dublin (Irlanda), Montreal (Canadd) y Dreieich (Alemania).

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2025 se detallan las sociedades participadas, directa o indirectamente, por
Grifols, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion a dicha fecha. En la Nota 3 se detallan las principales variaciones en el perimetro
de consolidacion que han tenido lugar en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026.

La sociedad matriz dominante del Grupo es Grifols S.A. (en adelante la "Sociedad"), una compariia mercantil anonima constituida por tiempo indefinido
en Espafia el 22 de junio de 1987. Su domicilio social y fiscal esta radicado en Avinguda de la Generalitat 152-158, 08174 Sant Cugat del Valles,
Barcelona. El objeto social de la Sociedad consiste principalmente en la prestacion de servicios de administracion, gestion y control de empresas y
negocios, asi como en la inversion en bienes muebles e inmuebles, desarrollando dicha actividad fundamentalmente en favor de sus sociedades
dependientes.

La totalidad de las acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en los Mercados de Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao, asi
como, en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo). Adicionalmente, las acciones sin voto de la clase B cotizan en el NASDAQ
(ADRs) (Estados Unidos) y en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE/ Mercado Continuo).

(2) Bases de Presentacion y Principios
Contables Aplicados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y, en particular, de
acuerdo a la NIC 34 de Estados Financieros Intermedios. Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no contienen toda la
informacion requerida para la elaboracion de unas Cuentas Anuales Consolidadas y por tanto, deben ser leidos conjuntamente con las Cuentas
Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de Administracién en su reunidn mantenida el 27 de
julio de 2026.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados estan expresadas en millones de euros.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 han sido
preparados a partir de los registros contables mantenidos por el Grupo.

a) Principios contables y bases de consolidacién aplicados

Las politicas y criterios contables aplicados en la elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre 2026, son los mismos que los utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, a excepcion de las siguientes modificaciones emitidas por el IASB 'y adoptadas por la Union
Europea, de aplicacion obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2026:
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Aplicaciéon obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de

Fecha de entrada en Fecha de entrada en

Normas . -
vigor del IASB vigor en la UE
NIIF 9 /NIIF  Modificaciones a la clasificacion y medicion de los Instrumentos Financieros
e i, 1 Enero 2026 1 Enero 2026
7 (Modificacion a la NIIF 9 y NIIF 7) (emitida el 30 de mayo de 2024)
NIIF 9/ NIIF  Contabilizacion de los contratos de electricidad dependientes de la naturaleza
1 Enero 202 1E 202
7 (PPA) (emitida el 18 de diciembre de 2024) nero 2020 nero 2026
Mejoras anuales a las normas de contabilidad NIIF - Volumen 11 (emitida el
18 de julio de 2024) 1 Enero 2026 1 Enero 2026

La aplicacion de dichas modificaciones no ha tenido impacto significativo en los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, ni
han implicado cambios en las politicas y criterios contables respectos a los adoptados para la preparacion de los estados financieros correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Nuevas NIIF y modificaciones a NIIF no efectivas a 30 de junio de 2026

Asimismo, a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes nuevas normas y
enmiendas han sido publicadas por el IASB pero su aplicacion no es obligatoria hasta los periodos futuros indicados a continuacion:

Aplicacion obligatoria para ejercicios
iniciados a partir de:

Fecha de entrada Fecha de entrada

Normas . .
en vigor del IASB en vigor en la UE

Enmiendas:

NIF 19 Modificaciones a IglNIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir 1 Enero 2027 Pendiente
Cuentas: Informacion a revelar

NIC 21 Modn‘lcamonesla laNIC 1 Effalctos de las variaciones en los t'lrl)os Fie gamblp de IIa 1 Enero 2027 Pendiente
moneda extranjera: Conversion a una moneda de presentacion hiperinflacionaria
Modificaci | fo | | laNIC 28 | i

NIC 28 Odll icaciones a g opC|orl1 de valor razonable de la NIC 28 Inversiones en 1 Enero 2027 Pendiente
asociadas y negocios conjuntos

Nuevas NIIF:

NIF 18 Pregentamon e informacion a revelar en los estados financieros (emitida el 9 de 1 Enero 2027 1 Enero 2027
abril de 2024)

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de Rendir Cuentas: Informacion a revelar 1 Enero 2027 Pendiente

NIIF 20 Activos regulatorios y pasivos regulatorios 1 Enero 2029 Pendiente

El Grupo se encuentra actualmente evaluando el impacto de la aplicacion de los anteriores pronunciamientos. De acuerdo con el andlisis realizado
hasta la fecha, no se estima que su adopcion inicial tenga un impacto significativo en los criterios de reconocimiento y valoracion (Nota 2(c) de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

En particular, respecto de la NIIF 18 "Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros”, la evaluacion efectuada hasta la fecha no ha
puesto de manifiesto impactos en los criterios de reconocimiento y valoracion, si bien afectard a la clasificacion de las partidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y en el estado de flujos de efectivo consolidado. Con la adopcion de la NIIF 18, las partidas de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada se clasificaran en las categorias de explotacion, inversion y financiacion — lo que modificara la composicion actual del
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resultado de explotacion y del resultado financiero neto — 'y se incluiran los nuevos subtotales exigidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada — resultado de explotacion y resultado antes de financiacion e impuestos. Asimismo, algunas partidas del estado de flujo de efectivo
consolidado se excluiran de las "Actividades de Explotacion" (como por ejemplo, el pago/cobro de intereses) y se presentaran como "Actividades de
Inversion o Actividades de Financiacién" segun corresponda, y se incluiran los nuevos requerimientos de desglose sobre las medidas de rendimiento
definidas por la direccién (management-defined performance measures) y sobre la agregacion y desagregacion de la informacion financiera.

El Grupo no ha aplicado ninguna de estas normas o interpretaciones de forma anticipada a su fecha efectiva.

b) Responsabilidad de la informacidn, estimaciones y juicios relevantes en la
aplicacién de las politicas contables

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2026 es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) requiere que la Direccion realice juicios, estimaciones e hipdtesis que afectan a la aplicacion de
las politicas contables del Grupo y por tanto, a los importes reconocidos de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Estas estimaciones e hipétesis se basan en la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados y en la experiencia histdrica del Grupo, asi como en expectativas razonables sobre la evolucion futura del entorno econémico, regulatorio,
tecnoldgico y de mercado en el que opera. No obstante, dada la naturaleza inherentemente subjetiva de determinadas estimaciones, los resultados
reales podrian diferir de dichas estimaciones, lo que podria tener un efecto significativo en los estados financieros consolidados de ejercicios futuros.

A continuacion, se detallan las estimaciones contables mas relevantes y los juicios mas significativos aplicados por la Direccion en la preparacion de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Estimaciones contables relevantes

e Valor recuperable de los activos no corrientes, vidas Utiles y fondo de comercio y valor razonable en combinaciones de negocio o por
transacciones societarias

La contabilizacion de los activos no corrientes y del fondo de comercio requiere la aplicacion de estimaciones y juicios significativos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su valoracion posterior.

En particular, el Grupo debe estimar (i) las vidas Utiles de los activos materiales e intangibles, (i) el valor recuperable de los activos no corrientes
cuando hay indicios de deterioro y, al menos anualmente, para los activos de vida Util indefinida y fondo de comercio y (iii) el valor razonable de los
activos en la contabilizacion de combinaciones de negocio o por transacciones societarias que impliquen cambio de control o influencia significativa.

i) Activos materiales e intangibles: vidas utiles

La determinacion de las vidas Utiles de los activos materiales e intangibles se basa en la estimacion del periodo durante el cual se espera que dichos
activos generen beneficios econdmicos para el Grupo. Esta evaluacion requiere considerar factores de indole legal, tecnoldgica, funcional o econémica
tales como:

e |a evolucion tecnoldgica esperada,

* |os ciclos de vida comercial de los productos farmacéuticos,

e |os cambios en marcos regulatorios, cuando aplique, y

¢ |afrecuencia de uso de los activos por desgaste.

ii) Activos materiales e intangibles y participaciones en asociadas: valor recuperable

Asimismo, el Grupo evalla si existen indicios de deterioro en sus activos no corrientes que se amortizan y, en el caso de identificarlos, estima el valor
recuperable de dichos activos. Cuando el valor recuperable es inferior al valor en libros, el Grupo reconoce un deterioro.
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En los factores de identificacion de indicios de deterioro, el Grupo considera, entre otros, los siguientes factores internos o externos, tales como:
e |a evolucion del entorno macroeconémico,

e cambios en el marco regulatorio,

¢ laintensificacion de la competencia,

¢ la obsolescencia tecnoldgica,

e |a cancelacion o retraso de proyectos de "investigacion y desarrollo”,

e ¢l deterioro en el desempefio comercial de determinados productos, y

e modificaciones relevantes en el modelo de negocio.

Estos factores pueden afectar tanto al importe esperado de los flujos de efectivo futuros como al momento en que dichos flujos se materializaran.

En el caso de los activos intangibles con vida dtil indefinida se determina el valor recuperable anualmente (Nota 4(g) de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

iii) Fondo de comercio y unidades generadoras de efectivo (UGE): valor recuperable

El fondo de comercio no se amortiza y se somete, al menos anualmente, a pruebas de deterioro a nivel de las unidades generadoras de efectivo (UGE)
a las que se encuentra asignado.

La determinacion del valor recuperable de una UGE principalmente requiere:

e |aelaboracion de proyecciones de flujos de efectivo futuros basadas en los planes de negocio aprobados, que incluyen hipotesis tales como: (i) la
evolucion de ventas, (ii) los margenes operativos esperados, (iii) los planes /necesidades de inversion futuras.

e |adeterminacion de la tasa de éxito en los proyectos de investigacion y desarrollo - entendida como la probabilidad de que el resultado final de un
estudio clinico sea satisfactorio, las tasas de crecimiento a perpetuidad y las tasas de descuento adecuadas que reflejen los riesgos inherentes del
negocio.

En el ambito farmacéutico, estas hipdtesis estan condicionadas por factores como la evolucion del pipeline de productos, los resultados de ensayos
clinicos, la obtencién de aprobaciones regulatorias, la vida comercial esperada de los productos, aparicion de productos sustitutivos, asi como por
cambios en las politicas de precios, entre otros.

Dado el carécter inherentemente incierto de muchas de las hipdtesis utilizadas, modificaciones razonablemente posibles en las estimaciones clave
podrian dar lugar a impactos relevantes en el valor en libros de dichos activos en ejercicios futuros. Por este motivo, el Grupo revisa periddicamente la
adecuacion de las hipdtesis utilizadas y el alineamiento de las mismas con el plan estratégico aprobado por la Direccién y del entorno en el que opera.

iv) Valor razonable en combinaciones de negocio y reconocimiento inicial de activos
En las combinaciones de negocios, el Grupo determina el valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicion.

Este proceso requiere primeramente juicio en la identificacion de activos y pasivos que afloran y se reconocen en el momento de la combinacion de
negocio, tales como:

e activos intangibles relacionados con cartera de productos o con productos en desarrollo,

* relaciones con clientes,

e activos tecnoldgicos, y

e pasivos contingentes.

Posteriormente, se estima el valor razonable de los activos y pasivos identificados en la combinacion de negocio, lo que implica el uso de técnicas de
valoracion y la aplicacion de hipdtesis relevantes, especialmente en relacion con:

e las proyecciones de flujos de caja futuros,

e las tasas de éxito y calendarios de lanzamientos para los productos en desarrollo,

e |[as tasas de descuento,

e |as tasas de crecimiento a largo plazo, y

e lavida econdmica de los activos identificados.
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Estas estimaciones son particularmente relevantes en la valoracién de activos intangibles asociados a cartera de productos, productos en desarrollo,
tecnologias y relaciones comerciales, donde las hipotesis se verian significativamente afectadas, entre otros por el éxito clinico y comercial de los
productos, cambios en el entorno regulatorio y econdmico y, el lanzamiento de productos de competidores (Nota 3 y 4(a) de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

v) Participaciones retenidas tras operaciones societarias

Como consecuencia de una operacion societaria — como por ejemplo la pérdida de influencia significativa en una participacion retenida o en la
obtencién de control de una participacion que previamente tenia la consideracion de asociada — se debe determinar el valor razonable en el
reconocimiento inicial de la participacion retenida o de la participacion previamente considerada como asociada.

La determinacion de este valor razonable, cuando la sociedad no cotiza, se determina considerando el uso de técnicas de valoracién como:

* |aaplicacion de multiplos de mercado, 0

e ¢l descuento de flujos de caja para el cual se utilizan hipdtesis relevantes como: resultados operativos a largo plazo, niveles de inversion
recurrente en activos productivos, tasas de descuento y tasas de crecimiento a perpetuidad.

Estas variables estan altamente influenciadas por la evolucion futura del entorno econdmico, competitivo, regulatorio y tecnoldgico, lo que implica un
grado significativo de juicio en su determinacion.

e (Capitalizacion de costes de desarrollo como activo intangible
El Grupo capitaliza los costes de desarrollo cuando se cumplen los criterios establecidos en la NIC 38, lo que requiere un juicio significativo por parte
de la Direccion.

Los criterios claves en este ambito son: la viabilidad técnica del producto, la capacidad del Grupo para explotar comercialmente los desarrollos y la
expectativa de que generardn beneficios econdmicos futuros suficientes para recuperar el importe de los activos capitalizados (Nota 4(d) de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

e Valoracion de existencias y evaluacion de su recuperabilidad
Las existencias se valoran al menor entre el coste y su valor neto realizable. Esta evaluacion depende de factores como:
— certificaciones anuales regulatorias,
— cambios comerciales, regulatorios con impacto en los precios de venta,
— lanzamientos de productos sustitutivos por competidores,
— laevolucion de la demanda de los productos en los proximos 12 meses, y
— ciclos de vida de los productos.

La Direccion evallla de forma periodica la recuperabilidad de las existencias y registra las correcciones valorativas necesarias cuando existe
obsolescencia o el valor en libros excede de su valor neto realizable.

* Impuestos diferidos y posiciones fiscales inciertas

El reconocimiento de activos por impuestos diferidos, principalmente por bases imponibles negativas y diferencias temporarias deducibles, requiere
determinar los beneficios imponibles futuros, la estimacion del momento en que seran deducibles dichos activos y el momento esperado de reversion
de los pasivos por impuestos diferidos. Esta evaluacion se basa en la planificacion fiscal del Grupo dentro del marco normativo aplicable (Nota 4(q) de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

Asimismo, la determinacion del gasto por impuesto sobre beneficios requiere juicios significativos en relacion con la interpretacion de la normativa
fiscal vigente en las distintas jurisdicciones en las que opera el Grupo, valorando la probabilidad de que las autoridades fiscales acepten los criterios
adoptados y estimando el importe que, en su caso, deba ser reconocido como pasivo contingente (Nota 19).

e Provisiones y pasivos contingentes

El Grupo reconoce provisiones cuando existe una obligacion presente, legal o implicita, derivada de sucesos pasados, cuya salida de recursos es
probable para su liquidacion y puede estimarse de forma fiable. EI importe de la provision es la mejor estimacion del Grupo respecto al desembolso
que sera necesario para liquidar la obligacién correspondiente.
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La determinacion de dicho importe implica un juicio significativo y la utilizacion de estimaciones que tienen en cuenta:
— lamejor informacién disponible a la fecha de cierre, estimando la probabilidad de ocurrencia del hecho,
— la opinion de expertos independientes cuando procede, y
— laevaluacion de riesgos legales, fiscales, regulatorios o contractuales.

Debido a la incertidumbre inherente a estas estimaciones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes inicialmente reconocidos (Notas 18 y
29 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025y Nota 21).

¢ Valoracion de instrumentos financieros

La determinacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros requiere la utilizacion de técnicas de valoracion que incorporan
hipdtesis relativas a variables de mercado observables y no observables, tales como: tipos de interés, tipos de cambio, volatilidad y riesgo de crédito de
las partes. Cuando no existen precios cotizados en mercados activos, estas valoraciones incorporan un mayor grado de estimacion y juicio (Notas 21y
22)

En el caso de las opciones de compra en participaciones, el modelo de valoracion se fundamenta en los siguientes elementos:
— Valor razonable de las acciones;
— Precio de ejercicio;
— Tasalibre de riesgo;
— Plazo de la opcidn;
— Volatilidad;
— Rentabilidad de dividendos.

El Grupo no se reconoce ninglin activo por la valoracion de los instrumentos financieros correspondientes a opciones de compra de participaciones -
en la medida en que los importes no son significativos — dado el amplio rango de variabilidad positiva en la estimacion (Nota 21).

Estas estimaciones pueden verse afectadas por cambios en las condiciones de mercado y en el entorno financiero, entre otros.

e Determinacion de reembolsos y descuentos a clientes por chargebacks en Estados Unidos

El mecanismo de los descuentos a clientes por chargebacks en EE.UU. no depende unicamente de las ventas de Grifols al distribuidor mayorista, sino
del tipo de cliente final al que el distribuidor mayorista vende posteriormente el producto en EE.UU. Los distribuidores son los responsables de aplicar el
chargeback solo en el momento de la venta al cliente final, y el porcentaje de descuento varia de forma significativa en funcion de la categoria del
cliente. Los clientes finales se agrupan en categorias con niveles de descuento muy distintos - por ejemplo, la categoria de clientes gubernamentales
genera descuentos sensiblemente superiores a otras categorias.

En este sentido, la provision por chargebacks se reconoce en el momento de la venta al distribuidor y su estimacion se basa en la experiencia histdrica
de liquidaciones, los términos contractuales vigentes, el nivel de inventario en poder de los distribuidores y la concesion de diferentes niveles de
descuentos dependiendo del mix previsto de cliente final al que el distribuidor vendera el producto (Nota 4(p) de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

Pequefias variaciones en las hipétesis utilizadas pueden tener un impacto relevante en los ingresos reconocidos.
Juicios relevantes en la aplicacion de las politicas contables

e Evaluacion del control sobre participadas
La determinacion de si el Grupo controla 0 no una participada requiere un juicio significativo y no se basa tinicamente en el porcentaje de participacion
superior al 50,01%. Para ello se analizan factores tales como:

— los derechos de voto reales que otorgan mayoria en la toma de decisiones relevantes;

— los derechos de voto potenciales, considerandose a estos efectos aquellos ejercitables en la fecha de cierre contable (Nota 21.¢);

— los derechos derivados de acuerdos contractuales y pactos entre accionistas;

— la capacidad para dirigir las actividades relevantes, y

— la exposicion a rendimientos variables.
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En las sociedades que se detallan a continuacion, aunque el Grupo mantiene participaciones inferiores al 50,01 %, estas se consolidan por el método
de integracion global, debido principalmente a acuerdos contractuales y derechos de voto potenciales asociados a opciones de compra que son (i)
sustantivos, (ii) ejercitables al cierre y (iii) financieramente atendibles, o que permite concluir que tiene el control (Nota 13.e):

Sociedad Participacién (%)
Haema GmbH () -
BPC Plasma, Inc O -
Plasmavita Healthcare GmbH @ 50%
Grifols (Thailand) Pte Ltd ® 48%

M Los derechos de voto potenciales asociados a opciones de recompra que son (i) sustantivos, (ii) ejercitables al cierre y (i) financieramente atendibles, permite concluir que se retiene el
control sobre ambas sociedades.

@ Acuerdos contractuales entre accionistas que otorgan mayoria en la toma de decisiones y por tanto, el control sobre la sociedad.

@ El porcentaje de acciones con derecho a voto le otorga mayorfa para la toma de decisiones y por tanto, el control sobre la sociedad.

e Evaluacion de influencia significativa

Con cardacter general, la influencia significativa se presume cuando el Grupo posee una participacion superior al 20%. No obstante, para determinar si
existe influencia significativa, el Grupo considera no solo el porcentaje de participacion y los derechos potenciales ejercitables a la fecha de cierre, sino
también factores cualitativos como la presencia en el Consejo de Administracion, la participacion en decisiones operativas relevantes tales como:
aprobacion del plan de negocio, la politica de dividendos y los presupuestos, asi como la intervencion de personal directivo con capacidad de decision.

A continuacion, se muestra una sociedad donde el Grupo posee una participacion de 50,1 %, si bien la consolida por el método de puesta en
equivalencia, dado que los acuerdos contractuales y la estructura de gobierno limitan su capacidad de control pero, le otorgan la capacidad de influir
en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad (Nota 9):

Sociedad Participacion
Grifols Canada Plasma Corporation 50,1%

¢ (lasificacion de instrumentos financieros como patrimonio o pasivo
La clasificacion de determinados instrumentos financieros como instrumentos de patrimonio 0 como pasivos financieros requiere la aplicacion de
juicios complejos, especialmente cuando, bajo determinadas circunstancias, podrian implicar una salida de efectivo para el Grupo (Nota 13 y 14(d)).

e (ancelacion anticipada de un instrumento de deuda
Los pagos por la cancelacion anticipada de deuda financiera, que incluyen la prima de cancelacion anticipada pagada a los prestamistas, se presentan
integramente como flujos de efectivo de las actividades de financiacion en estado de flujos de efectivo consolidado.

e Pagos aplazados con componente financiero significativo
Los pagos aplazados por adquisicion de activos o negocios que incluyen un componente financiero significativo se presentan como flujos de efectivo
de las actividades de financiacion en el estado de flujos de efectivo consolidado.

¢ Evaluacion de obligaciones contractuales especificas

En determinados contratos, el Grupo debe evaluar si existen obligaciones contractuales o implicitas que den lugar al reconocimiento de pasivos o0 a la
reclasificacion de determinados instrumentos. Estas evaluaciones requieren un andlisis detallado de los términos contractuales y de su sustancia
econdmica.

En relacion con las obligaciones contractuales derivadas del acuerdo suscrito con Haier por la venta del 20% de las acciones de Shanghai RAAS, se ha
concluido que: () a la fecha de cierre, la probabilidad de salida de recursos hacia Haier es baja, dado que de acuerdo con los resultados de los
diferentes escenarios contemplados se estima que Grifols cumplira con el importe agregado de EBITDA correspondiente a los ejercicios 2024—2028
del Grupo Grifols Diagnostic Solutions; y (ii) no existe una obligacién contractual de declarar y distribuir dividendos por parte de la participada Grifols
Diagnostic Solutions, Inc., si bien ha asumido el compromiso de emplear esfuerzos comercialmente razonables en este sentido (Nota 21(d)).
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e Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos, en los que Grifols es el arrendatario, incluyen opciones de prdrroga o de cancelacion anticipada. La estimacion del
plazo de arrendamiento implica un grado significativo de juicio para determinar la totalidad de los afios en el calculo del activo y pasivo por
arrendamiento. Este plazo se determina considerando el plan de negocio aprobado por la Direccion. Cualquier cambio posterior, en el plazo por
arrendamiento, podria tener un impacto significativo sobre el importe de los activos y pasivos por arrendamiento ya reconocidos (Nota 4(f) de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025).

e Cambio climatico y sus potenciales impactos

El Grupo analiza periodicamente los riesgos fisicos y de transicién asociados al cambio climatico, considerando escenarios internacionales y
recomendaciones del TCFD. Con base en la informacion disponible, no se han identificado impactos materiales que requieran ajustes en los estados
financieros, si bien estos juicios podrian modificarse en el futuro ante cambios regulatorios, tecnoldgicos o de mercado.

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las incertidumbres existentes.
El Grupo esta expuesto a riesgos en relacion con cambios en los tipos de interés y en los tipos de cambio.

La Direccion de Grifols no considera que exista ninguna hipétesis o causa de incertidumbre en las estimaciones que suponga un riesgo significativo
que puede dar lugar a ajustes materiales en el proximo ejercicio.

Las estimaciones y juicios de valor relevantes empleados en la preparacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no
difieren significativamente de los aplicados en la preparacion de los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025.

c) Comparacion de la Informacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Grifols correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026
muestran de forma comparativa las cifras al 31 de diciembre de 2025 para el balance consolidado, asi como el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2025 de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, y de sus notas correspondientes.

d) Estacionalidad de las operaciones del periodo
Dada la naturaleza de las actividades desarrolladas por el Grupo, no existen factores que determinen estacionalidades significativas en las operaciones

del Grupo y que pudieran condicionar la interpretacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 en comparacion con unos estados financieros de un ejercicio anual completo.

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estas Notas Explicativas, de acuerdo con la NIC 34, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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(3) Cambios en el perimetro de consolidacion

El Grupo elabora sus estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyendo sus inversiones en todas sus sociedades dependientes,
asociadas y negocios conjuntos. En el Apéndice | de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2025 se detallan las sociedades
participadas, directa o indirectamente, por Grifols, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion a dicha fecha.

A continuacion, se detallan las principales variaciones en el perimetro de consolidacién que han tenido lugar en el periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2026:

a) Nuevas constituciones, combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacién en entidades
dependientes, hegocios conjuntos y/o inversiones en asociadas:

30/06/26

% derechos de % derechos de
voto voto totales tras
adquiridos la adquisicién

Método de

consolidacién
Nombre Sociedad Matriz Concepto Fecha

Grifols International

Services Designated Grifols S.A. Constitucion  Febrero Integracion Global 100,00 % 100,00 %
Activity Company
Grifols International Grifols Shared Services

L L 0 0
Services USA. Inc North America Inc. Constitucion  Febrero Integracion Global 100,00 % 100,00 %

Grifols Regional

Grifols S.A. Constitucion Marzo Integracion Global 100,00 % 100,00 %
Headquarters Company

Biotest GmbH & Co. KGaA  Grifols S.A. y Grifols

Adquisicion  Abril Int i6n Global 0,75 % 100,00 %
(anteriormente Biotest, AG) Biotest Holdings, GmbH quIsicion 1 niegracion ioba e D

Grifols Shared Services
Biomat Newco, Corp. @ ) Adquisicion  Junio Integracion Global 1,50 % 92,90 %
North America Inc.

(W Porcentaje correspondiente a la participacion directa e indirecta de la sociedad matriz inmediatamente superior sobre la filial.
@ Corresponde a la accion pagada con fecha 30 de junio de 2026 (ver Nota 14).

(4) Politica y Gestion de Riesgos Financieros

A 30 de junio de 2026 el Grupo mantiene las mismas politicas y objetivos de gestién de riesgos financieros existentes a 31 de diciembre de 2025. Los
principales riesgos a los que se enfrenta el Grupo estan descritos en la Nota 30 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2025.
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(5) Informacion Financiera por Segmentos

La distribucion por segmentos de negocio del importe neto de la cifra de negocios para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026
y 30 de junio de 2025 es como sigue:

Total importe neto de la cifra de negocios (Millones de euros)

Seis meses terminados el 30 Seis meses terminados el 30

de junio de 2026 de junio de 2025

Biopharma 3.148 3.154
Diagnostico 284 332
Bio supplies 50 69
Otros 92 122
Total 3.574 3.677

La distribucion por drea geografica del importe neto de la cifra de negocios para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 30 de
junio de 2025 es como sigue:

Total importe neto de la cifra de negocios (Millones de Euros)

. L. Seis meses terminados el 30 Seis meses terminados el 30
Area geogridfica . L

de junio de 2026 de junio de 2025
Espafia 205 210
Resto UE 593 582
USA + Canada 2.058 2.093
Resto del mundo 718 792
Total importe neto de la cifra de negocios 3.574 3.677

La distribucion por segmentos de negocio del importe neto del resultado consolidado para los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de
2026y 30 de junio de 2025 es como sigue:
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(6) Fondo de Comercio

La composicion y el movimiento del apartado “Fondo de Comercio” del balance consolidado a 30 de junio de 2026 son como sigue:

Millones de euros

Saldo a Diferencias de Saldo a
Segmento 31/12/2025 conversién 30/06/2026
Valor Neto

Grifols UK, Ltd. (UK) Biopharma 8 — 8
Grifols Italia.S.p.A. (Italia) Biopharma 6 — 6
Biomat USA, Inc. (EEUU) Biopharma 806 26 832
Grifols Australia Pty Ltd. (Australia) / Medion Diagnostics AG (Suiza) Diagnostico 10 — 10
Grifols Therapeutics, Inc. (EEUU) Biopharma 1.891 59 1.950
Progenika Biopharma, S.A. (Espafia) Diagnostico 41 — 41
Grifols Diagnostic (Novartis & Hologic) (EEUU, Espafia y Hong Kong) Diagndstico 2.474 76 2.550
Kiro Grifols, S.L. (Esparia) Otros 15 — 15
Haema, GmbH. (Alemania) Biopharma 190 — 190
BPC Plasma, Inc. (EEUU) Biopharma 146 5 151
Plasmavita Healthcare GmbH (Alemania) Biopharma 10 — 10
Alkahest, Inc (EEUU) Otros 65 2 67
Grifols Canada Therapeutics, Inc (Canada) Biopharma 139 1) 138
GigaGen, Inc (EEUU) Otros 109 3 112
Haema Plasma Kft. (Hungria) Biopharma 14 1 15

Grifols Canada Plasma Il, Inc. (anteriormente Prometic Plasma .
Resources, Inc.) (Canadd) Biopharma o o 0
Grifols Biotest Holdings GmbH / Biotest AG (Alemania) Biopharma 304 — 304
Grifols Bio Supplies Inc (EEUU) Bio Supplies 163 5 168
Biomat Holdings LLC (EEUU) Biopharma 433 14 447
6.833 190 7.023

Analisis del deterioro de valor:
i) Estructura de las UGEs

Las UGEs se corresponden con los segmentos reportables excepto por el segmento Otros que comprende Kiro Grifols, Alkahest y GigaGen como UGEs
separadas.

Como consecuencia de la adquisicion de Talecris en el ejercicio 2011 y a efectos del andlisis del deterioro de valor, el Grupo agrupa sus UGEs
asignadas a Biopharma al nivel de segmento Biopharma debido a que se esperaban obtener importantes sinergias a partir de la adquisicion de
Talecris, a la existencia de una integracion vertical del negocio y a la falta de un mercado independiente organizado para los productos.

Dado que las sinergias benefician globalmente al segmento Biopharma, estas no pueden ser asignadas a UGE’s individuales. El segmento Biopharma
representa el nivel mas bajo al que el fondo de comercio se asigna y que es objeto de control para los propdsitos de gestion interna por parte de la
Direccion del Grupo.

Asimismo, a raiz de la adquisicion del negocio de diagndstico de Novartis en el ejercicio 2014, el Grupo decidid agrupar Araclon, Progenika, Australia y
la unidad de diagndstico transfusional de tecnologia NAT de Hologic en una tnica UGE correspondiente al negocio Diagndstico dado que la adquisicion
esta favoreciendo no solo una integracion vertical del negocio sino también oportunidades de venta cruzada. A efectos de gestion, ademas, la
Direccion del Grupo esta focalizada en el negocio por encima de las areas geograficas o las sociedades individuales.
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Adicionalmente, debido a la adquisicion del 51% restante de las acciones de Access Biologicals LLC en el gjercicio 2022, se identificd una nueva UGE
para el negocio de Bio Supplies.

En este sentido, las UGEs establecidas por la Direccion de Grifols son:
o Biopharma
o Diagnostico
o Bio Supplies
o Kiro Grifols
o Gigagen
o Alkahest

El fondo de comercio de Alkahest se generd como contrapartida al pasivo por impuesto diferido correspondiente a los activos intangibles reconocidos a
raiz de la asignacion del exceso de precio de compra sobre los activos netos adquiridos.

ii) Deterioro de valor

No hay indicios de deterioro en las UGEs a 30 de junio de 2026.
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(/) Otros Activos Intangibles, Derechos de Uso e
Inmovilizado Material

El movimiento de Otros Activos Intangibles, Derechos de Uso e Inmovilizado Material para el periodo de seis meses terminado a 30 junio 2026 es
como sigue:

Millones de euros

Otros Activos Inmovilizado

Intangibles Derechos de Uso Material Total
Total Coste a 31/12/2025 4127 1.329 5.385 10.841
Total amortizacion a 31/12/2025 (1.352) (397) (2.257) (4.0006)
Deterioro a 31/12/2025 (47 — 8) (55)
Saldo a 31/12/2025 2,728 932 3.120 6.780
Coste
Altas 91 60 128 279
Bajas — (105) (14) (119
Traspasos 1) ™ 1 M1
Diferencias de conversion 78 31 102 211
Total coste a 30/06/2026 4.295 1.314 5.602 11.211
Amortizacion
Altas (nota 15) (64) 41) (106) 211)
Bajas — 19 10 29
Traspasos — 1 — 1
Diferencias de conversion (32) (10) (51) (93)
Total amortizacion a 30/06/2026 (1.448) (428) (2.404) (4.280)
Deterioro
Altas @) — (21) (22)
Bajas — — 1 1
Diferencias de conversion 1) — — M1
Total deterioro a 30/06/2026 (49) — (28) (77)
Total saldo a 30/06/2026 2,798 886 3.170 6.854

A 30 junio 2026, y en el marco de la optimizacion de su red global de plasma, el Grupo ha reconocido, de conformidad con la NIC 36, pérdidas por
deterioro asociadas al cierre de 29 centros de donacion en Estados Unidos por importe de 22 millones de euros (26 millones de ddlares
estadounidenses) en inmovilizado material e intangible.

El inmovilizado intangible adquirido a Talecris incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los activos intangibles identificables
corresponden a Gamunex y han sido registrados a valor razonable a la fecha de adquisicion de Talecris y clasificados como cartera de productos
adquirida. Los activos intangibles registrados corresponden al conjunto de derechos relativos al producto Gamunex, su licencia de comercializacion y
distribucion, la marca y asi como las relaciones con hospitales. Cada uno de estos componentes est4 estrechamente vinculado, siendo totalmente
complementarios, estan sujetos a riesgos similares, y tienen un proceso de aprobacion regulatorio similar.

El inmovilizado intangible adquirido a Biotest incluye principalmente la cartera de productos adquirida. Los activos intangibles identificables

corresponden al segmento de terapias plasmaticas y han sido registrados a valor razonable a la fecha de adquisicion de Biotest y clasificados como
cartera de productos adquirida.
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El inmovilizado intangible adquirido a Access Biologicals LLC incluye principalmente las relaciones con clientes. Dicho inmovilizado ha sido registrado a
valor razonable a la fecha de adquisicién de Access Biologicals LLC y clasificado como relaciones con clientes adquiridas.

La vida util estimada de la cartera de productos adquirida a Talecris se considera limitada y se ha estimado en 30 afios, en base al ciclo de vida
esperado del producto (Gamunex). El método de amortizacion es lineal.

A 30 junio 2026, la vida Util restante de la cartera de productos adquirida a Talecris es de 14 afios y 11 meses (15 afios y 11 meses a 30 junio 2025).

La vida (til estimada de la cartera de productos adquirida a Biotest se considera limitada y se ha estimado en 30 afios, en base al ciclo de vida
esperado de los productos. El método de amortizacion es lineal.

La vida Util estimada de las relaciones con clientes adquiridas a Access Biologicals LLC se considera limitada y se ha estimado en 14 afios, en base a
la tasa de caida de las mismas. El método de amortizacion es lineal.

A 30 junio 2026, el Grupo tiene reconocido un importe de 1.426 millones de euros como gastos de desarrollo en curso (1.494 millones de euros a 31
de diciembre de 2025). Dicho importe incluye un importe de 240 millones de euros a 30 junio 2026 (233 millones de euros a 31 de diciembre de
2025) correspondiente a los proyectos de investigacion y desarrollo en curso de productos para trastornos neurodegenerativos y enfermedades
neuromusculares adquiridos a Alkahest. Asimismo, dicho importe incluye también un importe de 785 millones de euros a 30 junio 2026 (895 millones
de euros a 31 de diciembre de 2025) correspondiente a los proyectos de investigacion y desarrollo en curso en terapias plasmaticas adquiridos a
Biotest (Fibrindgeno y Trimodulin).

El inmovilizado en curso a 30 junio 2026 asciende a 842 millones de euros (726 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) y corresponde
principalmente a las inversiones incurridas en la ampliacion de las instalaciones de las sociedades y de su capacidad productiva en Estados Unidos,

Canada, Irlanda y Alemania.

El Grupo ha reconocido un importe de 11 millones de euros como intereses capitalizados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 junio
2026 (14 millones de euros a 30 junio 2025).

A 30 junio 2026, el Grupo mantiene compromisos de compra de inmovilizado material e intangible por valor de 132 millones de euros.

(8) Arrendamientos

La composicion de este capitulo del balance consolidado a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Derechos de uso Millones de euros
30/06/2026 31/12/2025

Terrenos y edificios 866 916
Maquinaria 3 3
Equipos informaticos 6 3
Vehiculos 11 10
886 932

Pasivos por arrendamiento Millones de euros
Referencia 30/06/2026 31/12/2025

No corriente Nota 14 928 969
Corriente Nota 14 17 113
1.045 1.082
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El' movimiento del periodo terminado el 30 de junio de 2026 se incluye en la nota 7 "Otros Activos Intangibles, Derechos de Uso e Inmovilizado

Material".

La composicidon de los pasivos por arrendamiento a partir del 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue. Se presentan los pagos
futuros minimos sin descontar clasificados en base a su vencimiento junto con el efecto del descuento financiero:

Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025

Vencimiento a:
Hasta un afo 117 113
Dos afios 113 108
Entre tres y cinco afios 299 296
Més de cinco afios 1121 1.196
1.650 1.713
Efecto de descuento financiero (605) (631)
1.045 1.082

Total pasivos por arrendamiento

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada relacionados con contratos de arrendamiento durante los periodos de seis

meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025 son:

Amortizacién derechos de uso

Millones de euros

Seis meses terminados el 30 de junio

Seis meses terminados el 30 de junio

de 2026 de 2025

Edificios 36 39
Maquinaria 1 1
Equipos informaticos —
Vehiculos 3 3
M 43

Millones de euros

Seis meses terminados el 30 de junio

Seis meses terminados el 30 de junio

A de 2026 de 2025
Referencia
Gastos financieros por
) P Nota 16 27 29
arrendamientos
27 29
Millones de euros
Seis meses terminados el 30 de junio Seis meses terminados el 30 de junio
de 2026 de 2025
Gastos relacionados con contratos de poco 8 8
valor
Otros gastos operativos por arrendamiento 14 13
22 21
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A 30 de junio de 2026, el Grupo ha pagado un importe total de 60 millones de euros relacionados con los contratos de arrendamiento (61 millones de
euros a 30 de junio de 2025).

El importe total reconocido en el balance consolidado corresponde a contratos de arrendamientos en los cuales el Grupo es el arrendatario.

(9) Inversiones Contabilizadas por el Metodo de
la Participacion y Acuerdos Conjuntos

Los movimientos habidos en las inversiones en entidades asociadas contabilizadas por el método de la participacion para el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2026 es el siguiente:

Millones de euros

2026
Entidades valoradas por el método de la

participacion con actividad similar a la del Grupo

Grifols Egypt _. Grifols Canada
Plasma BioDarou P'tz' Plasma Total

Derivatives ' Corporation
Saldo a 1 de enero 76 2 19 97
Aportaciones 19 — — 19
Participacion en beneficios / (pérdidas) — — M (1)
Participacion en otro resultado global / diferencias de conversion 4 — — 4
Traspasos — v — )
Saldo al 30 de Junio 99 - 18 117

Los principales movimientos de las entidades valoradas por el método de la participacion con actividad similar a la del Grupo se explican a
continuacion:

Grifols Canada Plasma Corporation

El 1 de noviembre de 2025, el Grupo adquirio el 50,10% del capital social de Canadian Plasma Resources Corporation (CPR), sociedad privada
canadiense dedicada a la recoleccion de plasma para la fabricacion de terapias derivadas. La operacion se realizd mediante la suscripcion de nuevas
acciones por un importe aproximado de 27 millones de ddlares canadienses (19 millones de euros), incluyendo costes directamente atribuibles a la
transaccion. Tras la operacion, la sociedad pasé a denominarse Grifols Canada Plasma Corporation

No obstante, a pesar de la participacion mayoritaria, la estructura de gobierno y los acuerdos contractuales vigentes limitan la capacidad del Grupo
para ejercer el control sobre Grifols Canada Plasma Corporation En particular:

e FEstructura de gobierno y direccion de actividades relevantes: Los acuerdos entre accionistas establecen que la gestion y direccion de las
actividades relevantes de Grifols Canada Plasma Corporation corresponde al Administrador Unico, designado por el blogue de accionistas
preexistente a la transaccion. El Administrador Unico posee plenas facultades decisorias sobre la actividad operativa —incluyendo la aprobacién
del plan de negocio, del presupuesto anual, la politica de dividendos y la direccion de las operaciones— sin que existan mecanismos
contractuales que subordinen dichas decisiones a la aprobacion de Grifols.

e Ausencia de derechos sustantivos para nombrar o destituir al 6rgano de administracion: Grifols no dispone de derechos sustantivos que le

permitan designar, cesar o sustituir de forma unilateral al Administrador Unico ni dirigir directa o indirectamente las decisiones clave sobre las
actividades relevantes. Su capacidad de intervencion se limita a situaciones excepcionales de naturaleza regulatoria o reputacional grave.
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e Derechos de proteccion: Grifols ostenta exclusivamente derechos de proteccion sobre determinadas decisiones extraordinarias o estructurales (p.
ej., modificaciones estatutarias, cambios en el objeto social, emision de instrumentos de capital, operaciones corporativas relevantes o
constitucion de filiales). Estos derechos tienen como finalidad salvaguardar la inversion de Grifols y no otorgan poder para dirigir las actividades
relevantes de la entidad.

e Ausencia de derechos de veto o de mecanismos alternativos de control: No existen acuerdos contractuales adicionales que faculten a Grifols para
vetar decisiones ordinarias de gestion ni mecanismos que modifiquen la distribucion del poder de decisién definida en la estructura de gobierno.

e (rganos conjuntos de caracter consultivo: El acuerdo contempla la existencia de comités conjuntos de caracter técnico o de calidad, cuyo rol es
exclusivamente consultivo o de supervision. Estos comités no disponen de facultades decisorias ni capacidad vinculante sobre la gestion, por 1o
que no alteran la evaluacion del control.

e QOpciones de compra y venta no ejercitables a la fecha de cierre: El contrato incluye una opcidn de compra a favor de Grifols y una opcion de venta
ejercitable por los accionistas preexistentes. Sin embargo, ninguna de estas opciones es ejercitable a la fecha de cierre, por lo que no confieren
derechos de voto potenciales evaluables en el andlisis del control.

En consecuencia, aun cuando existe una participacion mayoritaria en el capital social, Grifols no tiene poder sobre las actividades relevantes, no puede
dirigir unilateralmente las politicas financieras y operativas y no controla los 6rganos de administracion. Por ello, la participacién en Grifols Canada
Plasma Corporation se consolida mediante el método de puesta en equivalencia, al tener la capacidad de influir en las decisiones de politica financiera
y operativa.

En el marco del contrato de adquisicion, el Grupo, a través de GWWO, ha otorgado un crédito destinado a financiar las necesidades operativas de la
sociedad y facilitar su transicion. El importe inicial del crédito ascendié a 2 millones de délares canadienses, desembolsados en noviembre de 2025, y
podrd incrementarse progresivamente en funcion de la actividad operativa. A 30 junio 2026, el saldo dispuesto asciende a 7 millones de délares
canadienses (4 millones de euros). (Ver Nota 10 y Nota 23).

Grifols Egypt for Plasma Derivatives (S.A.E.)

Con fecha 29 de julio de 2021, se cerr¢ un acuerdo de cooperacion con la Organizacion Nacional de Proyectos de Servicios (NSPO por sus siglas en
inglés) con el objetivo de ayudar a construir una plataforma para llevar la autosuficiencia en medicamentos derivados del plasma a Egipto. La Sociedad
realizo una primera contribucion de 37 millones de dolares americanos (equivalentes a 30 millones de euros a la fecha de su integracion), y a cambio
recibié acciones de Grifols Egypt for Plasma Derivatives representativas del 49% de su capital social. La Sociedad se comprometio a realizar
aportaciones de capital hasta alcanzar su participacion proporcional en el capital social de la participada, a medida que se aprobaran los
correspondientes requerimientos de capital.

Con fecha 18 de febrero de 2026, el Consejo de Administracion de Grifols Egypt for Plasma Derivatives aprobé un aumento de capital social desde
300 millones de ddlares americanos hasta 500 millones de dolares americanos, dentro del limite del capital autorizado.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026, el Grupo ha realizado aportaciones de capital por importe de 22 millones de
ddlares americanos (22 millones de ddlares en los periodos 2025, 2023 y 2022, y 44 millones de délares americanos en el ejercicio 2024),
equivalentes al 49% de las ampliaciones de capital efectuadas. De esta manera, el total de aportaciones de capital realizadas por el Grupo a la
Sociedad a 30 de junio de 2026 asciende a 169 millones de dolares americanos, equivalentes al 49% de su capital social, que alcanza 345 millones
de dolares americanos.

En virtud del plan de inversiones previsto, la compafiia se ha comprometido a realizar aportaciones adicionales por 22 millones de dolares americanos
en 2026, 39 millones de ddlares americanos en 2027 y 15 millones de dolares americanos en 2028.

BioDarou P.J.S. Co.

El 25 de abril de 2022, y una vez obtenidas todas las aprobaciones regulatorias, Grifols cerr¢ la adquisicion de Biotest GmbH & Co KGaA. Esta es la
matriz de un consolidado de compafiias, donde se incluye una inversion en joint venture correspondiente a una participacion del 49% que tiene Biotest
Pharma GmbH en BioDarou P.J.S. Co., cuyo domicilio social se encuentra en Teherdn, Irdn, y que se contabiliza utilizando el método de la
participacion.
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El objetivo de la sociedad es recolectar plasma, procesarlo en inmunoglobulinas, factores y alblimina humana a través de Biotest AG, y posteriormente
comercializar los productos terminados en Iran.

En el gjercicio 2026, el Grupo ha decidido iniciar un proceso de desinversion de su participacion indirecta en BioDarou P.J.S. Co. En consecuencia,
dicha participacion ha sido reclasificada como activo no corriente mantenido para la venta.

(10) Activos Financieros

La composicion de los activos financieros no corrientes del balance consolidado a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Millones de euros

Referencia 30/06/2026 31/12/2025
Otras inversiones no corrientes 253 339
Total activos financieros no corrientes valorados a valor razonable 253 339
Depasitos y fianzas no corrientes 18 16
Otros activos financieros no corrientes 32 24
Créditos a largo plazo @ 12 133
Total activos financieros no corrientes valorados a coste amortizado 62 173

Dentro del epigrafe de "Depositos y fianzas no corrientes”, se incluyen fianzas a largo plazo con empresas vinculadas por importe de 1 millones de
euros a 30 de junio de 2026 (1 millén de euros a 31 de diciembre de 2025) (ver nota 23). Adicionalmente, a 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre
de 2025 también incluye un depdsito pignorado por importe de 10 millones de ddlares americanos, en el marco de la garantia otorgada por el Grupo a
la asociada Grifols Egypt for Plasma Derivatives S.A.E. por importe total de 50 millones de délares americanos, vinculada a un contrato suscrito por
dicha sociedad con una institucién financiera (ver nota 23).

La participacion remanente del 6,58% en las acciones de SRAAS se presenta en “Otras inversiones no corrientes”. Dicha inversion se considera un
activo financiero valorado a valor razonable con cambios en “Otro resultado global por valoracion de instrumentos financieros” cuyo valor razonable se
ha calculado en base al precio de la cotizacion de la accion de SRAAS (CNY 4,43 por accién a 30 de junio de 2026 y CNY 6,34 por accion a 31 de
diciembre de 2025) por importe de 249 millones de euros a 30 de junio de 2026 (336 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) reconociendo
una pérdida en el epigrafe de otro resultado global consolidado por importe de 87 millones de euros neto de efecto fiscal al 30 de junio de 2026 (80
millones de euros netos al 31 de diciembre de 2025).

La composicion de los activos financieros corrientes del balance consolidado a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Millones de euros

Referencia 30/6/2026 31/12/2025
Derivados corrientes Nota 22 9 —
Total activos financieros corrientes valorados a valor razonable 9 —

Millones de euros

Referencia 30/6/2026 31/12/2025
Depositos y fianzas corrientes 17 1
Otros activos financieros corrientes 7 23
Créditos a corto plazo (@ 167 12
Total activos financieros corrientes valorados a coste amortizado 191 36
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a) Créditos corrientes y no corrientes

Esta partida esta compuesta por los siguientes saldos:

Millones de euros

Referencia 30/06/2026 31/12/2025
Créditos con partes asociadas Nota 9 4 2
Créditos con partes vinculadas Nota 23 167 135
Créditos con terceros 8 8
Total créditos corrientes y no corrientes 179 145

En la partida de "Créditos con partes vinculadas" se incluye 35 millones de euros (11 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) correspondientes
a los saldos abiertos de cash-pooling de las sociedades Haema GmbH y BPC Plasma, Inc. con Scranton Plasma B.V. (nota 23). El vencimiento de
dichos saldos es Junio de 2027. En el ejercicio 2025, Haema GmbH y BPC Plasma Inc distribuyeron a su accionista Scranton Plasma B.V. un
dividendo sin salida de caja compensando "Créditos con partes vinculadas" por importe de 87 y 26 millones de euros respectivamente. Dichas
distribuciones tuvieron un impacto contra las reservas de las participaciones no dominantes del Grupo. No se han distribuido dividendos en el gjercicio
2026.

Adicionalmente, el epigrafe incluye el préstamo otorgado a Scranton Enterprises B.V. por el Grupo en relacion con el pago de la venta de las
participaciones de BPC Plasma, Inc. y Haema, GmbH (Nota 21). El importe inicial ascendia a 95 millones de délares (87 millones de euros) y con
vencimiento 28 de diciembre de 2026, prorrogable a 28 de Junio de 2027. Asimismo, en 2023 se dispuso de un importe adicional de 15 millones de
euros bajo las mismas condiciones que el préstamo inicial. A 31 de diciembre de 2025 el préstamo se presentaba a largo plazo, sin embargo, a 30 de
junio de 2026 se ha reclasificado a corto plazo de acuerdo a su vencimiento. A 30 de junio de 2026, el importe registrado asciende a 132 millones de
euros, incluyendo los intereses devengados y capitalizados hasta la fecha (124 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

En el marco del contrato de adquisicion de Grifols Canada Plasma Corporation, el Grupo ha otorgado un crédito por valor de 7 millones de délares
canadienses (4 millones de euros) (ver Nota 9).

(1) Deudores Comerciales y Otras Cuentas a
Cobrar

Durante los ejercicios 2026 y 2025, el Grupo ha suscrito contratos de cesion sin recurso de derechos de crédito con entidades financieras (factores), a
los cuales se le transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los créditos cedidos. Asimismo, el control sobre los
créditos cedidos, entendido como la capacidad del factor para venderlos a un tercero no vinculado, de forma unilateral y sin restricciones, se ha
transferido al factor.

Las condiciones contractuales incluyen el cobro anticipado de los créditos cedidos que varia entre el 70% y el 100% del importe nominal y un limite de
cobertura que los factores cubririan en caso de insolvencia de los deudores, que varia entre el 90% y el 100% del nominal cedido. Dichos contratos se
han considerado factoring sin recurso y el importe anticipado por los factores se ha dado de baja del balance consolidado.

El coste financiero de los derechos de crédito vendidos asciende a 8 millones de euros para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2026y se presenta en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (6 millones de euros para el periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2025) (ver Nota 16).

El importe de las facturas neto de descuentos que han sido vendidas sin recurso a diversas entidades financieras y que no habrian sido cobradas a 30
de junio de 2026, asciende a un total de 403 millones de euros (325 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

El detalle de saldos con partes vinculadas se encuentra en la Nota 23.
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(12) Efectivo y Otros Medios Liguidos
Equivalentes

La composicion de este capitulo del balance consolidado a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025
Imposiciones a corto plazo 5 8
Efectivo restringido — 24
Caja y bancos 508 793
Total Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 513 825

A 31 de diciembre de 2025, existia un importe restringido de 24 millones de euros en una cuenta bancaria del Grupo, sobre el que la entidad
financiera mantiene una limitacion operativa de caracter administrativo. Dicha limitacion no altera la titularidad del efectivo ni modifica su naturaleza,
sino que responde a procedimientos internos de autorizacion propios de la operativa bancaria. A 30 de junio de 2026 la mencionada limitacion
operativa de caracter administrativo ya no existe por lo que el Grupo no cuenta con efectivo restringido.

El Grupo monitoriza de forma continua la exposicion a estas restricciones y considera que no afectan significativamente a su liquidez global ni a su
capacidad para atender sus obligaciones financieras a corto plazo.

(13) Patrimonio Neto

El detalle y movimiento del patrimonio neto consolidado se detalla en el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, el cual forma
parte integrante de esta nota de los estados financieros intermedios consolidados.

a) Capital suscrito

A 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad asciende a 119.603.705 euros y esta compuesto por:
o Acciones Clase A: 426.129.798 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, pertenecientes
a la misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de la Sociedad.
o Acciones Clase B: 261.425.110 de 0,05 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie, y que son acciones sin
voto con los derechos preferentes establecidos en los estatutos de la Sociedad.

b) Reservas

La disposicion del saldo de este epigrafe esta sujeta a la normativa legal aplicable de cada una de las sociedades que forman el Grupo. A 30 de junio
de 2026, un importe de 32 millones de euros equivalente al valor neto contable correspondiente a los gastos de desarrollo pendientes de amortizar de
algunas sociedades espariolas (30 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) son, de acuerdo con la normativa aplicable, reservas indisponibles,
que no podran ser distribuidas hasta el momento en que dichos gastos de desarrollo hayan sido amortizados.

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva
hasta que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar
a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

A 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 la reserva legal de la Sociedad dominante asciende a 24 millones de euros, que corresponde al
20% del capital social.
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Por (ltimo, la reserva de cobertura incluye la reserva de cobertura de flujos de efectivo y la reserva de costes de cobertura, véase la nota 4(j) de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 para detalles. La reserva de cobertura se usa para
registrar la parte eficaz de las ganancias o pérdidas en derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo, segun se describe
en la nota 22.

El Grupo difiere los cambios en el elemento a plazo de los contratos a plazo y el valor temporal de los contratos de opcidn en la reserva de costes de
cobertura.

El movimiento de este capitulo del balance consolidado durante el periodo semestral terminado a 30 de junio de 2026 se refleja en el Estado de
Cambios del Patrimonio Neto Consolidado. Los movimientos mas relevantes del ejercicio actual corresponden al incremento de la participacion de
Biotest GmbH & Co KGaA (nota 3 y 21(g)). Esta adquisicion impacta negativamente en las reservas, con una disminucion de 3 millones de euros.

c) Acciones Propias

El movimiento de las acciones propias de Clase A durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 y 30 de junio de 2025 se incluye
a continuacion.

N2 de acciones de Clase A Millones de euros
Saldo al 1 de enero de 2026 3.778.222 86
Enajenaciones Clase A (5.489) —
Saldo al 30 de junio de 2026 3.772.733 86

Durante el primer semestre de 2026, el Grupo entregd 5.489 acciones propias (acciones de Clase A) a ciertos empleados como compensacion del
Plan de Acciones Restringido (véase nota Nota 18).

N¢ de acciones de Clase A Millones de euros
Saldo al 1 de enero de 2025 3.944.430 90
Enajenaciones Clase A (100.000) 2
Saldo al 30 de junio de 2025 3.844.430 88

En el mes de marzo de 2025, el Grupo entregd 100.000 acciones propias (acciones de Clase A) a un ex-empleado en el marco del Plan de Incentivos
en Acciones (véase Nota 18).

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 2025, no ha habido movimiento de las acciones propias de Clase B,
ascendiendo el nimero de acciones a 3.201.374 y con valor de 45 millones de euros en ambos periodos.

d) Distribucion de resultados y dividendos
Los resultados de Grifols, S.A. y de las sociedades dependientes son aplicados de acuerdo a lo aprobado en las respectivas Juntas Generales de
Accionistas y la propuesta de distribucion de resultado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 se presenta como parte del estado de

cambios en el patrimonio neto consolidado.

La distribucion de resultados aprobada con cargo a los beneficios del ejercicio 2025 fue la siguiente:

% sobre el valor Euros por accion Millones de euros
Acciones ordinarias 92 % 0,23 98
Acciones sin voto 460 % 0,23 60
Acciones sin voto (dividendo preferente) 20 % 0,01 3
Total dividendos pagados 161
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Del importe total aprobado de 161 millones de euros, la Sociedad distribuyd 102 millones de euros el 13 de agosto de 2025 en concepto de dividendo
a cuenta de los beneficios del ejercicio 2025, en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de 28 de julio de 2025.

El importe restante, por 59 millones de euros, fue satisfecho con posterioridad al cierre, con fecha 2 de julio de 2026. En consecuencia, durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 no se ha producido salida de caja por dividendos, tal como se refleja en el estado de flujos de
efectivo consolidado. Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025 no se pagaron dividendos.

e) Participaciones no dominantes

La composicion y el movimiento de participaciones no dominantes a 30 de junio de 2026 es como sigue:

Millones de euros

Referencia

Adquisiciéon de
Saldo participaciones Diferencias de Saldo
31/12/2025 Altas no dominantes conversién 30/06/2026

Grifols (Thailand) Pte Ltd
Araclon Biotech, S.A.

Haema GmbH

BPC Plasma, Inc

Grifols Diagnostics Solutions Inc.
Plasmavita Healthcare
Albimmune SL

Biotest GmbH & Co. Kgaa

Nota 13 (b) y 21

5 — — — 5
1 — — — 1

184 6 — — 190
141 14 — 5 160
1.781 32 — 57 1.870
19 4 — — 23

3) — — — 3)
204 (12) @) — 188
2.332 44 @ 62 2.434

f) Accionistas significativos

Las participaciones mas relevantes en el capital social de Grifols, S.A. a 30 de junio de 2026, de acuerdo a la informacion publica disponible o a la
comunicacion realizada a la propia Sociedad, son las siguientes:

% de derechos de voto a

% de derechos de voto través de instrumentos % total de

adjuntos a las acciones financieros derechos de
Nombre o razén social del accionista Directo Indirecto Directo Indirecto voto
BlackRock, Inc. — % 0,72 % — % 2,30 % 3,02 %
Deria, S.L. 15,20 % — % — % — % 15,20 %
The Goldman Sachs Group, INC — % 0,22 % — % 4,40 % 4,62 %
Fidelity International Limited — % 0,68 % — % 0,35 % 1,03 %
Flat Footed LLC. — % 5,39 % — % — % 5,39 %
Mason Capital Master Fund L.P. — % 3,17 % — % — % 3,17 %
Ponder Trade, S.L. 7,09 % — % — % — % 7,09 %
Scranton Enterprises, B.V. 8,40 % — % — % — % 8,40 %
Morgan Stanley — % 0,05 % — % 592 % 597 %
Armistice Capital Master Fund Ltd 1,06 % — % — % — % 1,06 %
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(14) Pasivos Financieros
El detalle de los pasivos financieros a 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es como Sigue:
Millones de euros
Pasivos financieros Referencia 30/06/2026 31/12/2025
Obligaciones no corrientes (@) 4119 5.340
Deuda Senior Asegurada (b) 2.983 2.186
Otros créditos (b) 351 32
Otros pasivos financieros no corrientes (d) 709 732
Derivados financieros no corrientes Nota 22 2 1
Pasivos por arrendamientos no corrientes Nota 8 928 969
Costes de transaccion de préstamos (284) (169)
Total Pasivos financieros no corrientes 8.808 9.091
Obligaciones corrientes () 125 127
Deuda Senior Asegurada (b) 56 23
Otros créditos (b) 125 137
Otros pasivos financieros corrientes (d) 126 149
Derivados financieros corrientes Nota 22 2 4
Pasivos por arrendamientos corrientes Nota 8 117 113
Costes de transaccion de préstamos 3) 1)
Total Pasivos financieros corrientes 548 552
a) Bonos corporativos senior
El desglose de los bonos corporativos senior a 30 de junio de 2026 es el siguiente:
Millones de Euros
Fecha . Valor Cupén L
L. Compaiiia i Moneda Vencimiento
emision nominal anual
, ) 5/10/2021 Grifols, S.A. 1.400 Euros 3,875 % 2028
Bonos corporativos senior no D6
asegurados 5/10/2021 Grifols, S.A. 705 oares 4,750 % 2028
americanos
B ti i 30742024 Grifols, S.A 500 E 7,500 % 2030
rifols, S.A. uros ,
0nos corporativos senior 4/6/2024 300 o
asegurados
19/12/2024 Grifols, S.A. 1.300 Euros 7125 % 2030

Todos los bonos cotizan en el Euronext Global Exchange Market de la Bolsa de Irlanda (“Irish Stock Exchange" (ISE))

El detalle del movimiento de los bonos corporativos a 30 de junio de 2026 es el siguiente:
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Saldo vivo . . . -

) . . . Diferencias de Saldo vivo final

Millones de euros inicial a Emisién Cancelacién .
conversion 30/06/2026

1/1/2026

Bonos corporativos Senior asegurados 2019 740 — (740) — —
Bonos corporativos Senior no asegurados Euros 2021 1.400 — — — 1.400
Bonos corporativos Senior no asegurados Dolar 2021 600 — — 19 619
Bonos corporativos Senior asegurados 2024 2.600 — (500) — 2.100
5.340 — (1.240) 19 4119

Amortizaciéon anticipada de bonos corporativo senior asegurados

El 14 de abril de 2026 se completd con éxito un nuevo acuerdo de financiacion estructurado como un Term Loan B (TLB), junto con una linea de
crédito revolving. Los fondos obtenidos se destinaron a la refinanciacion integra de los vencimientos de deuda de 2027, incluyendo la cancelacion de
los 740 millones de euros en bonos senior garantizados emitidos en 2019 y con vencimiento en 2027. Esta operacion ha generado un impacto en el
resultado financiero de 13 millones de euros en concepto de gastos diferidos de financiacion (ver Nota 16).

Adicionalmente, en mayo de 2026 se amortizaron de forma anticipada 500 millones de euros de los bonos senior garantizados al 7,5% con
vencimiento en 2030. El impacto en el resultado financiero de esta transaccion asciende a 32 millones de euros, derivados de la imputacion a
resultados del saldo pendiente de amortizar de los costes de financiacion por 12 millones de euros tras la cancelacion anticipada del préstamo, y de la
penalizacion por amortizacion anticipada (Early Redemption Fees) por 20 millones de euros (ver Nota 16). Esta operacion contribuye a reducir deuda
con mayor coste y se enmarca en la estrategia del Grupo orientada a disminuir el coste de los intereses en efectivo y reforzar la estructura de capital.

El total de principal mas los intereses a pagar de los bonos corporativos senior es como sigue:

Principal + Intereses en millones de Euros

Bonos corporativos senior no Bonos corporativos senior
asegurados asegurados

Vencimiento
2026 42 76
2027 84 153
2028 2.088 163
2029 — 153
2030 — 2.164
Total 2.214 2.699

b) Deuda con entidades de crédito

Con fecha 14 de abril de 2026 el Grupo ha concluido el proceso de refinanciacion de su deuda senior representada por el contrato de crédito y
garantias suscrito originalmente el 15 de noviembre de 2019 (tal y como fue modificado y refundido en cada momento, y cuya modificacion mas
reciente tuvo lugar en febrero de 2025, incluyendo también la linea de crédito revolving contenida en dicho contrato), cuyo vencimiento estaba previsto
para 2027, mediante un nuevo Contrato de Crédito (en inglés, "Credit Agreement") de aproximadamente 5.300 millones de délares (el "nuevo
Contrato de Crédito").

El nuevo Contrato de Crédito comprende un tramo Term Loan B por un importe de 2.000 millones de ddlares norteamericanos (“Dollar Term Loan B"),
un tramo Term Loan B por importe de 1.250 millones de euros (“Euro Term Loan B") y una linea de crédito revolving con un importe méximo

disponible de 2.065 millones de délares norteamericanos (la "Linea de Crédito Revolving" o "RCF").

El Dollar Term Loan B y el Euro Term Loan B tienen un vencimiento a siete afios (esto es, el 14 de abril de 2033), mientras que la RCF tiene un
vencimiento a seis afios y medio (esto es, el 14 de octubre de 2032), sujeta a un vencimiento anticipado automatico (“springing maturity") que se
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produciria 91 dias antes del vencimiento programado de cualquier endeudamiento material (“Material Indebtedness", segun se define en el Credit
Agreement) si se cumplen determinadas condiciones en dicha fecha.

Los fondos obtenidos han sido destinados a la refinanciacion de los siguientes instrumentos:

e Tramo TLB en euros y dolares americanos por importe nominal de 857 millones de euros y 1.575 millones de ddlares americanos
respectivamente, con vencimiento original en noviembre de 2027;

e Linea de crédito revolving (RCF) por importe de 938 millones de ddlares, no dispuesta a la fecha de la operacion;

e Bonos senior garantizados por importe nominal de 740 millones de euros, con vencimiento original en noviembre de 2027 y cancelados con los
fondos de la refinanciacion.

Term Loan B (TLB)

El Term Loan B se estructura en dos tramos —uno denominado en délares estadounidenses y otro en euros— cuyas principales condiciones tras la
refinanciacion se resumen a continuacion:

Tramo B en ddlares americanos Condiciones anteriores Nuevas condiciones
Importe nominal 1.575 millones de dolares americanos 2.000 millones de dolares americanos
Vencimiento Noviembre de 2027 Abril de 2033
Margen aplicable de 200 puntos basicos (bp) Margen aplicable de 250 puntos basicos (bp)
Tipo de interés sobre SOFR sobre SOFR ()
Estructura de amortizacion “Quasi-bullet” “Quasi-bullet”
Tramo B en euros Condiciones anteriores Nuevas condiciones
Importe nominal 857 millones de euros 1.250 millones de euros
Vencimiento Noviembre de 2027 Abril de 2033
Tipo de interés Margen aplicable de 225 puntos basicos (bp) Margen aplicable de 300 puntos basicos (bp)
sobre Euribor sobre Euribor (%)
Estructura de amortizacion “Quasi-bullet” “Bullet”

(*) El margen aplicable se reducird a razén de 25 puntos bésicos (0,25%) segun vaya descendiendo el ratio de apalancamiento neto consolidado (Consolidated Total Net Leverage Ratio).

De acuerdo con la NIIF 9, el Grupo ha evaluado si las nuevas condiciones de los pasivos financieros modifican sustancialmente las condiciones
originales. Para ello, ha realizado el test cuantitativo del 10%, comparando el valor actual de los flujos de efectivo bajo las nuevas condiciones —
incluyendo las comisiones pagadas netas de las recibidas y descontados al tipo de interés efectivo origina— con el valor actual de los flujos de
efectivo remanentes del pasivo original. Asimismo, ha considerado determinados factores cualitativos, como cambios de divisa, de tipo de interés (fijo
0 variable), de garantias o de acreedores.

Como resultado del andlisis cuantitativo y cualitativo realizado, se ha concluido que las condiciones del nuevo Credit Agreement no difieren
sustancialmente de las del contrato anterior. En consecuencia, la refinanciacion se ha contabilizado como una modificacion del pasivo financiero, sin
dar lugar a la baja en cuentas del pasivo existente y el Grupo ha reconocido en resultados el efecto derivado de la modificacion, determinado mediante
la comparacion de los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos modificados, descontados al tipo de interés efectivo original.

La aplicacion de los criterios anteriores ha dado lugar a los siguientes efectos contables: el Grupo ha reconocido un ingreso por importe de 109
millones de euros en el epigrafe Resultado Financiero de la cuenta de resultados consolidada del periodo (ver Nota 16). Asimismo, los costes y
comisiones incurridos en la operacion - 36 millones de ddlares estadounidenses asociados al Dollar Term Loan By 17 millones de euros asociados al
Euro Term Loan B - han ajustado el valor en libros del pasivo que se amortizan durante su vida remanente del pasivo mediante el método del tipo de
interés efectivo.

A 30 de junio de 2026, el Grupo ha amortizado 5 millones de euros del Dollar Term Loan B. El calendario de vencimientos de ambos tramos es el
siguiente:
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Tramo B en délares americanos Tramo B en euros

Principal en
Moneda MiIIon’es de - Principal en Moneda - Principal en
délares Millones de euros Millones de euros

americanos

Vencimiento

2026 Dolares americanos 10 9 Euros —
2027 Dolares americanos 20 18 Euros —
2028 Dolares americanos 20 18 Euros —
2029 Dolares americanos 20 18 Euros —
2030 Dolares americanos 20 17 Euros —
2031 y siguientes Dolares americanos 1.905 1.671 Euros 1.250
Total 1.995 1.751 1.250

El total de principal mas los intereses del tramo B de la deuda senior por vencimiento es como sigue:

Millones de Euros
Deuda Senior Tramo B

Vencimiento

2026 105
2027 194
2028 187
2029 186
2030 186
2031 y siguientes 3.335
Total 4.193

Las deudas corrientes con entidades de créditos incluyen intereses devengados por importe de 42 millones de euros a 30 de junio de 2026 (13
millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

Linea de crédito "revolving”

Como parte del proceso de refinanciacion, el Grupo mantiene una Linea de Crédito Revolving destinada a cubrir necesidades operativas y de
circulante. Las principales condiciones acordadas tras la refinanciacion se resumen a continuacion:

RCF Condiciones anteriores Nuevas condiciones
Importe nominal 938 millones de ddlares americanos 2.065 millones de dolares americanos
Vencimiento Mayo de 2027 Octubre de 2032 (*)

Margen aplicable de 300 puntos basicos (bp) Margen aplicable de 200 puntos basicos (bp)

Tipo de interé
Ipo de Inieres sobre SOFR sobre SOFR (%)

(*) EI margen aplicable se reducird a razén de 25 puntos bésicos (0,25%) segun vaya descendiendo el ratio de apalancamiento neto consolidado (Consolidated Total Net Leverage Ratio).
(**) Sujeto a un vencimiento anticipado automatico (“springing maturity") que se produciria 91 dias antes del vencimiento programado de cualquier endeudamiento material (“Material
Indebtedness", segtn se define en el Credit Agreement) si se cumplen determinadas condiciones en dicha fecha.
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Las disposiciones de la RCF pueden realizarse y reembolsarse libremente hasta el vencimiento, siendo el movimiento del ejercicio como sigue:

Millones de euros

30/06/2026 31/12/2025
Saldo inicial dispuesto — —
Disposiciones 787 1.276
Repagos (445) (1.277)
Diferencias de conversion 9 1
Saldo final dispuesto 351 —

Otra deuda asegurada

Entre los afios 2015y 2018, el Grupo formalizd tres préstamos a largo plazo con el Banco Europeo de Inversiones por un importe total de 270 millones
de euros para apoyar las inversiones destinadas a 1+D+, centradas principalmente en la busqueda de nuevas indicaciones terapéuticas para las
proteinas plasmaticas. Las condiciones financieras incluian un tipo de interés fijo y un plazo de 10 afios con una carencia de dos afos. En el periodo
terminado a 30 de junio de 2026, estos han sido repagados en su totalidad. A 31 de diciembre de 2025 el importe en libros de los préstamos
obtenidos del Banco Europeo de Inversiones ascendia a 53 millones de euros.

c) Compromisos financieros

Clausulas restrictivas

Las mencionadas emisiones de bonos y el Credit Agreement incorporan compromisos habituales en este tipo de operaciones, incluyendo los indicados
a continuacion (si bien, con el Credit Agreement se han incluido excepciones adicionales a dichas limitaciones, que las hacen méas flexibles que las
contenidas en el Credit Agreement original de 2019):

e (lausulas restrictivas, sujetas a excepciones negociadas de acuerdo con la practica habitual en el mercado, destacando principalmente: (i)
restriccion a la distribucion de dividendos o a ciertos pagos o inversiones; (ii) restriccion a incurrir en endeudamiento adicional, otorgar garantias
sobre deuda o emitir acciones consideradas como capital no-cualificado (“disqualified stock"); y (i) restriccion a la constitucion de gravamenes
sobre activos y (iv) restricciones a la venta de activos significativos, incluida la prohibicién de venta de acciones de Grifols Shared Services North
America, Inc. y sus filiales.

e Supuestos de incumplimiento (“events of default") habituales en este tipo de instrumentos.

e (lausulas de "pari-passu” en virtud de las cuales los bonos garantizados y la deuda senior garantizada tienen el mismo nivel de prelacion y
siempre por encima a otras deudas no garantizadas y a deudas subordinadas.

e Qpcion de amortizacion anticipada en las emisiones de bonos, que incluye una comision de amortizacion anticipada a los bonistas, la cual se va
reduciendo a lo largo del plazo de la emision, hasta ser cero a partir del quinto afio.

e Proteccion por cambio de control, que, en caso de sucederse, daria lugar a la necesidad de amortizar o refinanciar la deuda senior del Grupo
representada por el Contrato de Crédito y los Bonos Senior.

Asimismo, tanto las emisiones de bonos de Grifols como el Credit Agreement contienen una obligacion de cardcter regular y financiero en el sentido de
que obligan a que filiales del Grupo se adhieran al Credit Agreement y a las emisiones de bonos, como garantes personales, de tal manera que el
EBITDA del prestatario/emisor, junto con el de los garantes represente, al menos, el 60% del EBITDA Consolidado Ajustado ("Consolidated Adjusted
EBITDA") de todo el Grupo.

Las sociedades garantes son Grifols International Services Designated Activity Company, Grifols International Services USA Inc., Grifols S.A., Grifols
Worldwide Operations Limited, Grifols Biologicals LLC, Grifols Shared Services North America, Inc., Grifols Therapeutics LLC, Instituto Grifols S.A.,
Grifols Worldwide Operations USA, Inc., Grifols USA, LLC, Grifols International, S.A. y Grifols Biotest Holdings GmbH. En este sentido, el Grupo
monitoriza periédicamente el cumplimiento de este porcentaje y a cierre de 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, era de 76% y 77%,
respectivamente.

Adicionalmente, y como ya pasaba en el Credit Agreement de 2019, el Credit Agreement incorpora como Unico covenant financiero periédico el ratio
de endeudamiento neto consolidado maximo ("Consolidated Total Net Leverage Ratio"), calculado como la relacion entre el importe total de deuda neta
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consolidada ("Consolidated Total Net Debt") y el EBITDA Consolidado Ajustado (“Consolidated Adjusted EBITDA") de los dltimos cuatro trimestres
inmediatamente anteriores, en ambos casos calculando dichas magnitudes de conformidad con lo previsto en el Credit Agreement. El valor de dicho
"Consolidated Total Net Leverage Ratio" no puede superar el 7.00:1.00, pero Unicamente sera exigible su cumplimiento en el caso de que, en el Gltimo
dia del trimestre natural, la RCF esté dispuesta en mas del 40% del total del importe maximo disponible. A 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de
2025, dado que la RCF no se encontraba dispuesta en una cantidad superior a dicho 40%, no fue de aplicacion la exigibilidad del covenant referido
anteriormente.

De conformidad con los términos de nuestros instrumentos de deuda y sujeto a determinadas condiciones, estos covenants restrictivos podran
modificarse, y cualquier incumplimiento relacionado podra ser objeto de dispensa (waiver), con el consentimiento requerido de los bonistas o de los
prestamistas bajo el Contrato de Crédito, segun corresponda.

Al 30 de junio de 2026 y a 31 de diciembre de 2025, el Grupo cumple con los compromisos incluidos en los contratos de financiacion.

d) Otros pasivos financieros

A 30 de junio de 2026, "Otros pasivos financieros no corrientes y corrientes” incluyen un importe por valor de 686 millones de euros (738 millones de
euros a 31 de diciembre de 2025) referente al acuerdo con GIC (fondo soberano de Singapur).

A 30 de junio de 2026, se ha repagado una accion por valor de 52 millones de ddlares americanos.

(15) Gastos por Naturaleza

El detalle de los gastos de amortizacion por funciones es el siguiente:

Millones de euros

Seis meses terminados Seis meses terminados
el 30 de junio de 2026 el 30 de junio de 2025

Coste de la venta 132 139
Investigacion y Desarrollo 28 27
Gastos de distribucion, generales y administrativos 51 53

211 219

Asimismo, el detalle de los gastos de personal por funciones es el siguiente:

Millones de euros

Seis meses terminados Seis meses terminados
el 30 de junio de 2026 el 30 de junio de 2025

Coste de la venta 729 731
Investigacion y Desarrollo 97 97
Gastos de distribucion, generales y administrativos 264 269

1.090 1.097

Con fecha 24 de abril de 2026, el Grupo anuncio la puesta en marcha de un plan integral de optimizacion operativa, orientado a mejorar la eficiencia y
generar ahorros significativos y sostenibles. En el marco de dicho plan, se aprobd el cierre de 29 centros de obtencion de plasma en Estados Unidos,
asi como la consolidacion de actividades en centros con mayor rendimiento operativo.

A 30 de junio de 2026, el Grupo reconoci un gasto asociado al plan de reestructuracion por un importe aproximado de 47 millones de euros,
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, principalmente correspondientes al deterioro de inmovilizado y gastos de personal.
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(16) Resultado Financiero

Su detalle es el siguiente:

Millones de euros

Seis meses Seis meses
Referencia terminados el 30 de terminados el 30 de
junio de 2026 junio de 2025
Ingresos financieros 120 20
Gastos financieros derivados de la emision de bonos corporativos
. P (190) (158)
senior
Gastos financieros derivados de la deuda senior 82) 82
Gastos financieros derivados de otros pasivos financieros (30) (34)
Capitalizacion intereses 11 14
Gastos financieros por arrendamientos Nota 8 27) (29)
Otros gastos financieros (15) (24)
Gastos financieros (333) (313)
Coste financiero de la venta de deudores comerciales Nota 11 ©®) 6)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 10 39
Diferencias de cambio ) (52)
Resultado Financiero (218) (312)

Con fecha 14 de abril de 2026, el Grupo ha concluido el proceso de refinanciacion de su deuda senior asegurada, cuyo vencimiento original estaba

fijado para el 15 de noviembre de 2027 (ver Nota 14).

Como consecuencia de dicha operacion, y de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 9 en materia de modificacion y cancelacion de pasivos

financieros, el Grupo ha reconocido en el epigrafe de Resultado Financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias:

e uningreso financiero de 109 millones de euros, derivado del resultado del Test del 10% aplicado segun la normativa IFRS 9, al concluirse que la
modificacion del contrato no da lugar a una baja en cuentas del pasivo financiero previo;

e un gasto financiero de 13 millones de euros, correspondiente al saldo pendiente de amortizar de los costes de financiacion asociados a la
cancelacion anticipada de los bonos senior garantizados por importe nominal de 740 millones de euros, con vencimiento original en noviembre de
2027,

e un gasto financiero de 32 millones de euros, asociado al saldo pendiente de amortizar de los costes de financiacion (12 millones de euros) y a las
penalizaciones por amortizacion anticipada “Early Redemption Fees” (20 millones de euros) derivadas del reembolso parcial de 500 millones de
euros de los bonos senior garantizados con vencimiento en 2030.

(17) Planes de pensiones y otros planes de
beneficio

El Grupo ofrece a determinados empleados planes de pensiones y otros beneficios a largo plazo. Estos planes incluyen tanto planes de aportacion
definida, en los que las obligaciones del Grupo se limitan a realizar contribuciones periddicas y no generan impacto en el balance, como planes de
prestacion definida, que implican compromisos futuros y se reconocen en el balance como pasivos por beneficios a empleados.

Las obligaciones derivadas de los planes de prestacion definida se calculan utilizando métodos actuariales y se actualizan anualmente. Las
contribuciones a los planes de aportacion definida se registran como gasto en el ejercicio en que se devengan.

a) Planes de aportacion definida

Para los planes de aportacion definida, el Grupo es responsable de realizar una contribucion previamente establecida, no asumiendo obligacion
adicional ni compromiso mas alla de la contribucion acordada.
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La aportacion anual a planes de pensiones de aportacion definida de las sociedades espafiolas del Grupo en los seis meses terminados el 30 de junio
de 2026 ha sido de 1 millon de euros (1 millén de euros en la primera mitad del ejercicio 2025).

Adicionalmente, el Grupo tiene un plan de aportaciones definidas (Plan de ahorro), que cumple los requerimientos para ser un acuerdo de salarios
diferidos segun el Apartado 401 (k) del Internal Revenue Code (Codigo Fiscal de los Estados Unidos, o IRC por sus siglas en inglés). Una vez cumplidos
los requisitos, los empleados pueden aportar una parte de sus salarios al Plan de ahorro, con sujecion a determinadas limitaciones. El Grupo iguala el
100% del primer 4% de las aportaciones de los empleados y el 50% del siguiente 2% de las aportaciones de los empleados. Las aportaciones del
Grupo y las aportaciones de los empleados estan completamente devengadas cuando se realizan. El coste de las aportaciones equivalentes para el
Plan de ahorro fue de 20 millones de ddlares americanos a 30 de junio de 2026 (19 millones de dolares americanos a 30 de junio de 2025).

El Grupo dispone de un plan de prestacion definida para determinados empleados de la antigua Talecris Biotherapeutics, GmbH en Alemania segun
requiere la legislacion en ese pais. Los costes de pensiones relacionados con dicho plan no son significativos.

b) Planes de prestacion definida

El Grupo dispone de prestaciones de jubilacion y compromisos laborales para determinados empleados, principalmente de sus empresas en Alemania.
Estos beneficios estan basados en la antigliedad y el salario de los empleados. Los planes de pensiones son voluntarios y no estan sujetos a
obligaciones estatutarias o legales. El importe de las obligaciones por pensiones depende, en gran medida, de las variaciones en los tipos de interés y
la esperanza de vida de los beneficiarios

(18) Beneficios a empleados

Plan de retribucion referenciado al valor de la accidn liquidado en instrumentos de patrimonio

En mayo 2023, el Consejo de Administracion aprobd proponer a la Junta General Ordinaria de fecha 16 de junio del 2023, la cual lo aprobd, un plan
de incentivos a largo plazo basado en la concesidn de opciones sobre acciones para ciertos consejeros ejecutivos, miembros de la alta direccion de
Grifols y sus filiales.

El plan tiene una vigencia de cuatro afios para cada beneficiario, desde la fecha de entrada en vigor donde, el 40% de las opciones concedidas se
consolidaran (siempre que se cumplan las condiciones para su consolidacion) al finalizar el segundo afio del plan y el restante 60% se consolidara
(siempre que se cumplan las condiciones para su consolidacion) al finalizar el cuarto afio del plan. Se concederan un maximo de 4 millones de
opciones sobre acciones, que representan el derecho a adquirir 4 millones de acciones de Clase A de la Sociedad con un precio de ejercicio de 8,96€
por accion de Clase A.

Como condicion para la consolidacion de las opciones concedidas, cada beneficiario debera haber permanecido empleado de forma continua por
Grifols en cada fecha de consolidacion, debera superar una evaluacion individual de desempefio y, ademds, la liquidacion estd sujeta al cumplimiento
de objetivos especificos, predeterminados y cuantificables, relacionados con métricas financieras y no financieras, con el fin de recompensar la
creacion de valor mediante la consecucion de los objetivos fijados en el plan. La Sociedad destinara las acciones que actualmente posee en
autocartera o que pueda llegar a poseer para cubrir las necesidades del plan.

Fecha de liquidacién Numero de acciones asignadas Valor razonable unitario (euros)
2025 916.000 3,05
2027 1.380.000 2,85

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 16 de junio del 2023, aprob¢ un plan especial de retribucion referenciado al valor de la
accion liquidado en instrumentos de patrimonio para ciertos directivos con un precio de ejercicio de 8,964 euros y 12,84 euros por accion de Clase Ay
vencimiento 2024 y 2025.
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Fecha de liquidacién Numero de acciones asignadas Valor razonable unitario (euros)
31/12/2026 700.000 1,08
31/12/2026 270.000 2,19

El 5 de junio de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd, como medida extraordinaria y con el objetivo de rectificar una inconsistencia
por motivos de equidad, corregir el precio de ejercicio de las opciones de 12,84 euros a 8,96 euros por accion de Clase A.

El importe reconocido en el Patrimonio Neto a 30 de junio de 2026 asciende a 7 millones de euros (6 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).
Plan de retribucién referenciado al valor de la accién liquidado en efectivo

En mayo 2023, el Consejo de Administracion de Grifols, S.A. aprobd un nuevo plan de incentivos a largo plazo basado en unidades de acciones
restringidas (RSU) dirigido a determinados miembros del equipo directivo de la Sociedad y sus filiales.

El plan tiene una duracion total de cuatro afios, donde el 50% de las RSU concedidas se liquidaran al finalizar el segundo afio del plan y el remanente
al finalizar el cuarto afio del plan. Como condicion para la consolidacion de las RSU concedidas, cada beneficiario debera haber permanecido empleado
de forma continua por Grifols a la fecha de liquidacion del plan y, ademas, dicha liquidacion esta sujeta al cumplimiento de objetivos de desempefio.

Las RSUs seran liquidables en efectivo por un importe equivalente al precio promedio de las acciones de Clase A durante los cinco (5) dias habiles
previos a la liquidacion.

En mayo de 2025 se liquidaron el 50% de las RSU concedidas por importe de 2 millones de euros. A 30 de junio de 2026, el total acumulado
asciende a 2 millones de euros y estan clasificados a corto plazo en el epigrafe "Otros pasivos corrientes” (2 millones de euros a 31 de diciembre de
2025 clasificados a largo plazo en el epigrafe de "Provisiones"). A 30 de junio de 2026, el importe reconocido en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada no es significativo (1 millon de euros a 30 de junio de 2025).

Fecha de liquidacién Numero de RSUs asignadas Valor razonable unitario (euros)

2027 248.750 8,51

Programas de fidelizacidon dirigidos a directivos

En el ejercicio 2024, el Grupo firmd contratos con ciertos directivos, estableciendo un incentivo a largo plazo basado en acciones o en metalico como
parte de su sistema retributivo.

En el caso de transferencia de acciones, estas se realizaran en plazos iguales en la fecha de aniversario o al final del periodo, segtn los términos del
acuerdo.

Cada beneficiario debera haber permanecido empleado de forma continua por Grifols hasta la fecha de liquidacion. A 30 de junio de 2026, el total
acumulado asciende a 6 millones de euros (4 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

Plan de Incentivos en Acciones

Con fecha 5 de junio de 2025, la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd el Plan de Incentivos en Acciones 2025 - un plan de retribucion
variable a largo plazo — ofrecido de manera puntual a miembros del equipo de alta direccion y otros empleados clave del Grupo.

El objetivo del plan es alinear los intereses de los beneficiarios con los de los accionistas y apoyar el éxito a largo plazo de la compafiia, fomentado la
creacion sostenible de valor, la retencion de talento clave y la alineacion con los estandares de mercado.

El grupo de beneficiarios incluye a 46 personas, de las cuales 11 son altos directivos. Ni el CEO ni el CFO son beneficiarios del Plan.
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El plan tiene un periodo de consolidacion de tres afios, que se inicid el 29 de abril de 2025, y se liquidara en acciones clase A en un plazo razonable
tras la finalizacion de dicho periodo de consolidacion. Los altos directivos recibirdn el 100% de su concesion en forma de acciones ligadas al
rendimiento (“performance shares”), mientras que el resto de participantes recibiran un 65% en performance shares y un 35% en acciones por
fidelidad (“Fidelity shares”).

El nimero maximo de acciones a entregar es de 986.656, sujeto al cumplimiento de objetivos especificos. La consolidacion de las performance shares
dependerd del retorno total para el accionista (TSR) relativo frente a un grupo comparable predefinido. El plan incorpora umbrales de desempefio y
curvas de pago que permite entregas que van desde el 0% hasta el 150% del objetivo dependiendo del nivel de cumplimiento de los criterios de
desempefio.

El importe reconocido en el Patrimonio Neto a 30 de junio de 2026 asciende a 6 millones de euros (a 3 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).
Otros compromisos con empleados

El Grupo dispone de acuerdos con 28 empleados/administradores en virtud de los cuales estos podrian rescindir unilateralmente sus contratos de
trabajo con la Sociedad, estando legitimados a indemnizaciones que van desde uno a cinco afos de salarios en los supuestos de toma de control de la
Sociedad.

Adicionalmente, los planes de retribucion en acciones que mantiene la Sociedad Dominante para determinados empleados contemplan clausulas
segun las cuales en caso de cambio de control, se produciria la liquidacion anticipada de los importes pendientes de canjear en los términos descritos
en dichos acuerdos.

Asimismo, existen contratos con 21 directivos por los cuales estos recibirian indemnizaciones que van desde uno a cuatro afios de salario en distintos
supuestos.

(19) Situacion Fiscal

Para el célculo del impuesto sobre beneficios devengado en este periodo se ha utilizado la tasa impositiva que resultaria aplicable a las ganancias
totales esperadas para el ejercicio anual, de forma que el gasto por impuesto del periodo intermedio sera el resultado de aplicar la tasa impositiva
efectiva media anual ponderada del resultado antes de impuestos del periodo intermedio. La tasa efectiva consolidada del Grupo, excluyendo Biotest,
es de un 24% en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2026 y de un 27% en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion.

Las principales inspecciones fiscales que tiene abiertas el Grupo son las siguientes:

e Determinadas sociedades del Grupo, residentes en Espafia, y en régimen de consolidacion fiscal, fueron objeto de inspeccién por parte de la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria espariola en relacion con el Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2014, 2015y 2016 y el
Impuesto sobre el Valor Afiadido para los ejercicios 2015y 2016.

Las correspondientes actas fueron firmadas en conformidad por el Grupo con fecha 8 de noviembre de 2021. Cabe destacar que no fueron impuestas
sanciones a ninguna de las sociedades del Grupo por ninguno de los tributos objeto de verificacion.

Asimismo, habiéndose ajustado la asignacion de bases imponibles entre distintas jurisdicciones y de acuerdo con las mencionadas actas y en vista del
efecto sobre los precios de transferencia del Grupo, el Grupo ostenta ahora un derecho legal a recuperar ciertos importes por parte de la
Administracion correspondiente, con arreglo a un procedimiento amistoso de acuerdo con las disposiciones del Convenio Europeo relativo a la
supresion de la doble imposicion en caso de correccion de los beneficios de empresas asociadas. El Grupo tiene reconocidos activos por impuesto
corriente por importe de 18 millones de euros a 30 de junio de 2026 por este motivo (18 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

42



GRIFOLS /|_|\ Estados financieros consolidados Memoria Informe Gestion

e Grifols Shared Services North America, Inc. y filiales recibieron, en 2020, notificacion de inspeccion del impuesto de sociedades correspondiente a
los ejercicios 2017y 2018.

La inspeccidn que se esta llevando a cabo por el Servicio de Impuestos Internos (IRS) de EE. UU. se centra en una transaccion de licencia de activos
intangibles entre empresas del Grupo y los ingresos generados en Estados Unidos consecuencia de dicha transaccion. El IRS esta actualmente
finalizando una propuesta de ajuste relacionada con este asunto. El Grupo considera que su posicion en materia de precios de transferencia con
respecto a esta transaccion, reflejada en las declaraciones de impuestos presentadas, es solida y que cuenta con bases fuertes de defensa ante
cualquier ajuste propuesto por el IRS.

De acuerdo con la legislacion fiscal estadounidense, cualquier liquidacion fiscal futura emitida por el IRS (que incluiria los intereses devengados desde
la fecha limite de presentacion de las declaraciones originales) no daria lugar a una obligacion de pago hasta que el contribuyente haya agotado las
alternativas administrativas disponibles para impugnar un ajuste propuesto por el IRS (incluidos los procedimientos ante la autoridad competente y
ciertos procedimientos judiciales).

En general, el Grupo en Estados Unidos se esfuerza por resolver los asuntos pendientes con cada autoridad fiscal durante el procedimiento de
inspeccion y puede llegar a acuerdos con una autoridad fiscal en cualquier momento del proceso o bien decidir, posteriormente, impugnar cualquier
liquidacion realizada. En cualquier caso, el Grupo se reserva el derecho a presentar todos los recursos y reclamaciones pertinentes (tanto nacionales
como internacionales) necesarios para defender sus intereses.

e Determinadas sociedades del Grupo, residentes en Espafia, fueron objeto de una inspeccion por parte de la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria espafiola en relacidn con el Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2017 a 2019 y el Impuesto sobre el Valor Afadido, las
retenciones a cuenta del impuesto de la renta de las personas fisicas y del impuesto de la renta de no residentes para los ejercicios 2018 y 2019.

El Grupo ha firmado las correspondientes Actas en disconformidad y ha recibido notificacion de las correspondientes liquidaciones tributarias, que han
sido objeto de reclamacion. No fueron impuestas sanciones a ninguna de las sociedades del Grupo por ninguno de los tributos objeto de esta
inspeccion.

En cuanto al Impuesto sobre Sociedades, la liquidacion se basa en una diferencia de criterios en precios de transferencia, interrelacionados con los
que estan siendo objeto de revision por el IRS, entre distintas jurisdicciones en las que opera el Grupo.

En relacion con el IVA, la liquidacidn se apoya en una interpretacion diferente de la actividad financiera desarrollada por el Grupo y de como dicha
diferencia afecta a la deducibilidad de determinados gastos. En este ultimo caso, la posicion del Grupo ha sido parciaimente estimada mediante
resolucion del Tribunal Econdmico-Administrativo Central de 16 de diciembre de 2025. No obstante y para la mejor defensa de sus intereses, el Grupo,
con fecha 25 de febrero de 2026, ha recurrido dicha resolucion ante la jurisdiccién contencioso-administrativa."

e (on fecha 2 y 5 de junio de 2025, determinadas sociedades del Grupo, residentes en Espafia han recibido notificacion de inicio de actuaciones
inspectoras en relacion con el impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2020 a 2023 y el Impuesto sobre el Valor Afiadido y determinadas
retenciones a cuenta del IRPF e IRNR para los gjercicios 2021 a 2023. Dichas actuaciones inspectoras siguen su curso

A 30 de junio de 2026 la provision neta para cubrir posibles responsabilidades por tratamientos fiscales inciertos en todas las jurisdicciones en que
opera el grupo es de 203 millones de euros (180 millones de euros a 31 de diciembre de 2025). Dicha provision se encuentra registrada en el
epigrafe otros acreedores (otras entidades publicas) del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto. Asimismo, el Grupo tiene constituida una
garantia real sobre determinados inmuebles, por valor contable de 80 millones de euros, para garantizar cualquier pago potencial de deudas tributarias
relacionadas con los procedimientos de inspeccidn anteriormente referidos.

Las cuestiones relativas a los precios de transferencia son complejas, muy subjetivas y son objeto litigios en los que intervienen distintas jurisdicciones.
Los temas en discusion son complejos y su resolucion puede conllevar el transcurso de numerosos afios. La provision incluye tratamientos fiscales
inciertos que se estiman usando el método del importe mas probable o el método del valor esperado y dependen de la evaluacion que hace Grupo
sobre la probabilidad que el enfoque adoptado por las Autoridades Fiscales sea confirmado por los Tribunales. Dicha evaluacion podria cambiar en el
futuro en funcion de los avances en los procedimientos de revision de las Autoridades Fiscales y en la medida en que dichos procedimientos hayan
concluido. También puede impactar el progreso de los procedimientos de reclamacion en curso y de procedimientos internacionales, que pueden
suponer la devolucion de impuestos que ya han sido pagados en virtud de las liquidaciones establecidas anteriormente. Igualmente, la referida
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evaluacion puede variar en funcion de cambios en las disposiciones legales o en la interpretacion de dichas disposiciones, incluso en funcién de la
expiracion de los correspondientes plazos legales de prescripcion.

La direccion del Grupo considera improbable que surjan pasivos adicionales por encima de los importes provisionados. Asimismo, es posible que los
importes provisionados cambien y se reduzcan parcialmente, o incluso en su totalidad, en periodos futuros, a medida que avancen las inspecciones,
los recursos o los procedimientos que cuestionen el enfoque de las autoridades fiscales, 0 incluso que expiren los plazos de prescripcion pertinentes.
El criterio de la Direccion sigue siendo que la posicion del Grupo en relacion con todos sus precios de transferencia, inspecciones y litigios es sdlida, y
que el Grupo ha reconocido los saldos adecuados de provisiones fiscales, considerando también la aplicacion de medidas de deduccion en virtud de
los Procedimientos Amistosos aplicables con los distintos paises.

Flujos de tesoreria

Como se ha sefialado anteriormente, el Grupo esta siendo objeto de inspecciones fiscales en varios paises y los plazos de resolucion de las mismas
son inciertos.

Se prevé que puedan ser necesarios pagos de impuestos en relacion con las inspecciones fiscales en curso en los préximos afios en las distintas
jurisdicciones en que opera el Grupo y que a pesar de estar el origen de las mismas interrelacionado, puedan tener impacto en los flujos de efectivo
consolidados al poder producirse en periodos temporales distintos. No obstante, el Grupo considera que los pasivos fiscales expuestos reflejan
adecuadamente, segun la informacion actual, el valor esperado de cualquier liquidacion final.

Algunas de las partidas mencionadas anteriormente no se encuentran actualmente en inspeccion de las autoridades fiscales y pueden tardar mas
tiempo en resolverse.

Tributacién minima (Pilar 2 OCDE)

El Marco Inclusivo sobre la Erosion de la Base Imponible y el Traslado de Beneficios (BEPS) de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE)/G20 aborda los retos fiscales derivados de la digitalizacion de la economia global. Las Normas Modelo Globales contra la Erosion
de la Base Imponible (normativas del Segundo Pilar o "Pilar 2") se aplican a las empresas multinacionales (EMN) con ingresos anuales superiores a
750 millones de euros segun sus estados financieros consolidados.

El 23 de mayo de 2023, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio las Reglas Modelo del Pilar Dos de la Reforma Tributaria
Internacional - Modificaciones a la NIC 12 (las Modificaciones). Las Modificaciones aclaran que la NIC 12 se aplica a los impuestos sobre la renta que
surgen de la legislacion fiscal promulgada o sustancialmente promulgada para implementar las reglas modelo del Pilar 2 publicadas por la OCDE,
incluida la legislacion fiscal que implementa un mecanismo (QDMTT) para permitir recaudar el impuesto complementario en la jurisdiccion de la filial
en vez de la jurisdiccion de la matriz dltima del grupo. El Grupo ha adoptado estas modificaciones, que introducen:

¢ Una excepcion temporal obligatoria a la contabilizacion de los impuestos diferidos que surgen de la implementacion jurisdiccional de las reglas
modelo del Pilar 2.

e Requisitos de informacion a revelar para las entidades afectadas para ayudar a comprender mejor la exposicion de una entidad a los impuestos
sobre la renta del Pilar 2 que surgen de dicha legislacion.

Las normas del Pilar 2 se adoptaron en numerosas jurisdicciones en las que opera el Grupo, por ejemplo y de manera relevante en jurisdicciones de la
Unién Europea, entre ellas Espafia. De acuerdo con estas normas, el Grupo se considera una empresa multinacional a la que se aplicaran las normas
del Pilar 2.

El Grupo ha realizado una evaluacion de su posible exposicion a los impuestos sobre la renta del Pilar 2 basandose en los informes pais por pais del
gjercicio 2025 y la informacion financiera a 30 de junio de 2026 de las entidades constituyentes del Grupo y ha confirmado que no se devenga deuda

tributaria materia en las jurisdicciones en las opera.

El Grupo contintia siguiendo los desarrollos legislativos del Pilar 2 y cumpliendo con las correspondientes obligaciones de Pillar 2 que recaen en el
gjercicio 2026.
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(20) Operaciones discontinuadas

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2026 y 30 de junio de 2025, el Grupo no ha discontinuado ninguna operacion.

(21) Compromisos y Contingencias
a) Avales concedidos

Grifols estd sujeta a la presentacion de determinadas garantias en el curso ordinario de su actividad comercial, asi como a la constitucién de avales
relacionados con licitaciones y contratos. No se considera que de dichas garantias y avales pueda derivarse ninglin pasivo adicional en los presentes
estados financieros consolidados.

b) Garantias comprometidas con terceros

Grifols a través de Grifols Shared Services North America, Inc, actlia como garante de dos contratos de alquiler de ciertos centros de plasma de
ImmunoTek no afectos a la colaboracion bajo Biotek America LLC.

La Sociedad mantiene compromisos contractuales derivados de su actividad, que pueden conllevar el otorgamiento de garantias y/o gravamenes frente
a terceros. Estas garantias se otorgan conforme a los términos contractuales aplicables e incluyen, entre otros, avales, depdsitos o instrumentos
similares.

Adicionalmente, el Grupo tiene garantias significativas comprometidas con terceros descritas en la nota 14.

¢) Compromisos de compra
Opcién de compra y venta de Grifols Canada Plasma Corporation y otros compromisos

El Grupo ha formalizado un acuerdo de opcién de compra y venta (call/put) sobre el 49,90% restante del capital social, ejercitable a partir de enero de
2027. El precio se determinara conforme a una formula contractual basada en dos veces los litros de plasma recolectados en 10s seis meses previos (i)
al mes inmediatamente anterior al cierre o ii) la fecha en que los centros de recoleccion, respecto los cuales Grifols obtiene plasma de Canadd, hayan
alcanzado los 600.000 litros recolectados, 1o que ocurra antes, multiplicados por un precio (320 o 250 dolares canadienses por litro segun las
caracteristicas del centro de plasma), junto con ajustes por capital circulante y deuda neta. A 30 de junio de 2026, el valor de la opcién no es
significativo.

De conformidad con el contrato de adquisicion, el Grupo ha concedido un préstamo vinculado a la operacion, cuyo importe dispuesto reducird el pago
futuro correspondiente a la adquisicion del porcentaje restante. El préstamo, inicialmente de 2 millones de ddlares canadienses, puede incrementarse

hasta un maximo de 15 millones de ddlares canadienses en funcion del volumen de plasma recolectado por Grifols Canada Plasma Corporation

El contrato contempla una Subsequent Option (“Fallback") que permite, en caso de no ejercerse las opciones iniciales, una reestructuracion mediante
la transferencia de la participacion del Grupo a cambio de tres centros operativos, garantizando la continuidad del suministro.

Asimismo, el Grupo mantiene un compromiso de compra de plasma procedente de los centros de Grifols Canada Plasma Corporation, sujeto a
extension contractual, y precios unitarios definidos en el acuerdo.

El acuerdo incluye garantias e indemnidades especificas por parte de los accionistas no dominantes, relativas a contingencias fiscales, litigios en curso
y reclamaciones de propiedad intelectual, asi como limitaciones de responsabilidad con topes equivalentes al precio de compra.

Opcién de compra de BPC Plasma Inc. y Haema GmbH
En virtud de contrato de compraventa de acciones de fecha 28 de diciembre de 2018, el Grupo Grifols (a través de las sociedades vendedoras (las

"Sociedades Vendedoras") Grifols Shares Services North America Inc (respecto de las acciones de BPC Plasma Inc (entonces Biotest US Corporation)
"BPC") y Grifols Worldwide Operations Limited (respecto de las acciones de Haema AG (hoy denominada Haema GmbH ("Haema")) vendid las acciones
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representativas del 100% del capital de BPC y Haema a Scranton Plasma B.V. ("Scranton"). El contrato de compraventa incluye una opcién de compra
en favor de las Sociedades Vendedoras que les otorga el derecho (no una obligacion) irrevocable y exclusivo de poder adquirir las acciones
respectivamente vendidas a Scranton en cualquier momento a partir de la fecha de venta, siempre con la condicion de que al ejercitar la opcion para la
compra de las acciones de la sociedad de que se trate -Haema o BPC, respectivamente-, debe ejercitarse la opcion de compra de las acciones de la
otra sociedad de que se trate -BPC o Haema, respectivamente-.

En relacion con la opcion de compra y dado que la misma esta basada en un niimero variable de acciones y un precio de adquisicion variable, dicho
instrumento es un instrumento financiero derivado que se debe valorar a valor razonable con impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El precio del ejercicio de la opcion serd igual al mayor entre: (i) el mismo precio por el que se vendieron las acciones a Scranton, afiadiendo los gastos
relativos a la transaccion y el incremento del capital circulante neto entre la fecha de venta y la fecha de consumacion de la compra como
consecuencia del ejercicio de la opcidn, y (ii) el importe necesario para cancelar la deuda contraida por Scranton con la entidad financiadora para la
compra de las acciones de Haema y BPC de las Sociedades Vendedoras por importe de 425 millones de euros, mas los intereses devengados, asi
como cualquier otra cantidad necesaria para cancelar dicha deuda.

En base a las condiciones contractuales referenciadas, Grifols ha estimado el precio resultante del ejercicio de la opcion como (i) el precio por el que
fueron vendidas las acciones por las Sociedades Vendedoras a Scranton (un total de 538 millones de ddlares americanos) mas (i) la variacion del
capital circulante que, atendiendo al modelo de negocio de Haema y BPC al momento de la consumacion del ejercicio de la opcion, estara
representado principalmente por los beneficios entonces no distribuidos. En la medida en que el precio resultante del ejercicio de la opcion se ha
establecido por un valor similar al valor razonable de BPC y Haema, el valor de dicha opcion no es significativo. Por otro lado, siendo que la valoracion
de la opcidn se basa en variables no observables de mercado, la misma corresponde al Nivel 3 de jerarquia de valor razonable.

En julio de 2024, Scranton suscribié un contrato de préstamo con fondos controlados o gestionados por Oaktree (el "Contrato de Préstamo") para la
refinanciacion del préstamo originalmente suscrito en 2019 por parte de Scranton con entidades bancarias. De acuerdo con los términos del Contrato
de Préstamo, esta financiacion esta garantizada por (i) BPC, en su condicién de garante, (i) por una prenda sobre las acciones de Haema y BPC,  (iii)
por prendas sobre los activos de BPC. En marzo de 2025 y una vez completada la transformacion de Haema en una sociedad de responsabilidad
limitada en forma de GmbH, de acuerdo con los términos del Contrato de Préstamo, Haema se adhirid al Contrato de Préstamo en condicion de
garante, y pignord sus activos en garantia de la financiacion mencionada.

Si tuviere lugar un incumplimiento (“default") bajo el Contrato de Préstamo, las Sociedades Vendedoras podran, respectivamente y a la vez, ejercitar la
opcion de compra de ambas sociedades en el plazo de 90 dias desde que se notificara el supuesto de incumplimiento ("default"). Transcurrido ese
periodo, las Sociedades Vendedoras dejaran de ostentar la opcion de compra sobre las acciones de Haema y BPC. A 30 de junio de 2026 no se ha
reportado ningun incumplimiento (“default”) bajo el Contrato de Préstamo.

En relacion con la venta de participaciones de BPC Plasma Inc. y Haema Gmbh, Scranton Enterprises BV suscribié un préstamo con el grupo con fecha
28 de diciembre de 2018 por importe inicial de 95 millones de ddlares americanos (87 millones de euros). La retribucion es del 2%+SOFR con
vencimiento 28 de diciembre de 2026, prorrogable a 28 de junio de 2027. En 2023, se dispuso un importe adicional de 15 millones de euros bajo las
mismas condiciones que el préstamo inicial, cuya retribucion es del 2%+EURIBOR.

A 31 de diciembre de 2025, el préstamo se presentaba en el largo plazo. No obstante, a 30 de junio de 2026 se ha reclasificado el importe a corto
plazo al tener un vencimiento inferior a un afio. A dicha fecha, el importe registrado asciende a 132 millones de euros, incluyendo los intereses
devengados y capitalizados hasta la fecha (124 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) (Ver Nota 10).

Opcién de compra de Plasmavita Healthcare GmbH

Plasmavita Healthcare GmbH es una sociedad constituida en Alemania el 22 de noviembre de 2017. En la actualidad, el Grupo es accionista de un
50% de las acciones y dos socios personas fisicas, accionistas del 50% restante de las acciones de dicha sociedad. A través de un contrato de
prestacion de servicios, los accionistas minoritarios prestan ciertos servicios de gestion a la sociedad. El contrato de constitucion de la sociedad
establece opciones de compra, en favor del Grupo, que le otorgan el derecho (no la obligacion) irrevocable de adquirir las participaciones minoritarias
de los dos socios, en un plazo de 6 meses desde el momento en que dejen de prestar los servicios de gestion a la sociedad. El valor razonable de la
opcion no es significativo.

Opcién de compra con National Service Projects Organization (Egipto)
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El 29 de julio de 2021, Grifols firmd un acuerdo con la sociedad egipcia National Service Projects Organization (“NSPQ”) a través del cual Grifols y
NSPO constituyeron una sociedad en Egipto, para la construccion y operacion de 20 centros de obtencién de plasma en Egipto, una fabrica de
fraccionamiento y una fabrica de purificacion y dosificacion de proteinas. Grifols y NSPO poseen el 49% y 51% respectivamente en dicha sociedad. El
acuerdo incluye una opcidn de compra y una opcion de venta para ambos accionistas, que permite adquirir o vender a la contraparte la totalidad de su
participacion. Dichas opciones pueden ser ejercitadas una vez cumplido el plazo de 10 afios desde la creacion de la sociedad. En la medida en que las
opciones estan basadas en un nimero variable de acciones y en un importe variable, existe un instrumento financiero derivado que se debe valorar a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. El precio de ejercicio de la opcion esta basado en un valor de mercado, lo que
implica que, en el momento de su eventual ejercicio, dicho precio se asimilard al valor razonable de la participacion a adquirir.

A 30 de junio de 2026 el valor de la opcion no es significativo.

Canadian Blood Services

En septiembre de 2022, Grifols firmd un acuerdo de colaboracion con Canadian Blood Services (CBS), para suministrarles 2,4 millones de gramos de
Inmunoglobulina exclusivamente a través de una red de centros de plasma canadiense, que debera estar totalmente desarrollada y operativa en 2027.
Para alcanzar dicha meta, Grifols necesitara recolectar anualmente 600.000 litros de plasma canadiense provenientes de centros de plasma de

propiedad de Grifols en Canada.

Por ello, Grifols ha adquirido los siguientes compromisos para la adquisicion de centros de plasma y de construccion propia en Canada:

Millones de Euros
2026 2027
6 32

d) Compromisos contractuales
Acuerdo de venta del 20% de participacion en SRAAS

Como consecuencia del acuerdo de venta de la participacion accionarial del 20% en Shanghai RAAS a Haier, ambas compafiias firmaron los siguientes

acuerdos:

e El Contrato de Distribucion Exclusiva existente de albuimina de suero humano para el mercado chino, firmado con SRAAS, tendra una duracion de
10 afios (hasta 2034), con opcién de ampliacion de 10 afios por parte de SRAAS y vollimenes minimos de suministro garantizados para el periodo
2024-2028. En caso de falta de acuerdo para los afios siguientes, se aplicaran los volimenes minimos acordados para 2028. La determinacion
de precios bajo dicho acuerdo se mantendré con los mismos estandares aplicables.

e Grifols se compromete alcanzar un EBITDA agregado del Grupo GDS de 850 millones de dolares americanos por el periodo 2024-2028 y siempre
que Haier sea titular de no menos del 10% de SRAAS. En caso de incumplir dicho compromiso, compensara con efectivo a SRAAS en 2029 por el
multiplicador resultante del déficit y la participacion accionarial que SRAAS tenga en GDS en ese momento. Basandose en las proyecciones mas
pesimistas sobre el Grupo GDS, la probabilidad de desviacion es muy baja y por tanto, no se considerd la existencia de un pasivo al cierre de la
transaccion de venta. A 30 de junio de 2026 no Sse esperan variaciones que puedan generar un riesgo de incumplimiento en dicho compromiso.

e Grifols se compromete a que, mientras controle GDS directa o indirectamente, hara esfuerzos comercialmente razonables sin que implique una
obligacion, para que GDS declare y distribuya dividendos a sus accionistas en cada ejercicio posterior al cierre por una cantidad no inferior al 50%
de las ganancias netas de GDS para dicho ejercicio social.

e Grifols ha pignorado sus acciones en SRAAS a favor de Haier (por cuenta de Haier y SRAAS), para garantizar el acuerdo de cash pooling existente
entre GDS, como acreedor, y Grifols, como deudor.

e (rifols retiene el derecho a nombrar un consejero en el consejo de administracion de SRAAS. No obstante, Grifols ha otorgado a Haier (a) una
delegacion de voto (voting proxy) por 10 afios y (b) un derecho de adquisicion preferente en caso de que Grifols quiera vender dichas acciones. El
acuerdo de delegacion de voto “voting proxy” se ha valorado en 10 millones de euros, que se periodificara durante 3 afios por ser ese el periodo
en el que Haier y Grifols han acordado no transferir sus acciones en SRAAS. En cada uno de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2026 y 2025 se ha reconocido un ingreso de 2 millones de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Compromisos comerciales

A 30 de junio de 2026, el Grupo mantiene compromisos comerciales vigentes con clientes por importe de 31 millones de euros (36 millones de
dolares estadounidenses), cuyos desembolsos se prevé que se materialicen en los siguientes ejercicios:
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Millones de euros

2026 2027 2028-2031
5 2 24

Disolucién acuerdo de negocio conjunto con Ortho

A 30 de junio de 2026, el Grupo y la contraparte han alcanzado un acuerdo para la terminacion anticipada de un negocio conjunto cuyo vencimiento
contractual estaba previsto para 2039. El acuerdo establece condiciones favorables para el Grupo y contempla el pago, por parte de la contraparte, de
65 millones de ddlares a lo largo de un periodo de tres afios — importe asociado con 10s costes que se incurrirdn tras la disolucion anticipada del
negocio conjunto y que no podran recuperarse en el corto plazo mediante el volumen de produccion.

Al 30 de junio de 2026 el Grupo ha recibido el primer pago por un importe de USD 25 millones.

e) Procedimientos judiciales y de arbitraje

La informacion sobre procedimientos legales en los que Grifols o compaiiias del Grupo estan involucradas es la siguiente:
e COMITE EJECUTIVO DE LA CNMV

El 25 de septiembre de 2024, Grifols recibid la comunicacion de que el Comité Ejecutivo de la CNMV habia iniciado un procedimiento administrativo
sancionador en relacion con el escrito de conclusiones emitido por la CNMV el 21 de marzo de 2024, informado por Grifols como Informacion
Privilegiada en esa misma fecha y posteriormente complementado. La propuesta de sancidn por las incidencias recogidas en dicho escrito y su
informacion adicional asciende a una cantidad no superior al millén de euros. El 7 de noviembre de 2024, Grifols presentd alegaciones al acuerdo de
iniciacion del procedimiento, y el 16 de mayo de 2025 solicité su conclusion, que se formalizd mediante resolucion de la CNMV el 25 de junio de
2025. A partir de esa fecha se abrié un plazo de dos meses para interponer recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional.

El 24 de septiembre de 2025 se presentd formalmente el recurso ante la Audiencia Nacional, que fue admitido a tramite mediante decreto de 7 de
octubre de 2025. No obstante, a fecha de 27 de julio de 2026, la Audiencia Nacional atin no ha recibido el expediente administrativo por parte de la
CNMV, por lo que Grifols no ha sido emplazada para formalizar la demanda.

 PROCEDIMIENTO DE "SQUEEZE-QOUT" CONFORME A LOS ARTICULOS 39A Y SIGUIENTES DE LA LEY ALEMANA DE OPA
(GERMAN TAKEQOVER ACT) RELATIVO A LAS ACCIONES ORDINARIAS DE BIOTEST GMBH & CO. KGAA

El procedimiento se inicid con la solicitud de exclusion forzosa ("squeeze out") presentada ante el Tribunal Regional de Frankfurt el 28 de marzo de
2022. EI 27 de octubre de 2022, el Tribunal Regional de Frankfurt dictd resolucion estableciendo que todas las acciones ordinarias de Biotest GmbH &
Co. KGaA no poseidas directa o indirectamente por Grifols S.A. debian ser transmitidas. Un total de cuatro demandados interpusieron recurso contra
dicha resolucion y, el 27 de mayo de 2024, el Tribunal de Apelacion de Frankfurt dictd resolucion desestimando el recurso de los demandados e
imponiéndoles las costas. Posteriormente, los demandados impugnaron la decision sobre costas y presentaron recurso ante el Tribunal Federal de
Justicia.

Con fecha 10 de febrero de 2026, el Tribunal Supremo Federal aleman confirmd de forma definitiva el proceso de exclusion forzosa, desestimando los
recursos interpuestos por los accionistas minoritarios. En consecuencia, la orden de transmision adquirio firmeza y las acciones ordinarias de Biotest
GmbH & Co. KGaA no poseidas directa o indirectamente por el Grupo fueron transmitidas a Grifols.

Como resultado de lo anterior, el Grupo adquirid 148.822 acciones ordinarias adicionales de Biotest GmbH & Co. KGaA con derecho de voto. Como
resultado de esta transaccion, la participacion del Grupo en el capital social de Biotest GmbH & Co. KGaA se incrementd desde el 80,40% hasta el

80,78%, impactando negativamente en las reservas con una disminucion de 3 millones d euros (ver Nota 13(b)).

El importe total asociado a esta adquisicion ascendid a 6,4 millones de euros, cuyo pago se realizé el 29 de mayo de 2026.
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e LITIGIOS ADICIONALES

El Grupo esta involucrado en determinados procedimientos legales derivados del curso ordinario de sus operaciones en Estados Unidos, incluyendo
reclamaciones individuales por litigios relacionados con incidentes ocurridos en determinadas instalaciones y ciertos procedimientos en materia de
salarios y jornada laboral.

El Grupo tiene registradas provisiones asociadas a un nimero limitado de estos procedimientos, al considerar probable que se requiera una salida de
recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar las obligaciones correspondientes y siempre que el importe pueda ser estimado de

manera fiable.

La Direccion considera que la resolucion o continuidad de estos procedimientos e investigaciones no tendra un impacto significativo en la posicion
financiera, los resultados operativos ni los flujos de efectivo del Grupo.

(22) Instrumentos Financieros
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GRIFOLS O

Estados financieros consolidados

b) Derivados financieros

Al'30 de junio de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 el Grupo tiene registrados los siguientes derivados:

Memoria

Informe Gestioén

Millones de euros

Nocional al Nocional al Valoracién al Valoracién al

Derivados Financieros Moneda 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 Vencimiento
Forward de tipo de cambio Franco Suizo 21 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Délar canadiense 123 1 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Délar canadiense 110 1 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Délar canadiense 111 1 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Délar canadiense 130 2 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Doélar canadiense 163 2 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Corona Sueca 95 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Libra esterlina 30 1 — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Yen Japonés 1.900 1.700 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Doélar australiano 11 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Real Brasilefio 120 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Peso Chileno 5.500 — — 23/07/2026
Forward de tipo de cambio Peso Mejicano 75 — — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Peso Mejicano 775 1 — 23/7/2026
PPA de energia Euro/KwH — — — 31/12/2032
PPA de energia Euro/KwH — — 31/12/2036
Total activos derivados 9 —

Forward de tipo de cambio Real Brasilefio 95 — — 20/1/2026
Forward de tipo de cambio Doélar canadiense 562 — 2 20/1/2026
Forward de tipo de cambio Peso Chileno 4.000 — — 20/1/2026
Forward de tipo de cambio Euro 30 300 1) 1) 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Euro 50 1) — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Corona checa 21 (1) — 23/7/2026
Forward de tipo de cambio Libra esterlina 20 — — 20/1/2026
Forward de tipo de cambio Libra egipcia 95 — — 22/7/2026
Forward de tipo de cambio Peso Mejicano 650 — — 20/1/2026
Forward de tipo de cambio Rupia india 450 — — 23/7/2026
PPA de energia Euro/KwH — 1) 2 31/12/2032
PPA de energia Euro/KwH — — 31/12/2036
Total pasivos derivados (4) (5)

(*) Los importes del nocional se expresan en millones en la moneda del derivado.

El Grupo mantiene instrumentos derivados, principalmente contratos a plazo de divisa y contratos de energia (PPA), para gestionar su exposicion a

riesgos de tipo de cambio y de precio de la energia.

Los derivados de tipo de cambio no estan designados como coberturas contables, por lo que las variaciones en su valor razonable se reconocen en
resultados, mientras que los contratos de energia (PPA), que cumplen los requisitos de contabilidad de coberturas, registran sus variaciones en
patrimonio neto. Las variaciones del periodo reflejan principalmente cambios en las condiciones de mercado.
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(23) Saldos vy transacciones con Partes
Vinculadas

a) Saldos del Grupo con partes vinculadas

El detalle de saldos con partes vinculadas a 30 de junio de 2026 es el siguiente:

Millones de euros

Importe en libros Referencia Empresas asociadas Otras partes vinculadas
Deudores 70 —
Activos contractuales corrientes 10 —
Créditos Nota 10 4 167
Depositos y fianzas Nota 10 9 1

Total saldos deudores 93 168
Acreedores (34) )
Deudas — ©®)
Total saldos acreedores (34) (15)
Total 59 153

El epigrafe “deudores” correspondiente a empresas asociadas incluye los saldos pendientes de cobro por ventas a compafiias asociadas en 2026
correspondientes principalmente a Grifols Egypt Plasma Derivatives S.A.E. (64 millones de euros a 30 de junio de 2026 y 49 millones de euros a 31 de
diciembre de 2025).

El epigrafe “créditos” incluye principalmente un préstamo suscrito por Scranton Enterprises B.V. con el grupo con fecha 28 de diciembre de 2018 por
importe inicial de 95 millones de ddlares americanos (87 millones de euros) y con vencimiento 28 de diciembre de 2026, prorrogable al 28 de junio de
2027 (ver nota 10) relacionado con el pago de la venta de las participaciones de BPC Plasma Inc. y Haema GmbH. A 30 de junio de 2026 y 31 de
diciembre de 2025, el epigrafe incluye un importe adicional de 15 millones de euros dispuesto durante 2023 bajo las mismas condiciones que el
préstamo inicial. A 30 de junio de 2026, el importe registrado asciende a 131 millones de euros incluyendo intereses devengados y capitalizados hasta
la fecha (124 millones de euros a 31 de diciembre de 2025).

Adicionalmente, incluye el acuerdo de financiacion por cash-pooling que BPC Plasma Inc. y Haema GmbH mantienen con Scranton Plasma B.V. con
vencimiento 2027 (ver nota 10).

El epigrafe "créditos" correspondiente a empresas asociadas incluye un crédito otorgado a Grifols Canada Plasma Corporation en el marco del contrato
de su adquisicion (ver nota 9y 10).

El epigrafe de "deudas" incluye un importe de 8 millones de euros a 30 de junio de 2026 (8 millones de euros a 31 de diciembre de 2025) referente al
saldo de pagarés al portador emitidos por la sociedad del grupo Instituto Grifols, S.A. Dichos pagarés tienen un vencimiento el 5 de mayo de 2027,
respectivamente, un valor nominal de 3.000 euros cada uno, y un interés nominal anual del 4 %.

El epigrafe "depositos y fianzas" correspondiente a empresas asociadas a 30 de junio de 2026 incluye un depdsito pignorado de 10 millones de

ddlares americanos, en el marco de la garantia otorgada por el Grupo a favor de la asociada Grifols Egypt for Plasma Derivatives S.A.E. por importe
total de 50 millones de délares americanos, vinculada a un contrato suscrito por dicha sociedad con una institucion financiera (ver nota 10).

53



GRIFOLS /|_|\ Estados financieros consolidados Memoria Informe Gestion

b) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con empresas vinculadas durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2026 son los
siguientes:

Millones de euros

Empresas Personal clave de Otras partes Administradores

asociadas la direccién vinculadas de la sociedad

Ventas netas 23 — — —
Compras (39) — — —
Recepcion de servicios — — 9 —
Remuneraciones — ®) — 3)
Pagos por activos por derecho de uso — — @ —
Ingreso financiero — — 4 —
Créditos — — 29 _
(16) (8) 13 3)

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas durante el periodo de seis meses finalizado a 30 de junio de 2025 son los
siguientes:

Millones de euros

Empresas Personal clave de Otras partes  Administradores

asociadas la direccion vinculadas de la sociedad

Ventas netas 19 — 1 —
Recepcion de servicios — — (7 —
Remuneraciones — ®) — 2
Pagos por activos por derecho de uso — — @ —
Ingreso financiero — — 9 —
Créditos — — 24 —
19 (8) 23 (2)

"Ventas netas" incluye ventas a compafiias asociadas correspondientes principalmente a Grifols Egypt for Plasma Derivatives, S.A.E. 21 millones de
euros en el gjercicio 2026 y 14 millones de euros en el gjercicio 2025).

"Recepcion de servicios" incluye un importe de 2 millones de euros correspondiente a aportaciones sin animo de lucro en el ejercicio 2026 (3 millones
de euros en el gjercicio 2025).

El detalle de las operaciones con otras partes vinculadas correspondiente al ejercicio 2026 y 2025 es como sigue:

54



GRIFOLS /|_|\ Estados financieros consolidados Memoria Informe Gestion

Millones de euros

. . Seis meses terminados el Seis meses terminados el
Parte vinculada Concepto Referencia

30 de junio de 2026 30 de junio de 2025
Scranton Enterprises, B.V.  Intereses Préstamos b) 3
Scranton Plasma B.V. Intereses Cash-Pooling b) 1
A financiacion: cash-
Scranton Plasma B.V. cugrdos de financiacion: cas a) 22 24
pooling
Scranton Plasma B.V. Gastos por servicios f) @ —
Contratos de gestion o
Probitas Fundacion Privada 3 gest d) 2 3)
colaboracion
Centurion Real State, S.A.U. Contratos de arrendamiento C) @ @)
Marca Grifols, S.L. Royalties e) () @
Endo Operations Limited Ingresos por servicios — 1
13 23

a.  Seincluyen principalmente los importes netos dispuestos bajo el marco del acuerdo de financiacion por cash-pooling que BPC Plasma
Inc. y Haema GmbH mantienen con Scranton Plasma B.V. comentado anteriormente.

b.  Seincluyen principalmente los intereses devengados correspondientes al contrato de préstamo suscrito por Scranton Enterprises B.V.
con el grupo con fecha 28 de diciembre de 2018 por importe de 95 millones de ddlares americanos (87 millones de euros). La
retribucion es del 2%+SOFR y con vencimiento 28 de diciembre de 2026, prorrogable a 28 de junio de 2027. También se incluyen los
intereses devengados correspondientes al importe adicional de 15 millones de euros dispuesto durante 2023 cuya retribucion es del
2%+EURIBOR. Adicionalmente, también incluye el ingreso financiero derivado del contrato de cash-pooling que BPC Plasma Inc. y
Haema GmbH mantienen con Scranton Plasma B.V. con vencimiento 2027 y una retribucion del tipo de interés del grupo Scranton
Plasma EURIBOR+0,75%.

c.  Corresponde con los edificios de oficinas de Grifols en Sant Cugat del Valles. Todos los contratos de arrendamiento tienen vencimiento
a fecha 1 de marzo de 2045.

d.  El Grupo aporta cada ejercicio un 0,7% de su resultado antes de impuestos a una entidad sin animo de lucro.

e.  El26 de enero de 1993, Marca Grifols, S.L. y Grifols, S.A. celebraron un contrato en virtud del cual la primera concedia a la segunda la
licencia exclusiva de uso de la marca "Grifols" por un periodo de 99 afios a cambio de un canon anual. La Ultima actualizacion del
acuerdo fija la comision en el 0,10% de las ventas consolidadas de Grifols.

f. Corresponde a determinados gastos operativos incurridos por Scranton Plasma B.V. y otras entidades de su grupo, en relacion con el
Contrato de Suministro de Plasma de fecha 28 de diciembre de 2018 entre Grifols, S.A., Grifols Worldwide Operations Limited, BPC
Plasma, Inc. y Haema GmbH.

El Grupo no tiene concedidos anticipos o créditos ni obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del Consejo de Administracion ni de los
miembros del personal clave de la direccion a titulo de garantia, ni obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos
0 actuales miembros del Consejo de Administracion ni de los miembros de personal clave de la direccion. Adicionalmente, tal y como se detalla en la
nota 21 de los presentes estados financieros intermedios resumidos Consolidados y en la nota 29 de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, ciertos administradores y personal clave de la direccidn cuentan con compromisos
de indemnizaciones bajo determinadas circunstancias.

En julio de 2024, Scranton suscribié un contrato de préstamo con fondos controlados o gestionados por Oaktree (el "Contrato de Préstamo") para la
refinanciacion del préstamo originalmente suscrito en 2019 por parte de Scranton con entidades bancarias. De acuerdo con los términos de Contrato
de Préstamo, esta financiacion esta garantizada por (i) BPC Plasma Inc., en su condicion de garante, (i) por una prenda sobre las acciones de Haema
GmbH y BPC Plasma Inc. y (iii) por prendas sobre los activos de BPC Plasma Inc. En marzo de 2025 y una vez completada la transformacion de Haema
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AG en una sociedad de responsabilidad limitada en forma de GmbH, de acuerdo con los términos actuales del Contrato de Préstamo, Haema GmbH se
adhirié al Contrato de Préstamo en condicion de garante, y pignor6 sus activos en garantia de la financiacion mencionada.

(24) Hechos posteriores

Reorganizacion del modelo operativo

Con posterioridad al cierre del semestre, Grifols anuncié el 1 de julio de 2026 el inicio de una reorganizacion estratégica destinada a fortalecer la
independencia operativa y financiera de sus principales plataformas de negocio. Esta iniciativa sustentara las bases para la evolucion de la compafiia
hacia un modelo operativo de dos sistemas, en el que el plasma obtenido en Estados Unidos respaldara principalmente el mercado estadounidense,
mientras que el plasma del resto del mundo abastecera cada vez mas la demanda en Europa y el resto del mundo (ROW).

Nuevo contrato de préstamo de Scranton

En relacion con la Nota 21 (Compromisos y Contingencias), apartado ¢) (Compromisos de compra), seccion 2, (Opcion de compra de BPC Plasma Inc.
y Haema GmbH), el 3 de julio de 2026 Scranton suscribid un nuevo contrato de préstamo por importe de 456 millones de euros (el "Contrato de
Préstamo 2026") con un sindicato de entidades financieras internacionales para la refinanciacion del Contrato de Préstamo (tal y como se define en la
nota, el préstamo suscrito por Scranton en julio de 2024 con fondos controlados o gestionados por Oaktree). El Contrato de Préstamo 2026 ha sido
dispuesto el 24 de julio de 2026 y el Contrato de Préstamo integramente amortizado.

De acuerdo con los términos del Contrato de Préstamo 2026, y, sustancialmente en términos similares al Contrato de Préstamo, la financiacion esta
garantizada, respectivamente, por (i) Haema y BPC, en su condicion de garantes, (i) sendas prendas sobre las acciones de Haema y BPC, vy (iii)
prendas sobre todos los activos BPC y determinados activos/contratos de Haema.

La suscripcion del Contrato de Préstamo 2026 no ha supuesto ninguna modificacion de los contratos de compraventa donde se regula la opcion de
compra de BPC Plasma Inc. y Haema GmbH y por tanto, se mantiene que si tuviere lugar un incumplimiento (“default") bajo el Contrato de Préstamo
2026, las Sociedades Vendedoras podrdn, respectivamente y a la vez, ejercitar la opcion de compra de ambas sociedades en el plazo de 90 dias
desde que se notificara el supuesto de incumplimiento (“default"). Transcurrido ese periodo, las Sociedades Vendedoras dejaran de ostentar la opcién
de compra sobre las acciones de Haema y BPC.
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Informe de Gestion Consolidado

El informe de gestion correspondiente al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2026 debe leerse conjuntamente con los Estados
Financieros Resumidos Consolidados del mismo periodo y las notas correspondientes. Los comentarios y andlisis incluidos en el
informe pueden contener afirmaciones y consideraciones de cardcter prospectivo que entrafian riesgos e incertidumbres — consulte
la seccién "riesgos e incertidumbres" de este informe.

IMPULSO ESTRATEGICO Y EVOLUCION DEL NEGOCIO

EJECUCION DE LA ESTRATEGIA Y CREACION DE VALOR

Los seis primeros meses de 2026 han seguido marcados por un contexto macroecondmico y geopolitico de elevada incertidumbre,
caracterizado por la persistencia de tensiones internacionales, la volatilidad de los mercados financieros y un entorno de tipos de
cambio menos favorable para las compafias con presencia global. En este escenario, Grifols mantuvo una sdlida evolucion operativa,
apoyada en la ejecucion disciplinada de su estrategia y en la fortaleza de su modelo de negocio que, una vez mas, ha demostrado su
capacidad de adaptacion y resiliencia.

Durante el periodo, el Grupo centrd sus esfuerzos en sus prioridades estratégicas y consolidd nuevos avances en sus objetivos de
crecimiento rentable, generacion de flujo de caja libre y reduccion del endeudamiento, reforzando asi los pilares que sustentan la
creacion de valor a largo plazo. Al mismo tiempo, continud avanzando en la transformacion de su modelo operativo, orientado a
incrementar la eficiencia, fortalecer la resiliencia de la cadena de suministro y consolidar las bases para un crecimiento sostenible.

La evolucién del negocio refleja la capacidad de Grifols para combinar el crecimiento sostenido de sus franquicias lideres con una
mejora continuada de la eficiencia operativa. Este desempefo se apoya en las ventajas competitivas del Grupo: una de las mayores
redes mundiales de centros de obtencion de plasma, una plataforma industrial integrada con alcance global, capacidades cientificas
y tecnoldgicas diferenciales y una solida capacidad y compromiso con la innovacion.

Durante el semestre, el Grupo siguié avanzando en su estrategia de autosuficiencia, un elemento central de su vision a largo plazo
para fortalecer la seguridad del suministro de plasma y ampliar el acceso global a terapias derivadas del plasma. Los proyectos
estratégicos desarrollados en Egipto y Canada continuaron evolucionando conforme a lo previsto, consolidando nuevas fuentes de
crecimiento y contribuyendo progresivamente a la mejora estructural de la rentabilidad del Grupo. En particular, el incremento del
volumen de plasma procedente de Egipto comenzd a reflejarse de forma tangible en la expansion del margen bruto, validando la
solidez del modelo de autosuficiencia y su capacidad para generar eficiencias sostenibles en toda la cadena de valor.

En este contexto, el Consejo de Administracion de Grifols aprobd evaluar una potencial oferta publica de vental (IPO, por sus siglas en
inglés) de una participacion minoritaria de la unidad de Biopharma en Estados Unidos. La potencial operacion tiene como objetivo
acelerar la creacion de valor para los accionistas y, en todo caso, Grifols mantendria el control mayoritario del negocio.

En el ambito comercial y de innovacion, Grifols sigui6 reforzando su cartera de productos, soluciones y programas de desarrollo
clinico, impulsando el crecimiento de sus principales franquicias terapéuticas y reforzando su capacidad de generacion de valor a
largo plazo. Entre los hitos del semestre destaca el lanzamiento en Estados Unidos de FESILTY™, su nuevo concentrado de
fibrindgeno para el tratamiento de episodios agudos de sangrado en pacientes con deficiencia congénita de fibrinégeno. Ademas, la
comercializacion de Yimmugo® en Estados Unidos —iniciada en octubre de 2025- continué contribuyendo al sélido desempefio de la
franquicia de inmunoglobulinas, ampliando la oferta de terapias del Grupo y reforzando su posicionamiento en mercados
estratégicos.

El Grupo también continud desarrollando soluciones de diagndstico innovadoras a través de su unidad Diagndstico. Iniciativas como
Evanzys, desarrollada en la Plataforma Barcelona, reflejan el compromiso de el Grupo con la innovacion y el desarrollo de soluciones
avanzadas para la automatizacion y digitalizacion de los laboratorios, reforzando el liderazgo tecnoldgico de Grifols y generando
nuevas oportunidades de crecimiento.
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Todo ello ha sido posible gracias al compromiso y la capacidad de ejecucion de los profesionales que integran Grifols en todo el
mundo. Su contribucion constituye un elemento esencial para alcanzar los objetivos del Grupo, impulsar la innovacién, mantener los
mas altos estandares de calidad y seguridad y seguir proporcionando terapias y soluciones que mejoran la vida de millones de
pacientes en todo el mundo.

RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 2026

Los ingresos de Grifols alcanzaron 3.574 millones de euros en los seis primeros meses de 2026, 1o que representa un aumento del
+2,6% a tipo de cambio constante (-2,8% reportado). En el segundo trimestre del afio, |a cifra de negocio ascendié a 1.874 millones
de euros, con un crecimiento del +1,9% cc (-0.9% reportado) impulsado principalmente por la evolucion de la unidad de negocio de
Biopharma.

El margen bruto del semestre se situd en el 37,1% sobre ingresos, frente al 39,1% del mismo periodo del ejercicio anterior. Esta
evolucion responde, principalmente, al impacto de las medidas de control de precios de la albimina en China, efecto que fue
parcialmente compensado por la creciente contribucion de Egipto, cuya produccién contintia aportando un perfil de rentabilidad
favorable.

El EBITDA ajustado alcanzd 854 millones de euros en el primer semestre, manteniendo un margen sobre ingresos del 23,9%, en
linea con el registrado el afio anterior. EI EBITDA reportado se situ6 en 787 millones de euros, equivalente a un margen del 22,0%.
La rentabilidad mostré una evolucién especialmente positiva durante el segundo trimestre, con un EBITDA ajustado de 472 millones
de euros que representa un margen del 25,2%. Esta mejora estuvo impulsada por el sélido desempefio de Biopharma, el
apalancamiento operativo derivado del crecimiento de los volimenes y la progresiva contribucién de Egipto, que continla
respaldando la expansion de los margenes del Grupo.

Por su parte, el resultado financiero neto mejoré hasta situarse en -218 millones de euros en el primer semestre de 2026, frente a
los -312 millones de euros del ejercicio anterior. Excluyendo los impactos no recurrentes asociados a la refinanciacion completada en
2026 —principalmente un ingreso financiero de 109 millones de euros vinculado al remeasurement del TLB y 45 millones de euros
de gastos financieros relacionados con el repago anticipado de deuda—, la mejora del resultado refleja la evolucion operativa del
negocio y una menor carga financiera recurrente. Junto con el sélido desempefio operativo del negocio, esta evolucién impulsd el
beneficio neto reportado hasta 227 millones de euros, frente a los 177 millones de euros obtenidos en el primer semestre de 2025.

En conjunto, estos resultados reflejan la mejora sostenida del perfil de rentabilidad de Grifols, sustentado en el sdlido comportamiento
de Biopharma, las iniciativas de eficiencia operativa implementadas, el avance del modelo de autosuficiencia de plasma y una gestion
cada vez mas eficiente de la estructura financiera del Grupo.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS POR UNIDAD DE NEGOCIO

Biopharma
Los ingresos de Biopharma alcanzaron 3.148 millones de euros en los seis primeros meses del afio, que representan un crecimiento

del +5,4% cc (-0,2% reportado). Esta evolucion estuvo respaldada por el notable desempefio del segundo trimestre, en el que los
ingresos se situaron en 1.653 millones de euros, con un incremento del +4,1% cc (+1,2% reportado).

Las principales palancas de crecimiento fueron los solidos resultados de las principales proteinas en mercados clave, respaldadas
por una sélida demanda subyacente. Destaca especialmente el fuerte crecimiento del +12,9% cc de las ventas de inmunoglobulinas,
que representan alrededor del 60% de los ingresos de Biopharma. Esta evolucion se apoya en la elevada demanda de
inmunoglobulina intravenosa (IVIG) y en el crecimiento de la inmunoglobulina subcutanea (SCIG) de Xembify®, cuyas ventas
aumentaron un +33,9% cc en el segundo trimestre por el dinamismo de los mercados internacionales y la adjudicacion de nuevas
licitaciones.

En la primera mitad de 2026, Grifols ha seguido fortaleciendo su franquicia de inmunoglobulinas, centrando sus esfuerzos en las
inmunodeficiencias de mayor crecimiento, incluyendo las primarias (IDP) y las secundarias (IDS), al tiempo que mantiene su liderazgo
en neurologia y cuidados intensivos.
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Las ventas de albdmina disminuyeron un -14,2% cc (-19.4% reportado) en el primer semestre, afectadas principalmente por la
presion sobre los precios en China. No obstante, Grifols contintia compitiendo de forma efectiva en este mercado gracias al acuerdo
con Shanghai RAAS y a una estrategia comercial enfocada en hospitales de segundo nivel (tier 1) y en el canal de farmacia minorista.

Las ventas de alfa-1 y otras proteinas especiales descendieron un -2,6% cc (-7,7% reportado) debido, principalmente, al
endurecimiento de las restricciones impuestas por las aseguradoras para la prescripcion de alfa-1 en EE.UU. No obstante, la
categorfa volvié a crecer en el segundo trimestre (+2,0% cc) gracias a las iniciativas desarrolladas de concienciacion, identificacion y
diagnostico de pacientes, lo que avala unas perspectivas favorables para el conjunto del ejercicio.

Diagndstico

Durante los seis primeros meses de 2026, Diagndstico registrd unos ingresos de 284 millones de euros, que representan una
disminucion del -9,7% cc (-14,3% reportado). En el segundo trimestre, los ingresos ascendieron a 142 millones de euros, con una
variacion del -9,7% cc (-12,2% reportado). Esta evolucion refleja, principalmente, el impacto derivado de la disolucion de la Joint
Business con QuidelOrtho en el drea de Immunoassay Donor Screening (IDS), especializada en inmunoensayos para el cribado de
donaciones de sangre y plasma. Se trata de un efecto previsto asociado a la redefinicion del perimetro del negocio que permitira a
Grifols ampliar progresivamente su presencia en el mercado de diagnostico clinico y desarrollar nuevas oportunidades comerciales en
este segmento.

El area de Molecular Donor Screening (MDS), asociada a la tecnologia NAT para el cribado molecular de donaciones de sangre y
plasma, mostro una solida resiliencia con un descenso limitado del -0,6% cc (-7,0% reportado) durante el semestre. La menor
actividad registrada en China fue compensada, en gran medida, por el buen desempefo de las regiones EMEA y APAC, lo que pone
de manifiesto la fortaleza y diversificacion geografica de la franquicia.

Por su parte, la linea de Blood Typing Solutions (BTS), que incluye las soluciones de tipaje sanguineo, ha continuado siendo el
principal motor de crecimiento de la unidad de negocio, con un incremento del +7,0% cc (+4,2% reportado). Este desempefio
estuvo impulsado por la sdlida ejecucion comercial en mercados estratégicos, especialmente en EMEA y Latinoamérica, asi como por
la creciente adopcion de soluciones automatizadas de alto valor afiadido.

Durante el semestre, Diagnostico continud reforzando su capacidad de innovacion con el lanzamiento de Evanzys IH, la nueva
plataforma de inmunohematologia desarrollada en el marco de la Plataforma Barcelona. Esta solucion amplia la oferta de
automatizacion en medicina transfusional y refuerza la posicion competitiva de Grifols en un segmento con elevado potencial de
crecimiento.

Asimismo, Evanzys IH contribuye a favorecer una mayor concienciacion sobre las enfermedades, mejorar la identificacion de
pacientes y reforzar la colaboracion con hospitales, bancos de sangre y centros de donacion. En conjunto, estas iniciativas fortalecen
el ecosistema integrado de Grifols y respaldan su estrategia de crecimiento sostenible a largo plazo.

Bio Supplies

Bio Supplies obtuvo unos ingresos de 50 millones de euros en el primer semestre de 2026, con una disminucion del -21,7% cc
(-27,0% reportado). En el segundo trimestre se registré una mejora secuencial de los ingresos, que alcanzaron 31 millones de euros
con un descenso mas moderado del -11,0% cc (-15,0% reportado).

La evolucion del semestre estuvo principalmente condicionada por incidencias logisticas derivadas del contexto geopolitico, cuyo
impacto se espera que sea temporal y se recupere en los préximos periodos, asi como por una menor contribucion de determinadas
proteinas fraccionadas y soluciones para terapias celulares. Pese a ello, Bio Supplies contindia desempefiando un papel estratégico
dentro del modelo integrado de Grifols, al maximizar el valor de los componentes del plasma y reforzar las relaciones comerciales a
largo plazo con compariias biofarmacéuticas de diagndstico e investigacion.
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SUMINISTRO DE PLASMA Y COSTE POR LITRO

Grifols ha continuado mejorando la eficiencia de su red de obtencion de plasma durante el primer semestre de 2026, avanzando en
la optimizacion del coste por litro (CPL) y favoreciendo una progresiva expansion de los margenes. Paralelamente, el Grupo siguid
adaptando sus niveles de obtencion de plasma a la creciente demanda de productos plasméticos, manteniendo una gestion eficiente
del capital circulante mediante una adecuada planificacion de los inventarios. Las mejoras registradas de forma secuencial a lo largo
del ejercicio reflejan la eficacia de estas iniciativas.

A 30 de junio de 2026, el nomograma individualizado se encontraba implantado en aproximadamente el 80% de los centros de
donacion de Estados Unidos y el Grupo mantiene su objetivo de alcanzar una implantacion completa antes de finalizar el ejercicio.
Junto con otras iniciativas de mejora continua, este programa esté contribuyendo a incrementar el rendimiento de los procesos de
fabricacion y a mejorar la eficiencia operativa de la red de centros de donacion.

Grifols gestiona actualmente la mayor red privada de obtencion de plasma del mundo y continua optimizando su capacidad operativa.
Aproximadamente una cuarta parte de sus centros de donacion se encuentran fuera de Estados Unidos, o que convierte al Grupo en
el operador con la mayor red internacional de la industria. En este contexto, la reciente expansion de centros en Egipto a través de la
joint business con la National Service Projects Organization (NSPO, por sus siglas en inglés) y en Canadd, con Canadian Blood
Services, constituye un elemento estratégico para diversificar las fuentes de suministro de plasma y complementar la sdlida
presencia del Grupo en Alemania y otros paises de Europa.

BALANCE
A 30 de junio de 2026, los activos totales ascendian a 20.090 millones de euros, frente a los 19.712 millones de euros a 31 de

diciembre de 2025.

Control de inventarios y periodos de cobro y pago

Los inventarios se situaron en 3.492 millones de euros, con una rotacion de 273 dias (258 dias a 31 de diciembre de 2025). Este
incremento refleja el efecto combinado de una ligera reduccion del coste por litro registrada en los Ultimos doce meses y del
aumento de los niveles de inventarios a cierre del segundo trimestre. El periodo medio de cobro (PMC) se situé en 34 dias (32 dias
en 2025) y el periodo medio de pago (PMP) en 66 dias (55 dias en 2025), manteniéndose ambos practicamente estables. Todas las
cifras incluyen Biotest, excepto el periodo medio de pago. Para obtener mas informacion sobre las précticas de pago a proveedores
de Grifols, véase la seccion “Compromiso politico y actividades con los grupos de presion” en el capitulo de Gobernanza del Estado
de Informacion No Financiera Consolidado e Informacion de Sostenibilidad correspondiente al ejercicio 2025.

Gestion del capital circulante

Las mejoras en la gestion del capital circulante contintian contribuyendo a la optimizacion de la estructura financiera de Grifols. A 30
de junio de 2026, el consumo de capital circulante se situd en 207 millones de euros, frente a los 259 millones de euros registrados
a 30 de junio de 2025. Esta mejora se debe principalmente a la favorable evolucion de las cuentas a pagar que ha compensado el
incremento de los inventarios.
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Compromiso de desapalancamiento

Grifols reitera su compromiso con la reduccion del endeudamiento. En la primera mitad del afio, el ratio de apalancamiento se
mantuvo en 4,2x (ver reconciliacion en el Anexo) gracias a la generacion de caja operativa, que se sittia en 337 millones de euros en
la primera mitad de 2026.

Evolucion de los fondos propios
Los fondos propios alcanzaron 5.557 millones de euros al cierre del primer semestre de 2026, frente a 5.385 millones de euros a 31
de diciembre del 2025.

En relacion con la retribucion al accionista, la Junta General de Accionistas celebrada en junio de 2026 aprobd la distribucién de un
dividendo complementario de 56,1 millones de euros con cargo al resultado del ejercicio 2025. Este importe se suma al dividendo a
cuenta de 102,1 millones de euros distribuido en agosto de 2025, completando la remuneracion al accionista correspondiente al
gjercicio 2025. Asimismo, se aprobd el pago del dividendo preferente de 0,01 euros por accion Clase B.

Las acciones ordinarias de Grifols (Clase A) cotizan en la Bolsa espafiola y forman parte del IBEX-35 (GRF) y las acciones sin voto
(Clase B) cotizan en la Bolsa espafiola (GRF.P). Las acciones Clase A y B de Grifols también cotizan en NASDAQ (GRFS) a través de
ADRs (American Depositary Receipts).

FLUJOS DE EFECTIVO Y RECURSOS DE CAPITAL

En la primera mitad de 2026, la generacion de caja estuvo marcada por una mejora secuencial. Los buenos resultados se debieron a
una gestion activa y eficiente del capital circulante, incluyendo los inventarios, los cobros y los pagos. También contribuyé la
disciplina financiera en la inversion de CAPEX.

Flujos de caja de las actividades de explotacion

Los flujos de caja netos de las actividades de explotacion continuaron su tendencia positiva impulsados por el sdlido desempefio del
negocio y una mejora en el capital circulante. Los flujos de caja operativos alcanzaron los 337 millones de euros (293 millones en el
primer semestre de 2025)

Flujo de caja de las actividades de inversion

Los flujos de caja netos consumidos por actividades de inversidn ascendieron a 247 millones de euros (305 millones de euros en el
primer semestre de 2025).

Esta evolucion refleja la estabilizacion de las necesidades de inversion del Grupo tras las importantes inversiones estratégicas
realizadas en los Ultimos afios. Como resultado, el gasto de inversion actual se concentra principalmente en proyectos de
mantenimiento y optimizacion de activos, mientras que las inversiones ya ejecutadas sitan a la Compafiia en una posicion sélida
para atender el crecimiento previsto de la demanda.

Flujo de caja de las actividades de financiacion
Las actividades de financiacion supusieron una aplicacion neta de efectivo de 424 millones de euros en el primer semestre de 2026,
frente a los 315 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Recursos de capital y calificacion crediticia
A 30 de junio de 2026, la deuda financiera neta de Grifols se situd en 7.798 millones de euros, excluyendo el impacto de la NIIF 167

En junio de 2026, el ratio de deuda financiera neta sobre EBITDA segun el Nuevo Acuerdo de Crédito de la empresa se situaba en
4,2x de acuerdo con el Acuerdo de Crédito (ver anexos para la reconciliacion).

Ademas, Grifols continud optimizando su estructura financiera mediante la refinanciacion integral de los vencimientos de deuda
previstos para 2027.

A 30 de junio de 2026, el impacto de la aplicacion de la NIIF 16 sobre la deuda es de 1.045 millones de euros
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Con fecha 14 de abril de 2026 el Grupo ha concluido el proceso de refinanciacion de su deuda senior asegurada representada por el
contrato de crédito y garantfas suscrito originalmente el 15 de noviembre de 2019 (cuya modificacion mas reciente tuvo lugar en
febrero de 2025, incluyendo también la linea de crédito revolving contenida en dicho contrato) y cuyo vencimiento estaba previsto
para 2027.

La operacion ha consistido en un tramo Term Loan B por un importe de 2.000 millones de ddlares americanos (“Dollar Term Loan
B"), un tramo Term Loan B por importe de 1.250 millones de euros (“Euro Term Loan B") y una linea de crédito revolving con un
importe méaximo disponible de 2.065 millones de ddlares americanos (la "Linea de Crédito Revolving" o "RCF").

El Dollar Term Loan By el Euro Term Loan B tienen un vencimiento a siete afios (esto es, el 14 de abril de 2033), mientras que la
RCF tiene un vencimiento a seis afios y medio (esto es, el 14 de octubre de 2032).

Los fondos obtenidos han sido destinados a la refinanciacion de los siguientes instrumentos:

e Tramo TLB en euros y dolares americanos por importe nominal de 857 millones de euros y 1.575 millones de dolares
americanos respectivamente, con vencimiento original en noviembre de 2027;

¢ Linea de crédito revolving (RCF) por importe de 938 millones de ddlares, no dispuesta a la fecha de la operacion;

e Bonos senior garantizados por importe nominal de 740 millones de euros, con vencimiento original en noviembre de 2027 y
cancelados con los fondos de la refinanciacion.

GASTOS DE CAPITAL (CAPEX)

El Grupo ha optimizado significativamente la asignacion de capital tras el importante ciclo inversor ejecutado en los dltimos afios.
Como resultado, las inversiones en inmovilizado material (PP&E) ascendieron a 118 millones de euros en el primer semestre de
2026, frente a 109 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Las inversiones estratégicas realizadas durante los dltimos ejercicios han dotado a Grifols de la capacidad industrial, de
fraccionamiento y de recogida de plasma necesaria para respaldar sus planes de crecimiento. En este contexto, la inversién actual
estd cada vez mas orientada al mantenimiento y optimizacién de los activos existentes, lo que contribuye a una mayor disciplina
financiera, una mejor conversion de caja y un uso mas eficiente del capital.

Entre los principales proyectos de inversion destaca el avance del nuevo complejo industrial de Llica de Vall (Barcelona), cuya primera
piedra se colocd durante el primer semestre de 2026. Este proyecto estratégico reforzara progresivamente la capacidad industrial y
de fraccionamiento de Grifols, consolidando la competitividad del Grupo y respaldando su crecimiento a largo plazo.

OPERACIONES CORPORATIVAS Y PROYECTOS ESTRATEGICOS

El 24 de marzo de 2026, el Consejo de Administracion de Grifols aprob iniciar la evaluacion de una potencial oferta publica inicial
(IPO) de una participacion minoritaria de su unidad de Biopharma en Estados Unidos. La potencial operacion, sujeta a las condiciones
de mercado y a las autorizaciones regulatorias correspondientes, tiene como objetivo aflorar el valor intrinseco del negocio,
manteniendo Grifols el control y la propiedad mayoritaria del negocio.

La eventual salida a bolsa darfa lugar a una compafifa estadounidense con un consejo de administracion, equipo directivo y
estructura de gobierno corporativo propios. Esta configuracion permitirfa una mayor visibilidad a los inversores, una estructura de
capital mds sencilla y una mayor agilidad en la gestion, alineada con los estandares del mercado estadounidense. Grifols cuenta en
Estados Unidos con una plataforma plenamente integrada que abarca toda la cadena de valor —desde la obtencion de plasma hasta
la fabricacion y la distribucion de medicamentos plasmaticos-, lo que la convierte en el Unico operador del sector con un modelo
completamente autosuficiente y sin dependencia de plasma ni de capacidad productiva procedente de otras geografias.

En paralelo, Grifols contintia desarrollando sus programas de autosuficiencia en mercados estratégicos como Egipto y Canada, en

linea con su estrategia de crear plataformas regionales de suministro cada vez mds independientes. A medida que estos mercados
incrementan su capacidad para cubrir su propia demanda de medicamentos derivados del plasma, disminuye progresivamente la
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necesidad de destinar plasma y capacidad productiva desde Estados Unidos, reforzando la autonomia operativa de la plataforma
estadounidense.

En Egipto, el Grupo contintia ampliando su red de centros de donacion e incrementando los volimenes de plasma recogido, mientras
que en Canada sigue colaborando con Canadian Blood Services para aumentar la disponibilidad local de inmunoglobulinas y
fortalecer la seguridad de suministro del pais.

En conjunto, estas iniciativas refuerzan la estrategia de crecimiento a largo plazo de Grifols, favorecen una mayor resiliencia de su
red global de suministro, optimizan la asignacion de recursos y contribuyen a ampliar el acceso a terapias derivadas del plasma en
mercados clave.

INNOVACION

La innovacién ha continuado siendo un elemento estratégico para Grifols durante el primer semestre de 2026. El Grupo destind mas
de 176 millones de euros a actividades de investigacion, desarrollo e innovacion (I+D-+i), impulsando proyectos orientados al
desarrollo de nuevas terapias plasmaticas, soluciones diagndsticas y tecnologias avanzadas. Los principales hitos alcanzados durante
el periodo reflejan la fortaleza de la cartera de innovacion del Grupo y su compromiso con la mejora de la salud y el bienestar de los
pacientes. Este compromiso ha vuelto a ser reconocido por el Joint Research Centre (JRC) de la Comision Europea, que situd a
Grifols entre las compafiias europeas que mas invierten en 1+D, ocupando la posicion 89 del ranking y la cuarta entre las empresas
espafiolas.

Durante el periodo, el Grupo sigui¢ reforzando la integracion entre investigacion, desarrollo y negocio mediante la reorganizacion de
la Scientific Innovation Office (SI0), que se ha integrado en el drea de Biopharma con el objetivo de acelerar el desarrollo del portfolio
de innovacion, fortalecer la colaboracion entre los equipos cientificos y operativos y mejorar la capacidad de ejecucion de los
proyectos estratégicos.

En este contexto, Grifols alcanzo importantes avances en el primer semestre de 2026 que contribuyen a consolidar su liderazgo
cientifico y tecnoldgico. Entre ellos destacan:

Avances en el desarrollo de nuevas terapias plasmaticas

Durante el primer semestre de 2026, Grifols reforzo su cartera de 1+D de terapias plasmaticas con el inicio del ensayo clinico de fase
I SWIFT-SC, tras la dosificacion del primer paciente. Este estudio evaltia una nueva formulacién subcutanea para el tratamiento del
déficit de alfa-1 antitripsina (DAAT) y constituye el primer ensayo de fase lll que investiga una terapia de aumento administrada por
via subcutanea para esta enfermedad. Este programa complementa el ensayo clinico SPARTA, actualmente en desarrollo, y refuerza
la estrategia del Grupo de ampliar las opciones terapéuticas para pacientes con DAAT mediante tratamientos mas flexibles y
adaptados a sus necesidades.

Ademas, en junio de 2026, Grifols anunci¢ el lanzamiento en Estados Unidos de su nuevo concentrado de fibrindgeno FESILTY™,
aprobado por la FDA para el tratamiento de episodios agudos de sangrado en pacientes con deficiencia congénita de fibrindgeno.
Este producto constituye una alternativa mas eficiente a los tratamientos convencionales, al permitir una preparacion mas rapida, un
menor volumen de administracion y una mayor facilidad de uso en la préctica clinica.

Asimismo, durante el semestre, se ha continuado ampliando la evidencia cientifica que respalda esta terapia mediante la publicacion
de nuevos resultados clinicos en la revista Thrombosis Research, que confirmaron la eficacia y el perfil de seguridad de FESILTY™
tanto para el tratamiento como para la prevencion de episodios hemorragicos en pacientes con deficiencia congénita de fibrindgeno.
Estos resultados refuerzan el posicionamiento clinico del producto y avalan su desarrollo y expansion comercial en nuevos mercados.

Innovacion en diagnostico y medicina transfusional

En Diagnostico, Grifols presentd Evanzys IH, una nueva plataforma automatizada de inmunohematologia disefiada para mejorar la
eficiencia de los laboratorios de medicina transfusional mediante una mayor automatizacion de los procesos y una reduccion de las
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intervenciones manuales. Esta solucién amplia la oferta de plataformas escalables de tipaje sanguineo del Grupo y refuerza su
liderazgo tecnoldgico en este ambito.

Asimismo, la FDA aprobd el ensayo Procleix Plasmodium, una prueba molecular basada en tecnologia NAT para el cribado de malaria
en donantes de sangre. Esta aprobacion amplia la cartera de soluciones diagndsticas de Grifols y contribuye a reforzar la seguridad
transfusional mediante la deteccion temprana de las principales especies de Plasmodium, responsables de la enfermedad.

Investigacion en medicina de precision

Durante el semestre, Grifols continud ampliando sus capacidades de investigacion en medicina de precision. En marzo, su filial
Alkahest presentd los resultados de Chronos-PD, una plataforma que combina inteligencia artificial, proteémica avanzada y datos del
mundo real para identificar biomarcadores tempranos de la enfermedad de Parkinson. Los resultados muestran que determinados
cambios moleculares asociados a la enfermedad pueden detectarse hasta doce afios antes del diagnéstico clinico, abriendo nuevas
oportunidades para el diagndstico precoz y el desarrollo de futuras estrategias terapéuticas.

Por su parte, GigaGen, filial biotecnoldgica del Grupo, presentd resultados positivos de fase | de GIGA-564, un anticuerpo monoclonal
anti-CTLA-4 para el tratamiento de tumores solidos avanzados. Los datos mostraron un perfil favorable de seguridad y tolerabilidad,
junto con sefiales iniciales de actividad antitumoral, respaldando la continuacion de su desarrollo clinico.

Expansion del programa clinico AMBAR® para el tratamiento del alzhéimer

En marzo de 2026, Grifols y Ace Alzheimer Center Barcelona renovaron su colaboracion para impulsar el desarrollo del programa
clinico AMBAR® (Alzheimer Management by Albumin Replacement) y ampliar progresivamente la red de centros especializados. En
este sentido, se ha acordado la apertura de nuevas AMBAR Clinic en Madrid, Mallorca y Alicante durante el ejercicio, al tiempo que el
Grupo a comenzado a explorar la incorporacion de centros en otros paises europeos, entre ellos Alemania y Reino Unido.

El programa AMBAR, respaldado por més de veinte afios de investigacion clinica, continia consolidando la evidencia sobre el
potencial terapéutico del recambio plasmatico con alblimina en pacientes con alzhéimer leve y moderado. Asimismo, la creacion de
un registro basado en Real World Evidence (RWE) permitird reforzar la evidencia clinica disponible y ampliar el conocimiento cientifico
sobre esta aproximacion terapéutica.

Innovacion y transformacion digital de los procesos industriales y de calidad

Durante el semestre, Grifols continud impulsando la digitalizacion de sus operaciones industriales y de calidad mediante el despliegue
de nuevas plataformas tecnoldgicas orientadas a mejorar la eficiencia operativa, la trazabilidad y el cumplimiento regulatorio. Entre
las principales iniciativas, destacan el avance en la implantacion del Electronic Batch Record (EBR), que permitira digitalizar la gestion
de los registros electronicos de fabricacion y la puesta en marcha de Veeva QMS como nueva plataforma corporativa para la gestion
integrada de los sistemas de calidad.

Estas iniciativas constituyen un paso relevante en la transformacion digital del Grupo al favorecer una mayor automatizacion de los
procesos, reforzar la integridad y trazabilidad de los datos y mejorar la eficiencia de las operaciones industriales a escala global.
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ALCANCE AMBIENTAL, SOCIAL Y DE GOBIERNO
CORPORATIVO

Grifols apuesta firmemente por la sostenibilidad, combinando su crecimiento econémico con un compromiso decidido con la
responsabilidad social y ambiental, y con un marco ético y de integridad que orienta todas las decisiones. En este contexto, la
sostenibilidad se integra como un eje transversal de la estrategia corporativa, articulada en seis pilares —Pacientes, Donantes y
Comunidades, Planeta, Personas, Etica e Innovacién— que gufan su capacidad para gestionar riesgos, impulsar la eficiencia,
reforzar la confianza de las partes interesadas y asegurar un impacto positivo a lo largo de toda la cadena de valor

ALCANCE AMBIENTAL

En el primer semestre del 2026, Grifols ha continuado reforzando las herramientas de gestion y seguimiento de su huella de
carbono, consolidando un marco de trabajo orientado a mejorar la medicion de emisiones, apoyar la consecucion de los objetivos de
descarbonizacion aprobados por Science Based Targets initiative (SBTi) e impulsar la implicacion de la cadena de valor en la accién
climética.

El Grupo ha avanzado en iniciativas destinadas a mejorar la calidad y trazabilidad de los datos de emisiones, especialmente en las
categorias méas relevantes del alcance 3, que constituyen una parte significativa de los objetivos de reduccion de emisiones
comprometidos por Grifols en el marco de SBTi. Entre estas actuaciones destacan el fortalecimiento del didlogo con proveedores
estratégicos, la participacion en iniciativas sectoriales como PSCI (Pharmaceutical Supply Chain Initiative) y el uso de herramientas
especializadas para la recopilacion y andlisis de informacion ambiental de la cadena de suministro.

Paralelamente, Grifols ha continuado desarrollando metodologias de cdlculo de huella de carbono de producto para responder a las
crecientes demandas de clientes, procesos de contratacion publica y a otras partes interesadas. Tras iniciar estos andlisis en 2025
para determinados productos de la unidad de Biopharma fabricados en Barcelona, en este semestre se han completado las
evaluaciones correspondientes a distintas presentaciones de su inmunoglobulina (Ig) Flebogamma, Gamunex y Xembify.

Asimismo, se prevé que el Plan de Transicion climdtica de Grifols se apruebe en el segundo semestre del afio 2026. Plan que
definird la hoja de ruta para acelerar la reduccion de emisiones y avanzar hacia el objetivo de cero emisiones netas en 2050.

Se ha actualizado la diligencia debida en materia de derechos humanos respecto a la realizada en 2023, perfeccionando la
metodologia con el objetivo de alinearla con los futuros requisitos regulatorios, asi como con las expectativas de los principales
grupos de interés y las necesidades internas del Grupo.

ALCANCE SOCIAL

Durante el primer semestre de 2026, Grifols ha continuado reforzando su compromiso con la plantilla, los pacientes y las
comunidades en las que desarrolla su actividad, impulsando iniciativas orientadas a promover el bienestar, el desarrollo profesional y
la generacion de un impacto social positivo. También se ha actualizado la diligencia debida en materia de derechos humanos
respecto a la realizada en 2023, perfeccionando la metodologia con el objetivo de alinearla con los futuros requisitos regulatorios, asf
como con las expectativas de los principales grupos de interés y las necesidades internas del Grupo.

En relacion con su equipo humano, el Grupo continud desarrollando programas dirigidos a favorecer el bienestar y el desarrollo de
sus profesionales. Entre ellos, destaca la implantacion del Plan de Acompafiamiento Emocional (PAE), que ofrece apoyo psicoldgico
confidencial e ilimitado durante las 24 horas del dia, asi como recursos especializados para promover el bienestar emocional y la
prevencion.

Asimismo, Grifols reforzd su oferta global de formacion en liderazgo y desarrollo de habilidades con el objetivo de impulsar el
crecimiento profesional de sus equipos y consolidar una cultura basada en la colaboracion, la mejora continua y el liderazgo
responsable. Durante el semestre también puso en marcha los Plasma Procurement Excellence Awards, un programa internacional
de reconocimiento destinado a destacar la excelencia operativa, la innovacion y la contribucion de los equipos al cumplimiento de los
objetivos estratégicos del Grupo.
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En el ambito de los pacientes y sus familias, Grifols continud colaborando con la Barcelona PID Foundation y el Hospital Vall d'Hebron
en el programa “Ya soy mayor. Tengo una IDP y no estoy solo”, una iniciativa de acompafiamiento psicoldgico dirigida a personas
con inmunodeficiencias primarias y a su entorno familiar. Desde su puesta en marcha, el programa ha proporcionado atencion
psicosocial a mas de 360 personas y continlia ampliando progresivamente su alcance mediante la incorporacidn de nuevos
hospitales colaboradores, contribuyendo a mejorar la calidad de vida de los pacientes y sus cuidadores.

GOBIERNO CORPORATIVO Y ORGANIZACION

Modificaciones en el Consejo de Administracion y sus Comisiones
El 19 de junio de 2026, el Consejo de Administracion de Grifols tomd conocimiento de la renuncia de dofia Enriqueta Felip Font como
consejera y miembro de la Comision de Sostenibilidad, Comunicacion y Reputacion, por motivos profesionales.

A propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo acordd por unanimidad el nombramiento por cooptacion
de dofia Ester Masllorens Llinas como nueva consejera independiente para cubrir la vacante. Dofia Ester Masllorens aporta mas de
20 arios de experiencia internacional en la industria farmacéutica y una solida trayectoria en gestion, innovacion, investigacion y
desarrollo.

Asimismo, el Consejo aprobd el nombramiento de don Pascal Ravery como miembro de la Comision de Sostenibilidad, Comunicacion
y Reputacion en sustitucion de dofia Enriqueta Felip Font. Tras estos cambios, la Comision mantiene una composicion
mayoritariamente integrada por consejeros independientes, reforzando la adecuada supervision de las materias relacionadas con la
sostenibilidad, la comunicacion y la reputacion corporativa, en linea con las mejores practicas de gobierno corporativo.

Reorganizacion del modelo operativo

Con posterioridad al cierre del semestre, Grifols anunci6 el 1 de julio de 2026 el inicio de una reorganizacion estratégica destinada a
fortalecer la independencia operativa y financiera de sus principales plataformas de negocio. Esta iniciativa sustentara las bases para
la evolucion de la compafiia hacia un modelo operativo de dos sistemas, en el que el plasma obtenido en Estados Unidos respaldara
principalmente el mercado estadounidense, mientras que el plasma del resto del mundo abastecera cada vez mas la demanda en
Europa y el resto del mundo (ROW).

Riesgos e Incertidumbres

Adicionalmente a los principales riesgos descritos en la Nota 30 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2025, durante los seis primeros meses de 2026 el Grupo ha continuado monitorizando su entorno
de riesgos e identificado nuevos factores derivados de la evolucion del contexto econdmico, regulatorio y operativo.

Grifols estd expuesta a diversos riesgo de naturaleza financiera, operativa, regulatoria y estratégica que podrian afectar a su
actividad, situacion financiera, liquidez y creacion de valor a largo plazo. Para su adecuada gestion, Grifols dispone de un marco
integral de gestion de riesgos alineado con las mejores practicas y estandares internacionales, que permite identificar, evaluar,
mitigar y supervisar los principales riesgos a 1os que esta expuesta.

Para una descripcion detallada de estos riesgos y de las medidas de mitigacion asociadas, véase el apartado “Principales riesgos”
del Informe de Gestion y el Estado de Informacion No Financiera Consolidado e Informacion de Sostenibilidad correspondiente al

gjercicio 2025, en particular el capitulo “Gobernanza” y el apartado “Gestion y control de riesgos”.

A continuacion, se resumen los riesgos mas relevantes identificados por el Grupo, clasificados por categoria, junto con las principales
medidas adoptadas para su mitigacion:
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1. Riesgos Financieros y Estructurales

Apalancamiento financiero y liquidez. El nivel de endeudamiento incrementa la sensibilidad a las condiciones macroeconomicas y
limita la flexibilidad estratégica. La mitigacion se centra en el desapalancamiento, la disciplina de capital, la refinanciacion de
vencimientos y la mejora del flujo de caja.

Dependencia del suministro de plasma. Una parte significativa de los ingresos depende del acceso a plasma procedente de EE. UU.
Cambios regulatorios, restricciones migratorias o interrupciones operativas podrian afectar la capacidad de obtencion de plasma y,
por tanto, la produccion de terapias derivadas del plasma. No obstante, este riesgo se esta mitigando progresivamente mediante la
implementacion de modelos regionales de autosuficiencia, incluyendo el avance de los programas de Egipto y Canada. Estos
desarrollos permiten reducir gradualmente la dependencia de exportaciones de plasma y producto desde Estados Unidos, apoyando
una estructura mas resiliente basada en dos plataformas complementarias: un modelo “U.S. for U.S.” para abastecer el mercado
estadounidense con recursos locales y un modelo “Rest of World" respaldado por capacidades regionales de suministro y
produccion.

Exposicion a tipos de interés y divisa. Las variaciones en EUR/USD y en los tipos de interés pueden afectar los resultados. Grifols
aplica politicas financieras prudentes y monitoriza estas exposiciones, contando ademas con mecanismos de natural hedging
derivados de la propia estructura operativa del negocio.

Transacciones con partes vinculadas y complejidad de gobernanza. Estas transacciones pueden generar percepciones de conflicto de
interés. La mitigacion incluye marcos de gobernanza sdlidos, supervision independiente y transparencia.

2. Riesgos Operativos y del Negocio

Complejidad de fabricacion y calidad. Los productos derivados del plasma requieren procesos bioldgicos altamente especializados,
vulnerables a contaminacion, variabilidad de rendimientos y supervision regulatoria. La mitigacion incluye sistemas de calidad
robustos, cumplimiento GMP y aprobaciones regulatorias multi-planta.

Concentracion de productos y competencia. Una parte relevante de los ingresos procede de inmunoglobulinas. La presion competitiva
0 cambios en precios pueden afectar el desempefio. La mitigacion incluye innovacion, optimizacion del mix y vigilancia del entorno
competitivo.

Ciberseguridad y gobernanza IT. El aumento de amenazas cibernéticas supone riesgos para la integridad de datos y la continuidad
del negocio. Grifols cuenta con un marco integral de ciberseguridad y capacidades de respuesta a incidentes.

Retencion y atraccion de talento. El éxito depende de retener perfiles clave en dreas cientificas, operativas y directivas. La mitigacion
incluye un modelo integral de compensacion, programas de desarrollo y encuestas.

Cadena de suministro y dependencia de terceros. Interrupciones en logistica, proveedores o fabricantes externos pueden afectar las
operaciones. La mitigacion incluye diversificacion, planes de contingencia y coberturas aseguradoras.

3. Riesgos Regulatorios y del Sector Salud

Presion sobre precios y reembolsos. Las reformas sanitarias, especialmente en EE. UU., pueden introducir restricciones de precios.
La mitigacion incluye eficiencias operativas, diferenciacion de productos y didlogo con las partes interesadas.

Cumplimiento regulatorio. La actividad estd altamente regulada. EI incumplimiento puede conllevar sanciones o retrasos. La

mitigacion incluye programas de compliance, auditorfas internas y formacion continua.

Obligaciones medioambientales y de seguridad. Eventos climéticos o nuevas regulaciones pueden afectar las operaciones. La
mitigacion incluye seguros, planes de adaptacion y medidas de sostenibilidad.
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Volatilidad bursétil y percepcion del mercado. El precio de las acciones y las ADR puede verse afectado por factores
macroeconémicos o actividad de inversores bajistas. La mitigacion incluye comunicacion transparente, gobernanza solida y ejecucion

consistente.

Hasta la fecha, segun el andlisis interno, ambos riesgos no se consideran que puedan impactar los estados financieros del Grupo por
un importe significativo. El Grupo seguira monitoreando el entorno geopolitico y evaluara cualquier posible impacto de este tipo de

medidas.

Hechos posteriores

Al margen de los hechos posteriores en la Nota 24 de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo, no

existe ningdn hecho posterior relevante adicional que sea pertinente de afiadir.

Ingresos por divisidén y regién en la primera mitad de 2026

% vs aho
1S 2026 1S 2025 anterior
Millones de Euros Reportado At cc*
Ingresos por Unidad de Negocio 3.574 3.677 (2,8) % 2,6 %
Biopharma 3.148 3.154 0,2) % 54 %
Diagnostic 284 332 (14,3) % 9,7) %
Bio Supplies 50 69 (27,00 % 21,7) %
Others 92 123 25,2) % (24,0) %
Ingresos por Region 3.574 3.677 (2,8) % 2,6 %
US + CANADA 2.058 2.093 1,7) % 6,4 %
EU 799 792 09 % 11 %
ROW 718 792 9,5 % 6,1) %

*cc: cambio constante excluye las variaciones de tipo de cambio del periodo
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VARIABLES NO DEFINIDAS BAJO NIIF-EU (NON-GAAP) O MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

(MAR)

Para complementar los estados financieros consolidados presentados de acuerdo con los Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Grifols proporciona las siguientes tablas y reconciliaciones. Estas tablas contienen medidas MAR, que se emplean
junto con las métricas financieras de acuerdo con NIIF. Su propdsito abarca la fijacion de presupuestos, la gestion empresarial, la
evaluacion del rendimiento operativo y financiero, asi como la comparacion con periodos anteriores y competidores. La inclusion de
estas medidas resulta Util, ya que permite analizar y comparar la rentabilidad y solvencia entre empresas e industrias, eliminando
efectos contables y financieros que no se relacionan directamente con los flujos de efectivo.

Ademas, Grifols presenta medidas no financieras porque éstas son comdnmente utilizadas por inversores, analistas de valores y
otros actores del mercado. Estas medidas complementan el analisis del desempefio financiero y deben ser consideradas en conjunto

con las métricas de conformidad con las NIIF, no como un reemplazo de estas.

En las siguientes tablas se exponen las medidas y ratios que habitualmente utiliza Grifols, incluyendo su nombre, propdsito o finalidad
y, en el caso de ratios, su forma de calculo.

Medidas
Alternativas de
Rendimiento

Definicién

Propésito / finalidad

Ingresos a tipo
de cambio
constante

Beneficio Bruto
de Explotacion
(EBITDA)

Ingresos reportados + variacion por impacto de tipo de
cambio

Beneficio de explotacion + Depreciacion y amortizacion

Excluye las fluctuaciones de los tipos de cambio de las
diferentes monedas en las que Grifols reporta ingresos
para facilitar la comparacion entre diferentes periodos
financieros y la comprension en la evolucion de los
mismos.

El EBITDA (“Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortization”) evalda los resultados operativos sin
tener en cuenta las grandes partidas de gastos que no
tienen impacto en los flujos de caja. Esta métrica permite
obtener una comprension mas precisa y comparable del
desempefio de la compafiia.
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Refleja de manera mas precisa el desempefio
organico de la compafiia, incluyendo o excluyendo
ciertos importes de cardcter no recurrente, que se
muestran a continuacion:

- Costes de reestructuracion: En el afio 2025 los
costes de restructuracion fueron de 14 millones de
euros. En el primer semestre del 2026 aumentaron a
23 millones de euros principalmente debido al cierre
de 29 centros de donacién en EE.UU.

- Costes de transaccion: En el primer semestre de
2026 (12 millones de euros) estan en linea con los
registrados en el primer semestre del 2025 (11
millones de euros) y se refieren principalmente a los
costes relativos al procedimiento legal asociados a la
disolucién de la joint venture con Quidel Ortho entre
otros.

-Deterioros: En el primer semestre de 2026 se han
registrado deterioros por importe de 24 millones de
euros correspondiente al cierre de 29 centros de
donacion en EE.UU.. En el primer semestre de 2025,
los deterioros estuvieron relacionados principalmente
con el deterioro de valor de un proyecto de I+D de
Alkahest.

|dem al anterior + costes extraordinarios — ingresos
extraordinarios. Para mas informacion acerca de estos importes,
ver tablas de reconciliacion que siguen a continuacion.

EBITDA
ajustado

-Proyecto Biotest Next Level (BNL):, se refiere a un
proyecto especifico destinado a aumentar la
capacidad de produccion de Biotest en Dreieich,
Alemania.

Se ha decidido ajustar los costes estrictamente
relacionados con este proyecto debido a la
extraordinariedad y cardcter no recurrente del mismo
debido a la alta inversion en términos de gastos
operativos que requiere para poner en marcha las
instalaciones productivas de la compafia. El hecho de
no ajustar este impacto distorsionaria la imagen del
nivel de gastos operativos de cardcter recurrente de la
compafifa.

-Otras partidas no recurrentes: parte de estos
extraordinarios fueron consecuencia del ataque del
fondo bajista y a otros impactos derivados de la
disolucién de la joint venture con Quidel Ortho.

Hacer comparables periodos que no necesariamente
EBITDA L coinciden con los meses de cierre del afio fiscal.
EBITDA calculado considerando los dltimos 12 meses o . )
ajustado 12M Referente al término “ajustado", referirse al punto

inmediatamente anterior.
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EBITDA
ajustado
segun el
Acuerdo de
Crédito

Segun el Acuerdo de Crédito, Consolidated Adjusted EBITDA se
define como: resultado neto consolidado de la sociedad matriz y
sus Restricted Subsidiaries, determinado conforme a IFRS
(aplicando, en su caso, la IAS 17 en lugar de la IFRS 16 en
materia de arrendamientos), a) mas (i) el gasto financiero neto,
junto con las pérdidas por coberturas de tipo de interés no
incluidas en dicho importe (netas de ingresos y ganancias por
cobertura), las comisiones bancarias y de crédito documentario y
los costes de fianzas vinculados a actividades de financiacion, asi
como las partidas excluidas de la definicién de Consolidated
Interest Expense; (ii) los impuestos sobre beneficios; (iii) la
depreciacion y amortizacion; (iv) otros cargos no monetarios
(excepto provisiones por bonus); (v) el resultado atribuible a
minoritarios; (vi) los pagos a titulares de equity linked
compensation en el marco de distribuciones (incluidas recompras)
y 10s pagos a consejeros (comisiones, gastos e indemnizaciones);
(vii) las pérdidas o descuentos por la venta de cuentas por cobrar o
activos asociados en operaciones de titulizacion; (viii) los cobros en
efectivo no incluidos en el resultado neto consolidado que estén
vinculados a ganancias no monetarias deducidas en el calculo del
EBITDA Ajustado en periodos anteriores y no afiadidas de vuelta; ~ Medida usada para calcular la ratio de
(ix) los costes de planes de incentivos, equity 0 compensacion apalancamiento.
vinculada a acciones, cuando sean no monetarios o estén
financiados mediante aportaciones de capital; (x) la amortizacion
de costes de pensiones y beneficios post empleo; (xi) la parte
proporcional de los ajustes de los apartados a) y c) atribuibles a
joint ventures no consolidadas; (xii) las pérdidas por tipo de
cambio; (xiii) las pérdidas de participadas contabilizadas por el
método de puesta en equivalencia; (xiv) los costes de
transacciones; (xv) los gastos extraordinarios, no recurrentes o de
reestructuracion; y (xvi) los gastos legales, financieros, contables,
de consultorfa y otros costes relacionados con emisiones de
capital; b) mas los ahorros de costes, reducciones de gastos
operativos, mejoras operativas y sinergias sobre base run rate
derivados de adquisiciones, inversiones, desinversiones,
reestructuraciones, proyectos de optimizacion empresarial u otras
iniciativas operativas, proyectados de buena fe y razonablemente
justificables, con un limite del 20% del EBITDA (excepto los ajustes
permitidos por la Regulation S-X, dictada al amparo de la
Securities Act, que no computan en dicho limite); ¢) menos (i) las
ganancias no monetarias (excepto aquellas derivadas de la
reversion de provisiones o reservas que previamente redujeron el
resultado neto consolidado o el EBITDA ajustado consolidado), y (ii)
las pérdidas atribuibles a minoritarios.

EBIT
(Beneficio
antes de
Intereses e
Impuestos)

Mide la rentabilidad y refleja las ganancias antes de
Ingresos — gastos operativos contabilizar los gastos de interés e impuestos.
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Esta es la definicion recogida en el Acuerdo de Crédito de Grifols y

se define como el importe por el que el total de “pasivos
financieros” de Grifols supera el total del “efectivo y los otros

Se trata de un requisito de calculo critico segun el

Deuda medios liquidos equivalentes” sin incluir el efectivo restringido. Acuerdo de Crédito, que muestra los niveles de deuda
financiera Excluye el impacto de la financiera neta de Grifols. Esta medida es utilizada por
t . I NIIF 16 - Arrendamientos. los prestamistas de Grifols de acuerdo con el
neta segun e cumplimiento de las condiciones del
Acuerdo de Obligaciones financieras a largo plazo — convenio. También es una medida clave utilizada para
Crédito Obligaciones por arrendamientos no recurrentes (IFRS16) + la ratio de apalancamiento segun el Acuerdo de
Obligaciones financieras a corto plazo — Obligaciones por Crédito.
arrendamientos recurrentes (IFRS16) - Efectivo y otros liquidos
equivalentes (excluyendo la caja restringida).
Ratio de Se utiliza como una medida de la capacidad de la
apalancamien o ) . empresa para pagar su deuda en funcion del
R Deuda financiera neta segun el Acuerdo de Crédito / EBITDA P para p ,g . B
to segun el ajustado 12m segiin el Acuerdo de Crédito resultado operativo de la compaiiia, en funcion del
Acuerdo de EBITDA, sin tener en cuenta el resultado financiero
Crédito neto, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.
Desglosa el flujo de efectivo que la compafia invierte
en su capacidad productiva, asi como incrementos de
productividad y eficiencia en sus procesos. El CAPEX
. . . incluye las inversiones en inmovilizado material
CAPEX Total altas de PP&E - intereses capitalizados + Inversiones en .y : ,
empresas del grupo y asociadas realizadas durante el periodo, asi como aquellas
reportado en ' inversiones realizadas a través de operaciones
EI CAPEX incluye las inversiones en inmovilizado material ) P
la . . . ) ) corporativas que por su naturaleza corresponden a
o realizadas durante el periodo, asi como aquellas inversiones inversiones en inmovilizado material. El imoorte
presentacion rggjizadas a través de operaciones corporativas que por su - £ imp

de resultados

naturaleza corresponden a inversiones en inmovilizado material.

CAPEX se presenta con la finalidad de facilitar la
comprension del nivel total de inversion del Grupo,
constituyendo un indicador habitualmente utilizado
por inversores y analistas para el seguimiento de la
evolucion operativa y financiera.
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Conciliacion de MAR con Estados financieros
A efectos de reconciliacion, se proporciona informacion detallada a continuacion.

Cifras de ingresos por division en moneda constante de la primera mitad de 2026

En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados 3.574 3.677 2,8) %
Variacion por impacto de tipo de cambio 197

Ingresos netos a tipo de cambio constante 3.771 3.677 2,6 %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados Biopharma 3.148 3.154 0,2) %
Variacion por impacto de tipo de cambio 177

Ingresos netos Biopharma a tipo de cambio de constante 3.325 3.154 54 %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados Diagnostic 284 331 9,7) %
Variacion por impacto de tipo de cambio 15

Ingresos netos Diagnostic a tipo de cambio de constante 299 331 (14,3) %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados Bio Supplies 50 69 (27,00 %
Variacion por impacto de tipo de cambio 4

Ingresos netos Bio Supplies a tipo de cambio de constante 54 69 (21,7) %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados Otros e intersegmentos 92 123 (25,2) %
Variacion por impacto de tipo de cambio 1

Ingresos netos Otros e Intersegmentos a tipo de cambio de

constante 93 123 (24,0) %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados EE. UU. + Canada 2.058 2.093 (1,7) %
Variacion por impacto de tipo de cambio 169

Ingresos netos EE. UU. + Canada a tipo de cambio de

constante 2.227 2.093 6,4 %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 1S 2025
Ingresos netos reportados UE 799 792 09 %
Variacion por impacto de tipo de cambio 2

Ingresos netos UE a tipo de cambio de constante 801 792 1,1 %
En Millones de euros 1S 2026 1S 2025 % Var
Ingresos netos reportados ROW 718 792 9,5 %
Variacion por impacto de tipo de cambio 27

Ingresos netos ROW a tipo de cambio de constante 745 792 (6,1) %
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Conciliacion de otras cifras de la primera mitad del 2026:
e Ratio de apalancamiento en base al Credit Agreement

- Deuda financiera neta en base al Credit Agreement

En millones de euros 2726 1T'26  4T'25  3T'25  2T'25
Obligaciones financieras a largo plazo 8.808 9.080 9.091 9.093 9.118
Obligaciones por arrendamientos no recurrentes (IFRS16) (928) (928) (969) (966) (978)
Obligaciones financieras a corto plazo 548 589 552 595 522
Obligaciones por arrendamientos recurrentes (IFRS16) 117) (115) (113) (111) -112
Efectivo y otros liquidos equivalentes (513) (702) (802) (621) (559)
Deuda financiera neta segun el acuerdo de crédito 7.798 7.924 7.759 7.990 7.991

- EBITDA Ajustado en base al Credit Agreement (Acuerdo de Crédito)

En millones de euros, excepto el ratio U12M 2726 U12M 1T'26 U12M 4T'25 U12M 3T'25 U12M 2T'25
Resultado atribuible a la sociedad dominante 453 415 402 373 297
Resultado atribuible a participaciones no
dominantes (88) (81) (98) (85) (99)
Gasto por impuesto sobre las ganancias (128) (116) (115) (257) (239)
Resultado financiero (533) 613) (628) (629) 672)
Resultado Operativo (EBIT) 1.202 1.225 1.243 1.344 1.307
Depreciaciones y Amortizaciones (443) (443) (450) (432) (437)
EBITDA Reportado 1.645 1.668 1.693 1.776 1.744
IFRS 16 (120) (119) (120) (117 (118)
Costes de reestructuracion 36 17 14 8 24
Deterioros y otros * 99 67 64 43 43
Costes de transaccion 30 30 29 28 28

Ahorro de costes, mejoras operativas, y
sinergias futuras recurrentes estimadas para

los préximos doce meses 169 166 168 174 173
Participacion en beneficios de actividades 4 2 4 4 9
Ajustes totales 218 163 159 140 159
EBITDA ajustado segun el Acuerdo de Crédito 1.863 1.831 1.852 1.916 1.903
Ratio de apalancamiento segiin Acuerdo
de Crédito 4.2x 4.3x 4.2x 4.2x 4.2x

*La linea de Deterioros y Otros incluye principalmente partidas sin efecto en caja, como deterioros por importe de 69 millones de euros,
asi como otros ajustes no monetarios permitidos por el Contrato de Crédito, entre los que destacan principalmente los gastos asociados
a planes de remuneracion basados en acciones.
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- EBITDA ajustado

2T'26
En millones de euros 1S'26 2T'26 1T'26 4T'25 3T7'25 Uiam 1S'25 FY'25 2T'25
RESULTADO DE
EXPLOTACION (EBIT) 577 326 251 271 354 1.202 618  1.243 349
Depreciacion y amortizacion ~ (211) (107) (104) (129) (103) (443) (219) (450) (107)
EBITDA Reportado 788 433 355 400 457 1.645 837  1.693 456
% Ingresos netos 220 % 231 % 209 % 202 % 245 % 222 % 260 % 225 % 241 %
Caja
Costes de reestructuracion 23 19 4 7 6 36 — 14 —
Costes de transaccion 12 3 9 11 30 11 29 4
Proyecto Biotest Next Level 10 4 8 10 22 12 25 5
Otros (4 (11) 6 2 12 15 10
Total ajustes de caja 42 15 27 22 25 90 35 83 19
No-caja
Deterioros 24 24 — 45 — 69 4 49 —
Total ajustes no caja 24 24 — 45 — 69 4 49 —
Total ajustes 66 39 27 67 25 159 39 132 19
EBITDA ajustado 854 472 381 467 482 1.803 876  1.825 475
% ingresos 239 % 252 % 224 % 238 % 258 % 243 % 238 % 243 % 251 %

CAPEX reportado en la Presentacion de Resultados*

Segundo trimestre del 2026

En millones de euros 2T 2026 2T 2025

Altas de Propiedades, Planta y Equipo (“"CAPEX reportado en el Estado de Flujos de

Efectivo Consolidados") 65 60
Interés capitalizado 6 7
Total Altas PP&E I 67
Interés capitalizado 6) @)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0 23
Capex reportado en la presentacion de resultados 65 83
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Primer semestre del 2026

En millones de euros 1S 2026 1S 2025
Altas de Propiedades, Planta y Equipo ("CAPEX reportado en el Estado de Flujos de

Efectivo Consolidados") 118 109

Interés capitalizado 11 14

Total Altas PP&E 129 123
Interés capitalizado (11) (14)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 19 102
Capex reportado en la presentacion de resultados 137 211

A efectos de cash Flow, los intereses capitalizados se presentan dentro de la partida Gastos/Ingresos como flujo de la actividad de explotacion.
Las Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio, hacen referencia a las inversiones que no se consolidan globalmente asi como las combinaciones de negocio.
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GRIFOLS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Hoja de firmas

Hoja de firmas

Reunidos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Grifols, S.A., con fecha de 27 de julio de 2026 y en cumplimiento de los
requisitos legales, proceden a formular los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de gestion consolidado del ejercicio

comprendido entre el 1 de enero de 2026 y el 30 de junio de 2026.

Anne-Catherine Berner José Ignacio Abia Buenache Raimon Grifols Roura
Presidenta No-Ejecutiva Consejero Delegado Consejero

Victor Grifols Deu Albert Grifols Coma-Cros Tomas Daga Gelabert
Consejero Consejero Consejero

ifiigo Sanchez-Asiain Mardones Paul S. Herendeen Ester Masllorens Llinas
Consejero Consejero Consejera
Pascal Ravery Montserrat Muiioz Abellana Susana Gonzalez Rodriguez

Consejero Consejera Consejera

Laura de la Cruz Galan

Secretaria no consejera
del Consejo
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