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Gestora: SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC        Depositario: CACEIS BANK SPAIN S.A.        Auditor:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Grupo Gestora: BANCO SANTANDER, S.A.        Grupo Depositario: CREDIT AGRICOLE        Rating Depositario: Aa3 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.santanderassetmanagement.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Paseo de la Castellana, 24 28046 - MADRID (MADRID) (915 123 123)

 

Correo Electrónico

contactesantanderpb@gruposantander.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 21/02/2020

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:     Fondo de Inversión Libre      Vocación inversora: Global      Perfil de Riesgo: 3 en una escala

del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Invertirá: Directa e indirectamente a través de IIC.Exposición a R.fija (20%-60%)en bonos,

instrumentos del mercado monetario, depósitos, titulizaciones, bonos contingentes y deuda subordinada y a

R.variable(20%-60%) 2.En otro tipo de activos diversificadores(10%-50%)que ayuda a mejorar el binomio

rentabilidad/riesgo. Inversión principal a través de entidades de capital riesgo y de IIC e IIC de tipo cerrado con exposición

a vehículos inmobiliarios, infraestructuras y préstamos. Podrá invertir en derivados sobre materias primas y volatilidad. En

condiciones normales de mercado al menos el 85% de los activos podrán ser liquidables como máx.en 45 días

naturales,el resto tendrá liquidez superior a un mes y máx. 12 años.La exposición a riesgo divisa será del 25% al 60% y a

mercados emergentes entre el 5% y el 30% de la exposición total. La exposición a un solo subyacente será un máx.del 5%

del patrimonio. El límite máx. se podrá ampliar hasta un 10% hasta que el fondo alcance un patrimonio de 20 mill. de

euros.No existe predeterminación por emisores, mercados, capitalización, sector económico, rating mín. (el 100% de la

cartera de R. fija podrá ser de baja calidad) prelación de crédito (invertirá en obligaciones subordinadas) y duración (pude

ser negativa). La inversión en R.fija de baja calidad crediticia y en R. variable de baja capitalización puede influir

negativamente en la liquidez del fondo. El grado máx. de exposición al riesgo de mercado por derivados es el patrimonio

neto.Podrá operar con derivados negociados y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de

cobertura y de inversión.La operativa implica riesgos de que la cobertura no sea perfecta. El fondo no cumple con la

Directiva 2009/65/CE

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto

informativo.

 
Divisa de denominación     EUR

 

2. Datos económicos
 

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Participaciones, partícipes y patrimonio

CLASE

Nº de

participaci

ones a fin

periodo

Nº de

partícipes

a fin

periodo

Divisa

Beneficios

brutos

distribuidos

por

participación

(periodo

actual)

Inversión

mínima
Distribuye

dividendos

Patrimonio (en miles)

A final del

período
Diciembre

2025

Diciembre

2024

Diciembre

2023

CLASE A 533.509,76 458 EUR 0,00
100.000

euros
NO 75.419 65.186 58.565 38.644

CLASE B 439.701,92 154 EUR 0,00
300.000

euros
NO 63.574 61.324 56.019 45.227

CLASE C 225.140,09 22 EUR 0,00
1.000.000

euros
NO 33.041 31.880 30.591 28.396

CLASE

CARTERA
293.350,23 116 EUR 0,00

10.000

euros
NO 43.958 40.476 20.608 15.960

CLASE R 71.172,07 30 EUR 0,00
100.000

euros
SI 7.907 4.722 3.731 3.091

RC 57.356,93 5 EUR 0,00
1.000.000

euros
SI 6.560 4.071 4.982 6.869

CLASE M 46.400,63 122 EUR 0,00
10.000

euros
NO 6.940 2.149

 

Valor liquidativo (*)

CLASE Divisa

Último valor liquidativo

estimado
Último valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo

Fecha Importe Fecha Importe

Estimación

que se

realizó

2025 2024 2023

CLASE A EUR 30-06-2026 141,3642 133,9854 126,5851 116,4718

CLASE B EUR 30-06-2026 144,5846 136,7345 128,5582 117,7123

CLASE C EUR 30-06-2026 146,7582 138,5089 129,7745 118,6449

CLASE

CARTERA
EUR 30-06-2026 149,8494 141,1879 131,6969 119,7550

CLASE R EUR 30-06-2026 111,1011 105,6516 104,6141 101,4507

RC EUR 30-06-2026 114,3705 108,4105 106,4545 102,7962

CLASE M EUR 30-06-2026 149,5699 142,2271

 

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al último disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:)

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

Comisión de gestión Comisión de depositario
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CLASE
Sist.

Imputac.

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 0,44 0,32 0,76 0,44 0,32 0,76 mixta 0,05 0,05 Patrimonio

CLASE B al fondo 0,27 0,28 0,55 0,27 0,28 0,55 mixta 0,05 0,05 Patrimonio

CLASE C al fondo 0,20 0,15 0,35 0,20 0,15 0,35 mixta 0,05 0,05 Patrimonio

CLASE

CARTER

A

al fondo 0,07 0,10 0,17 0,07 0,10 0,17 mixta 0,05 0,05 Patrimonio

CLASE R al fondo 0,42 0,32 0,74 0,42 0,32 0,74 mixta 0,04 0,04 Patrimonio

RC al fondo 0,18 0,17 0,35 0,18 0,17 0,35 mixta 0,04 0,04 Patrimonio

CLASE M 0,43 0,43 0,43 0,43 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio

 

El sistema de imputación de la comisión sobre resultados es fondo
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,51

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,84 3,84 3,84 3,84

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,94 3,94 3,94 3,94

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,70 1,46 1,44 1,44 1,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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CLASE B .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,74

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,82 3,82 3,82 3,82

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,91 3,91 3,91 3,91

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,54 1,18 1,16 1,14 0,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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CLASE C .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,96

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,80 3,80 3,80 3,80

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,89 3,89 3,89 3,89

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,47 0,95 0,97 0,94 0,71

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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CLASE CARTERA .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

6,13

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,78 3,78 3,78 3,78

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,87 3,87 3,87 3,87

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,34 0,69 0,72 0,70 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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CLASE R .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,16

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,84 3,84 3,84 3,84

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,93 3,93 3,93 3,93

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,68 1,43 1,45 1,42 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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RC .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,50

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es mensual

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
3,80 3,80 3,80 3,80

indice folleto 6,66 3,67 6,74 5,00 4,15

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,89 3,89 3,89 3,89

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 2024 2023 2021

Ratio total de gastos (iv) 0,45 0,96 0,98 0,95 0,77

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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CLASE M .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual

Con último VL

estimado

Con último VL

definitivo
Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

5,16

El último VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2026

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 Año t-1 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(i) de:

Valor liquidativo

VaR histórico del

valor liquidativo(ii)
2,71 2,71

indice folleto 30,51 16,83 30,89 22,93 19,00

VaR condicional del

valor liquidativo(iii)
3,13 3,13

(i) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo.  A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 año o (del índice de referencia si existe en folleto). Sólo se informa de la volatilidad para los períodos

con política de inversión homogénea.

(ii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se

repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

 

 

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026
Anual

2025 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos (iv) 0,69 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen

también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso.

Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 213.141 89,78 189.792 88,40

			* Cartera interior 23.061 9,71 16.534 7,70

			* Cartera exterior 189.539 79,84 172.766 80,47

			* Intereses de la cartera de inversión 541 0,23 492 0,23

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 24.944 10,51 21.398 9,97

(+/-) RESTO -685 -0,29 0 0,00

TOTAL PATRIMONIO 237.400 100,00 % 214.688 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 209.808 199.259 209.808

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,87 2,89 3,87 43,41

- Beneficios brutos distribuidos 0,01 0,18 0,01 -91,13

± Rendimientos netos 3,02 7,14 3,02 -54,68

			(+) Rendimientos de gestión 3,42 7,99 3,42 -54,16

			(-) Gastos repercutidos 0,40 0,86 0,40 -49,74

						- Comisión de gestión 0,33 0,74 0,33 -52,61

						- Gastos de financiación 0,00 0,00 0,00 0,00

						- Otros gastos repercutidos 0,07 0,12 0,07 -31,44

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -25,29

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 237.400 209.808 237.400

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Periodo Actual                                                      Periodo Anterior      

                                                     Valor de Mercado                                         %   Valor de Mercado      %

                                        ----------------------------------------------                                      -------------------

Renta Fija:                                                 25.772.98,    10,78                               19.351.79      10,20

Renta Variable:                                              9.897.13     4,18                                  3.893,85       2,05  

Participaciones / Fondos:                          178.179.01   75,19                              166.532,83      87,74

Tesorería:                                                    24.517.99    10,34                                21.398,35        8,21

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS:   310.845.53  100,00                                189.792,47  100,00

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Los partícipes del Fondo SANTANDER PATRIMONIO DIVERSIFICADO, FlL, a fecha 30 de diciembre de 2025, recibirán

mediante la entrega de dividendos, y en la forma prevista en folleto:

- Por cada participación de la Clase R, un importe NETO de 1,3117 euros tras aplicar la retención a cuenta del 19% al

importe BRUTO de 1,6193 euros.

- Por cada participación de la Clase RC, un importe NETO de 1,3449 euros tras aplicar la retención a cuenta del 19% al

importe BRUTO de 1,6604 euros.

 

Los partícipes del Fondo SANTANDER PATRIMONIO DIVERSIFICADO, FlL, a fecha 31 de marzo de 2026, recibirán

mediante la entrega de dividendos, y en la forma prevista en folleto:

 

Por cada participación de la Clase R, un importe NETO de 0,2573 euros tras aplicar la retención a cuenta del 19% al

importe BRUTO de 0,3177 euros.

 

Por cada participación de la Clase RC, un importe NETO de 0,3516 euros tras aplicar la retención a cuenta del 19% al

importe BRUTO de 0,4341 euros.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X
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e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,

director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del

grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
X

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposición sobre garantías otorgadas (sólo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

l. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actúe como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora

cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas

se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que

tienen la consideración de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de

compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorización simplificado en el que se comprueba el

cumplimiento de estos dos aspectos.

 

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,

28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestión de instituciones de inversión

colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversión que gestiona (en adelante, los Interesados).

La Gestora tratará los datos identificativos y económicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo

comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversión correspondiente. Los datos se

tratarán con la finalidad principal de posibilitar la contratación, mantenimiento y seguimiento de la relación contractual

asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecución del

contrato suscrito a través de la orden de suscripción. No se realizarán cesiones de datos salvo obligación legal, que fuese

necesario para la ejecución del contrato o previo consentimiento del interesado.

 

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificación o

supresión así como otros derechos como se explica en la información adicional, a través del buzón

privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicil io social de la Gestora.

 

Información adicional  

P u e d e  c o n s u l t a r  l a  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l  s o b r e  p r o t e c c i ó n  d e  d a t o s  e n :

h t t p s : / / w w w . s a n t a n d e r a s s e t m a n a g e m e n t . e s / p o l í t i c a - d e - p r i v a c i d a d /

 

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones

euros): 3,2 - 0,01%

 

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 22.719,99

 

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 827,2
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8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 60% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD

CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
 
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
 
Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales índices de renta fija registraron ganancias, si bien
el periodo estuvo marcado por la elevada volatilidad provocada por el conflicto en Oriente Medio. Tras un inicio de año
apoyado en la fortaleza del crecimiento económico y en unos resultados empresariales del 4ºT25 superiores a lo previsto,
el conflicto en Oriente Medio y el cierre de facto del Estrecho de Ormuz a partir de finales de febrero provocaron un fuerte
repunte de los precios energéticos, un deterioro del sentimiento inversor y caídas generalizadas en los mercados
financieros. Posteriormente, el anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irán a principios de abril favoreció una rápida
recuperación del apetito por el riesgo, apoyado además en sorpresas muy positivas en los resultados empresariales del
1ºT26. En las semanas siguientes, las noticias contradictorias sobre el avance de las negociaciones provocaron episodios
puntuales de volatilidad. El escenario quedó más despejado en junio con la firma del Memorando de Entendimiento (MoU),
la reapertura del Estrecho de Ormuz y la caída del precio del crudo hasta niveles cercanos a los de finales de febrero.
 
Los datos económicos publicados durante el semestre mostraron que la economía global continuó en fase expansiva,
aunque con un ritmo de crecimiento más moderado en algunas regiones tras el impacto temporal del encarecimiento de la
energía. En este contexto, la atención de los inversores se centró en la evolución de la inflación y en las actuaciones de los
bancos centrales. Tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo adoptaron una actitud prudente ante el posible
impacto de la subida del precio del petróleo sobre la inflación. En junio, el BCE elevó los tipos oficiales +25pb, situándolos
en un nivel más neutral, y mantuvo el mensaje de que las futuras decisiones dependerán de la evolución de los datos. En
EE.UU., en junio se celebró la primera reunión de la Fed presidida por Kevin Warsh y estuvo marcada por un tono más
restrictivo de lo esperado por los inversores.
 
En los mercados de renta fija la evolución estuvo condicionada por los cambios en las expectativas sobre inflación y tipos
de interés oficiales, ya que a lo largo del semestre los inversores llegaron a descontar tres subidas de tipos del BCE y dos
subidas de tipos de la Fed. Durante marzo, el repunte del precio del petróleo provocó un aumento generalizado de las
TIRES de los bonos, movimiento que se prolongó hasta comienzos de mayo. Posteriormente, las TIRES descendieron a
medida que disminuían las tensiones en Oriente Medio y retrocedía el precio del crudo. En la Eurozona, este movimiento se
intensificó tras el anuncio del MoU y la reapertura del Estrecho de Ormuz. En EE.UU., el sesgo más restrictivo de la nueva
presidencia de la Reserva Federal se tradujo en un comportamiento menos favorable de los plazos cortos de la curva de
tipos. En el conjunto del periodo, en los bonos del gobierno alemán, la TIR del bono a 2 años subió +41pb hasta el 2,53%
mientras que la TIR a 10 años subió +1pb. La prima de riesgo española aumentó en +5pb hasta 48pb. En EE.UU., la TIR
del bono del gobierno a 2 años subió +70pb y la TIR a 10 años subió +30pb. En los mercados de crédito, los diferenciales
mostraron una elevada resiliencia, reflejando el sólido apetito inversor. En el semestre, el índice JPMorgan para bonos de 1
a 3 años subió +0,54% y el de 7 a 10 años un +1,46%. En crédito, el Iboxx Euro subió +1,38%. La evolución en los
mercados emergentes (medida por el índice JPMorgan EMBI Diversified) fue de +3,32%.
 
 
En renta variable, los resultados empresariales de l4ºT25 y del 1ºT26 superaron las previsiones del consenso,
especialmente los del 1ºT26 en EE.UU. y en los sectores vinculados a Tecnología e IA. Estos resultados, junto con la
progresiva remisión de las tensiones geopolíticas, permitieron que las bolsas recuperaran las pérdidas registradas en
marzo y finalizaran el semestre con ganancias adicionales. En Europa, la evolución estuvo más condicionada por los
movimientos del precio de la energía, si bien el StoxxEurope600 finalizó el periodo en máximos históricos. En Estados
Unidos destacó nuevamente el liderazgo del sector tecnológico, si bien en junio se produjeron episodios de toma de
beneficios y rotación sectorial tras los máximos históricos alcanzados por el S&P500 y el Nasdaq durante los primeros días
del mes. En el semestre el EUROSTOXX50 anotó una subida de +9,27%, el DAX alemán subió +2,06%, el IBEX35
+12,50% y el MSCI UK británico un +7,62%. En Estados Unidos el SP500 subió +9,55% y el Nasdaq +12,79%. En Japón,
el Nikkei 225 subió +39,18%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI
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Latin America avanzó +4,86% en el semestre.
 
En el mercado de divisas, la cotización euro/dólar estuvo marcada por la evolución del conflicto en Oriente Medio y por las
expectativas sobre política monetaria. El dólar actuó como activo refugio durante las fases de mayor incertidumbre y volvió
a apreciarse al cierre del semestre tras el cambio de tono de la Reserva Federal. En el semestre se apreció +2,76%.
 
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
 
Santander Patrimonio Diversificado FIL es un fondo cuya gestión se basa en un posicionamiento de cartera estratégico,
sobre el que se realizan pequeños ajustes en función de las oportunidades que se perciben en el mercado. Salvo cambios
significativos en el escenario central, no se lleva a cabo una gestión táctica o cortoplacista.
 
En la primera mitad de 2026, se ha mantenido una línea de cautela, si bien los movimientos tanto de los tipos de interés
como de las bolsas fueron tan significativos en algunos momentos que sí llevaron a cambios en el posicionamiento de la
cartera. Concretamente, en renta variable, a cierre de junio el peso es ligeramente superior al existente a final de diciembre
del año pasado, pues la exposición bursátil sube del 37,5% a 38,5% (el benchmark es un 40%). En renta fija también se
aprovecharon las oportunidades que se producían al alcanzarse tipos de interés muy atractivos, y en esos momentos se
incrementó ligeramente la duración de la cartera. No obstante, a cierre de junio la duración baja a 4,6 años (frente a 5,4
años a final de diciembre), con un peso de la renta fija que sube a 48,3% frente al 40,9% de diciembre (y frente al 30% del
benchmark). Los activos diversificadores siguen siendo una parte significativa de la misma, y este tipo de activo ha visto
como su ponderación baja, pasando de 25,2% a 23,8% (benchmark 30%), pues en este tipo de activos las oportunidades
han sido más limitadas.
 
c) Índice de referencia.
 
La gestión toma como referencia la rentabilidad de los índices: MSCI All Country World Index Net Total Return Euro (40%),
ICE All Maturity Global Broad Market Index (25%), JP Morgan EMBI Global Diversified (5%) y Euribor 12 meses (30%) que
se utiliza a efectos meramente informativos o comparativos.
 
 
d) Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
 
Estos cambios en la coyuntura económica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se
ha visto beneficiado por la subida de la valoración de los activos en los que mayoritariamente invierte.
 
El patrimonio del fondo en el periodo creció un 16% hasta 75.4 millones de euros en la clase A, creció un 4% hasta 63,6
millones euros en la clase B, creció en un 4% hasta 33 millones de euros en la clase C, creció en un 9% hasta 44 millones
de euros en la clase Cartera, creció en un 67% hasta 7,9 millones de euros en la clase R  y creció en un 61% hasta 7
millones de euros en la clase RC.  
 
El número de partícipes aumentó en el periodo en 122, lo que supone 458 partícipes para la clase A, disminuyó en el
periodo en 4 lo que supone 154 partícipes para la clase B, aumentó en el periodo en 2 lo que supone 22 partícipes para la
clase C, aumentó en el periodo en 31 lo que supone 116 partícipes para la clase Cartera, aumentó en el periodo en 4 lo
que supone 30 partícipes para la clase R, permaneció estable en el periodo lo que supone 2 partícipes para la clase RC, y
aumentó en el periodo en 59 lo que supone 122 partícipes para la clase M.
 
La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 5,69% y la acumulada en el año de 5,51% para la clase A. La
rentabilidad del fondo durante el semestre fue de 5,82% y la acumulada en el año de 5,74% para la clase B. La rentabilidad
del fondo durante el semestre fue de 6,02% y la acumulada en el año de 5,96% para la clase C. La rentabilidad del fondo
durante el semestre fue de 6,13% y la acumulada en el año de 6,13% para la clase Cartera, la rentabilidad del fondo
durante el semestre fue de 5,16% y la acumulada en el año de 5,16% para la clase R, la rentabilidad del fondo durante el
semestre fue de 5,50% y la acumulada en el año de 5,50% para la clase RC, y la rentabilidad del fondo durante el semestre
fue de 5,45% y la acumulada en el año de 5,16% para la clase M.
 
Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,70% durante el trimestre para la clase A, de 0,54% para la clase B,
de 0,47% para la clase C, de 0,34% para la clase Cartera, de 0,68% para la clase R, de 0,45% para la clase RC, y de
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0,99% para la clase MC.
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de los fondos de la gestora.
N/A
 
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
 
 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
 
La estrategia de inversión del fondo durante el periodo correspondiente al primer semestre de 2026 se ha mantenido
estable, aunque con matices en función de los diferentes tipos de activos.
En renta variable hemos acabado el semestre con una exposición del 38,5% por encima del cierre de diciembre de 2025.
Así pues, hemos seguido con una línea de ligero incremento de apetito por el riesgo, donde las coberturas se han estado
gestionando de forma activa. En el semestre se ha incrementado la exposición en EEUU del 18.2% al 18.9%, mientras que
en Europa la ponderación se incrementa de 8,3% a 8.9%, aunque sigue siendo una de las preferencias y se mantiene
sobreponderada. El resto del mundo incluye Japón y emergentes que son mercados también atractivos y su ponderación
se reduce de 10,9% a 10,3%, aun claramente por encima del peso estratégico.
 
En renta fija la ponderación sube y se sitúa en 48,3%, claramente por encima del 30% que es el peso medio de este activo
en términos estratégicos. Pese a los altibajos en los tipos de interés, la TIR media del fondo se encuentra en el 4,5% a
cierre de junio, nivel claramente interesante para el entorno actual; la duración se ha reducido hasta 4,6 años, por debajo
de los 5,4 años alcanzados previamente. Seguimos potenciando estrategias que suban la TIR de cartera mediante activos
de alto rendimiento combinados con un peso en deuda también importante. Mercados como Australia o UK o Alemania han
aportado oportunidades atractivas y se han aprovechado para subir su peso. La fortaleza del dólar ha aportado
positivamente en el mercado de divisas, donde se mantienen coberturas gestionadas activamente.
 
Por último, en los llamados activos diversificadores la inversión total se ha reducido en el semestre y pasa del 25,2% al
23.8% en junio. Se redujo exposición ligeramente en activos como senior loans, y otros activos se han diluido ligeramente
al realizarse pocas inversiones; adicionalmente no se han realizado compromisos en el segmento de activos ilíquidos,
mientras el patrimonio del fondo ha seguido creciendo.
 
 
b) Operativa de préstamo de valores.
 
N/A
 
 
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
 
El fondo sigue muy activo en posiciones con derivados, tanto de inversión como de cobertura, principalmente mediante
venta de opciones para incrementar el sesgo de retorno absoluto de los activos invertidos, pero individualmente siempre en
porcentajes reducidos del patrimonio (filosofía diversificación). Las posiciones más importantes son de cobertura del dólar
USA para no superar límites máximos; pero hay posiciones también en otras divisas, índices de renta variable, acciones
individuales, bonos de gobierno y algunos otros activos menos relevantes (ETF de oro, petróleo, volatilidad, etc..).
 
d) Otra información sobre inversiones.
 
N/A
 
 
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
 
N/A
 
 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3,84% en la Clase A, en línea con el mercado en el que invierte.
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3,82% en la Clase B, en línea con el mercado en el que invierte.
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3, 80% en la Clase C, en línea con el mercado en el que invierte.
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3,78% en la Clase Cartera, en línea con el mercado en el que
invierte.
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3,84% en la Clase R, en línea con el mercado en el que invierte.
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 3,80% en la Clase RC, en línea con el mercado en el que invierte.
 
El VaR histórico acumulado en 2026 del fondo alcanzó el 2,71% en la Clase M, en línea con el mercado en el que invierte.
 
El VaR histórico indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El VaR histórico es un indicador de riesgo y no debe usarse
como una predicción o un límite de pérdida con certeza absoluta.
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
 
N/A
 
 
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
 
N/A
 
 
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
 
N/A
 
 
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
 
N/A
 
 
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
 
N/A
 
 
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
 
De cara a la segunda mitad de 2026, la atención de los inversores continuará centrada en la evolución del crecimiento
económico, la trayectoria de la inflación y las actuaciones de los principales bancos centrales, así como en la consolidación
de la estabilización geopolítica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energía.
 
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.
 
* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2026 y los del trimestre al
segundo trimestre de 2026 a no ser que se indique explícitamente lo contrario.
 

10. Información sobre la política de remuneración

No aplica dado que la información de este apartado se informa únicamente con carácter anual en los informes semestrales

correspondientes al segundo semestre de cada año de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.
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11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el primer semestre del 2026 el fondo no ha realizado ninguna operación de: financiación de valores, reutilización

de las garantías y swaps de rendimiento total.


