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La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
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Correo Electrénico
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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/04/2021

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: N/A  Perfil de Riesgo: Elevado
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vista o con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE/OCDE sujetos a supervision prudencial,
instrumentos del mercado monetario cotizados e [IC monetarias. El FIL no utiliza derivados ni se endeuda ni hay riesgo
divisa.

Periodo de Colocacion:desde la inscripcion del FIL se podran suscribir Compromisos de Inversion (Cl), hasta que la SGIIC
decida no admitir mas CI (Cierre Final) como maximo 24 meses desde el Cierre Inicial (fecha del primer desembolso,
previsiblemente durante 2T 2021). Los inversores que suscriban Cl nuevos o adicionales después del Cierre Inicial
desembolsaran, a solicitud de la SGIIC, el porcentaje de su Cl equivalente a lo desembolsado por los participes ya
existentes, a los cuales se les aplicara el Descuento de

Suscripcion.

Periodo de Inversion: desde la fecha del Cierre Inicial hasta 24 meses después del Cierre Final o la fecha anterior que
decida la SGIIC. Los participes desembolsaran sus respectivos Cl a solicitud de la SGIIC. En ciertas circunstancias se
podran realizar desembolsos tras el Pl y distribuciones durante el Pl que podran ser rellamables.

Periodo de Desinversion:tras el fin del Pl hasta el final de la vida del FIL, se haran las distribuciones a los participes
procedentes de los intereses y de la amortizacion total o parcial de los préstamos concedidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE . afin Divisa pamz‘;;cién miiniie || clividemcs A ftlerr]:)lddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo o 2025 2024 2023
actual)
CLASE A | 9.263,13 0 EUR 0,00 100.000 NO 1.169 1.994 6.954 4.806
CLASE B | 8.477,46 0 EUR 0,00 100.000 NO 1.092 1.627 4.956 3.894
CLASE
BEKA 2.528,47 0 EUR 0,00 100.000 NO 355 548 1.744 1.385

Valor liquidativo (*)

B RN | grens et Meuisanse @t valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 2024 2023
realizd

CLASE A EUR 30-06-2026 | 126,2448 127,5628 120,0551 109,2517
CLASE B EUR 30-06-2026 | 128,7670 129,7891 121,5401 110,1033
CLASE

BEKA EUR 30-06-2026 | 140,3623 140,4279 128,8368 114,6093

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.




(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE i e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,99 0,99 0,99 0,99 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio

CLASE B 0,75 0,75 0,75 0,75 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE

0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
BEKA

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2025 2024 2023 Ao t-5
estimado definitivo
-1,03 6,25 9,89 7,08

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,05 0,06 0,05 0,22 0,27 0,20 0,03 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,25 0,25 0,19 0,06 0,11 0,06 0,10 0,10

0,27 0,27 0,20 0,19 0,09 0,19 0,09 0,09

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,60 2,51 2,49 3,30

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2025 2024 2023 Afio t-5
estimado definitivo
-0,79 6,79 10,39 7,43

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,05 0,06 0,05 0,22 0,27 0,20 0,03 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,21 0,21 0,15 0,02 0,15 0,02 0,15 0,14

0,23 0,23 0,16 0,15 0,13 0,15 0,13 0,13

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,36 2,04 2,00 2,80

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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CLASE BEKA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2025 2024 2023 Afio t-5
estimado definitivo
-0,05 9,00 12,41 10,32

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,05 0,06 0,05 0,22 0,17 0,17 0,03 0,10
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,49 0,49 0,49 0,50 0,51 0,50 0,54 0,59

0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,61 0,54 0,49 1,30

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 -20 -0,48
* Cartera interior 0 0,00 -20 -0,48
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 496 18,82 1.801 43,21
(+/-) RESTO 2.140 81,18 2.387 57,27
TOTAL PATRIMONIO 2.636 100,00 % 4.168 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.168 10.445 4.168
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -55,43 -81,29 -55,43 -76,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,75 2,80 -0,75 -109,25
(+) Rendimientos de gestion 0,49 3,56 0,49 -95,22
(-) Gastos repercutidos 1,37 1,75 1,37 -73,06
- Comision de gestion 0,76 1,41 0,76 -81,48
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,61 0,34 0,61 -38,09
(+) Ingresos 0,13 1,00 0,13 -95,66
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.616 4.168 2.616

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

[N/A

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Ha sido autorizada el proceso de fusion de Beka Asset Management SGIIC con Cimd SA al adquirir ésta las acciones de
la primera

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 607,951 miles de euros que supone el 23,24% sobre el
patrimonio del fondo.

10



8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

FIL |

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LOS FONDOS

a. Vision de la gestora sobre la situacion de mercado.

La primera mitad de 2026 ha estado marcada por un cambio significativo en el entorno geopolitico global. El ataque de
Estados Unidos e Israel sobre Iran, iniciado el 28 de febrero, y el posterior cierre del estrecho de Ormuz, por donde
transitaba en torno al 25 % del comercio mundial de crudo por via maritima y el 20% del GNL, desencadenaron un shock
energético que se ha convertido en el factor dominante del semestre, desplazando a los episodios arancelarios de 2025 y
modificando sustancialmente el escenario base con el que se entraba en el afio. En la segunda parte del semestre, los
avances hacia un alto el fuego y la reapertura progresiva del estrecho permitieron una normalizacion parcial, si bien la
volatilidad y los riesgos al alza sobre la energia se han mantenido elevados.

Pese a la magnitud del shock, la economia espafiola ha mostrado una notable resiliencia. Tras cerrar 2025 con un
crecimiento del 2,8 %, el PIB avanzé un 0,6 % intertrimestral tanto en el primer trimestre (dato del INE) como, segun las
estimaciones mas recientes, en el segundo, manteniéndose como la economia de mayor crecimiento de la eurozona,
sostenida por el consumo privado, la inversion y el turismo. Ello llevo al Gobierno a revisar al alza en junio su prevision de
crecimiento para 2026 hasta el 2,6 % (desde el 2,2 % anterior) y la de 2027 hasta el 2,2 %. El resto de los organismos
acompafio la mejora de forma mas prudente (AIReF y BBVA Research en el 2,4 %, el Banco de Espafiaen el 2,3 % y el
FMI en el 2,1 %), muy por encima en todo caso del 0,8 % previsto para la eurozona, si bien empiezan a apreciarse signos
de moderacion en la demanda interna.

El mercado laboral sigue siendo uno de los principales soportes del ciclo, con una creacion de empleo préxima al medio
millén de afiliaciones anuales y una tasa de paro que se situaria en el entorno del 10 % en 2026, minimos no vistos en mas
de quince afios. La renta bruta disponible real avanza en torno al 2 % y la tasa de ahorro de los hogares se mantiene
elevada, lo que permite absorber parcialmente el encarecimiento de la energia. Aun asi, la aceleracion de los precios y el
repunte de los tipos han deteriorado la confianza de las familias.

En materia de precios, el shock energético ha sido igualmente determinante. El cierre de Ormuz llevo al petréleo al entorno
de los 90 USD /barril, frente a los menos de 70 USD del escenario de marzo, y encareci6 el gas y otras materias primas,
revirtiendo la senda de moderacioén de la inflacién: el IPC se situd en el 3,2 % interanual en junio (estable desde mayo) y la
subyacente en el 2,9 %. La prevision de inflacion media anual se ha revisado al alza hasta el 3,6 % en 2026 seg(n el
Banco de Espafa (3,8 % segun BBVA Research). El paquete fiscal de 5.000 millones de euros aprobado en marzo (rebaja
del IVA de la electricidad, el gas y los carburantes del 21 % al 10 %) ha amortiguado en torno a un punto porcentual el
impacto sobre la inflacion. A partir del 1 de julio, un nuevo decreto sustituyo la rebaja del IVA, que revirtié al tipo general,
por medidas mas focalizadas y decrecientes sobre el Impuesto de Hidrocarburos, en un contexto de normalizacion de los
precios energeéticos.

En el plano monetario, el Banco Central Europeo elevo el 11 de junio los tipos oficiales en 25 puntos basicos, hasta situar la
facilidad de depdsito en el 2,25 %. Fue su primera subida en casi tres afios tras ocho recortes consecutivos, motivada por
el repunte de la inflacion de la eurozona. A comienzos de julio, la presidenta Christine Lagarde apunt6 a una pausa, al
considerar los riesgos «mas equilibrados», y el euribor a doce meses, que habia pasado del 2,2 % en febrero al 2,8 % en
mayo, comenz6 a moderarse. La Reserva Federal mantuvo los tipos en el rango del 3,50% - 3,75% y el ddlar se apreci6
frente al euro. La eurozona, en contraste con Espafia, mostré gran debilidad, con un PIB que se contrajo ligeramente en el
primer trimestre y una prevision de crecimiento del 0,8 % para 2026.

En el &mbito inmobiliario, subyacente de la estrategia del fondo, el mercado espafiol ha cerrado un primer semestre
excepcional: segun JLL, la inversion superd los 10.000 millones de euros (+50 % interanual), el mayor registro de la serie
histérica. EI mercado residencial mantiene una intensa dinamica de precios (el indice de Precios de Vivienda del INE
avanzo un 12,9 % interanual en el primer trimestre, maximo desde 2007), sostenida por un desequilibrio estructural entre
oferta y demanda. Para el fondo, el entorno de mayor inflacién refuerza el atractivo de la deuda con colateral inmobiliario
frente a la pérdida de poder adquisitivo, y la revalorizacion de los activos mejora los ratios LTV de la cartera; el repunte de
tipos encarece marginalmente la financiacion, aunque el euribor se mantiene por debajo de su mediana histérica. El equipo
mantiene un enfoque prudente, con un seguimiento reforzado de los margenes de los promotores y de la liquidez de los
colaterales, centrado en operaciones de bajo LTV y activos liquidos. En conjunto, el semestre confirma la resiliencia de la
economia y del sector inmobiliario espafiol como subyacente para las estrategias de deuda privada, pese a un balance de
riesgos que permanece sesgado a la baja.
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b. Decisiones generales de inversidon adoptadas.

Durante el primer semestre de 2026, el entorno macroeconémico ha estado marcado por un crecimiento que, aunque
todavia positivo, comienza a mostrar sintomas de moderacion ante las crecientes incertidumbres externas.

Tras el cierre del fondo durante el segundo semestre de 2025, no se han realizado nuevas inversiones y sélo se atenderan
disposiciones de obra, renovaciones y ampliaciones de los préstamos ya concedidos.

c. Indice de referencia.

i) El Fondo no tiene indice de referencia.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos IIC

A cierre del primer semestre del presente ejercicio, el nUmero de participes es de 41. El patrimonio del fondo es de
2.615.940,89 EUR

con una liquidez que se sitda en el 18,96%.

i. Rentabilidad maxima y minima en el periodo.

El fondo ha tenido una rentabilidad maxima del 5,09% YTD.

ii. EI TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el afio, ha sido del 1,61%.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

i.

Beka Asset Management SGIIC

Portfolios - Rentabilidad Semestral

Beka Alpha Alternative Income, FIL 5,09%

Beka Alpha Alternative Income I, FIL 5,66%

Liberty Euro Renta 0,81%

Liberty Euro Stocks Market 9,23%

El calculo de la rentabilidad semestral de los FIL esta calculado en base a la evolucion del NAV o valor liquidativo del fondo
en el periodo 01/01/2025-30/06/2025.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El detalle de los préstamos vivos a cierre del semestre se detalla en la siguiente tabla:
Operacion

Nominal

Las Brisas
154.455,55

Andratx
255.308,00

Soto del Real
1.750.000,00

En el dltimo semestre se ha producido la cancelacién de dos de los préstamos en cartera:
Operacion
Nominal

Parbanorte
280.612,25

Jaime El Conquistador
213.569,23

b. Operativa de préstamos de valores

i. No se ha realizado operativa en préstamos de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

i. Desde su constitucién, el vehiculo no ha presentado posiciones abiertas en futuros, opciones ni ningln otro producto
financiero derivado.
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d. Otra informacién sobre inversiones
No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
i. No aplica.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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