FOLLETO INFORMATIVO DE

BLUEBULL PRIVATE EQUITY 2025, S.C.R., S.A.

09 de Abril 2025

Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la inversién propuesta y estara a disposicién de los
accionistas, con caracter previo a su inversién, en el domicilio de la Sociedad. No
obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con
la debida actualizacién de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas,
estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales de la
Sociedad, y el DI (en caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la Sociedad
Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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1. DEFINICIONES

Acciones

Accionista(s)

Accionista en Mora

Accionista(s) Posterior(es)

Acuerdo Extraordinario de
Accionistas

Acuerdo Ordinario de
Accionistas

Afiliada

las acciones en las que se divide el patrimonio de la
Sociedad

personas fisicas o juridicas, o cualquier otra forma juridica
admitida en derecho que no tenga personalidad juridica,
que ostenten la titularidad de las Acciones de la Sociedad
en cada momento.

tendra el significado establecido en el Articulo 5.4 del
presente Folleto.

aquel inversor que adquiera la condicién de Accionista con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquel
Accionista que incremente su porcentaje de participacién
en la Sociedad con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial
en los términos regulados en el Articulo 5.3 del presente
Folleto.

acuerdo adoptado por Accionistas que representen, al
menos, el veinticinco (25) por ciento de los Compromisos
de Inversion de los Accionistas, siempre y cuando se adopte
el acuerdo con una mayoria de, al menos, el setentay cinco
(75) por ciento de ellos, que podra ser por escrito
(consistente en uno o mas documentos remitidos por la
Sociedad Gestora) o en sede de junta de Accionistas. Los
Accionistas que incurran en un conflicto de interés y los
Accionistas en Mora no computaran a los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcién de dicho
acuerdo, ni podran ejercer el derecho de voto

acuerdo adoptado por Accionistas que representen, al
menos, el veinticinco (25) por ciento de los Compromisos
de Inversion de los Accionistas, siempre y cuando se adopte
el acuerdo con una mayoria de, al menos, el cincuenta (50)
de ellos, que podra ser por escrito (consistente en uno o
mas documentos remitidos por la Sociedad Gestora) o en
sede de junta de Accionistas. Los Accionistas que incurran
en un conflicto de interés y los Accionistas en Mora no
computaran a los efectos de alcanzar la mayoria requerida
para la adopcién de dicho acuerdo, ni podran ejercer el
derecho de voto

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o
esté bajo control comun con, otra Persona con la que forme
grupo de sociedades conforme a lo establecido en el
articulo 42 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el
que se publica el Codigo de Comercio. No obstante, no se
consideraran como Afiliadas de la Sociedad o de la
Sociedad Gestora a las Entidades Participadas, por el mero
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Carta de Adhesion

Circular

CNMV

Comisién de Gestién
Comisién de Exito o Carried
Interest

Compromiso(s) de Inversién

Compromiso(s) Pendiente(s) de
Desembolso

Compromisos Totales

Coste de Adquisicién

hecho de que la Sociedad ostente una inversion en dichas
Entidades Participadas

la carta de adhesion en virtud de la cual los Accionistas
solicitan su adhesién al presente Folleto, con el contenido
que en cada momento establezca la Sociedad Gestora, en
virtud del cual el Accionista asume un Compromiso de
Inversién en la Sociedad

la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo, actualmente
modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, y la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifica asi
como cualquiera que la modifique o sustituya en cada
momento

Comisién Nacional del Mercado de Valores

la comision descrita en el Articulo 21.1 del presente
Folleto

la comisién descrita en el Articulo 21.2 del presente Folleto

el importe que cada uno de los Accionistas se ha obligado
a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado por
la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe
haya sido o no desembolsado, todo ello de acuerdo con lo
establecido en el Carta de Adhesiény en el presente Folleto
en relaciéon con cada uno de los Accionistas, la parte del
Compromiso de Inversién  susceptible de ser
desembolsado a la Sociedad en cada momento, de acuerdo
con lo establecido en la Carta de Adhesién

el importe resultante de la suma de los Compromisos de
Inversién de todos los Accionistas en cada momento

(i) el precio de adquisicidon de una Inversion directa en una
Sociedad Participada, incluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier coste o gasto relacionado con dicha adquisicién,
soportado por la Sociedad de acuerdo con el presente
Folleto, o (ii), en relacién con la Inversién en Fondos
Subyacentes o Sociedades Participadas, el importe
efectivamente desembolsado por la Sociedad en dicho
Fondo Subyacente o Sociedad Participada y que sea
empleado por dicho Fondo Subyacente o Sociedad
Participada al objeto de realizar sus propias inversiones
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Costes por Operaciones Fallidas

Dias Habiles

Distribucién (es)

Distribuciones Temporales

Entidad(es) Participada(s)

EURIBOR

Fecha de Cierre Final

Fecha de Cierre Inicial

Fecha de Constitucién

Fecha de Inscripcién

Fondos Subyacentes

Cualesquiera costes y gastos debidamente documentados
incurridos por la Sociedad o cualesquiera costes y gastos
externos debidamente documentados incurridos por la
Sociedad Gestora por cuenta de la Sociedad con relacion a
propuestas de inversiones que no llegan a efectuarse por
cualquier causa o motivo

Todos los dias del afio salvo sabados, domingos y festivos
en la ciudad de Madrid.

cualquier distribucion bruta que la Sociedad efectue a sus
Accionistas, incluyendo, expresamente, devolucién de
aportaciones, distribuciones de resultados o reservas,
reduccion del valor de las Acciones, distribucion de la cuota
liquidativa, o mediante el reembolso de Acciones. A efectos
aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones que
sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta fiscales se
consideraran, en todo caso, a los efectos de este Folleto,
como si hubieran sido efectivamente distribuidos a los
Accionistas

las Distribuciones realizadas conforme a lo previsto en el
Articulo 19.2 de este Folleto

cualquier entidad en relacion con la cual la Sociedad
ostenta, directa o indirectamente, wuna Inversion
(incluyendo, a efectos aclaratorios, los Fondos Subyacentes
y las Sociedades Participadas)

tipo de interés de oferta en el mercado europeo
interbancario auspiciado por la Federacién Bancaria
Europea y publicado por la Agencia Reuters, sin perjuicio
de que el tipo aplicable no podra ser, en ningun caso,
inferior al 0,00% anual

la fecha que determine la Sociedad Gestora dentro de los
veinticuatro (24) meses siguientes a la Fecha de Inscripcién
en CNMV

la fecha en que la Sociedad Gestora emita la primera
Solicitud de Desembolso a los Accionistas con
posterioridad a la Fecha de Inscripcién

2 de abril de 2025

la fecha de inscripcién de la Sociedad en el registro de
sociedades de capital-riesgo de la CNMV

entidades de capital riesgo o entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado similares, en los términos
previstos en el articulo 14 de la LECR
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Gastos de Establecimiento

Inversién(es)

Inversiones a Corto Plazo

IVA

Junta General

LECR

LSC

Mercado Secundario

OCDE

Organo de Administracién

Periodo de Colocacién

Periodo de inversiéon

Persona

gastos derivados del establecimiento de la Sociedad,
incluyendo a titulo enunciativo, pero no limitativo, los
gastos de abogados y otros asesores, viajes, gastos de
administracién, gastos notariales, registros y demas gastos
conforme a lo establecido en el Articulo 22.1 del presente
Folleto

compromisos de inversién en Fondos Subyacentes o tomas
de participaciones temporales en Sociedades Participadas,
efectuados directa o indirectamente por la Sociedad,
incluyendo, a titulo enunciativo, participaciones,
obligaciones convertibles o préstamos

inversiones en depodsitos bancarios, instrumentos
financieros del mercado monetario u otros instrumentos
financieros a un plazo no superior a doce (12) meses

Impuesto sobre el Valor Afiadido

la Junta General de Accionistas conforme a lo descrito en el
Articulo 12 de este Folleto

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

En relacién con las Inversiones, se refiere a su
formalizacion y ejecucién en cualquier momento posterior
a la constitucion de las Entidades Participadas y su periodo
de comercializacion.

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos

el Organo de Administracién conforme a lo descrito en el
Articulo 13 de este Folleto

el Periodo de Colocacién descrito en el Articulo 5.1 del
Presente Folleto

el periodo de dos (2) afios transcurrido desde el primer
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial

cualquier persona fisica, juridica, o cualquier otra forma

juridica admitida en derecho que no tenga personalidad
juridica.
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Prima de Ecualizacion

Retorno Preferente

Sociedad

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Solicitud(es) de Aportaciones de
Fondos

Transmisidn o Transmisiones

Valor o Valoracién

Fondo(s) Paralelo(s)

compensacion por la suscripcidn posterior establecida en
el Articulo 5.3 del presente Folleto

un importe equivalente a una tasa de retorno anual del
ocho (8) por ciento (calculado diariamente sobre la base de
un afio de 365 dias), aplicado sobre el importe de los
Compromisos Totales desembolsados a la Sociedad en
cada momento y no reembolsados previamente a los
Accionistas en concepto de Distribuciones

BLUEBULL PRIVATE EQUITY 2025, SCR, SA

ROMA CAPITAL PARTNERS, SGEIC, S.A., una sociedad
espafiola constituida de conformidad con la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
e inscrita en el Registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMV con el
ndmero 224 y domicilio social en Madrid, Nufiez de Balboa
33, planta 7, 28001, o la que la sustituya en cada momento

empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o
del resto de paises miembros de la OCDE, asi como en
entidades de conformidad con el articulo 9.2 (a), (b) y (d) de
la LECR

la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los
Accionistas, en la forma que determine la Sociedad Gestora
en cada momento

el significado establecido en el Articulo 7.3 del presente
Folleto

significard, con relacion a una Inversion, el valor que
razonablemente determine la Sociedad Gestora a su
discrecion, de conformidad con las “International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” vigentes
en cada momento

tendrd el significado establecido en el Articulo 16 del
presente Folleto
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1. Datos generales

1.1.La Sociedad

Roma Capital Partners, S.G.E.l.C, S.A. (la “Sociedad Gestora”) ha promovido la creacién de
una sociedad de capital-riesgo que se denominara Bluebull Private Equity 2025, S.C.R. S.A.
(la “Sociedad”). La Gestora es la entidad en la cual la Sociedad ha delegado la gestién de sus
activos y cuyos términos y condiciones han sido acordados en virtud del presente folleto (el
“Folleto”)

La Sociedad se constituyé mediante escritura publica otorgada constituida por tiempo
indefinido en escritura otorgada el dia 3 de marzo de 2025, ante el Notario de Valencia, D.
Juan Piquer Belloch, con el nimero 1.196 de orden de su protocolo. Fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-849984. Se acompafia al presente Folleto como Anexo
/ copia de los estatutos sociales actualmente vigentes (los “Estatutos Sociales”).

La Sociedad tiene su domicilio en Calle NUfiez de Balboa 33, 28001, Madrid.

La Sociedad tiene por objeto principal (a) la toma de participaciones temporales en el capital
de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (“OCDE") (en adelante, las
“Sociedades Participadas”) y (b) la suscripcion de compromisos de inversidon en otras
entidades de capital riesgo o en entidades extranjeras similares, (en adelante, los “Fondos
Subyacentes”), en los términos previstos en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva ("LECR").

Se entendera por “Entidades Participadas” cualquier entidad con relacién a la cual la
Sociedad ostenta, directa o indirectamente, una inversién (incluyendo, a efectos
aclaratorios, los Fondos Subyacentes y las Sociedades Participadas).

Adicionalmente, para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidon con sujecion a lo previsto
en la LECR.
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1.2.La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora de la Sociedad serd ROMA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A, (la
“Sociedad Gestora"). La gestidn y representacion de la Sociedad corresponde a la Sociedad
Gestora, la cual, conforme a la legislacidn vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser
propietaria de la Sociedad en los términos previstos en la LECR, sin que puedan impugnarse
en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y disposicién, los actos y
contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le correspondan.

El capital social de la Sociedad Gestora sera, directa o indirectamente, en todo momento, de
titularidad privada.

La Sociedad Gestora contard con los recursos materiales necesarios para gestionar la
Sociedad en los términos descritos en este Folleto.

1.3. Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera el que la Sociedad designe en cada momento. Las
cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacidon de los auditores de cuentas que debera realizarse en el plazo de seis (6)
meses desde el momento de su constitucién por la Junta General de Accionistas siguiendo
la propuesta del 6rgano de administracién de la Sociedad, que debera consultar a la
Sociedad Gestora a tales efectos, y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econdmico que haya de ser examinado. Dicho nombramiento recaera en alguna de
las personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas (la “Ley de Auditoria de Cuentas”), y sera notificada a la CNMV, a la que
también se le notificara cualquier modificacion en la designacion de los auditores.

1.4.Intermediarios financieros que proporcionen financiaciéon u otros servicios

A la fecha del presente Folleto no se han suscrito acuerdos con intermediarios financieros
para que financien o ejecuten operaciones en instrumentos financieros o presten servicios
de compensacion y liquidacion de operaciones o préstamo de valores.

1.5.Informacién a los Inversores

La Sociedad Gestora facilitara a los Inversores de la Sociedad toda la informacién requerida
por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea exigible de
conformidad con los Estatutos Sociales.
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En particular, se facilitara a los Inversores entre otras, la siguiente informacion:

(a) dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;
(b) dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de cada trimestre:
i. informacién sobre las inversiones adquiridas e inversiones desinvertidas
durante dicho periodo;
ii. detalle sobre las inversiones y otros activos de la Sociedad junto con una
descripcidn breve del estado de las inversiones; y
iii.  un informe que contenga informacion de la valoracién de cada una de las
inversiones, no auditado y realizado por la Sociedad Gestora

1.6.Duracion

La Sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios, a contar desde la Fecha de
Registro. Esta duracién podra aumentarse en tres (3) periodos adicionales de un (1) afio, con
el objeto de facilitar una venta ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la
modificacion del presente Folleto y siendo suficiente la comunicacién a la CNMV.

1.7.Comienzo de las operaciones

El comienzo de las operaciones de la Sociedad, como sociedad de capital-riesgo, tendra lugar
desde la fecha en que se produzca la inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo
de la CNMV (la “Fecha de Inscripcién”).

1.8.Tamano de la Sociedad

Se prevé que la Sociedad tenga un tamafio aproximado de unos veinte millones de euros
(20.000.000,-€).

2. Régimen juridico y legislacién aplicable a la Sociedad

La Sociedad se regulard por lo previsto en sus Estatutos Sociales, que se adjuntan como
Anexo | al presente Folleto, y por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion colectiva
(“Ley 22/2014") y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC"), asi como por las disposiciones
que la desarrollan o que puedan desarrollarla o sustituirla en el futuro.
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3. Consecuencias derivadas de la inversién en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (tal y como este término se
define en el apartado 4.2 siguiente) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este Folleto.

Mediante la firma del Compromiso de Inversion, el inversor asume expresamente frente a
la Sociedad, y desde ese momento, todos los derechos y obligaciones derivados de su
participacion en la Sociedad y, en particular, el correspondiente compromiso de invertir en
la Sociedad, en calidad de accionista.

4. Mecanismos para la cobertura de riesgos derivados de la responsabilidad profesional
de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad

civil profesional.

5. Régimen de suscripcién y desembolso de acciones

5.1 Suscripcion de las acciones de la Sociedad y perfil de los potenciales accionistas

Las acciones de la Sociedad se podran suscribir, sin compromiso minimo de inversion, por
inversores que tengan la consideracion de clientes profesionales, tal y como éstos se definen
en el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversién, y a aquellos inversores aptos de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 75 de la Ley 22/2014 o norma que la sustituya. La suscripcion de Acciones por
potenciales nuevos inversores se formalizara de conformidad con lo previsto en los
Estatutos Sociales, la Ley 22/2014 y la LSC.

Por Compromiso de Inversidn se entiende el compromiso suscrito por un inversor en virtud
del cual asume la obligacién de aportar y desembolsar una determinada cantidad en la
Sociedad. La suma de los Compromisos de Inversion suscritos por todos los accionistas de
la Sociedad sera referida como los Compromisos Totales.

Desde la Fecha de Registro hasta la Fecha de Cierre Final (el “Periodo de Colocacién”), la
Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos de Inversion adicionales bien de nuevos
Accionistas como de Accionistas existentes (en cuyo caso dichos Accionistas deberan ser
tratados como Accionistas Posteriores Unicamente en relacién con sus Compromisos de
Inversién adicionales, y Unicamente en la medida en que, como consecuencia de dichos
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Compromisos de Inversion adicionales, aumenten sus respectivos porcentajes en los
Compromisos Totales de la Sociedad). A efectos aclaratorios, el Periodo de Colocacién no
superara los veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Registro.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado, no
estando previstas ni emisiones de nuevas Acciones para terceros, ni ulteriores transmisiones
de Acciones a terceros (esto es, personas o entidades que con anterioridad a la transmisién
no revistan la condicion de accionistas), salvo por lo previsto en el presente Folleto.

5.2 Desembolsos

Durante toda la vida de la Sociedad, los Accionistas aportaran, a solicitud de la Sociedad
Gestora, los fondos necesarios para la realizacion de la politica de inversiones de la Sociedad,
hasta el limite del Compromiso de Inversién mediante la suscripcion y desembolso de
Acciones de la Sociedad o a través de cualquier otro mecanismo que se estime conveniente
por parte de la Sociedad Gestora, siempre que no tenga un impacto negativo para el
Inversor, la aportacién a fondos propios, el desembolso de dividendos pasivos y/o el
otorgamiento de préstamos.

Los titulares de las Acciones deberan realizar uno o varios desembolsos de sus
Compromisos de Inversion a solicitud de la Sociedad Gestora. En cualquier caso, los
Accionistas y la Sociedad tomaran las medidas que sean necesarias para permitir y
formalizar dicho desembolso.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el momento y mecanismo para la
aportacién de fondos por los Accionistas en funcién de las necesidades de inversién y
obligaciones que pudiera tener la Sociedad en cada momento.

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de realizar desembolsos de sus
Compromisos de Inversién (las “Aportaciones de Fondos”) hasta completar el importe total
de los Compromisos Totales, se realizaran mediante el envio de una solicitud por parte de
la Sociedad Gestora a los Accionistas en la que se indicara el importe a desembolsar por
cada uno de los Accionistas y el plazo para ello (las “Solicitudes de Aportaciones de Fondos").

Los titulares de dichas Acciones deberan efectuar el desembolso por el importe y en el plazo
que se indique en la Solicitud de Aportaciones de Fondos, que no podra ser inferior a diez
(10) dias habiles desde la fecha de envio de dicha solicitud.

Las Aportaciones de Fondos objeto de solicitud se ingresaran en tiempo y forma enla cuenta
bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportaciones de Fondos. Los
desembolsos se realizaran en euros y, en todo caso, en efectivo, por lo que los Accionistas
no podran desembolsar los importes requeridos mediante aportaciones en especie.

La solicitud de desembolso indicara (i) el importe que deba desembolsarse, (ii) la fecha en la
que deba realizarse el desembolso y (iii) la estimacién de la finalidad a la que se destinaran
los importes solicitados (p.ej., realizacién de inversiones, pago de gastos operativos, etc.).
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En caso de que cualquier inversor no atendiera a una solicitud de suscripcion y desembolso
debidamente remitida por la Gestora, le sera aplicable lo previsto en el apartado 5.4
siguiente de este Folleto.

5.3 Prima de Suscripcion

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial y durante el Periodo de Colocacién, los
Accionistas Posteriores suscribiran las Acciones que requieran la Sociedad o la Sociedad
Gestora a los efectos de igualar el porcentaje de los Compromisos de Inversion previamente
aportados a la Sociedad por los Accionistas ya existentes.

Con dicho objeto, los Accionistas Posteriores que suscriban después de la Fecha de Cierre
Inicial no promotor (los “Accionistas Posteriores”) desembolsardan el importe
correspondiente a las Acciones emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien satisfaran
adicionalmente una prima de actualizacion financiera equivalente a un tipo de interés del
EURIBOR disponible el dia anterior a cada cierre posterior mas ciento cincuenta (150) puntos
basicos, calculado sobre el valor inicial de las Acciones que dichos Accionistas Posteriores
suscriban en ese momento y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que
los Accionistas ya existentes hubieren realizado anteriores suscripciones de Acciones (la
“Prima de Ecualizacién”). Dicha Prima de Ecualizacién no se considerara en ninglin caso parte
de los Compromisos de Inversién.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente, se considerara a
los Accionistas Posteriores, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus Compromisos
de Suscripcion en el momento de la constitucion de la Sociedad, pudiendo asi participar de
las inversiones efectuadas por la Sociedad con anterioridad a la suscripcién por su parte de
dichos Compromisos de Inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, no se aceptaran nuevos Compromisos de
Inversién o ampliacién de los ya existentes y los Accionistas deberan atender las Solicitudes
de Desembolso que les sean remitidas.

5.4 Accionista en Mora

En el supuesto en que un accionista hubiera incumplido su obligaciéon de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Gestora, se devengara
a favor de ésta un interés de demora equivalente al doce por ciento (12%) anual, calculado
sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversion requerido, desde la fecha en
la que el accionista hubiera debido desembolsar la cantidad que le hubiese sido requerida
por la Gestora y hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de finalizacién o de
venta de las acciones del Accionista en Mora, segln se establece a continuacion).
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Si el accionista no subsanara el incumplimiento en un plazo de quince (15) dias naturales
(que podra discrecionalmente ser extendido por la Sociedad Gestora por el plazo
improrrogable de otros quince (15) dias naturales adicionales cuando a su juicio resultase
en el mejor interés de la Sociedad) desde que la Gestora asi se lo requiera, el accionista sera
considerado un Accionista en Mora, aplicandose lo previsto en el parrafo anterior.

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo aquéllos
relacionados con la participacion en la junta de accionistas u otro 6rgano similar) y
econodmicos, compensandose automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que
en su caso le correspondieran con cargo a las Distribuciones de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, cualquiera de las
siguientes alternativas, instruyendo para ello a los 6rganos sociales que resulten
competentes de acuerdo con la LSC en su caso:

(i) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés
de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados a la Sociedad por
el incumplimiento; o

(i) amortizar las Acciones del Accionista en Mora, reteniendo la Sociedad en
concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el
Accionista en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizaciéon, y limitando las Distribuciones al Accionista en Mora, hasta el
momento en el que el resto de Acciones hubieran recibido de la Sociedad
Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por
ellos desembolsadas durante la vida de la Sociedad (conforme a las reglas de
prelacion establecidas en el Articulo 21.2). La compensacion por la amortizacién
serd un importe equivalente a la menor de las siguientes cuantias: (i) el cincuenta
(50) por ciento de las cantidades desembolsadas a la Sociedad por el Accionista
en Mora menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribucion
previamente; o (ii) el cincuenta (50) por ciento del dltimo valor liquidativo de las
Acciones correspondientes al Accionista en Mora en la fecha de la amortizacion.
Asimismo, de este importe a percibir por el Accionista en Mora, adicionalmente
se descontaran los siguientes importes: (A) cualesquiera costes, incluyendo
intereses incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por la
Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora, y
(B) cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacién al
incumplimiento del Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la
Comisién de Gestién que la Sociedad Gestora dejara de percibir como
consecuencia de la aplicacion del presente Articulo; o
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(iii) acordar la venta de las Acciones titularidad del Accionista en Mora, asi como el
Compromiso de Inversion asociado (incluyendo el importe debido que genera el
incumplimiento), en cuyo caso la Sociedad Gestora:

a. En primer lugar, ofrecera la compra de las Acciones a todos y cada uno de
los Accionistas de la Sociedad a prorrata de su respectiva participacién en los
Compromisos Totales. En el supuesto de que alguno de los Accionistas no
ejercitase su derecho, la compra de las Acciones que le correspondieran a
dicho Accionista se ofreceran al resto de Accionistas igualmente a prorrata
de su respectiva participacion en los Compromisos Totales. El precio de
compra de cada participacién ofrecida a los inversores sera la cantidad
equivalente al cincuenta (50) por ciento del ultimo valor liquidativo de dicha
participacion.

b. En segundo lugar, las Acciones del Accionista en Mora cuya compra no
interesase a ninguno de los Accionistas en los términos del apartado
anterior, podran ser ofrecidas por la Sociedad Gestora para su compra por
la Persona o Personas que aquella considere conveniente en beneficio de la
Sociedad.

Recibida una propuesta por parte de la Sociedad Gestora: (A) si el precio fuera superior al
cincuenta (50) por ciento del valor liquidativo de dicha participacion, la Sociedad Gestora
podra transmitir la participacion del Accionista en Mora; o (B) si el precio ofertado fuera
inferior al cincuenta (50) por ciento del valor liquidativo de dicha participacién, la Sociedad
Gestora comunicara la propuesta a los Accionistas, que en el plazo de siete (7) dias naturales,
deberan indicar si tienen interés en adquirir toda la participacion a dicho precio,
ejecutandose la transmision, a prorrata entre los Accionistas interesados, en los siete (7) dias
naturales siguientes a la finalizacién del plazo anterior. El precio acordado entre la Sociedad
Gestora y la Persona o Personas interesadas vinculara al Accionista en Mora quien
colaborara con la Sociedad Gestora para que la transmision anterior se lleve a efecto.

Del precio de venta a percibir por el Accionista en Mora, se descontaran: (1) cualesquiera
costes, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por
la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Accionista en Mora; y (2)
cualesquiera costes incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del
Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la Comisién de Gestién que la Sociedad
Gestora hubiese dejado, en su caso, de percibir como consecuencia de la aplicacién del
presente Articulo.

La Sociedad Gestora no estara obligada a satisfacer al Accionista en Mora ninguna cantidad
recibida en concepto de precio por las Acciones del Accionista en Mora hasta que éste haya
formalizado y entregado a la Sociedad Gestora cuantos documentos resulten necesarios a
juicio de la Sociedad Gestora para la transmisién o amortizacidon de las Acciones asi como
una declaracidon confirmando que, con la transmisién o amortizacion efectuada y la
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recepcion del precio que pudiera corresponderle, el Accionista en Mora no tiene reclamacion
alguna adicional frente a la Sociedad o a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra exigir al Accionista en Mora los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento.

A los efectos de las operaciones previstas en este Articulo 20, los Accionistas en virtud del
presente Acuerdo autorizan de manera irrevocable e incondicional a la Sociedad Gestora
otorgandole por la presente clausula un poder irrevocable tan amplio como en derecho
resulte necesario para que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Accionista en Mora,
pueda formalizar cuantos documentos, publicos o privados, resulten necesarios para la
transmisién o amortizacién de sus Acciones, incluyendo la representacion del Accionista en
Mora en cualquier Junta General de Accionistas en la que se adopten los acuerdos
necesarios para la amortizacion de las Acciones del Accionista en Mora. Los poderes
conferidos por los Accionistas a favor de la Sociedad Gestora permiten expresamente a esta
ultima llevar a cabo el mandato conferido incluso en los casos de autocontratacién o
representacion multiple. Los Accionistas asimismo se comprometen, firme e
irrevocablemente, a ratificar cuantas actuaciones realice la Sociedad Gestora al amparo del
presente poder y a mantener a la Sociedad Gestora indemne frente a cualesquiera
reclamaciones, gastos y costes que para la Sociedad Gestora puedan derivarse de la
representacién conferida en esta clausula.

5.5 Confidencialidad

La suscripcion de las acciones conlleva la obligacién de no revelar a terceros (distintos de los
asesores o las autoridades publicas que asi lo requieran) la informacién que se considere
confidencial conforme al presente Folleto.

A estos efectos, se considera Informacién Confidencial (i) los documentos e informaciones
(orales o escritos) que la Gestora y los accionistas se intercambien con motivo de la
constitucion de ésta; y (ii) aquéllos relativos a las entidades, sectores y areas de negocio en
los que la Sociedad invierta, desinvierta o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la
existencia y al contenido de los mismos y, en particular los documentos e informaciones a
los que los accionistas hubiesen tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por
su condicién de accionista en la Sociedad.

La Informacién Confidencial se mantendra con caracter de tal y no sera divulgada por las
Partes, salvo:

i. En cumplimiento de una obligacién legal o de una orden administrativa o judicial.

ii. Para exigir o permitir el cumplimiento de los derechos u obligaciones derivados del
Contrato, o para informacién de sus asesores o auditores, siempre que ambos se
comprometan a mantenerlo confidencial conforme a sus normas profesionales.
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6. Régimen de reembolso de las acciones. Inversién y reinversién de la liquidez.

En caso de reembolso de Acciones a la disolucién y liquidacién de la Sociedad, este sera
general para todos los Accionistas, sin gastos para los Accionistas, aplicando para su
determinacion el mismo porcentaje sobre las Acciones de la Sociedad de las que cada uno
sea titular.

7. Las acciones

7.1 Caracteristicas basicas y forma de representacion de las acciones

El capital social de la Sociedad estara dividido en Acciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase
Dy Clase E de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, conforme a lo descrito a continuacion en el apartado 7.2 de este Folleto.

La suscripcidén o adquisicion de Acciones por parte de cada uno de los Accionistas de la
Sociedad, implicara la aceptacion por el Accionista de la Documentacion de la Sociedad y, en
particular, la asuncién por parte del Accionista de las obligaciones que conlleva el
Compromiso de Inversion.

Las Acciones tendran la consideracién de valores negociables y podran estar representadas
mediante titulos nominativos que podran documentar una o varias Acciones, y a cuya
expedicion tendran derecho los Accionistas. Las transmisiones de Acciones (directas o
indirectas) o el establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes -voluntarios, forzosos
o de cualesquiera otra naturaleza- requeriran el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, que lo podra otorgar o denegar a su discrecion segun lo previsto en la
Documentacién de la Sociedad.

7.2 Clases de Acciones

El capital social de la Sociedad estara dividido en Acciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase
Dy Clase E.

a) Las Acciones de Clase A sélo podran ser emitidas a y suscritas por: (i) inversores
que hayan suscrito un compromiso de inversién vinculante e irrevocable en
relacion con la Sociedad por un importe de al menos y salvo que la Sociedad
Gestora a su discrecion acepte un importe inferior, de cien (100) mil euros a
quinientos (500) mil euros y; (ii) adquirentes posteriores de dichas acciones.

b) Las Acciones de Clase B s6lo podran ser emitidas a y suscritas por: (i) inversores

que hayan suscrito un compromiso de inversion vinculante e irrevocable en
relacion con la Sociedad por un importe de al menos y salvo que la Sociedad
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Gestora a su discrecién acepte un importe inferior, de quinientos (500) mil euros
a un (1) millén euros y; (ii) adquirentes posteriores de dichas acciones.

c) Las Acciones de Clase C s6lo podran ser emitidas a y suscritas por: (i) inversores
qgue hayan suscrito un compromiso de inversién vinculante e irrevocable en
relacion con la Sociedad por un importe de al menos y salvo que la Sociedad
Gestora a su discrecién acepte un importe inferior, de uno (1) millén euros a tres
(3) millones euros y; (ii) adquirentes posteriores de dichas acciones.

d) Las Acciones de Clase D sélo podran ser emitidas a y suscritas por: (i) inversores
gue hayan suscrito un compromiso de inversién vinculante e irrevocable en
relacion con la Sociedad por un importe de al menos y salvo que la Sociedad
Gestora a su discrecion acepte un importe inferior, de tres (3) millones euros a
siete (7) millones euros y; (ii) adquirentes posteriores de dichas acciones.

e) Las Acciones de Clase E s6lo podran ser emitidas a y suscritas por: (i) inversores
que hayan suscrito un compromiso de inversién vinculante e irrevocable en
relacion con la Sociedad durante los primeros dos (2) meses transcurridos desde
el inicio de operaciones de la Sociedad por un importe de al menos y salvo que
la Sociedad Gestora a su discrecién acepte un importe inferior, de siete (7)
millones euros, en adelante; (ii) adquirentes posteriores de dichas acciones.

7.3 Régimen de transmisiéon de acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmisién de las Acciones -
voluntarias, forzosas o cualesquiera otras - asi como la constitucion de derechos limitados
u otra clase de gravdmenes sobre las mismas (“Transmisién” o “Transmisiones”), y el ejercicio
de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general
para los valores negociables.

La adquisicidn de Acciones implicara la aceptacion por el adquirente de todo lo previsto en
el presente Folleto, asi como la asuncion por parte del adquirente del Compromiso
Pendiente de Desembolso aparejado a cada una de las Acciones adquiridas (quedando el
transmitente liberado de la obligacién de desembolsar a la Sociedad el Compromiso
Pendiente de Desembolso aparejado a dichas Acciones transmitidas)

7.4 Restricciones ala Transmisién de Acciones

Cualesquiera de las transmisiones que no se ajusten a lo establecido en el presente Folleto
no seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad
Gestora.
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Cualquier Transmision debera formalizarse siguiendo el procedimiento descrito en el
apartado 7.5 siguiente y requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, que podra otorgar o denegar el mismo a su discrecion, considerando no obstante:

a) que la Sociedad Gestora no denegara injustificadamente dicho consentimiento en el
supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente (siempre y cuando dicha
Transmisién no se realice dentro de una serie de transmisiones en virtud de las
cuales el Accionista final no fuese una Afiliada del transmitente original, supuesto
que requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que
podra otorgar o denegar el mismo a su discrecién); y

b) que no estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las Transmisiones
por parte de un Accionista cuando dicha restricciéon sea contraria a normativa de
caracter sectorial aplicable a dicho Accionista.

A titulo de ejemplo, y sin caracter limitativo, se consideran causas objetivas para denegar la
autorizacién solicitada las siguientes: (i) falta de la cualificacién del adquirente como inversor
apto para invertir en un fondo de capital riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75
de la LECRy demas normativa de aplicacion; (ii) falta de idoneidad del adquirente propuesto
porque a juicio de la Sociedad Gestora éste no reuna condiciones suficientes de
honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumpla con los estandares para su
aceptacion como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento por las politicas y
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de prevencién de blanqueo
de capitales y financiacién del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable; (iii) la
falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los desembolsos de los
Compromisos de Inversion pendientes de desembolso, apreciada a juicio de la Sociedad
Gestora; (iv) falta de cumplimiento por parte del adquirente de las caracteristicas de la clase
correspondiente al Compromiso de Inversién que pretenda adquirir; (v) la transmision
suponga una vulneracién de normativa aplicable a la Sociedad, la Sociedad Gestora 0 a uno
de sus accionistas que razonablemente pueda suponer un dafio materialmente negativo
para la Sociedad, la Sociedad Gestora o una Entidad Participada; (vi) la existencia de razones
fundadas y acreditadas de que la transmisiéon en cuestién pueda suponer la existencia
posterior de una influencia en la Sociedad que vaya en detrimento de la gestién correcta y
prudente de la misma o que pueda dafar gravemente su situacion financiera y (vii) si la
transmision suponga o pueda suponer la pérdida de la Sociedad de su condicién de entidad
de capital riesgo, conforme a la LECR.

En todo caso, la Sociedad Gestora podrd, discrecionalmente, condicionar la transmisién
pretendida a la aportacién de cualquier tipo de garantia que asegure, a satisfaccion de la
Sociedad Gestora, el pago de los Compromisos Pendientes de Desembolso que
correspondan al Compromiso de Inversion suscrito por el accionista transmitente.
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7.5 Transmisién Forzosa

En caso de que las Acciones fueran objeto de Transmisién por imperativo legal en virtud de
un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién de su titular, la Sociedad, otros
Accionistas o terceros, a discrecién de la Sociedad Gestora, tendran un derecho de
adquisicién preferente sobre dichas Acciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse dicho
derecho de adquisicién preferente, la Sociedad Gestora debera presentar un adquirente de
las Acciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicitd la inscripcidn en los
registros correspondientes de la Sociedad.

En relacion con las Transmisiones por imperativo legal descritas en el parrafo anterior, a
falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Acciones y el procedimiento a seguir para
su valoracion, se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas
que nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor de la Sociedad y
de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitird su informe, que notificara a la Sociedad Gestora y a los
interesados. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la recepcién del informe de valoracion,
las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad
Gestora el valor liquidativo de las Acciones objeto de Transmision, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que las Acciones afectadas hubieran retirado dicho importe, la
Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los
interesados.

7.6 Procedimiento para la Transmisién de las Acciones

Este apartado se regira por lo previsto en el articulo 8.4 de los Estatutos Sociales, la ley
22/2014y la LSC.

7.7 Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

En caso de infraccién de las normas establecidas en el presente articulo la Sociedad no
reputara como valida la transmisién efectuada en tanto no se cumplan los requisitos
establecidos, y por tanto el eventual adquirente de las acciones no sera considerado

accionista de la misma.

8. Distribuciones

Salvo que la Sociedad haga uso del régimen de reinversiones previsto en este Folleto, todos
los beneficios y ganancias percibidos por la Sociedad (ingresos, dividendos, intereses,
resultados de desinversiones, etcétera) que no sean objeto de reinversion de conformidad
con lo previsto en el articulo 5 de este Folleto, seran distribuidos en los términos previstos
en este apartado en concepto de Distribuciones.
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Las Distribuciones se haran normalmente en forma de (i) dividendos, (ii) reparto de prima
de emision o reservas voluntarias, (iii) adquisicidon de acciones propias para su amortizacion
o (iv) devolucién de aportaciones mediante reduccién del valor de las acciones de la
Sociedad.

La Sociedad no realizara Distribuciones en especie de sus activos previamente a su
liquidacion.

9. Procedimiento y criterios de valoracién de la Sociedad

9.1 Valor liquidativo de las acciones

La Gestora debera calcular periddicamente el valor liquidativo de las acciones, de acuerdo
con el Articulo 64 de la Ley 22/2014 y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo (y por las disposiciones que la modifiquen o sustituyan en cada momento) (la
“Circular 4/2015").

El valor de las acciones se determina por la Gestora trimestralmente, al finalizar cada
trimestre natural.

El valor de las acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la Sociedad por el
numero de acciones en circulacién.

9.2 Criterios para la determinacién de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran con arreglo a los principios contables y
criterios de valoracion establecidos en la Circular 04/2015, o en la norma que la sustituya en
cada momento.

Los beneficios de la Sociedad se repartiran con arreglo a la politica general de distribuciones
establecida en el articulo 19 del presente Folleto y la normativa aplicable.

9.3 Criterios para la valoracién de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversion, serd el que razonablemente determine la Gestora a su
discrecién, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas normativa especifica de aplicacién.

Las acciones o participaciones de Entidades Participadas (como se definen en el parrafo
siguiente) se valoraran a su ultimo precio disponible o al ultimo valor liquidativo oficial. Si se
han producido eventos que pueden haber dado lugar a un cambio sustancial del valor
liquidativo de dichas acciones o participaciones desde el dia en que se calculé el tltimo valor
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liquidativo oficial, el valor de dichas acciones o participaciones se puede ajustar con el fin de
reflejar, en la opinion razonable de la Sociedad, dicho cambio de valor.

10. Procedimientos de gestién de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Gestora instaurara sistemas de gestidn del riesgo apropiados a fin de determinar, medir,
gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversién de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como garantizar que el
riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y estrategia de inversion.

Asimismo, la Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la liquidez y adoptara
procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el objeto
de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacién al
apalancamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Gestora dispondra y aplicard procedimientos administrativos y de
organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses
que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus
Accionistas.

CAPITULO 1l. BRGANOS INTERNOS

11. Comité de Inversiones

La Sociedad Gestora tiene constituido en su seno un Comité de Inversién que estara
encargado (junto con la Direccién General de la Sociedad Gestora), entre otras funciones, de
la gestién y control de las inversiones y desinversiones de la Sociedad.

El Comité de Inversiones estara encargado de proponer oportunidades de inversién, gestién,
control y desinversion de la Sociedad al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora,
qgue sera el responsable de la aprobacidn y ejecucién de dichas inversiones. Se reunira
cuantas veces lo requieran los intereses de la Sociedad conforme determine la Sociedad
Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros, y al menos, de forma trimestral.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran la mayoria de
sus miembros. El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
favorables.

Sin perjuicio de lo previsto en esta cldusula, el Comité de Inversiones podra dotarse a si
mismo de sus propias reglas de organizacion, convocatoria, asistencia y funcionamiento.
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12. Junta General de Accionistas

Como érgano de representacion de los Accionistas, se constituira una Junta de Accionistas,
gue estara formada por todos los Accionistas en la Sociedad, y se reunird al menos una vez
al afio, en la formay con los requisitos establecidos por la LSCy en los Estatutos Sociales de
la Sociedad.

A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, todos los Accionistas se comprometen
expresamente a acudir a laJunta General convocada de esta forma por la Sociedad, de forma
que la misma pueda celebrarse con el caracter de universal en la fecha fijada en la
correspondiente notificacién.

Los Accionistas se comprometen a:

a) no adoptar en el seno de la Junta General de la Sociedad o fuera de ella decision,
actuacion o acuerdo alguno que esté reservado a Acuerdo Ordinario de Accionistas
o Acuerdo Extraordinario de Accionistas conforme a lo dispuesto en este Folleto,
salvo que éste se hubiera adoptado ya en los mismos términos con caracter previo
por Acuerdo Ordinario de Accionistas o Acuerdo Extraordinario de Accionistas,
segun corresponda; y

b) adoptar en el seno de la Junta General o fuera de ella las decisiones, actuaciones, o
acuerdos que sean convenientes o necesarios para el correcto cumplimiento de los
acuerdos debidamente adoptados mediante Acuerdo Ordinario de Accionistas o
Acuerdo Extraordinario de Accionistas, segin corresponda de conformidad con lo
dispuesto en el presente Folleto.

13. El Organo de Administracién

La administracion de la Sociedad estard originariamente encomendada a un Consejo de
Administracién por un plazo de seis (6) afios.

El Organo de Administracién serd quien represente a la Sociedad. Serén asimismo funciones
del Organo de Administracién, supervisar el cumplimiento por la Gestora de la politica de
inversién de la Sociedad y dirimir los conflictos de interés que eventualmente pudieran
surgir en relacion con la Sociedad.

Ademas de las funciones descritas, tal y como se ha indicado en el apartado anterior, este
organo sera quien tome razon, de manera individual o genérica, de las inversiones o
desinversiones que lleve a cabo la Sociedad.
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14. Apoderamientos

Con la finalidad de dotar de la operativa necesaria a la Sociedad, ésta, a través de su 6rgano
de administracion, otorgara a la Gestora, los poderes generales o especiales que en cada
caso considere convenientes para que la Gestora pueda, con caracter ejemplificativo,
ejecutar en su nombre operaciones de inversidon o desinversidon, representarla en su
condicion de accionista, socio o participe de una Entidad Participada, asi como, en su caso,
en el érgano de administracion o gestién de la misma.

CAPITULO IIl. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

15. Politica de inversién de la Sociedad

15.1 Descripcion de la estrategia y de la politica de inversién de la Sociedad

La Sociedad tendra su patrimonio invertido, al menos en los porcentajes legalmente
establecidos, en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacidon, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y
Desarrollo Econdmicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la
Sociedad en su folleto informativo.

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la suscripcion de
compromisos de inversion en otras entidades de capital riesgo o en entidades extranjeras
similares, de estrategias en el segmento de private equity buyout y private equity growth de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento y, en particular, con la Politica de Inversién.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

15.2 Politica de inversién de la Sociedad

a. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

La Sociedad no tiene limitacibn por area geografica, no obstante, invertira
fundamentalmente en entidades de capital-riesgo o en entidades extranjeras similares
norteamericanas y europeas que, a su vez, inviertan predominantemente en empresas
norteamericanas y europeas.

b. Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto invertir o suscribir los compromisos de inversion del
vehiculo en Fondos Subyacentes y en Co-inversiones desde la fecha de inscripcién del mismo
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en el registro administrativo de la CNMV y hasta el segundo aniversario de la fecha del Primer
Cierre No Promotor u otra fecha anterior que la Sociedad Gestora determine por considerar
que la cartera del Fondo ha quedado debidamente construida (el “Periodo de Inversion”). El
objetivo es comprometer la mayor parte de los compromisos del vehiculo en Fondos
Subyacentes durante el primer afio desde dicho Primer Cierre, reservando el periodo
restante para realizar Co-inversiones derivadas de estos compromisos. El Periodo de
Inversion podra prorrogarse por un (1) periodo adicional de un (1) afio de duracién. Dicha
prorroga se realizara por decision de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicara a la
CNMV. Finalizado el Periodo de Inversién y, en su caso la prérroga, el Fondo no podra
suscribir nuevos compromisos de inversién, ni hacer solicitudes de desembolso, salvo en los
siguientes casos: (a) (b) (c) (d) Para hacer frente a pagos de gastos de gestién y administracion
del Fondo y obligaciones exigibles del Fondo; Para hacer frente a pagos por parte del Fondo
relativos a compromisos de inversidn en Fondos Subyacentes o en Co-inversiones que hayan
sido asumidos por el Fondo en fecha anterior a la finalizaciéon del Periodo de Inversion del
Fondo (o su proérroga), incluyendo aquellos supuestos en los que exista una carta de
intenciones al respecto, una oferta de adquisicién en firme, o un documento similar que
soporte el compromiso asumido antes de la finalizacién del Periodo de Inversion (o su
prorroga); Para la suscripcion y desembolso de compromisos de inversion adicionales en
Fondos Subyacentes y Co-inversiones ya en la cartera del Fondo (follow-on), siempre y
cuando el importe global de inversién en Co-inversiones, incluyendo follow-on, no supere el
limite establecido en el apartado 10.4 de este articulo. Se hace constar expresamente que
los importes eventualmente reservados por la Sociedad Gestora para acometer inversiones
de las previstas en este apartado (c) en ningun caso podran tenerse en consideracioén para
el calculo de la Comisién de Gestién, hasta que no hayan sido efectivamente desembolsados
o comprometidos para su inversion en Fondos Subyacentes o Co-inversiones; y Para la
suscripcion y desembolso de nuevos compromisos de inversion 6 realizacién de inversiones
en Fondos Subyacentes y/o en Co-inversiones en el supuesto de que asi lo acordara la Junta
de Participes a requerimiento del Comité de Inversiones (tal y como se regula en el articulo
9.2 del Reglamento de Gestién).

¢. Sector empresarial de las entidades participadas y tipos de activos. Restricciones a
la inversion.

Se realizaran inversiones sin otras restricciones de sectores que las establecidas por la Ley
22/2014.

d. Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de
dichas sociedades en la que se centrard la inversion y criterios de su seleccion.

La Sociedad invertira mayoritariamente en otras entidades de capital riesgo o entidades
extranjeras similares mediante la toma de participaciones realizadas bien en la constituciéon
de las mismas o durante sus respectivos periodos de colocacién inicial, es decir, en el
mercado Primario o Mercado de Emision de las mismas.

Adicionalmente, también podra invertir en entidades de capital riesgo a través del mercado
secundario.
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Por ultimo, la Sociedad también contempla realizar inversiones, aunque en menor medida,
a través de la adquisicion de participaciones directas o mediante coinversiones junto a
entidades de capital riesgo.

e. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden
ostentar.

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni limites maximos ni minimos
por numero de entidades participadas, si bien la Sociedad no podra invertir mas del
veinticinco por ciento (25%) de su activo invertible en el momento de la inversion en una
misma empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo
de Comercio, conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 22/2014.

A los efectos de lo previsto en el articulo 16 de la LECR, se entendera como activo invertible
el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las comisiones,
cargas y gastos maximos indicados en el folleto.

. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion.

Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las entidades participadas se
mantendran hasta que se produzca la liquidacién de las entidades participadas. No
obstante, cuando la Sociedad lo estime conveniente, podrd enajenar posiciones en
entidades participadas con anterioridad a su liquidacion.

g Prestaciones accesorias que la propia Sociedad o, en su caso, su sociedad gestora
podrd realizar a favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento
o0 servicios similares.

En principio, no habra servicios accesorios que se presten a las entidades participadas en las
que invierta.

h. Inversion de la tesoreria de la Sociedad.

Con el fin de facilitar la administracion de la Sociedad y de reducir el nimero de solicitudes
de desembolso de las cantidades totales que los accionistas se hubieran comprometido a
aportar a la Sociedad, la Sociedad Gestora establecera los mecanismos de gestion del riesgo
de liquidez que aseguren que la Sociedad cuenta en todo momento de fondos disponibles
suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago. A estos efectos, la Sociedad Gestora
podra establecer un nivel minimo de efectivo que garantice el objetivo propuesto.

i Tipos de financiacion que se concederan a las sociedades participadas.

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a entidades participadas
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién, de conformidad con lo previsto en
la LECR.
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Estrategia que se pretende implementar.

Maximizar la rentabilidad del accionista a través de una diversificacién adecuada en linea
con la politica de inversion del vehiculo.

k.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.

La Sociedad solo podra incurrir en los riesgos propios de su actividad.

16. Fondos Paralelos y acuerdos de coinversion

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversién y colaboracién con
los fondos paralelos (en adelante, los “Fondos Paralelos”) en virtud de los cuales, la Sociedad
podra efectuar inversiones conjuntamente con los Fondos Paralelos, en proporcién a sus
respectivos compromisos totales de inversidn, y se podran regular, entre otros:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

aquellos aspectos relacionados con la adopcién de decisiones en el seno de los
Fondos Paralelos que fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del
mismo;

el ajuste de gastos y las comisiones que correspondan conforme a las inversiones
conjuntas;

la planificacion temporal de las inversiones y desinversiones;

la toma de acuerdos en el seno de la Sociedad y los Fondos Paralelos, que debera
ser adoptado por una mayoria conjunta (ordinaria o extraordinaria, segin sea
aplicable) de la Sociedad y del Fondo Paralelo (excepto aquellas cuestiones que
Unicamente conciernen o sea aplicables a la Sociedad o al Fondo Paralelo) tomando
en consideracién la suma de los Compromisos Totales de todos los vehiculos. A
tales efectos la Sociedad Gestora, hara lo posible, para procurar que siempre se
adopten en la Sociedad y los Fondos Paralelos las modificaciones o acuerdos
correspondientes que sean sustancialmente idénticas a los adoptados en el seno
de los Fondos Paralelos o la Sociedad (segun corresponda), salvo que el aspecto en
cuestion sea en relacion a una consideracién especial fiscal, legal o regulatoria que
solo concierna o sea aplicable a la Sociedad o a uno de los Fondos Paralelos; y
asimismo,

dicho acuerdo de coinversion podra contemplar la posibilidad de adquirir o
transmitir participaciones en entidades ya adquiridas por la Sociedad o los Fondos
Paralelos, con el objeto de que, finalizado el Periodo de Colocacion, sus respectivas
participaciones en dichas entidades se correspondan proporcionalmente a sus
respectivos Compromisos Totales. En todo caso, estas adquisiciones vy
transmisiones entre la Sociedad y los Fondos Paralelos se realizaran a un precio
equivalente al coste de adquisicion. Los importes eventualmente percibidos por la
Sociedad o los Fondos Paralelos por estos conceptos podran ser distribuidos a los
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Accionistas como distribuciones temporales con los efectos previstos en el Articulo
19.2 del presente Folleto. Dichos Fondos Paralelos dispondran de una estructura
de gestidbn/asesoramiento sustancialmente idéntico a la de la Sociedad y su
documentacion legal tendra términos y condiciones sustancialmente iguales a los
de la Sociedad. La co-inversién entre la Sociedad y los Fondos Paralelos sera a pro-
rata en proporcion a sus respectivos Compromisos Totales de inversion.

17. Mecanismos para la modificacién de la politica de inversién de la Sociedad

Para la modificacion de la politica de inversién de la Sociedad sera necesaria la modificacion
de los Estatutos sociales (en su caso) siguiendo el procedimiento establecido en el mismo.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos, por cuanto implica una modificacion del presente Folleto,
debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV de conformidad con lo
establecido en el articulo 68 de la LECR.

18. Acuerdos con Accionistas

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con accionistas de la Sociedad. Los accionistas podran requerir a la Sociedad
Gestora que suscriba un acuerdo que sustancialmente refleje los mismos términos que los
acuerdos suscritos con los demas Accionistas que hubieren suscrito compromisos de
inversién con la Sociedad por un importe igual o menor que el accionista solicitante, salvo
en los siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad
absoluta:

(@) cuando el acuerdo ofrezca a un accionista la oportunidad de nombrar a un miembro
del Comité de Supervisién u 6rganos consultivos similares;

(b) cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa a la Sociedad
sera comunicada a dicho accionista, o a determinadas obligaciones de
confidencialidad;

(c) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que solo son
aplicables a determinados accionistas en cuyo caso sélo podran beneficiarse de

dicho acuerdo aquellos accionistas sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

19. Reutilizacién de activos

19.1 Limites a la reinversién de los rendimientos o dividendos percibidos

No obstante lo establecido en la politica general de distribuciones a los accionistas, cuando
sea en beneficio de una gestidon administrativa de la Sociedad mas eficaz, a juicio de la
Sociedad Gestora, la Sociedad, durante el Periodo de Inversién, podra aplicar cantidades
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que de otro modo estarian disponibles para su distribucion a los accionistas, para
compensar inminentes suscripciones de participaciones por parte de los mismos, evitando
asi que se produzca una distribucion seguida en un periodo breve de tiempo por una
suscripcién, asi como en aquellos casos previstos en el apartado 4.4 del presente Folleto.

19.2 Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los accionistas durante el Periodo de Colocacion en virtud de
distribuciones calificadas por la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales,
incrementaran, en el importe de los mismos, los compromisos de inversion pendientes de
aportacién, y estaran por tanto los accionistas sujetos de nuevo a la obligacidn de aportacién
de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligaciéon de aportar a la Sociedad un importe
equivalente a una distribucion temporal corresponde al titular de cada participaciéon
accionarial en el momento en que la Sociedad Gestora realice una solicitud de aportacion, y
sin perjuicio de que el titular de la participacion accionarial fuera o no el perceptor de la
distribucién temporal.

CAPITULO IV. SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

20. La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Roma Capital Partners SGEIC, S.A.
sociedad debidamente inscrita en el registro administrativo de CNMV con el nimero 224 el
7 de junio de 2024. Tiene su domicilio social en Calle Nufiez de Balboa 33, Planta 7, 28001,
Madrid.

La Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion, teniendo sus miembros y
sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la
mayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial.

La composicion del Consejo de Administracion puede ser consultada en los registros de la
CNMYV, asi como en el Registro Mercantil de Madrid.

21. Remuneracion de la Gestion

21.1 Comisién de Gestién

La Sociedad Gestora percibira una comision de la Sociedad, como contraprestacion por
sus servicios (en adelante, la “Comisién de Gestién"), con cargo al patrimonio de la misma.
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La Comision de Gestion se calculara para cada una de las clases de acciones definidas en
el presente Folleto aplicando un porcentaje sobre una Base de Calculo, todo ello segun

consta en el siguiente cuadro:

Periodo CIgs_e d(.a, Porcentaje Base de Calculo
Participacion
Clase A 1,00%
Clase B 0,90%
Compromisos Totales
Desde la Fecha de suscritos (importe
Primer Cierre y hasta la Clase C 0,70% correspondiente a los
finalizacion del afio 3 compromisos de cada una
de las Clases)
Clase D 0,50%
Clase E 0,30%
El importe que resulte
Clase A 1,00% menor entre: (i) El Importe
Comprometido en Fondos
Subyacentes (1) + importe
invertido en Co-Inversiones
Clase B 0,90% - coste de adquisicion de las
inversiones en Fondos
Subyacentes que hubieran
A partir del afio 4 a sido d.esinvertidas por los
contar desde la Fecha de m|smo§ ) c.(,)ste de
. . Clase C 0,70% adquisicién de
Primer Cierre hasta la . .
L Colnversiones que hubieran
liquidacién . . .
sido desinvertidas
(todo ello en la parte
correspondiente a cada una
Clase D 0,50% de las clases citadas); y (ii)
Compromisos Totales
suscritos (importe
correspondiente a los
Clase E 0.30% compromisos de cada una

de las Clases)
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Durante el Periodo de Colocacién se efectuara la regularizacion resultante de recalcular
la Comisién de Gestion como si la cifra de los Compromisos Totales se hubiera alcanzado
integramente desde la Fecha de Primer Cierre y la Sociedad Gestora realizara los ajustes
correspondientes si, en su caso, el importe cobrado como consecuencia de dicha
regularizacion fuese superior al que le hubiera correspondido en funcién de la cifra final
de Compromisos Totales.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comision de Gestidn se calculara trimestral, se devengara
diariamente y se abonara por trimestres anticipados. Los trimestres comenzaran el 1 de
enero, el 1 de abril, el 1 de julioy el 1 de octubre de cada afio, excepto el primer trimestre,
gue comenzara en la Fecha de Primer Cierre y finalizara el 31 marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre o 31 de inmediatamente siguiente, asi como el trimestre final, que finalizara
en la fecha de liquidacion de la Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, al ajuste de
la Comisién de Gestion abonada).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Aiadido (el “IVA").

21.2 Comisién de Exito o Carried Interest

Ademas de la Comisién de Gestidn, la Sociedad Gestora percibird de la Sociedad, una
Comisién de Exito equivalente al porcentaje, en funcién de la clase de participacién
correspondiente segun consta en el siguiente cuadro, de las Distribuciones que excedan
del ocho (8) por ciento del Retorno Preferente

Clase de Participacion Porcentaje
Clase A 8,00%
Clase B 8,00%
Clase C 6,50%
Clase D 5,00%
Clase E 4,00%

La Comisién de Exito se pagara segun las siguientes reglas de prelacién:

(i) Primero, a cada Accionista a prorrata de su Compromiso de Inversion, hasta que
haya recibido Distribuciones por una cantidad equivalente al cien (100) por cien de
su Compromiso de Inversidon aportado a la Sociedad, y que no hubieran sido
reembolsados previamente;
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(i) segundo, a cada Accionista a prorrata de su Compromiso de Inversién, hasta que
haya recibido un importe equivalente al Retorno Preferente;

(iii) una vez efectuadas las Distribuciones de los apartados (i), y (ii) anteriores, el cien
(100) por cien del remanente se distribuira a la Sociedad Gestora en concepto de
Comisién de Exito hasta que haya recibido un importe equivalente al porcentaje
determinado en el cuadro anterior, de todas las Distribuciones realizadas en virtud
del apartado (ii) anterior (full catch-up);

(iv) Una vez se cumpla el supuesto del apartado (iii) anterior, el remanente se distribuira
de la siguiente manera: el porcentaje que en cada caso corresponda segun la tabla
anterior en funcidn de la clase correspondiente, a la Sociedad Gestora en concepto
de Comisién de Exito; y el porcentaje restante a cada Accionista a prorrata de sus
Compromisos de Inversion.

La Comisién de Exito se devengara una vez superado el Retorno Preferente y serd pagadera
en la fecha de liquidacién de la Sociedad.

Ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra sociedad vinculada a la Sociedad Gestora, percibiran
con cargo al patrimonio de la Sociedad comisiones de inversién ni ninguna otra
remuneracion adicional de la Sociedad distinta de las contenidas en el presente Folleto.

22. Distribucién de Gastos

22.1 Gastos de establecimiento

La Sociedad sera responsable de los gastos incurridos en el establecimiento de la Sociedad,
que incluirdn, entre otros (“Gastos de Establecimiento”): los gastos de abogados y otros
asesores, gastos notariales, registros, gastos de promocién de la Sociedad (principalmente
gastos de viajes, comunicacién, mensajeria e impresion de documentacion) y demas gastos
de establecimiento (estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o
intermediarios -en su caso-, que seran soportados por la Sociedad Gestora), los cuales se
prevé que no excedan del uno (1%) por ciento de los Compromisos Totales. Todos los
importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.

Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, seran, en su caso,
asumidos y abonados por la Sociedad Gestora. En el supuesto en que dichos importes
fueran abonados por la Sociedad, los Gastos de Establecimiento que excedan el importe
maximo anterior deberan ser posteriormente deducidos de la futura Comision de Gestion
devengada a favor de la Sociedad Gestora.

22.2 Gastos de organizacién y administracién

La Sociedad debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacion con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, a titulo enunciativo
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y no limitativo, costes por operaciones fallidas, gastos de preparacion y distribuciéon de
informes y notificaciones, costes por operaciones fallidas, gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacién
de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversién,
gastos registrales, comisiones de depositarios si aplicase, honorarios de consultores
externos, gastos de publicidad, comisiones bancarias, comisiones o intereses por
préstamos, gastos incurridos con relacidon a las reuniones de participes, los costes de
seguro de responsabilidad civil profesional, comisiones o intereses por préstamos, costes
derivados de operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios
(como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores externos con relacion a la identificacion, valoracién, negociacion,
adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones
(“Gastos Operativos”).

22.3 Otros gastos

En el supuesto de que se produzcan gastos que sean imputables tanto a la Sociedad, el
Fondo Paralelo como a otras ECR o EICC gestionadas por la Sociedad Gestora, éstos seran
imputados a cada ECR o EICC de conformidad con criterios objetivos de imputacion, tales
como el prorrateo en base a los Compromisos de Inversién efectivamente asumidos por
cada una en las Entidades Participadas, con base en el importe del patrimonio neto de
cada ECR o EICC, o0 en su caso, en base al tamafio del Patrimonio Total Comprometido de
las respectivas entidades. La Sociedad Gestora aplicara discrecionalmente en cada caso
el criterio que considere, conforme a las circunstancias, como mas equitativo, en el mejor
interés de los accionistas.

22.4 Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos
y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal, aquellos
relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la Sociedad Gestora en la
medida que no sean obligaciones derivadas de la gestion de la Sociedad o del Fondo
Paralelo si aplicase, asi como la correspondiente comisién de asesoramiento del Asesor.
La Sociedad y el Fondo Paralelo (segln sea aplicable) reembolsaran a la Sociedad Gestora
aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo con lo previsto en el presente Folleto,
o la documentacion legal del Fondo Paralelo que correspondan a la Sociedad o al Fondo
Paralelo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera repercutido y recuperado de Entidades Participadas u otras entidades en
relacion con transacciones de la Sociedad o del Fondo Paralelo).
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CAPITULO V. DISPOSICIONES GENERALES

23. Disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacién por
cualquier causa establecida en este Folleto, en los Estatutos o en la normativa aplicable. El
acuerdo de disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera
a su publicacién, debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a los accionistas.

Disuelta la Sociedad se abrira el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los derechos
de reembolso y de suscripcién de acciones. La CNMV podra condicionar la eficacia de la
disolucién o sujetar el desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de
disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las entidades participadas.

La Gestora procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar
sus activos y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones
elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la cuota que
corresponda a cada accionista. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que
legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a
disposicion de todos los accionistas y remitidos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisiéon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre los accionistas.
Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el
Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios.
Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad solicitara
su baja en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

24. Prevencion del blanqueo de capitales

La Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién del blanqueo
de capitales que se encuentran recogidas en el correspondiente manual que regula las
actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad en la citada materia.

25, Jurisdiccién competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas y la Sociedad se
regira por la legislacién espafiola.

La jurisdiccion aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO | - ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD

ESTATUTOS SOCIALES DE
BLUEBULL PRIVATE EQUITY 2025 SCR, S.A.

TITULO I. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico

La sociedad se denominara BLUEBULL PRIVATE EQUITY 2025 SCR, S.A. (la “Sociedad”) y se
regird por el contenido de los presentes Estatutos Sociales y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (“Ley 22/2014" o “LECR"), el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital (“LSC") y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en
el Articulo 26 de la LECR.

Articulo 2. Objeto

La Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), (en adelante, las

“Sociedades Participadas”)

Asimismo, la Sociedad también podra realizar compromisos de inversion en otras
entidades de capital riesgo o en entidades extranjeras similares, (en adelante, los
“Fondos Subyacentes”), en los términos previstos en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de

noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva ("LECR").

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos

participativos, asi como otras formas de financiacion con sujecion a lo previsto en la LECR.
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Finalmente, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento dirigidas a
empresas que constituyan su objeto principal de inversién, estén o no participadas por

ella.

El Cédigo Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE) que mejor representa la actividad
de la Sociedad es el 64.3 “Actividades de inversion colectiva, de fondos y de entidades

financieras similares”.

Articulo 3. Domicilio

El domicilio de la Sociedad se establece en la calle NUfiez de Balboa 33, planta 7, 28001
Madrid.

El domicilio social podra ser trasladado dentro del territorio nacional por acuerdo del 6rgano

de administracién.

Articulo 4. Web Corporativa. Comunicaciones entre accionistas y administradores por

medios telematicos.

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicion,
aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan realizarse por medios
telematicos y estan obligados a notificar a la sociedad una direccion de correo electrénico y
sus posteriores modificaciones si se producen. Las de los accionistas se anotaran en el Libro

Registro de Accionistas. Las de los Administradores en el acta de su nombramiento.

Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podra tener una pagina Web Corporativa, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital. La
Junta General, una vez acordada la creacién de la Web Corporativa, podra delegar en el
Organo de Administracién la concrecién de la direccién URL o sitio en Internet de la Web
Corporativa. Decidida la misma, el Organo de Administracién la comunicara a todos los

accionistas.

Ser4 competencia del Organo de Administracién la modificacién, el traslado o la supresién

de la Web Corporativa.

Articulo 5. Duracién

Esta sociedad se constituye con una duracién de diez (10) afios, a contar desde la Fecha

de Registro. Esta duracién podra aumentarse en tres (3) periodos adicionales de un (1)
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afio, con el objeto de facilitar una venta ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria
la modificacion del Folleto y siendo suficiente la comunicacién a la CNMV. Dara comienzo
a sus operaciones en la fecha de inscripcion en el registro administrativo
correspondiente de la Comisién Nacional de Mercado de Valores (“CNMV"), sin perjuicio

de lo establecido en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacién.

TITULO Il. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 6. Capital social y acciones

El capital social es de UN MILLON DOSCIENTOS MIL EUROS (1.200.000.-€) y esta
representado por 1.200.000 acciones ordinarias, nominativas, de UN EURO (1.-€) de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 1.200.000, ambos
inclusive, todas ellas de la clase C. Las acciones estan desembolsadas en la cantidad de
TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000.-€), que corresponde al 25% de cada una de las
acciones. Los desembolsos pendientes se efectuaran por los socios en el plazo maximo

de doce meses desde el registro de la Sociedad en la CNMV.

La Sociedad podra emitir, ademas de acciones de la Clase C, acciones de las Clases A, B,
D y E, todas ellas de un euro (1.-€) de valor nominal, con un derecho de voto por cada
accion y con iguales derechos econdmicos y politicos, salvo por lo que se refiere a las
comisiones que se determinen para cada una de las clases de acciones en el Folleto
Informativo de la Sociedad registrado en la CNMV y proporcionado a los accionistas

inversores en los términos legalmente previstos.

(a) Las acciones de la Clase A se emitirdn a favor de los accionistas que tengan
suscrito un compromiso de inversion igual o superior a cien mil euros (100.000

€) e inferior a quinientos mil euros (500.000 €).

(b) Las acciones de la Clase B se emitiran a favor de los accionistas que tengan
suscrito un compromiso de inversion igual o superior a quinientos mil euros
(500.000 €) e inferior a un millén de euros (1.000.000 €).

(c) Las acciones de la Clase C se emitiran a favor de los accionistas que tengan
suscrito un compromiso de inversion igual o superior a un millén de euros
(1.000.000 €) e inferior a tres millones de euros (3.000.000 €).

(d) Las acciones de la Clase D se emitiran a favor de los accionistas que tengan
suscrito un compromiso de inversion igual o superior a tres millones euros
(3.000.000 €) e inferior a siete millones euros (7.000.000 €).
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(e) Las acciones de la Clase E se emitiran a favor de los accionistas que tengan
suscrito un compromiso de inversién igual o superior a siete millones euros
(7.000.000 €).

Las acciones de las Clases A, B, C, D y E se representaran mediante titulos, que podran
ser unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en
la LSC y, en especial, las limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en estos

Estatutos.

Las acciones figuraran en un Libro Registro de Acciones Nominativas, donde se
inscribiran las transferencias de las mismas, asi como la constitucién de derechos reales

y gravamenes sobre las mismas.

Articulo 7. Transmisién de acciones

Toda transmision de acciones debera contar con la autorizacidn previa y expresa de la
Sociedad para que surta efectos frente a la misma. El consentimiento de la Sociedad se
expresard mediante acuerdo de la junta general de accionistas, previa inclusién en el
orden del dia, adoptado por la mayoria ordinaria establecida por la LSC. El accionista que
se proponga transmitir su accién o acciones en la Sociedad debera comunicarlo por
escrito al o6rgano de administracion de la Sociedad con copia al consejo de
administracion de la Sociedad Gestora (tal y como este término se define en el articulo
18), indicando:

1. laidentidad del adquirente propuesto, que debera reunir en todo caso los requisitos

establecidos por la legislacién y normativa que resulte de aplicacién;

2. el numero de acciones objeto de transmisién;

3. el compromiso del adquirente propuesto de subrogarse en los compromisos

pendientes de desembolso, en su caso;
4. la fecha prevista de transmisién.
El érgano de administracion debera convocar a la junta general de accionistas de la

Sociedad dentro del plazo de siete (7) dias a contar desde la recepcidn de la notificacién

del accionista transmitente.
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La Sociedad sé6lo podrd denegar o condicionar la autorizacion solicitada de forma
motivada, notificandoselo al accionista que pretenda transmitir su participaciéon dentro
del plazo de siete (7) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la celebracién de la
junta general de accionistas en que se debata esta cuestién. En defecto de notificacion
de parte de la Sociedad en el plazo de siete (7) dias habiles a contar desde la celebracion
de la junta se entendera que la transmision queda autorizada en los términos

propuestos por el accionista.

A estos efectos, se consideran causas objetivas para denegar la autorizacion solicitada

las siguientes:

1. falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en una
entidad de capital-riesgo de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LECR y

demas normativa que resulte de aplicacién;

2. falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la Sociedad éste no
reuna condiciones suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o profesional
0 no cumpla con los estandares para su aceptacién como cliente de acuerdo con lo
previsto en cada momento por las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Gestora en materia de prevencién de blanqueo de capitales y financiacion

del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable; o

3. falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
desembolsos de los compromisos de inversion pendientes de desembolso, apreciada

a juicio de la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, la Sociedad no podra denegar su autorizacién basandose en las
causas anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro accionista de la Sociedad
o bien a una sociedad participada por el accionista transmitente, entendiéndose por tal
aquella sociedad participada en la que dicho accionista ostente la mayoria de sus derechos

de voto, o en supuestos de sucesién universal.

En todo caso, la Sociedad podra, discrecionalmente, condicionar la transmisién
pretendida a la aportaciéon de cualquier tipo de garantia que asegure, a satisfaccion de
la Sociedad, el pago de los compromisos pendientes de desembolso que correspondan

al compromiso de inversion suscrito por el accionista transmitente.

Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este apartado no tendra efectos

y la Sociedad no reputara como accionista de la Sociedad a todo a aquél que haya
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adquirido una o varias acciones de la Sociedad sin contar con el previo consentimiento
de la Sociedad. La Sociedad continuara considerando como accionista de la Sociedad a
todos los efectos a quien transmitié las participaciones, y en particular, en lo relativo la
exigibilidad de las aportaciones de los compromisos pendientes de desembolso, que
podran serle exigidos de conformidad con lo previsto en este Reglamento, siendo de
aplicacién todas las consecuencias y procedimientos descritos en el caso de
incumplimiento de esta obligacidon por el accionista que transmitié sin consentimiento

expreso o tacito de la Sociedad.
Articulo 8. Régimen de devolucion de aportaciones
La Sociedad podra acordar la devolucion de aportaciones con anterioridad a su disolucion y
liquidacién, siempre y cuando exista suficiente liquidez. Cualquier devolucién tendra
caracter general y afectara a todos los accionistas en proporcidn a sus respectivas acciones
en la Sociedad.
TITULO 1Il. GRGANOS SOCIALES
Articulo 9. Organos de la sociedad

Los érganos rectores de la Sociedad son:

() La Junta General de Accionistas.

(g) El 6rgano de Administracion.
De la Junta General
Articulo 10. Junta General.

Los accionistas, constituidos en Junta General de Accionistas debidamente convocada,
decidiran por mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los
accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunidn, quedan

sometidos a los acuerdos de la Junta General de Accionistas.

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del

resultado.
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Articulo 11. Clases de Juntas.
Las Juntas Generales pueden ser ordinarias o extraordinarias.

LaJunta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del

resultado.

TodaJunta que no sea Ordinaria tendra la consideracion de Junta General Extraordinaria.
El 6rgano de administracién la convocara siempre que lo consideren necesario o
conveniente para los intereses sociales y en todo caso en las fechas o supuestos que

determinen la Ley y los estatutos.
Articulo 12. Convocatoria de la Junta General
La junta ser& convocada por el Organo de Administracién.

Entre la convocatoria y la fecha sefialada para la celebracién de la junta debera existir

un plazo de al menos un mes, salvo que una disposicién legal exija un plazo superior.

Las Juntas se convocaran por cualquier procedimiento de comunicacién individual y
escrita que asegure la recepcién del anuncio por todos los accionistas en el domicilio
designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la sociedad. En el caso
de que algun accionista resida en el extranjero éste solo sera individualmente convocado
si hubiera designado un lugar del territorio nacional para notificaciones o una direccion

de correo electrénico con dicha finalidad.
Esa comunicacidon podra realizarse por correo electrénico a la direccién de correo
electrénico consignada por cada accionista siempre que la remisién esté dotada de algun
sistema técnico que permita confirmar su recepcién por el destinatario.

Articulo 13. Junta General Universal.
La Junta General se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar

cualquier asunto siempre que concurra todo el capital social y los asistentes acepten,

por unanimidad, la celebracion de la Juntay el orden del dia.
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Articulo 14. Lugar de celebracién de la Junta. Asistencia por medios telematicos.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su
domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la

Junta ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

La asistencia a la Junta General podra realizarse, o acudiendo al lugar en que vaya a
celebrarse la reunién o por medios telematicos. Para ello, en la convocatoria se
especificaran los medios a utilizar, que deberan garantizar el reconocimiento e
identificacién de los asistentes y la permanente comunicacién entre ellos, asi como los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por los

Administradores para permitir el ordenado desarrollo de la junta.

Los asistentes en cualquiera de esas formas se consideraran como siéndolo a una Unica
reunién, que se entendera celebrada donde radique el lugar principal o, en su defecto,

en el domicilio social.

Articulo 15. Representacién en las Juntas Generales.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea 0 no accionista, en
las Juntas Generales de accionistas. Ademas de por los medios establecidos en su caso
por la legislacion aplicable, la representacién podra conferirse por escrito fisico o
electrénico o por cualquier otro medio de comunicacién a distancia que garantice
debidamente la identidad del accionista que la otorga. Deberd ser especial para cada

Junta.

La representacidn es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por
la presencia, fisica o telematica, del accionista en la Junta o por el voto a distancia emitido
por él antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias

representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.

Articulo 16. Constitucion de la Junta 'y adopcién de acuerdos.

La Junta General de accionistas quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos, el
veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria
sera valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la

misma.
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Sin embargo, para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria pueda acordar
validamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacién de los
estatutos sociales, la emision de obligaciones, la supresidn o la limitacién del derecho de
adquisicidon preferente de nuevas acciones, asi como la transformacién, la fusién, la
escisién o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, sera
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho de voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco

por ciento de dicho capital.

La mesa de la Junta estara constituida por el Presidente y el Secretario que seran quienes
ocupen dichos cargos en el Consejo de Administracién, en su caso, y en su defecto, las
personas designadas por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunién. De no
producirse esa designacién, presidira la Junta el accionista de mas edad y sera secretario

el de menor edad.

Antes de entrar en el orden del dia, se formara la lista de asistentes, expresando el
nombre de los accionistas asistentes y el de los accionistas representados, asi como el
numero de acciones propias 0 ajenas con que concurren. Los accionistas que asistan por
medios telematicos, de acuerdo con lo previsto en el art. 182 de la LSC, se consideraran

como asistentes a la Junta.

Al final de la lista se determinara el numero de accionistas presentes o representados,
asi como el importe del capital de que sean titulares, especificando el que corresponde

a accionistas con derecho de voto.

La lista de asistentes figurara al comienzo del acta de la Junta de Accionistas o bien se

adjuntara a la misma por medio de anexo.

Formada la lista de asistentes, el presidente de la Junta de Accionistas, si asi procede,
declarara validamente constituida la Junta de Accionistas y determinara si ésta puede
entrar en la consideracién de todos los asuntos incluidos en el orden del dia. Asimismo,
someterd a la Junta, si fuera el caso, la autorizacidn para la presencia en la misma de

otras personas.
Abierta la sesion, se dard lectura por el Secretario a los puntos que integran el orden del

dia y se procedera a deliberar sobre ellos, interviniendo en primer lugar el Presidente y

las personas que él designe a tal fin.
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Una vez se hayan producido estas intervenciones, el Presidente concedera la palabra a
los accionistas que lo soliciten, dirigiendo y manteniendo el debate dentro de los limites
del Orden del Dia y poniendo fin al mismo cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente tratado. Por Ultimo, se someteran a votacién las diferentes propuestas

de acuerdos.
Cada accion de igual valor nominal concede a su titular el derecho a emitir un voto.

Salvo lo establecido en la LSC sobre la adopcidn de ciertos acuerdos, las decisiones de
las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, seran adoptadas por
mayoria de los votos validamente emitidos. No obstante lo anterior, las siguientes
materias son de exclusiva competencia de la Junta General, no pudiendo, por tanto, ser
delegadas en el Organo de Administracién, y requerirdn para su aprobacién el voto
favorable de, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los derechos de voto

correspondientes a las acciones en que se divida el capital social:

(i) el nombramiento de administradores;
(ii) cese o sustitucion de la Sociedad Gestora;
(iii) la modificacién del presente articulo estatutario.

Se dejan a salvo todos aquellos supuestos de acuerdos que, por su naturaleza, deban
adoptarse con determinados quérums o mayorias legalmente establecidos y no
susceptibles de modificacion estatutaria.

Del Organo de Administracién

Articulo 17. Modos de organizar la Administracién

La Sociedad serd administrada, a eleccién de la junta general, por:

(a) Un administrador dnico.
(b) Varios administradores solidarios, con un minimo de dos y un maximo de cinco.
() Varios administradores mancomunados, con un minimo de dos y un maximo de

cinco, en cuyo caso la representacién de la Sociedad y su administracion se
ejercerda mediante la actuacion conjunta de dos cualesquiera de ellos. En
particular, sera valida la convocatoria de la Junta General por dos cualesquiera

de ellos.
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(d) Un consejo de administracién, integrado por un minimo de tres y un maximo de

nueve miembros.

Correspondera a la Junta General determinar el nimero de administradores de entre el

minimo y el maximo establecido en las letras b), ¢) y d) anteriores.
Articulo 18. Nombramiento, duracidn, facultades y retribucién

La gestién y representacién de la Sociedad corresponde al Organo de Administracién.
Seran asimismo funciones del Organo de Administracién, supervisar el cumplimiento por
la Sociedad Gestora de la politica de inversién de la Sociedad y dirimir los conflictos de

interés que eventualmente pudieran surgir en relacién con la Sociedad.

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde

exclusivamente a la Junta General.

Para ser nombrado administrador no se requerird la condicién de accionista, pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida
honorabilidad comercial, empresarial o profesional, y, al menos, la mayoria de los
miembros del Organo de Administracién deberdn contar con conocimientos y
experiencia adecuados en materias financieras o de gestién empresarial, asi como las
personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean administradores. No
podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o

incompatibilidad.

El 6rgano de administracion nombrado desempefiara su cargo por un plazo de seis (6)
afios, sin perjuicio de la facultad de la junta general de proceder en cualquier tiempo y
momento a su separacion y/o cese, de conformidad a lo establecido en la Ley y en estos

Estatutos.

El cargo de administrador no es retribuido. Sin perjuicio de lo anterior, los
administradores podran recibir las remuneraciones e indemnizacién que correspondan
como consecuencia de la prestacién a la Sociedad de servicios profesionales, de
naturaleza laboral o mercantil, distintos a los inherentes a su condiciéon de

administradores
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Articulo 19. Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracién

La convocatoria del Consejo corresponde a su Presidente, o a quien haga sus veces,
quien ejercera dicha facultada siempre que considere conveniente y, en todo caso,
cuando lo solicite su Presidente o lo pida uno de sus componentes, en cuyo caso debera

convocarlo para ser celebrado dentro de los cinco (5) dias siguientes a la peticion.

La convocatoria se realizara por medio de escrito, fisico o electrénico, en el que se

expresara el lugar, diay hora de la mismay el orden del dia.

La asistencia al Consejo podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a
celebrarse la reunién bien, en su caso, a otros lugares que se hallen conectados con
aquel por sistemas de telefonia, videoconferencia u otros medios técnicos que permitan
el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la permanente comunicacion entre

ellos.

El Presidente podra invitar a las sesiones del Consejo de Administracién, en calidad de
invitados, con voz pero sin voto, a los asesores, directivos o técnicos o cualquier otra

persona que estime conveniente.

El voto del Presidente no sera dirimente.

En lo no expresamente previsto en este articulo respecto al funcionamiento del Consejo

de Administracién se estara a lo dispuesto en la LSC.

El Consejo de Administracién cumpliendo con lo establecido en el articulo 249 de la LSC,
podra designar de suseno a uno o mas consejeros delegados, pudiendo delegar en ellos,
total o parcialmente, con caracter temporal o permanente, todas las facultades que no
sean indelegables conforme a la Ley, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda

conferir a cualquier persona, determinando en cada caso las facultades a conferir.
Articulo 20. Gestién de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la Junta General de
Accionistas o, por delegacién, el Organo de Administracién, encomendard la gestién de
los activos de la Sociedad a una SGIIC o SGEIC, con la que suscribira el correspondiente

contrato de gestion (la “Sociedad Gestora”).

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora que se designe

PAGINA 46 DE 55



pueda realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra
prestar servicios de asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones

de mercado.
TITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 21. Criterios de inversién y normas para la seleccién de valores

La Sociedad tendra su patrimonio invertido, al menos en los porcentajes legalmente
establecidos, en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y
Desarrollo Econémicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la

Sociedad en su folleto informativo.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y

porcentajes contenidos enla Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion.
21.2 Politica de inversién de la Sociedad
a) Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

La Sociedad no tiene limitacién por area geografica, no obstante, invertira
fundamentalmente en entidades de capital-riesgo norteamericanas y europeas que, a su
vez, inviertan predominantemente en empresas norteamericanas y europeas. En caso de
que la toma de participacién en determinadas entidades participadas se efectle en divisa
diferente al euro, no se realizaran con caracter general operaciones de cobertura para el

tipo de cambio.

b)  Sector empresarial de las entidades participadas y tipos de activos. Restricciones a la

inversion.

Se realizaran inversiones sin otras restricciones de sectores que las establecidas por la Ley
22/2014.
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¢) Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas
sociedades en la que se centrara la inversién y criterios de su seleccién.

La Sociedad invertird mayoritariamente en otras entidades de capital riesgo mediante la
toma de participaciones realizadas bien en la constitucién de las mismas o durante sus
respectivos periodos de colocacion inicial, es decir, en el mercado Primario o Mercado de

Emisién de las mismas.

Adicionalmente, también invertira en entidades de capital riesgo a través del mercado

secundario.

Por ultimo, la Sociedad también tiene previsto invertir mediante la toma de participaciones

directas o coinversiones directas junto con entidades de capital riesgo.

d) Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretenden
ostentar.

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores, ni limites maximos ni minimos
por numero de entidades participadas, si bien la Sociedad no podra invertir mas del
veinticinco por ciento (25%) de su activo invertible en el momento de la inversién en una
misma empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo

de Comercio, conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 22/2014.

e)  Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversién.

Con caracter general, las inversiones de la Sociedad en las entidades participadas se
mantendran hasta que se produzca la liquidacién de las entidades participadas. No
obstante, cuando la Sociedad lo estime conveniente, podra enajenar posiciones en

entidades participadas con anterioridad a su liquidacion.

f) Politica de endeudamiento de la Sociedad.

La Sociedad podra solicitar y obtener financiacién de terceros, asi como otorgar las garantias
que a dichos efectos fueran necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinte (20)
por ciento de las cantidades totales que los accionistas se hubieran comprometido a aportar
a la Sociedad, todo ello con arreglo a la legislacién que sea aplicable en cada momento, en

condiciones de mercado.
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g) Prestaciones accesorias que la propia Sociedad o, en su caso, su sociedad gestora
podra realizar a favor de las sociedades participadas, tales como el asesoramiento o

servicios similares.

En principio, no habra servicios accesorios que se presten a las entidades participadas en las

que invierta.
h)  Modalidades de intervencién de la Sociedad o, en su caso, de su sociedad gestora, en
las sociedades participadas y férmulas de presencia en sus correspondientes érganos

de administracion.

En principio, la Sociedad no formara parte de los érganos de administracion de las entidades

participadas en las que invierta.
i) Tipos de financiacién que se concederan a las sociedades participadas.
Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso uUnicamente a entidades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad
con lo previsto en la LECR.
j) Estrategia que se pretende implementar.
Obtener la maxima rentabilidad para el accionista, con una adecuada diversificacion.
k) Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.
La Sociedad solo podra incurrir en los riesgos propios de su actividad.
) Inversién de la tesoreria de la Sociedad.
Con el fin de facilitar la administracion de la Sociedad y de reducir el nimero de solicitudes
de desembolso de las cantidades totales que los accionistas se hubieran comprometido a
aportar a la Sociedad, la Sociedad Gestora establecera los mecanismos de gestion del riesgo
de liquidez que aseguren que la Sociedad cuenta en todo momento de fondos disponibles

suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago. A estos efectos, la Sociedad Gestora

podra establecer un nivel minimo de efectivo que garantice el objetivo propuesto.
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21.2 Fondos Paralelos y acuerdos de coinversion

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversion y colaboracion con
los fondos paralelos (en adelante, los “Fondos Paralelos”) en virtud de los cuales, la Sociedad
podra efectuar inversiones conjuntamente con los Fondos Paralelos, en proporcién a sus
respectivos compromisos totales de inversion, y se podran regular, entre otros: (i) aquellos
aspectos relacionados con la adopcidn de decisiones en el seno de los Fondos Paralelos que
fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia del mismo; (ii) el ajuste de gastos
y las comisiones que correspondan conforme a las inversiones conjuntas; (iii) la planificacion
temporal de las inversiones y desinversiones; (iv) la toma de acuerdos en el seno de la
Sociedad y los Fondos Paralelos, que debera ser adoptado por una mayoria conjunta
(ordinaria o extraordinaria, segun sea aplicable) de la Sociedad y del Fondo Paralelo (excepto
aquellas cuestiones que Unicamente conciernen o sea aplicables a la Sociedad o al Fondo
Paralelo) tomando en consideracién la suma de los Compromisos Totales de todos los
vehiculos. A tales efectos la Sociedad Gestora, hara lo posible, para procurar que siempre se
adopten en la Sociedad y los Fondos Paralelos las modificaciones o acuerdos
correspondientes que sean sustancialmente idénticas a los adoptados en el seno de los
Fondos Paralelos o la Sociedad (segun corresponda), salvo que el aspecto en cuestién sea
en relacion a una consideracion especial fiscal, legal o regulatoria que sélo concierna o sea
aplicable a la Sociedad o a uno de los Fondos Paralelos; y asimismo, (v) dicho acuerdo de
coinversion podra contemplar la posibilidad de adquirir o transmitir participaciones en
entidades ya adquiridas por la Sociedad o los Fondos Paralelos, con el objeto de que,
finalizado el Periodo de Colocacién, sus respectivas participaciones en dichas entidades se
correspondan proporcionalmente a sus respectivos Compromisos Totales. En todo caso,
estas adquisiciones y transmisiones entre la Sociedad y los Fondos Paralelos se realizaran a
un precio equivalente al coste de adquisicién. Los importes eventualmente percibidos por la
Sociedad o los Fondos Paralelos por estos conceptos podran ser distribuidos a los
Accionistas como distribuciones temporales con los efectos previstos en el Articulo 19.2 del
Folleto. Dichos Fondos Paralelos dispondran de una estructura de gestidon/asesoramiento
sustancialmente idéntico a la de la Sociedad y su documentacién legal tendra términos y
condiciones sustancialmente iguales a los de la Sociedad. La co-inversién entre la Sociedad
y los Fondos Paralelos sera a pro-rata en proporcion a sus respectivos Compromisos Totales

de inversion.
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TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 22. Ejercicio Social

El ejercicio social tendra una duracion de un afio y abarcara el tiempo comprendido entre el
1 deeneroy el 31 de diciembre de cada afio. Por excepcion, el primer ejercicio sera de menor
duracion y abarcara el tiempo comprendido entre la fecha de otorgamiento de la escritura

de constitucidon y el 31 de diciembre del mismo afio.

Articulo 23. Aplicacién del resultado

La Junta General resolvera sobre la aplicacién del resultado del ejercicio conforme a lo
previsto en la legislacion aplicable. Los dividendos que, en su caso, se acuerde repartir, se
distribuiran entre los accionistas en la proporcidon correspondiente al capital que hayan

desembolsado, realizandose el pago en el plazo que determine la propia Junta General.

La Junta General de Accionistas o el Organo de Administracién podra acordar la distribucién
de cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos

establecidos en la LSC.

Articulo 24. Valoracién de los activos

La valoracién de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias

aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones aplicables.

Articulo 25. Designhacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de la constitucion de la Sociedad y, en todo caso, antes del
31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado. La designacién
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de
Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se notificara cualquier

modificacion en la designacion de los Auditores.
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TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 26. Disolucién y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los

articulos 360 y siguientes de la LSC.

Los administradores al tiempo de la disolucién quedaran convertidos en liquidadores,
salvo que la Junta General de Accionistas alcance un acuerdo para designar otros al

acordar la disolucién.

Los liquidadores ejerceran su cargo por tiempo indefinido.
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ANEXO Il - FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esta sujeta a

numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1.

El valor de las inversiones de la Sociedad puede ir en ascenso o en disminucién.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas, dado
que las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente
dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil venta. En el momento de terminacion de la Sociedad, dichas
inversiones podrian ser distribuidas en especie de modo que los inversores en la
Sociedad se conviertan en socios minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Los gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En particular, hay que
destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto de dichos
gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las acciones
de la Sociedad por debajo de su valor inicial.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la
Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se puede garantizar que
los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados.

El éxito de la Sociedad dependera de la aptitud del equipo gestor de sus activos para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por la Sociedad vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

Los accionistas no recibirdn ninguna informacidon de caracter financiero de las
compafiias en las que la Sociedad invertira con anterioridad a que se efectie
cualquier inversion.
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9. Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal,
normativo o de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre la
Sociedad o sus accionistas.

10. Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya
invertido todos los compromisos de inversién.

11. La Sociedad puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades
de inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades
de inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de
inversién disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales
dichas oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por la Sociedad.

12. Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que se
cumplan los objetivos de inversién del mismo, no puede garantizarse que la
estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista
fiscal para un accionista particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a
ser obtenido.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO I1l - DIVULGACIONES EN MATERIA DE SFDR

En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad
Gestora utilizara metodologia propia y tomara como referencia la informacion disponible
publicada por las entidades en las que se invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG
publicados por parte de las companiias de calificacidon crediticia, asi como utilizar datos
facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta como en su sector
de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio de los activos en el
momento de la desinversion y por tanto afectar negativamente al valor liquidativo del
vehiculo.

En relacién con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no prevé tomar en consideracion
las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que actualmente
no dispone de politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Union Europea para las actividades econédmicas medioambientalmente sostenibles.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

D. Joaquim-Alexandre Duran Blasco

DB VENTURE BUILDER S.L.

Administrador

BLUEBULL PRIVATE EQUITY 2025, S.C.R., S.A.
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