Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Domicilio Social: Avda. Gran Via de Hortaleza n® 3
28043 Madrid

C.LF. A-28-027274

Madrid, 11 de julio de 2008

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE UNION FENOSA (Emisor:
BANESTO BANCO EMISIONES, S.A. — Fecha de emisién: 20 de diciembre de 2007).

Muy Sr. Mio:

Por la presente, y de acuerdo con lo estipulado en el Folleto Base de Warrants de Banesto
Banco Emisiones, S.A., registrado en la CN.M.V. con fecha 29 de noviembre de 2007, les
comunicamos los ajustes de los precios de ejercicio y de los ratios de los Warrants emitidos por
Banesto Banco de Emisiones, S.A. sobre UNION FENOSA, S.A., con motivo del desdoblamiento
(split) de acciones en circulacién que llevara a cabo la compaiifa el préximo 14 de julio de 2008 a
razon de 3 acciones nuevas por cada accion antigua.

Dichos ajustes tendrdn efecto antes de la apertura de la sesion del dia 14 de julio de 2008.

Precio

Cadigo Precio Ejercicio Ejercicio | Ratio

Subyacente ISIN SIBE | Tipo | Vencimiento antiguo Ratio antiguo { nuevo | nuevo
UNF SM ES0513540A82| 64196 {CALL| 19-dic-08 53.00 0,5 17.67 1.5
UNF SM ES0613540299 | 64194 | CALL| 19-dic-08 50.00 0,5 16.67 1.5
UNF SM ES0613540AE6 | 64189 | PUT 19-dic-08 43.00 0,5 14.33 1.5
UNF SM ESD613540AC0| 64197 { CALL| 19-jun-09 57.00 0.5 19.00 1.5
UNF SM ES0613540AA4| 64195 |CALL| 19-jun-09 §0.00 0,5 16.67 1.5
UNF SM ES0613540AD8| 64198 | PUT 19.jun-09 38.00 0.5 12.67 1.5

Para cualquier aclaracion que pudieran precisar en relacidn con la presente comunicacion,
rogamos se¢ pongan en contacto con D. Ignacio Garcia Garnacho (Tfno. 91-338 97 70).

Fdo.: José Francisco Doncel Razola
Presidents de Banesto Banco de Emisiones



