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EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola Renovables, S.A. (“IBERDROLA RENOVABLES”, la “Sociedad” o la “Compafiia”) Unicamente para su uso durante la presentacion
de resultados correspondientes al cuarto trimestre del ejercicio 2010. En consecuencia, no podra ser divulgado ni hecho publico por ninguna otra persona fisica o juridica con una
finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de la Compafia.

IBERDROLA RENOVABLES no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si éste es utilizado con una finalidad distinta a la expresada anteriormente.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni IBERDROLA RENOVABLES, ni sus filiales, ni otras compafiias del Grupo Iberdrola, o sociedades participadas por IBERDROLA RENOVABLES, ni ninguno de sus asesores o
representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

La informacién contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los valores emitidos por IBERDROLA RENOVABLES, o sobre el rendimiento de
dichos valores, no puede tomarse como base para interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos por IBERDROLA RENOVABLES.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningin contrato o cualquier otro
tipo de compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud
de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

En particular, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta o canje de valores en los Estados Unidos de América.
Las acciones de IBERDROLA RENOVABLES no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaracion de notificacion
efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una exencién valida del deber de notificacion.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Este documento contiene informacién y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre IBERDROLA RENOVABLES. Tales declaraciones incluyen proyecciones y
estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos y expectativas en relacién a operaciones futuras, inversiones, sinergias,
productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el
uso de términos como “espera”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien IBERDROLA RENOVABLES considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares de las
acciones de IBERDROLA RENOVABLES de que la informacioén y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales
son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de IBERDROLA RENOVABLES, riesgos que podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran
significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan
aquellos identificados en los documentos enviados por IBERDROLA RENOVABLES a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por los auditores de IBERDROLA
RENOVABLES. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro, que se refieren exclusivamente a la fecha en la que
se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacion emitidas por IBERDROLA RENOVABLES o cualquiera de sus Consejeros,
directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en
este documento estan basadas en la informacién disponible a la fecha del presente documento. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, IBERDROLA RENOVABLES
no asume obligacion alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar pablicamente sus afirmaciones o revisar la informaciéon con
proyecciones de futuro.
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La potencia instalada supera los 12.500 MW

La potencia operativa aumenta un 16,7%y
la produccion crece un 18,2% hasta los 25.405 GWh

Mejora de la eficiencia del 3,8%
en coste por MW operativo

El EBITDA Renovable crece un 19,4%
alcanzando los 1.449,3 MM Eur

El EBITDA consolidado crece un 9,8%
hasta los 1.455,7 MM Eur

Fuerte generacion de caja,
FFO* de 1.123,3 MM Eur (+11,5%)

* FFO= Beneficio Neto + Amortizaciones — Puesta en Equivalencia — Resultados No Recurrentes
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La potencia instalada alcanza los 12.532 MW...

MW
596 12.532 1.226
12.006 w1
Potencia operativa Potenciainstalada Potencia instalada Potencia en
31/12/2010 en pruebas 31/12/2010 construccion

& ...con 1.226 MW en construccion )
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La Potencia operativa alcanza los 12.006 MW (+16,7%)...

Crecimiento Potencia operativa Desglose incremento
en los 12 ultimos meses potencia operativa

MW MW

- %»12,006 RAM . 202

|

10.284
EEUU | 974
Espafia - 546

31/12/2009 31/12/2010 0 500 1.000 1.500

& ... con un 57% del crecimiento en EEUU )
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Factores de carga del periodo ‘..:ERDROLA
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El factor de carga medio se mantiene en el 25,8%...

Factor Factor Comparativa recurso eolico
carga carga
2010 2009 %

Edlico EEUU 30,2% 30,1%

. 25,8 25,8

Edlico Espafia 23,9% 24,1% >

Eélico RU 20,4% 27,1%

Edlico RAM 23.4% 22.5%

Minih. & Otros 25,5% 18,0%

2009 2010

... a pesar de las adversas circunstancias meteorologicas .
en el Reino Unido )




Produccidon renovable

La produccidn alcanza los 25.405 GWh (+18,2%)...

!
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RENOVABLES

Produccion renovable 2010 Desglose por geografia
GWh %
VS. % vs.
2009 | 2009 ‘
Edlico EEUU 10.211 +2.480  +32,1%
3%
Eélico Espaiia 10.688  +1.060  +11,0% 9% |
Edlico RU 1.438 326 -18,5% 6%
Edlico RAM 2.181 +395  +22,1%
M EGlico Esparfia M EOGlico EEUU
Minih. & Otros 386 +305 +52.5% mEélico RU M Eélico RdM
M MiniH. & Otras Ren.
TOTAL 25.405 +3.914  +18,2%
... CONn crecimientos muy elevados en
& EEUU (+32,1%), RAM (+22,1%) y,
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Los precios crecen en la mayoria de las areas

Precio medio renovable Precios en moneda local

Var.
Vs 2009 |

€/MWh

/3.3 EEUU* 1T w2506 +1,3 $/Mwh _>|

i l 7,9%  -8,5 £/IMWh _>|

RdM ] +2,5%  +2,2 €/ MWh _>|

2009 2010 ESP I +4,5% +3,8 €/ MWh|| _ )I

* Precio medio de venta sin PTC, y sin efecto sobre margen bruto de la monetizacion de los contratos de compraventa. 9
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Mejora de eficiencia del 3,8% en OPEX/MW...

Gastos operativos netos* OPEX por MW medio operativo

47,11 45,34
\

>

MM Eur k€/MW

2009 2010 2009 2010

tras un aumento de los gastos operativos (+13,6%)
&mferlor al crecimiento de la potencia media operativa (+18 O%))

* Incluye gastos de estructura. 10
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El EBITDA Renovable crece un 19,4%
hasta los 1.449,3 MM Eur...

Desglose EBITDA Desglose EBITDA Renovable
MM Eur
10%
B Espafa 4 EEUU mR HRdM
2009 2010
B Renovable El Gas

.. mientras que el EBITDA consolidado (Ren + Gas) aumenta
el 9,8% )

11
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Actualizacion normativa en Espafia
mediante el RD 1614/2010

No impacto significativo en resultados
(~1% s/ EBITDA)

Consolidan la regulacion vigente

Extension de la “fecha de inicio de construccion”
para optar a Grants en EE.UU hasta fin 2011

Publicada en Reino Unido la propuesta para una
“Energy Market Reform”

Seguridad juridica: respetando la regulacion de activos Y
operativos y largos periodos transitorios

12



Regulacion Espana
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La actualizacidon normativa no tiene un impacto

significativo sobre los ingresos de la compafia

' PARQUES IBR | PARQUES IBR 2008 Y POSTERIORES |
ANTERIORES
A 2008 | PRECIO FIJO | | PRECIO VARIABLE |

Precio €/MWh Precio €/MWh
Total Total

84

38

Pool

Pool

0 46 Price 0 46

Price

Sin cambios |

~80% potencia

instalada

Precio
Total

91.8

77

€/MWh

== RDG661

== RD1614
(solo dos afios)

Pool

0

56,

46

8

71,6 Price
60.8 91.8

Sin impacto significativo |

~3% potenciainstalada

~17% potencia
instalada

13
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Extension del acuerdo de “hedging”
entre Iberdrola Renovables e Iberdrola Generacion
para la produccion en Espana

Julio 2011

Dic. 2012

1,5 anos
de duracién
Visibilidad de
los ingresos en
Espana,
sin exposicion a

* Precio estable en Rango ‘@ dities”
de +10% sobre referencia commodities ‘

A un precio neto de 49 EUR/MWh
de

46 Eur/MWh  Ajustes del 25% de la

diferencia

14



EE.UU: Mercado de PPA ﬁ.:.mom

RENOVABLES

743 MW de PPA cerrados en el ejercicio...

Precios* medios de PPA Edlicos, segun fecha “COD”

S/MWh
74,0

66,5
56,3

47,1

<= 2007 2008 2009 2010e

15

* Precio medio anual del PPA excluyendo ingresos por PTCs.



. . . ¢
EE.UU: Situacion del mercado edlico IBERDROLA

RENOVABLES

La evolucidon de los precios de la electricidad ha
ralentizado el crecimiento del mercado edlico en EE.UU...

Adicion anual de MW en EEUU*
Vigentes hasta 2012 y

MW PTC/ITC e_xt_ension de Iafechg de
10.010 inicio de construccion

hasta fin 2011

8.366
4 )
~5.000- S ter i
5 053 5.115 5 000 Iniciativa Clean Energy Bill
Mercado
2.462 de PPAs
1.691 1.670 SO
412 397
- J
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201le
( ... donde prevemos mantener una cuota del 10% )

*Fuente AWEA. 16
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Objetivo de crecimiento en potencia instalada:
adiciones de 1.400 - 1.500 MW en 2011...

Adiciones capacidad 2011 Produccion total 2011 por tipo precio

MW

BMEspaiia MEEUU ®RU ®RdM B Precio Fijo 4 Mercado

* ... estimando que un 88% de la produccién del afio 2011
& cubierta por contratos a largo plazo o “feed in tariffs” )

17



@ EEUU: Negocio de gas (1) ﬁ;g,:}g{}g;-&s

El mercado de Gas en EEUU, afectado por la reduccion de
demanda y el incremento de la oferta de “shale gas™...

Evolucion de los Precios del Gas y “Spreads” medios anuales ($/MMBTU)

$3,00 $12,00

3

T 250 $10,00 U
S ®
< 0,
©

0 $2,00 - $800
5 >
D 51,50 - $6,00 O
g o
= (02}
§ $1,00 - $400 £
o )
o $050 5200 @

s' T T T T S'
2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11
m = NYMEX Average Spread emmwNYMEX Gas Price
... Y los precios y “spreads” han sufrido disminuciones muy
significativas y

* Periodo enero a septiembre.. 18



@ EEUU: Negocio de gas (I) i;E:,:}g{;gngs

El negocio del gas se ha visto afectado
por la disminucion de los “spreads” estacionales...

Evoluciéon “Spreads”* diarios $/MMBTU

5200 VIV E EBITDA EBITDA
$1,80 ur 2010 2009
$1,60
Almacenes

o | Propios 37 61
$1,20
$1,00 /\ﬂ) “Gas

\ Trading” 4 28
$0,80
2080 | “Mark to

e 2009/10 i N
$0,40 2010/11 Market” 35 22
$0,20
ene feb mar abr may jun jul ago sep

& ... y el registro del resultado contable del “Mark to market” )

* Periodo enero a septiembre.. 19
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Cuenta de resultados ‘.BERDROLA
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El EBITDA Renovable crece un 19,4%,
pero el del negocio del gas disminuye un 94,2%

MM Eur Renovable Gas

l 2010 | l A % | 2010 l A % I

.

Margen bruto

GON vy tributos -527,0 22,6 -42,5 -29,6
EBITDA

Amortizaciones -734,7 22,1 -32,8 -13,5
Rtdo. financiero -199,2 20,8 -6,4 15,4
BAI

Impto. sociedades -131,6 14,0 +12,5 -148,3
Minoritarios -7,6 29,5 0,0 n/a

Rtdo. neto 380,4 155 | 20,2 -148,5

21



Cuenta de resultados ‘.B“ERDROLA
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El EBITDA consolidado aumenta un 9,8%

hasta los 1.455,7 MM Eur...

MM Eur | 2010 | 2009 | AmM Eur | A%
Ingresos 2.241.1 2.009,1 +232,0 +11,5%
GON vy tributos -569,5 -490,2 -79,3 +16,2%
Amortizaciones -767,5 -639,6 -127,9 +20,0%
Rtdo. financiero -205,6 -170,5 -35,1 +20,6%
Impto. sociedades -119.1 -141,4 +22,3 -15,7%
Minoritarios -7,6 -5,8 -1,8 +30,2%

+11,5%

22



@ Efecto del “Mark to Market” ‘..::RDROLA
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El EBITDA creceriaun 14,4% vy el Beneficio Neto un 6,8%
eliminando el impacto del MtM

EBITDA ajustado (sin MtM) Beneficio Neto ajustado (sin MtM)
MM Eur MM Eur
381,6
13030 @ads%,) 1499° 3575 EB8%_ l
2009 2010 2009 2010

El “MtM” proviene de la valoracion a mercado de derivados de
venta de gas cubiertos por inventarios fisicos )

23



Margen bruto ¢I:I:RDROLA
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El margen bruto asciende hasta los 2.025,2 MM Eur...

Desglose margen bruto por negocio Efectos sobre el margen bruto
% MM Eur
3% +44122.025,2
N +219,8 +24,7 +0,4 F
1.815,1 - 57,6 21,4
8%
11,6%
MEspafia MEEUU BRU ®MRdM HGas Efec. Efec. . MtMy  Efec.
P 2009 orod.  precio G2 TEM. nonet  tipo 2010

contr. cambio

... Impulsado por el incremento en produccion _
& y una acertada politica de precios )

24
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Contencion en gastos operativos netos (+13,6%)...

Gastos operativos netos Tributos
MM Eur MM Eur
509,2
448,2
60,3
42,0
2009 2010 2009 2010

... que crecen menos que el incremento
& de la potencia media operativa (+18,0%) )

25



EBITDA ﬁ::mnom
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El EBITDA alcanza 1.455,7 MM Eur...

Detalle de EBITDA por area geografica

e 1.455,7
1436 6,3 ' ’
R =
+9,8%
Espafia EEUU* Reino Rdm Gas* EBITDA
Unido 2010

... basado en la mayor contribucion del negocio edlico,
gque ha aportado 1.351,8 MM Eur en el periodo (93% del total) )

* Incluye venta contratos compral/venta y “thermal”
**Incluye —34,8 MM Eur en concepto de Mark to Market de posiciones en derivados. 26
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Las amortizaciones alcanzan 767,5 MM Euir...

Desglose amortizaciones

MM Eur
/67,5

639,6

83,8

BB Amortizacion
]

2009 2010

& ... por una mayor potencia en servicio )
27
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Los resultados financieros aumentan 35,1 MM Eur,
debido al incremento de la deuda media...

Detalle del resultado financiero

MM Eur
2063 17 1,4 205,6
43,8 — —— — [

Rdo. Saldo Tipo Rdo. Treasury Cobertura Otros* Rdo. financiero
financiero medio interés  financiero stock traslacion tros 2010

2009 deuda por evolucion rtdos

deuda
& ... Y el coste asociado a deuda se mantiene estable )
28

*Incluye provisiones, intercalarios y otros.
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El FFO* alcanza los 1.123,3 MM Eur...

Evolucidon deuda financiera neta FFO*
MM Eur MM Eur
Deuda neta 2009
FFO 7.
e
linversion bruta Q'LS% ) 1.123,3
' 1.007.6

Inversién neta

Dividendos

Fondos netos
pagados al TEI

Variacion del circulante

2009 2010
Deuda neta 2010
... y financia junto con los grants aproximadamente el 63%
& de lainversion bruta a la fecha )

*FFO= Beneficio Neto + Amortizaciones — Puesta en Equivalencia — Resultados No Recurrentes 29
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La Deuda Financiera Neta se situa en 4.744,.6 MM Eur...

Deuda neta final Coste medio deuda neta
MM Eur %
4.583.0 5.504 .4

759.,8

3 46-, 5 3,38
o

e
31/12/2009 31/12/2010 2009 2010

B Deudafinanciera [

... Yy el coste de la deuda muestra una positiva evolucion,
& al reducirse hasta un 3,38%

30
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Solidez financiera, activos totales de 25.848,5 MM Eur
con un 28,4% de apalancamiento®...

Estructura de la deuda bruta

Por tipo de interés Por moneda

| 16%

16% 16% Libras

Est.
35%
Délar

Euro

31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010

... que permite repartir un dividendo de 2,5 c€/accion, .
& un “payout” del 29,3% )

* Apalancamiento = Deuda Financiera Neta / (Fondos Propios + Deuda Financiera Neta ). 31
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El negocio basico de Iberdrola Renovables
muestra crecimiento en capacidad y resultados

- N
Aumento de la produccidn del 18,2% hasta 25.405 GWh

Mejora del 3,8% de la eficiencia en costes por MW operativo

Incremento del EBITDA renovable del 19,4%

33



- /’
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Selectivos \

en el crecimiento

Eficienci \ ionalizacié \
ciencia Racionalizacion

en la explotacion

del gas

Con el objetivo de maximizar resultados

34
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