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L. VARIACION DF_LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (19)

Cn el cjercicio 2002 g2 ha producido 1a fusion por absarcién realizada ente Gl Automolive (antes
Acerias y Forjas de Azcoitia) y Egafia. La mencionada fusién fiene validez a efectos cunlables desde ¢l

1 de enero de 2002

Adicionzimente, la sociedad matriz CIE Automotive {antes Acerias y Ferias o8 Azcoitia) ha absorblde a
una de sus pariicipadas, GSB Grupo Siderurgico Vazco, sociedad halding cuyo ohjeto era la posesiin
de participaclnes en ulias empresas.

Por akimo, cabe destacar gue se ha llegade a un acuerdo de colaboracion con la fimma Japonssa
TOKYC BUHIN KOGYQ, CU. LTD. (TBK), naterializacs en le conefitucion de una "jnint venture” entre
dicha fitma y CIE Azkoitia, SL. {antes GSE Automotive, S.L.) y Grupo Comporentes Vilanova, 3L,
fllizies al 100% de CIE Autarnotive.

A efectos de realizar comparaciones e debe tener en cuenta que las cifras somespondientzs al final
dal ajerricio 2004, se comesponden exclusivarmenta con Acerias y Forjas de Azcoitia (antes de la
fusion) y no incluyen la plena incorporacion al

Grupo da ias nuevas sociedades (Grupo Componentes ilanova ¥ Grupe Wecaute) ni el efectn de la
fusian mancicnada en = parrafo antericr puesto que U incorporacion al pefimetro de consolidacion 88

ha producido &n 2002,

No ohstantc, y a ofectos comparativos, =& han rezlizado unos estados financieros profarma {ver
apartado ¥ill. Evolucién de los neqocios) que incluyen el efectn de la fusién con Egafa, |2
incorporacian de los Grupos Vilanova y Mecauto ¥ la adquisicion de Plasfil.




{En 1a alaboracidn de 105 0aics | Infnacioeas de pardatar Anancisen-contable incluldoe e 3 prese
dabardn splicarse 1os peincipios, pormgs de valoracidn y critaros cantables previztos en la no

nta Informachin pahlica perlddica,
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situacian financiers y ks reanladas de b empresa 4 34 grupn coosolidad, Adicionalmante, ¥ con un slEance gienll=r al ambarior, dehatdn
menclorarss ¥ comentarse 125 modificaclones que, en SU gasa’y en relaclén con las dkmag cusntas anuales auditadas, pusdzn haberse

produtida en log criterios contablas (Hlizades en 12 elaboracidn de las infoTmacioney que &6 2
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[ vi. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPGRTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
s I

-rfu].,‘j_-!jl:u‘_;ul];_*"ﬁ;_“-l ﬁ

ﬂiﬂﬂm R a A
118,730
ALTTMTHIC () 142.630 1..533
FORJA MECANTZADA 142350 05,533
METAL 86365
PLASTICO B
BLIMTNACTONES 45,357 42,506
(*) solo dog meses en 2001
Chra Ejeculada Pendients de Certiicar [*)
R B e L b 0 0 480.646 188.930
Mersada Interior 168.225 §5.032
Exportaclén:  Unidn Buropes 192.258 B6.40S
Paises O.C.D.E. 76,903 15,114
Resto Paises 43,250 1889 |

{*] A complastar dnicamente por Empresas Constructoras

VIi. NUMERD MEDNO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
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VIil. EVOLUCION DE LOS NEG oClas .

{La Informacion & Lnciuir dantro de este apartada, adeamas da cumplir o0 1o dispuesto en las instrucciones para kB
cumplimantacidn de wsta infarmacidn semestral, deberd hacer mencidn expresa =zobre los siguisntes aspecins:
evolucion da la cifra de ingresos v de los costes anejos a dichoes ingresos; compasicisn ¥ anallsiz da o prineipales
operadaones que han dado lugar & la obiencldn te resultados svtraotdinarios; evelucidn de la cartéra de valores;
samantario de las operaclones de Inversdn ¥ dasimversian mas relevantes, explicando =u efecto sobre o Fonda de
manlobra da la compafifa ¥ an espechal sobre 1a ragoreria de la misma; cxpllisacién suficlante sobre la naturaleza ¥
efectos de las partidas que hayan podida causar una variaclon slgrificativa sobre la cifra da ingresos 0 sobre 1os
rasuliecdos de la compania en el semestre actual rospecto de las camunicados @ el frimestre anterior.

|

CONSOLIDA DO

“ Al chjetn de facTiar & andlisis de 1a evoluclon de los negocios se presenta e siquisnte cuadro gue compara Bs cifras a
31 de diciembre de 2002 gon ks vilras consolidadss praforma 2 31 de diieribre s 2001 de las socikedades que afecha
de cierre dal ejerclcio 2002 formaban parte del perimalro de consoldacitn del qrupo. !
Ofraa on ke de &uros 2002 2001 (" %
Cifra de negocics  agregada h26.C93 510.565 3,.2%
Birrinac An de vertas inemrdpo -4, 347 -40.610
Cfra de negocos conzalidada 440645 469,955 230
Resuteds nety de explotacion 17.002 14.382 18,2%
Resulade actividad finznciera -13.618 -10,245 -32,0%
Armore Fdo,  de cuimercio !
Raversion CIf. HWeg. de Conz. -RER -2. 134 |
Redo. ardinaris da laz sac, opar. 2.816 2003 40,6% '
Puests en equie. de w. finane. -3.833 -1.68%
Fiee | tado actividades ordirarias -1.017 34
Rda, atriblico zoc. dominarte 2897 652

(*y Detos praforma calculados can el perimetro de sonsaldacion exiktenls @ 31 de diclermbre da 2002

La acltividad s2 ha norementade en un 3,2% respacio al gjercici ankarior en un afio en que |2 desacelarackn de la
sconcmia mund st y del accter de automaciée et patticular ha ciin b tank= general. Este creciminty sa ha preduskic
Ao COREECLENa do una mayer penstracitn en el marcade.

A elercicio 2002 he tehide como zspette destacable &l hecho de cue o processs de mgusirialzacion y lanzamiento de !
nueves proyeclos (rugva planta en Brasil de [ divisian da pldstico ¥ 125 dos nuevas plantas de [a divisioh de metalen
Niewico y Chequiz} asi comd [ incorporadian efectiva de Masfil {(Junio 2002), Grupa Masalto ¥ Grupo C. Yianova
tMavigrmore 2001} han centrado parts de ko esfuerzos de gastisn del nueve grupo. Les fritos de eslos nuevas prayedto
se rraleralzanan a ko Bege delann 2003

Oro aspecto 3 lener en clenta ez la depreckckin del Reel brasieflo, ya que s1las venkss en Brasi se hibigran
canselldade al tipe do camble del sjercicio 2004 Ia cifra de nagecios de TN habri sido 9,300 miles de euros mas alta,
con el impacto qua & mismo hecho ha tenido en & resulade.

Adnasf el ralsurtaladn neto da explotacitn ge ha incramentada en un 18,2% raspecto al obtanido el sjercicin anteror, ¥ &l
resulkado ordinario o lag actvidades operativas ha aumemada an un 40,8%.

B gasto financisno netn ha aurentadn un 32,8% debldo fundamertatments a diterencias de carklk ¥ a b financiiciin del
CracImento.
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Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

[La informecitn a inclulr dentro de este apattado, adembs de cumplir zon 1o dISpUEsto &n lag instruccinnes para l2
cumplimentacisn de esty informacion semestral, deberd hacer mencion expreza sohre los slguightes aspectos
evalucion de la cifra de ingresos ¥ da los goctes anajos a dichos Ingresos; ComMposicidn ¥ andlisis de las prinoipales
cperacinnas que han dado lugar a 15 obtencion de resullades extraordinarios; evalucion de la cariers de valores;
comentaria de las operacianes de inversidh ¥ desinversidn mas relevantss, explicando su efecto sobre el fondo de
manlaobra de 8 compaiifa y en especial sobre (a tesorarta de [ inismna; explloooidn suficiente gubm Ia naturaleza y
efectos de las partldas gua hayan podida causar una varacion slgnificativa sobm la gifra de ingresos o sabre los
resulbados de la someafia oh el semestre actual respecta de loe comunlcadas an el trimastne anterior}.

H resulisds ordinaris de s acthviiades operativas 5o ve perudicado poral efeeto de 'a puests en squivaineia de ke
inversiones fnancierss que marntisne e, grung por mporke de 3.4 ke da 2urgs, cendu lugar 2 un reaukteds de s
acBsidades ardinarizs negativo de 1.017 mwiles da euros,

En sl capiulo de resultades sxbaudinarios cabe dealzeer gua Iz eoeledad ha aprohadn ciertas racionalz ackanss Cuy s

procesos se ercUaniran en gjscurion yio nagociaciin, de ks cuaks s mas significativas  comaspondan £ 128 divisionz
de mcers, aTinks, y forja mecanizada (13 milenas de guros). ualmente, la situacitn da irestabiicad en Latnoamer o2
ha gaensejado, al igusl qua eatdn realiz anda dfere ntes compafiiEs eurcpeas ¢onintereses an la zona, efechuar una
provision por riesgo-paks soive 13 participacitn en Brasil (4, rilsnes de eurps). Esle conjunto de provisianes, untd cen !
los damdz resabiades extraordinarios, aseznte a 21,5 milones te eyros, gue 58 ve compansade con 'a activacitn de
crédios Feeaks (12,8 milones ¢a aurcs), de canformidad con la resoiucin aprobada por ¢ 1ICAC en marzo de 2002, v
con la regularzackin de deferminades mportes incluidas an B diferanclas negatvas de corsoidacish esiziores o 31 de
diciertore de 2001 por imports de 5,5 miloaes do eures, las cuales sehan registrado #n el eplgrafe Resubados de
afrcicics anteriores.

B rasultada atribuibls 8 & saciedad dardsante azciends a 2.897 milks de eures frankz a3 las 552 mikes deauros del afo
anterior,

Las previsimnes para el ejercicio 2003 son ten miles de euras), '

Cifra e regocine agregada SR 285
Resyltado neto de explotaciin FAHEF

B ineratrents de ks ventas viene motivads por el cick ao de l division de acero, y b8 meatanalFacion de los esfuerzos
reslcadaa an 2002 on industrializacion a inkenasionalzaciin (Mavicn y Chenula). i

La mejara del resultadn s& fundamenta en la mayor actiidad ¥ en las mejoras de gasfion obtenldag per el procaso de
mejore continua,
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D(. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PEFIQDD P .
{Se hard mencion de los dividendos Jistbgides desde el inicio del B)ELCICIO econinics).
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Informacion aditional sohre ¢l reparto de dividendos (a1 cuepta, complementario, etc)

Anexo en la lhoja signiente (G-8h}

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS {*)

4, Adguisiclones o transmisiones de particlpacionzs an el caphal ue
sociedados cofizadas an bolsa determinantes de la obligacién de
comunicar cotteplada en el art. 53 de la LMY (S por 100 madplos)

2. Adquisiciones da autocartara determinantes de Ta obligaclén de
comunlcar segin la disposicién adicional 17 ds la LSA {1 por 100

4. Ofros aumentos y disminucionss significatlvas gal Inmovilizado
{particlpaciones superiores al 10% en soclededes no cotizadas,
inverslones o desimvarsiones mareriales refevantess, vic.)

4. Aumentos y reducciones del caphtal social o del valar de loe Hulos

5. Emisiones, TEembelsts o cancelaciaones de wmnpréslitas

6. Cambios da Ins Administradores o del Conssjo de Administraclin

7. Modificaciones da los Estatubis Soclales

&. Transformmaciones, fusionNas O ESCHRIGNEE

8. Camhios en la regularfizazlén instiucional del secltor con Incidencla
slgnificativa en la sitvacién econtmica o financlara de |a socledad o
dal Grupo

I R sl L s
[ N B N | | -

10. Fleitos, lMigles © conlencloses que puedan afectar da forma | X I
slgnlflcativa a la shuacksn patrimonial da la Saciedad o del Brupo

14. Siuaciones concursakes, suspanslones de pagos, etc. | X J

12_ Acverdos especiales de Emitacicn, ceslén o renuneia, total o parcial, da | X |
los darechos politicos ¥ scondmicos de las acciones de la Scoiedad

13. Acuerdos estratéoicos con grupes naclonales o Internacionales I bl J

lintercambio de pagquetes acclonariales, ete.}

14, Ctros hechos gignificativas

Marcar con ung "%" 1a casilla correspondlente, adjuntands en casa
() afrmativa anexo explicathve en el que =e detalle la feche de
comunicEcidn a la CHMV y a 1a SRYR.




oA’

Informacidn adicional

sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complemeniario, etc)

B dividends ha 2id> pagado el 16HF2002 ¥ ¢oTresaon

de a Ya distribucién dzl rasuttada del elercisly 2001,
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CTRAS CrolL NCACIONES !
{19 do novierra de 2002

OTROS AUMENTOS O DISKMBNUTIINES OF INWMOWLIEADS
{12 de febrero da 2C03)

CONTE DEAUDTORM, LEY 4412002
(18 de febrero da 2003)




