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Madrid, 28 de octubre de 2003

Estimados seiores:
Comunicacion de hecho relevante de Vontobel Fund, SICAV (el “Fondo”)

En relaciéon con el Fondo (inscrito en el Registro de Instituciones de Inversion Colectiva Extranjeras
comercializdas en Espafia con el numero 280), les comunicamos que se ha acordado la disolucién y
liquidacién de los siguientes compartimentos del Fondo, lo cual tendra lugar con arreglo a la legislacién
luxemburguesa el préximo 1 de diciembre de 2003:

- Vontobel Fund - US Mid and Small Cap Equity (n® ISIN: LU0138260053); y
- Vontobel Fund - Global Trend Food & Beverages (n° ISiN: LU0112426936).

A efectos informativos se adjunta como Anexo de esta comunicacion el texto de los anuncios de prensa
correspondientes que esta previsto que se publiquen en el diario espaifiol Expansion el préximo 29 de
octubre de 2003.

Atentamente,

T

D. Carlos Ruiz de Castafieda
{en nombre y representacion de
VONTOBEL FUND, SICAV)
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(em adelante, "¢l Fondo")

Sociedad d’Inversién de Capital Variable
Domicilio social: 1A, Parc d'activité Syrdall,
L-5365 Munsbach, Luxemburgo

Sede central: 23, avenue de la Porte-Neuve,
L-2085 Luxemburgo

R.C.S. Luxemburge B 38 170

AVISO A LOS ACCIONISTAS DEL SUBFONDO
VONTOBEL FUND - US MID AND SMALL CAP EQUITY
(Al: LUG138259980; A2: LU0138260053)

El Consejo de Administracién ha decidido disolver el subfondo "Vontobel
Fund - US Mid and Small Cap Equity" (en adelante, "el subfondo”) el dia
1 de diciembre de 2003.

El Consejo de Administracion ha determinado que, tras desarrollar su actividad
mmaﬁoynwdb.mdmmmmdiﬁcﬂmelcaphlmﬁo
puadsubfaﬂo.&tdvdmwﬁuldemsubfondohnequemﬂm
oamplicadohgmmmmbiﬁdadmwublemloswcimims.?ormhdo,
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efecto de los costes administrativos generales de la contraccion de la cartera.

A31demde2003,elvohnenddwamdohnbhdescendidopmdebajode
los diez miliones de USD. Por tanto, el Consejo de Administracién acordé disolver
dmhﬁmdodecmﬁxn&dadcmlodhptmmlosmmsyelmpem.

El Consejo de Administracién dictaminé que los gastos de disolucion se tomaran
en cuenta para calcular el valor liquidativo del subfondo. Los gastos de la venta
de la cartera del subfondo serén asumidos por éste.

El valor liquidativo del subfondo se calculara hasta el lunes 1 de diciembre de 2003
(inchnive).Apuﬁrdelnmms28deocmbmde2003,mseaceptaxénmés
solicitudes de suscripcion de estos subfondos.

Las solicitudes para la amortizacién gratuita de las acciones del subfondo
S¢ aceptarin en BNP Paribas Securities Services (Luxembourg branch),
23, avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxemburgo, hasta las 4:00 p.m. CET
del viernes 28 de noviembre de 2003.

Las solicitudes recibidas después de las 4:00 p.m. CET del 28 de noviembre de 2003
mpodmmseencmtaparalamoninciéngmmitn,ysemim
autométicamente su participacién en la disolucién. Una vez completada la
liquidacién, los accionistas recibirén al contado el producto de la misma.

Todos los fondos que no hubieran sido repartidos a los accionistas al término
de la disolucién (por ejemplo, por no disponer de informacién bancaria vélida)
semewarinduramempeﬁododeseismesesenelbamodeposiuﬁode
thobelFmd.Apaﬂirdeentomm,todoslosfondosqmnolnyansido
amortizados se consignarén en la Caisse de Consignation de Luxemburgo.
De conformidad con la legislacién luxemburguesa, los accionistas solo tienen
derechoapercibirlosptoductosdehmnimiénenelphzodetiempo
previsto legalmente.

Los accionistas del subfondo pueden cambiar a otro subfondo de Vontobel Fund
SICAV sin coste alguno. En la pédgina de Internet de Vontobel
(www.vontobel.com) se detallan todas las caracteristicas de los subfondos, que
asimismo se describen en el prospecto en vigor de Vontobel Fund.

Luxemburgo, 28 de octubre de 2003
En nombre del Consejo de Administracién
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Vontobel Investment Funds:
Dianastr. 9, 8022 Zurich, J-M. Degen, (Tel.: +41/1 283 71 62)
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AVISO A LOS ACCIONISTAS DEL SUBFONDO
VONTOBEL FUND - GLOBAL TREND FOOD & BEVERAGES
(Al: LU0112426696; A2: LU0112426936)

El Consejo de Administracién ha decidido disolver el subfondo "Vontobel
Fund - Global Trend Food & Beverages" (en adelante, "el subfondo") el dia
1 de diciembre de 2003. ‘
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lograr una rentebilidad razonabie para los accionistas. Por otro lado, el rendimiento
ddaﬁﬁndoendﬁﬂonv«iiﬁidonegﬁmpmdefemdehsm
administrativos generales de la contraccion de la cartera,

A3l dcagoswdeZOOB,elvohmmdelmfmﬂohabhd&mﬂidopordebajode
los diez millones de EUR. Pa-mm,elCmsejodeAdminimacidnacmﬂédisolver
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solicitudes de suscripcion de estos subfondos.

Lassolicimdespunhaimnimiéngmdtadelasaccimesdel subfondo
s¢ aceptarin en BNP Paribas Securities Services (Luxembourg branch),
23, avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxemburgo, hasta las 4:00 p.m. CET
del viernes 28 de noviembre de 2003.

Todoslosfondasqmmlmbiemsidorepmidosalosaccio:ﬁsmsﬂténnim
de la disolucion (por ejemplo, por no disponer de informacién bancaria vélida)
mmvmmmpqiododesehmmenelbamodeposiuﬁode
Vontobel Fund. A partir de mt?:ees, todos los fondes que no hayan sido
amortizados se consignardn en la Caisse de Consignation de Luxemburgo.
De conformidad con la legislacion luxemburguesa, los accionistas solo tienen
duochoapercibirlocproducmdehmmizaciénenelphmdeﬁempo
ussoﬁchmmcibidudmﬁdehstoopmmdelndemvianhedezom
nopadinmuseenclmnap?:hamomzac' Uiéngmum' y se tramitard automs-
ticamente su participacién en la disolucion. na vez completada la liquidacién,
los accionistas recibirén al contado el producto de la misma.
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Luxemburgo, 28 de octubre de 2003
En nombre del Consejo de Administracién
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