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Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28014 Madrid

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, en nombre y representaciéon de Banco de
Sabadell, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), Plaza Sant Roc, 20 y N.LF.
A-08000143,

CERTIFICA

Que el ejemplar del Suplemento al Folleto Base de Valores no Participativos 2013 de
Banco de Sabadell, S.A inscrito el 13 de marzo de 2014 que se acompaiia a la presente,
coincide exactamente con el obrante en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (la "CNMV").

Asimismo, por la presente se autoriza a la CNMV para que el Suplemento sea puesto a
disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Sant Cugat del Vallés, a 13 de
marzo de de 2014.

Banco de Sabadell, S.A.
P-p-

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
Director de Gestién Financiera
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SUPLEMENTO AL FOLLETO BASE DE VALORES NO PARTICIPAT IVOS 2013 DE
BANCO DE SABADELL, S.A. INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV) EL 23 DE ABRIL DE
2013

El presente Suplemento al Folleto Base de Valoe#®articipativos 2013 de Banco de Sabadell, S.A. (e
adelante, el'Folleto" ) se ha elaborado de acuerdo con lo establecidel emticulo 22 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se ddisaparcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julid,Mercado

de Valores, en materia de admisiébn a negociacionalteres en mercados secundarios oficiales, ddasfer
publicas de venta o suscripcion y del folleto edligia tales efectos.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé, en su condiai@ Director de Gestién Financiera, en uso de las
facultades conferidas por el acuerdo del Consejddtainistracién de Banco de Sabadell, S.A. (en adel
"Banco Sabadell") de fecha 21 de febrero de 2013, y en nombre seseptacion de Banco Sabadell, con
domicilio social en Plagca Sant Roc 20, Sabadellrd®ana), asume la responsabilidad de la infornmcié
contenida en este Suplemento y declara que, trapartarse con una diligencia razonable para gaantjue

asi es, la informacién contenida en este Suplemesitesegin su conocimiento, conforme a los hechos y
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar @ostenido.

El presente Suplemento debera leerse conjuntancemteel Folleto inscrito en los Registros Oficialis la
CNMV el 23 de abril de 2013 y, en su caso, conquial otro suplemento al Folleto que Banco Sabadell
hubiese publicado o publique.

Se incorporan por referencia al Folleto, las Cuemauales auditadas del ejercicio 2013 individuajes
consolidadas, con informe favorable del auditoinysslvedades, remitidas a la Comisién NacionaMigicado
de Valores (CNMV) el dia 17 de febrero de 2014 dgamtes de aprobacion por la Junta General Ordirdw®i
Accionistas que tendra lugar el 27 de marzo de 2014

Como consecuencia de la publicacion de las refef@isgentas Anuales se modificara el Resumen deldaray
de Valores No Participativos 2013 y el modelo resarmcluido en el mismo documento, cuyas redacsione
guedaran como figura en los anexos al presentersepto.

Desde el 23 de abril de 2013, fecha de inscripd@rf-olleto, hasta la fecha del presente Suplementse han
producido cambios relevantes que afecten de magigréficativa a los estados financieros consolidago
individuales de Banco Sabadell, salvo los menciosa&h las Cuentas Anuales auditadas del ejerdidis.2

Las Cuentas Anuales auditadas del ejercicio 20&8¢m consultarse tanto en la pagina web de Bariwadsh,
www.bancsabadell.conecomo en la pagina web de la CNMV, en la direcgirw.cnmv.es

En prueba de conocimiento y conformidad con elexidb del presente Suplemento, firma en Sant Cdejat
Vallés, a 10 de marzo de dos mil catorce.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé

P.p.

Director de Gestién Financiera
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ANEXO |

RESUMEN

Los elementos de informacion del resumen estardido$ en cinco secciones (A-E) y

numerados correlativamente dentro de cada sec@&gdnsla numeracion exigida por el

Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién Eurogea?9 de abril de 2004 (por ejemplo

B.1-B.50). Los numeros omitidos en este resumemeBeren a elementos de informacion

previstos en dicho Reglamento para otros modelofolteto. Por otra parte, elementos de

informacién exigidos para este modelo de folletmp® aplicables por las caracteristicas de la
operacion o del emisor se mencionan como 'no peaced

Seccion A — Introduccién y advertencias

Al Advertencia:

- este resumen debe leerse como introduccion atdoltpie se compone del Documento de Registro dedde
Sabadell, S.A. Banco Sabadell, el "Bancd', la "Entidad Emisora" o el "Emisor"), la Nota de Valores y sus
Suplementos, inscritos en los registros oficialesadComision Nacional del Mercado de Valores GalMV ") el
11 de abril de 2013, el 23 de abril de 2013, ald8liciembre de 2013 y el 13 de marzo de 2014eotispmente);

— toda decision de invertir en los valores debe dstaada en la consideracion por parte del invesldiolleto en sy
conjunto;

— cuando se presente ante un tribunal una demanda $mkinformacién contenida en el folleto, el irsa@r
demandante podria, en virtud del Derecho nacioedbsl Estados miembros, tener que soportar losgast la
traduccion del folleto antes de que dé comienzwatedimiento judicial;

- la responsabilidad civil solo se exigira a las pees que hayan presentado el resumen, incluidajuiasl
traduccion del mismo, y Unicamente cuando el resusea engafioso, inexacto o incoherente en relacidrias
demés partes del folleto, o no aporte, leida juato las otras partes del folleto, informacion fundatal para
ayudar a los inversores a la hora de determinavigirten o no en dichos valores.

A.2 Colocacion final de los valores por parte de intdiarios financieros: No procede.
Seccion B — Emisor
B.1 Nombre legal y | La denominacion legal del emisor es Banco de Sdb&la. (en adelanté'Banco Sabadell”, el
comercial del “Banco”, la“Entidad Emisora” o el“Emisor”; su denominacion comercial es Banco de Sabadell.

Emisor. NIF A08000143.

B.2 Domicilio y El Banco tiene su domicilio social en Sabadell,z®lale Sant Roc, n°20, siendo el pais| de
forma juridica constitucién, Espafa.

del Emisor, Figura inscrito en el Registro Mercantil de Barecg@pen el tomo 20.093, folio 1, hoja B-1561.

legislacion Banco Sabadell tiene la forma juridica de socieatdihima. Su actividad esta sujeta a la legislacion

conforme a la especial para entidades de crédito y la supervigi@ontrol de sus actuaciones corresponde al
cual operay Banco de Espaiia.

pais de

constitucion.

B.3 Descripcién de | La actividad del grupo del cual el Banco es calzegel 'Grupo" o el "Grupo Sabadell’) esta

las operaciones
en curso del
Emisor y sus
principales
actividades

estructurada en los siguientes negocios:

« Banca Comerciales la linea de negocio con mayor peso en el gyugntra su activida

d

en la oferta de productos y servicios financieragandes y medianas empresas, pymes,
comercios y autonomos, particulares, colectivosesionales y Bancaseguros. Las marcas

que desarrollan esta actividad son SabadellAtlant®&abadellCAM, SabadellHerrer
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SabadellGallego, SabadellGuipuzcoano, SabadellBbllya ActivoBank. En 2013, €

margen de intereses atribuido a Banca Comercidlassituado en 1.321,7 millones de
euros y el resultado antes de impuestos ha alcadaad®54,8 millones de euros. La ratio

ROE se situaba en el 5,6% y la ratio de eficieraeel 67,4%. El volumen de negocio

alcanzado los 83.255 millones de euros de inverwiéditicia, y 89.657 millones de eurps

de recursos gestionados.

ha

Banca Corporativa y Negocios Globalesfrece productos y servicios a grandes

corporaciones e instituciones financieras nacignade internacionales. Agrupa las

actividades de banca corporativa, financiaciénuetirada,corporate finance capital
desarrollo, negocio internacionatgnsumer finance

En 2013, el margen de intereses atribuido a Barar@dtativa se ha situado en 175%,7
millones de euros y el resultado antes de impudstoalcanzado los 79,1 millones fde

euros. La ratio ROE se situaba en el 7,7% vy la @i eficiencia, en el 12,7%. El volumen

de negocio ha alcanzado los 10.920 millones desedeoinversion crediticia, y 4.02
millones de euros de recursos gestionados.

Mercados y Banca Privadaste negocio ofrece la gestion del ahorro y devarsion de
los clientes de Banco Sabadell e incluye desdenélisis de alternativas hasta
intervencién en los mercados, la gestion activgpdéimonio y su custodia. Este nego
agrupa y gestiona de forma integrada a: Sabadellidr®Banca Privada; Inversione
Productos y Andlisis; Tesoreria y Mercado de ChgsfaContratacion y Custodia ¢
valores.

En 2013, el margen de intereses atribuido a Sahkhdaljo Banca Privada y Gestién ¢
Inversiones se ha situado en 10,1 y 0,652 millgi@esuros, respectivamente, y el result
antes de impuestos ha alcanzado los 9,1 y 25,drmadlde euros, respectivamente. Lar
ROE se situaba en el 20,7% para SabadellUrquije®8&nivada y el 80,5% para Gesti
de Inversiones, mientras que la ratio de eficien@kanz6 el 76,6% y 44,29
respectivamente. El volumen de negocio en Sabadglild Banca Privada ha alcanza
los 1.047 millones de euros de inversion creditizia4.285 millones de euros de recur
gestionados. Por su parte, el volumen de negociBestion de Inversiones ha alcanzg
un Patrimonio total incluyendo instituciones deeirsién colectiva comercializadas
gestionadas de 11.019 millones de euros.

Gestién de ActivasEn 2012 se puso en marcha un nuevo marco deédgestina nueva
estructura para la gestion de activos relacionadosel sector inmobiliario y activos €
mora. Solvia empresa gestora de activos inmolmkaidiel grupo, tiene el experti
inmobiliario de todo el ciclo de promocion y comsion. En 2013 se ha creado U
unidad especializada en la resolucion hipotecaripadticulares, cuyo objetivo es antici
la gestién de la morosidad.

En 2013, el margen de intereses atribuido a Gest@®mictivos se ha situado en 67
millones de euros y el resultado antes de impudstacanzado los -1.016,9 millones
euros. La ratio ROE se situaba en el -44,7% vy tim e eficiencia, en el 329,9%.
volumen de negocio ha alcanzado los 18.623 millaleesuros de inversion crediticia,
359 millones de euros de recursos gestionados.

Otros Negocios

— BancSabadell d’Andorra: es una entidad constiteidael Principado de Andorra, (
cuyo capital Banco de Sabadell es titular en u®®38, y que se dirige a clients
particulares de renta media y alta, y a las empnesss significativas del Principado
Andorra.

- BS América este negocio esta integrado por diversas unidatiesnegocio
participadas y oficinas de representaciéon que eroajunto gestionan las actividad
de negocio financiero de banca corporativa, bamteaga y banca comercial. Es
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actividad es desarrollada a través de Banco Sdbddehi Branch, Sabadell Unite
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Bank y Sabadell Securities.

A pesar de que Banco de Sabadell desarrolla tansbiéctividad en América y en el Principado
Andorra, y a través de las distintas sucursalesl eaxtranjero, el peso del negocio del Bancd
encuentra en Espafa, siendo este por tanto sudogudacipal.

B.4a

Tendencias mas
significativas
que afecten al
Emisor y a los
sectores en los
que ejerce su
actividad.

La principal tendencia destacable que afecta a ®Baec Sabadell y al sector donde ejerce
actividad es la necesidad de mantener unos niaelesuados de recursos propios en compars
con su volumen de actividad y su situacién en etatn. Las entidades financieras estan suje
las nuevas normas de capital de Basilea lll, quantseducirdn progresivamente desde el 1

de
se

su
cion
as a
de

enero de 2013 hasta el 1 de enero de 2019. A espeato, el Banco de Espafia ha sefalado la
conveniencia de que las entidades de crédito mgamemninos niveles de fondos propios que
superen con cierta holgura los requerimientos nusifegales (calculados a partir de los activos

ponderados por riesgo).

Por ello, Banco de Sabadell ha llevado a cabo yattuaciones en los Ultimos ejercicios con

los

objetivos de, por una parte, reforzar su estruatigraapital y aumentar sus recursos propios de
mayor calidad (el Banco ha incrementado el capitainas de 5.000 millones de euros a través de
emisiones que se califican como core capital)casio, por otra, mantener los niveles actuales de
crecimiento organico y poder acometer proyectosgmnsion. En este contexto se enmarcan las

actuaciones llevadas a lo largo del ejercicio 2013:

- El canje ofrecido en enero 2013 a los tenedordssibonos subordinados necesariamente

convertibles de Banco Sabadell, por las que sebieeciefectivo y se utilizaba

simultaneamente para suscribir nuevos bonos suiaatds necesariamente convertibles gque

cumplieran con los criterios de computabilidad d®AEy con vencimiento en 2015. Kl

nominal de los nuevos bonos convertibles ascendit®z8 millones de euros.

- Las dos ampliaciones de capital llevadas a calseptiembre de 2013, la primera mediante

una colocacién acelerada de acciones y la segued@énte una ampliacion con derech

0s

preferentes de suscripcion. En la colocacién aaeéepor 650 millones de euros el banco

dio entrada a dos nuevos inversores estratégimsugcribieron la mayor parte de ésta.
la ampliacion derechos, el incremento de capitekrdiéd a un total de 733 millones
euros.

- En octubre de 2013 se llevo a cabo un ejerciciged#ion de capital en el que se ofrecid

En
de

un

canje para los hibridos de Banco Gallego por bosokordinados necesariamente

convertibles en acciones de Banco Sabadell. El tigetenedores que acudieron al ca
representaban un 93,7% del total, incrementanduvel de capital en 121,7 millones
euros, computando como Additional Tier 1.

Todas estas actuaciones y acontecimientos han tpkymai Banco Sabadell incrementar su C
Capital hasta alcanzar un nivel a diciembre 201321@%.

Ademas, el entorno de negocio esta caracterizadorpdeterioro econdémico generalizado y glo

nje
de

ore

bal

que genera incertidumbres, tensiones de liquidaiteyaciones del mercado de crédito. En gste

entorno, el Banco mantiene una estrategia de gesiidiva del capital como plataforma
crecimiento y robustecimiento de la solvencia, @siho de diversificacion de las fuentes
financiacion y optimizacion de los niveles de ldpd.

de
de

Con todo el ratio de capital principal de Banco&sil a 31 de diciembre de 2013 calculado segun

las especificaciones de la circular 7/2012 de Bate&spafia, que entré en vigor el 1 de ener,
2013, es del 11,7% (frente al 9% exigido por diciheular).

Por otro lado, Banco Sabadell ha realizado a [golale 2013 varias adquisiones de otras entid
(ver apartado B7).

o de

ades

B.5

Grupo del
Emisor.

Banco de Sabadell es la entidad dominante de yogia sociedades, que a 31 de diciembre de
2013 ascendia a 304, de las cuales 206 son cosdédegrupo y multigrupo, y 98 son asociadas.
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Banco de Sabadell no se integra a su vez en nigigijoo de sociedades.

B.6 Nombre de
cualquier ) » i i i ) ) i
persona que, Con base en la informaciéon mas actualizada dispongor la entidad, los titulares d
directa o participaciones en el capital social de Banco de8ell son:
indirectamente,
tenga un interés
declarable, Accionistas miembros del Consejo de AdministradigiBanco
segun el
derecho particinacis o L
pacion Participacion Participacion I
nacional del Nombre Directa Indirecta Representada Total Participacion
Emisor, en el N ©
capital o en los D. José Oliu Creus 0,092% 0,093% 0,000% 0,185%
p D. José Manuel Lara Bosch @ 0,003% 0,040% 0,000% 0,043%
dereChOS de D. José Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,000% 0,002%
voto del D. Jaime Guardiola Romojaro © 0,005% 0,003% 0,000% 0,008%
Emisor, asi D. Juan Manuel Martinez Martinez 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
como la cuantia| b. Héctor Maria Colonques Moreno @ 0,002% 0,052% 0,000% 0,054%
del interés de Dfia. Sol Daurella Comadran © 0,000% 0,263% 0,000% 0,264%
Cada una de D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,408% 0,000% 0,000% 0,408%
- . o MilA (6) 0, 0, )0, 0
esas perSOﬂaS. Diia. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,035% 0,000% 0,000% 0,035%
D. José Ramon Martinez Sufrategui 0,021% 0,009% 0,000% 0,030%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,000% 0,048%
D. José Permanyer Cunillera ® 0,030% 0,025% 0,000% 0,055%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro ©! 0,000% 0,000% 2,489% 2,490%
A través dé? Torrellimona, S.A.# Cencal, S.L. y Labogar, S.L Indiriadin World, S.L.;¥ Mosel Internacional, S.L. y su hijo a su cargbsus dos hijos, und
menor de edad y el otro a su cargo, Surfup, SICR¥, y Begindau, S.L.U®® Sus hijas, una menor de edad y otra a su c8tgay conyuge!® Cisasent, S.Ly ©
Fue nombrado consejero a instancias de Banco C@mh®artugués, S.A. Banco Comercial Portugués,,Siéne asignada la titularidad indirecta del Fugo
Pensoes do Grupo BCP, que ostenta participaci@cteiren el capital del banco del 2,489% a cierr@Qde3, por ser esta una instituciéon de inversideotiva
gestionada por Banco Comercial Portugués a trav€®edsoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A..
Accionistas no miembros del Consejo con participaes significativas
o Participacil Partici Nimero de P .
Denominacién directa indirecta acciones Participacion indirecta a través de:
Gilinski Bacal, Jaime 0,00% 5,032% 167.682.297 Itos Holding SARL
Winthrop Securities Limited 0,00% 4,941% 164.634.146 Fintech Investment Ltd
Blackrock Inc. 0,00% 3,014% 100.432.800 Entidades grupo Blackrock Inc.
Los accionistas principales del Banco no tienered®rs de voto distintos de los restar
accionistas de Banco de Sabadell.
Banco de Sabadell no esta directa ni indirectamieaije el control de ninguna entidad ni exis
acciones concertadas entre sus accionistas.
B.7 Informacién A continuacion, se incluye resumidamente el balgnogenta de pérdidas y ganancias consolidados

financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor.

auditados y las principales magnitudes del Grupoa&eall a 31 de Diciembre de 2013, 2011
2011.




En miles de euros.

Activo 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Caja y depésitos en bancos centrales 3.201.898 2.483.590 1.290.678 28,9
Cartera de negociacién 1.889.624 2.042.177 1.682.120 (7,5
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Actives financieros disponibles para la venta 19.277.672 16.412.630 13.268.170 17,5
Inversiones crediticias 118.989.126 114.978.239 76.282.944 35
Cartera de inversion a vencimiento (1] 7.647.834 (] (100,0;
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas o 36.917 o (100,0;
Derivados de cobertura 593.327 687.284 417.685 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.270.348 2.056.254 530.881 104
Participaciones 640.842 746.336 696.934 (14,1)
de seguros a 156.083 165.092 162.735 (5,5;
Actives por reaseguros o o o -
Activo material 3.935.322 2.635.038 1.106.881 49,3
Activo intangible 1.501.737 1.165.072 1.022.161 28,9
Activos fiscales 6.877.157 6.279.864 1.408.384 95
Resto de activos 3.967.800 4.039.863 2.394.481 (1,8)
Total activo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 1.2
(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(**) Se presenta, tnica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Pasivo 2013 (*) 2012 (**) 2011 %2013-12
Cartera de negociacién 1.445.545 1.699.230 1.451.021 (14,9)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ] o ] -
Pasivos financieros a coste amortizado 147.269.474 144.984.600 91.586.490 16
Ajustes a pasivos financieres por macro-coberturas 211.406 337.992 449.245 (37,5)
Derivados de cobertura 315.239 436.225 111.145 (27,7)
Pasivos con activos no en venta ] o ] -
Pasivos por contratos de seguros 2.134.139 2.038.815 173.348 47
Provisiones 664.246 1.329.565 350.203 (50,0)
Pasivos fiscales 612.413 911.306 202.133 (32,8)
Resto de pasivos 383.417 520.048 179.651 (26,3;
Total pasivo 153.035.879 152.257.781 94.503.236 0,5
(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lloyds Bank y Banco Gallego.
(+*) Se presenta, tinica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Patrimonio neto 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Fondos propios 10.226.534 9.148.074 6.276.160 11,8
Alustes por valoracién 120.814 (317.945) (389.228) -
Intereses minoritarios 58.243 459.175 47.212 (87,3;
Total patrimonio neto 10.405.591 9.289.304 5.934.144 12,0
Total patrimonio neto y pasivo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 12
Pro-memoria 2013 (%) 2012 (**) 2011 %
Riesgos contingentes 8.663.950 9.015.469 8.347.022 (3.9
Compromisos contingentes 12.026.000 13.523.884 11.657.865 (111)
(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lloyds Bank y Banco Gallego.
(+%) Se presenta, tinica y a efectos v hasido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Intereses y rendimientos asimilados 4.863.170 4.735.621 3.394.082 27
Intereses y cargas asimiladas (3.048.476) (2.867.633) (1.856.819) 63
Margen de intereses 1.814.694 1.867.988 1.537.263 (2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 7.329 9.865 8.752 (25,7
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 11.107 (11.735) 37.650 -
Comisiones percibidas 873.061 725.766 637.624 20,3
Comisiones pagadas (113.391) (97.077) (64.031) 16,8
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.479.185 546.236 271.246 170,8
Diferencias de cambio (neto) 67.871 59.881 69.999 133
Otros productos de explotacién 548.004 392.751 99.429 39,5
Otras cargas de explotacién (711.066) (535.229) (91.210) 329
Margen bruto 3.976.794 2.958.446 2.506.722 344
Gastos de administracién (1.723.061) (1.511.625) (1.145.091) 14,0
Amortizacién (228.447) (156.925) (130.921) 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) (59.657) (62.561) (13.997) (4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.080.233) (1.408.967) (634.524) 23.3)
Resultado de la actividad de explotacién 885.396 (181.632] 582.189 =

(¥) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank

Lioyds Bank

(+*) Se presenta, tnica y aefectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.




®Sabadell

En miles de euros

2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (361.788) (896.538) (377.388) (59,6)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 43.893 15.407 5.672 184,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 30.295 933.306 o (96,8)
de activos no en venta
por operaciones interrumpidas (267.320) (172.563) (23.007) 54,9
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 330.476 (302.020) 187.466
Impuesto sobre beneficios (61.641) 398.055 48.406
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 268.835 96.035 235.872 1799
de i i idas (neto) o ] ] -
Resultado consolidado del ejercicio 268.835 96.035 235.872 1799
Resultado atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891 231.902 202,6
Resultado atribuido a intereses minoritarios 21.003 14.144 3.970 485

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lloyds Bank desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.

(*+) Se presenta, tnicay a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

A continuacion se detallan los cambios mas sigmiftos que se han producido en los Ultimos 3
afos:

Desde el 1 de septiembre de 2011 se incorporardsm @renta de resultados consolidada del giupo
Banco Sabadell las cifras de Lydian Private Bamkju&ida tras un proceso de adjudicacién ¢on
fecha 19 de agosto de 2011 a través de Banco Shbaided Bank N.A. (“SUB”), filial de Bancg
Sabadell en el Estado de Florida (EE. UU.).

Banco Sabadell resultd adjudicatario, el 7 de dibie de 2011, de Banco CAM, S.A. tras| la
subasta competitiva realizada por el Fondo de Rextstacién Ordenada Bancaria. El 31 de mayo
de 2012 la Comisién Europea autorizé la compra a@ecB CAM por lo que desde 1 de junio |de
2012 se incorporan las cifras del grupo Banco CAMoas estados financieros consolidados |del
grupo Banco Sabadell. En diciembre de 2012 se pdduusion por absorcion de Banco CAM,
S.A.U. por Banco de Sabadell.

Como consecuencia de esta adquisicion entré em eigisquema de Proteccion de Activos (en

adelante, EPA) contemplado en el protocolo de nasdild apoyo financiero para la restructuragion
de Banco CAM, con efectos retroactivos desde 3julite de 2011. Bajo este esquema para una
cartera de activos predeterminada cuyo valor bastdende a 24.660 millones de euros, el HGD
asumird el 80% de las perdidas derivadas de diattara durante un plazo de diez afios, una|vez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estoss.

BMN-Penedés

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMNXxsibgeron, el 18 de diciembre de 2012, un
Contrato de Cesion de Activos y Pasivos con eltobjie transmitir a favor de Banco Sabadell
determinados activos y pasivos del negocio banadgida Direccion Territorial de Catalufia|y
Aragon de BMN (en adelante BMN - Penedés). El 3indgo de 2013 se formaliz6 la operacion,
realizandose la toma de control por parte de B&atmadell el 1 de junio de 2013 y por tantg la
primera consolidacion.

Lloyds Banking Group Espafia

El banco suscribi6 el contrato de compraventa dogds TSB BANK PLC con fecha 29 de abyil
de 2013 para la adquisicion de la totalidad deoaes de Lloyds Bank International, S.A.U.
(“LBI") y Lloyds Investment Espafia, S.G.l.I1.C., SWA (Lloyds Investment), filiales espafiolas de

Lloyds Bank. El 30 de junio de 2013 se realizéolaa de control de las citadas entidades objeto de
la transaccién y por tanto la primera consolidacion

Con posterioridad a la adquisicion se modificoé dadn social de LBI, que pasé a denomingrse
Sabadell Solbank, S.A.U. y también se redenomink®filiales vinculadas al grupo de LBI.

Adquisicion del negocio de banca privada de Lidgdak en Miami
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Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadwtribid un contrato de compraventa don
Lloyds TSB Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adqueisin de los activos y pasivos que componen
el negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

La transaccion, que se cerro en fecha 1 de novieddi2013, se enmarca en las negociaciongs de
Banco Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugas aacuerdos de adquisicion por Banco
Sabadell del negocio de Lloyds Bank en Espafisayeatrada de Lloyds Bank en el accionariado de
Banco Sabadell, permitiendo en este caso fortalasegocio de banca privada de Banco Sabadell
en Miami.

Banco Gallego

Banco Sabadell presentd el 17 de abril de 2013tetéa en el proceso de adjudicacion y venta de
Banco Gallego, S.A. y negocié con el Fondo de Reestracién Ordenada Bancaria (FROB) |os
términos del posible contrato de su compraventatedfiormente, el 19 de abril de 2013 resulté
adjudicatario del proceso y procedio a la susabipciel contrato de compraventa de la totalidad de
las acciones de Banco Gallego, S.A., por el prdeian euro. Todo ello bajo la premisa de que el
cierre se llevaria a cabo una vez realizada unaspaenpliacion de capital de Banco Gallego, S|A.,
a cargo del FROB, de 245.000.000 euros adicionaeta ejecucion de las actuaciones de gestion
de los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego, 8i\ejecucién del Plan de Resolucién de la
entidad.

La operacion se cerrd el 28 de octubre de 2013ystula adquisicion del negocio con un total de
activos y pasivos de 3.228 millones de euros, z&atlose la primera consolidacion contable a
cierre de mes.

En miles de euros 2013 2012 2011
Ratios (en porcentaje)

ROA 0,16% 0,07% 0,24%
ROE 2,68% 1,01% 3,82%
ROTE 2,96% 1,12% 4,38%
Eficiencia (1) 48,68% 51,10% 47,32%
Eficiencia sin gastos no recurrentes (1) 47,23% 50,34% 45,75%
Core capital 12,0% 10,5% 9,0%
Tier | 12,0% 10,5% 9,9%
Ratio BIS 12,8% 11,4% 11,0%
Recursos Propios Computables 9.301.339 8.605.173 6.149.184
Recursos propios Core capital 8.716.004 7.879.037 5.061.309
Recursos Propios Basicos 8.713.475 7.873.624 5.582.020
Recursos Propios de 22 Categoria 587.864 731.549 567.164
Excedente de Recursos Propios 3.471.236 2.580.028 1.655.807
Activos Ponderados por Riesgo 72.876.287 75.314.313 56.167.208
Ratio de morosidad (porcentaje) 2) 13,63 9,33 5,95
Ratio de morosidad sin reclasificaciones (%) (2) 11,13 - -
Ratio de cobertura global (porcentaje) 3) 13,61 13,88 4,54
Riesgos Totales (2) 117.584.592 110.278.647 81.982.364
Saldo Deudores Morosos 2) 16.021.491 10.286.332 4.876.554
Fondos para insolvencias y cobertura de inmuebles 18.341.298 17.589.940 3.522.700
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) - 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) 11,7 9,4 -
Tierll (Basilea Il) 0,8 1,0 1,0

(1) El célculo de la ratio a 31 de diciembre de 2013 incluye un ajuste en el margen bruto de -437,3 millones de euros, relativo a las plusvalias no recurrentes obtenidas por venta de la
cartera de vencimiento durante el segundo trimestre del afo.

(2) Cifras y porcentajes sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos (EPA), relativos a la adquisicion de Banco CAM.

(3) Corresponde a la cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles.

Desde el cierre del ejercicio no se han producidmhios relevantes que afecten de manera
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significativa a los estados financieros consolidaglindividuales de Banco Sabadell

B.8. Informacioén No procede.
financiera
seleccionada
pro forma.

B.9 Estimacion de | Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi una estimacion de beneficios.

Beneficios.

B.10 Salvedades del | La informacién financiera histérica de los ejero#i2013, 2012 y 2011 ha sido auditada por la
informe de firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopenditéres, S.L. y los informes de auditoria han
auditoria sobre | resultado favorables, no registrandose salvedathalgn ninguno de los ejercicios mencionados.
informacion
financiera
historica.

B.17 Grados de A la fecha de registro del Folleto Base, el Banem& asignadas las siguientes calificaciones
solvencia (“ratings’), para sus emisiones a largo plazo y corto plppoJas agencias de calificacion de riesgo
asignados a un | crediticio (calificaciones asignadas a las obligaes simples no subordinadas y no garantizadas del
emisor 0 asus | Emisor):
obI|_gf'J1,C|ones a e
pet|C|on o con Agencia Largo plazo | Corto plazo Perspectiva altima
la cooperacién revision
del emisor en el DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
proceso de , _ i

- .z Moody’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 NP Nega 14/01/2014

calificacion
Standard & qurs Credit Market Ser\ilcels BB B Negativa 15/10/2013
Europe Limited, Sucursal en Espafia
Las agencias de calificacion mencionadas han sidistradas en la European Securities and
Markets Authority de acuerdo con lo previsto efReflamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 200@ las agencias de calificacion crediticia.
El riesgo de variaciones en la calidad creditioth Hmisor por parte de las agencias de rating
proviene que la calificacion crediticia puede sercealquier momento revisada por la agencia de
calificacion al alza o a la baja, suspendida auslretirada.
Seccién C — Valores

Cl1 Tipo y Clases Al amparo del programa de oferta objeto del FolB#se, podran emitirse Bonos y Obligaciones
de valores Simples, Bonos Lineas ICO, Bonos y Obligacioneso8lihadas, Obligaciones Subordinadas
ofertados. Especiales, Cédulas Hipotecarias y Bonos HipotesariCédulas Territoriales, Bonos |y

Obligaciones Estructurados.

En aquellas emisiones de Valores estructuradotaeque asi se especifique en sus respectivas
Condiciones Finales, el inversor, en caso de picshideterminadas circunstancias, podria perder
hasta el 100% del principal invertido. Se podraitietas valores a la par o por un importe inferior
segun se establece para cada caso concreto eondigibnes Finales correspondientes.

Siempre que asi se convenga en los términos y a@onds de los valores objeto de emisién, y se
refleje en las Condiciones Finales de las emisignesse realicen al amparo del presente Folleto de
Base, los valores de la misma naturaleza podrér tanconsideracion de fungibles entre si, con
otros de posterior emisioria informacion relativa al Cédigo ISIN (InternatanSecurities
Identification Number o niumero internacional denitdfecacion de valor), u otros codigos utilizadps
internacionalmente, de cada una de las emisiomdigadas al amparo del Folleto Base aparecera
recogida en las Condiciones Finales de la emisidrespondiente.

Las emisiones realizadas al amparo del presenteté-ole Base podran estar dirigidas a inversores
minoristas, a inversores cualificados o al pubéogyeneral.

Cc.2 Divisa de la| Los valores que se emitan podran estar denominadasialquier moneda de curso legal de|los
emision. paises de la OCDE.

C.3 Numero de El capital social de Banco Sabadell se encuenttidido en 4.011.971.704 acciones, de 0,125 ¢uro
acciones
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emitidas y
desembolsadas
totalmente, asi
como las
emitidas pero
adun no
desembolsadas
en su totalidad.

de valor nominal cada una, todas ellas integrantegembolsadas.

C5 Descripcion de | De acuerdo con la legislacion vigente, no exisestricciones particulares, ni de caracter genargl,
cualquier la libre transmisibilidad de los valores que sev@remitir.
restriccion
sobre la libre
transmisibilida
d de los valores.

Cc.7 Descripcion de | La politica de distribucién de resultados vieneettainada por la Junta General de Accionistas
la politica de sobre la base de las propuestas del Consejo dendsdiracion, como corresponde. En los udltimos
dividendos ejercicios el porcentaje de dividendo total repartsobre el beneficio total atribuido al grupo,

conocido como pay out, se ha situado en 0,36 e @30 en 2011 y 0,50 en 2010).

C.8 Descripcion de | Conforme a la legislacion vigente, los valores car&én para el inversor que los adquieral de
los derechos cualquier derecho politico presente y/o futuro sadrEmisor.
vinculados a los . . . .
valores, orden Los Ya_lores emitidos bajo este Folleto, no se amcae bajo la cobertura del Fondo de Garantia de
de prelacion Depositos.

p y

limitaciones. Los derechos economicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de los
mismos, seran los derivados de las condicionesipde de interés, rendimientos y precios |de
amortizacién con que se emitan, que se concretmdas Condiciones Finales que se publiquen
con motivo de la emisién de valores que se realieenparo del Folleto Base.
Los titulares de bonos y obligaciones tendran derez voto en la Asamblea de Bonistas u
Obligacionistas, tanto simples, subordinados coatorgs estructurados.
Bonos, Obligaciones y Bonos Lineas ICKbs inversores se situaran a efectos de la poslac
debida en caso de situaciones concursales del Episadetras de los acreedores con privilegio
que a la fecha tenga Banco Sabadell, conformeacoatalogacién y orden de prelacion de créditos
establecido por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Cosal, y sus modificaciones posteriores y resto de
normativa aplicable.
Bonos y Obligaciones Subordinad&d® gozaran de preferencia en el seno de la dewlgardinada
de Banco Sabadell, cualquiera que sea la instramiént y fecha de dicha deuda. Se situaran|por
delante, en su caso, de cualquier clase de recasioslables al capital, los accionistas, |os
tenedores de los bonos necesariamente convertibléss tenedores de las participaciones

preferentes emitidas por el Emisor o alguna defifiates y garantizadas por él, todo ello de

conformidad con lo establecido en la Ley Concu2842003.

Cédulas Hipotecariasl capital y los intereses de las emisiones ddufaé Hipotecarias estd
especialmente garantizados, sin necesidad depoginiregistral, por hipoteca sobre todas las

n
que

en cualquier tiempo consten inscritas a favor delsBr y no estén afectas a bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias y certificados de dmaision hipotecaria, sin perjuicio de
responsabilidad patrimonial universal de la Entidadisora y, si existen, por los activos

la
de

sustitucion aptos para servir de cobertura y pefligos generados por los instrumentos financieros

derivados vinculados a cada emision, de conformatadlo previsto en la Ley 2/1981, de 25

de

marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, €Regll Decreto 716/2009 de 24 de abiril, por el

que se desarrollan determinados aspectos de 12211881, sin perjuicio de la responsabilid
patrimonial del mismo.

Cédulas Territorialeskl capital y los intereses de las emisiones dduleé territoriales esta

ad

especialmente garantizados, sin necesidad de po&ori registral, por los préstamos y créditos

concedidos por Banco Sabadell al Estado, a las Golades Autbnomas, a los Entes locales,
como a los organismos auténomos y a las entidadekcas empresariales dependientes de

asi
los
ad

mismos 0 a otras entidades de naturaleza analdé@splacio Econémico Europeo, de conformid




®Sabadell

con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de novienile Medidas de Reforma del Siste
Financiero, sin perjuicio de la responsabilidadipatnial del mismo.

Bonos HipotecariasEl capital y los intereses de las emisiones deobdhipotecarios estaran

especialmente garantizados, sin necesidad depoguoniregistral, por hipoteca sobre los présta
y créditos que se afecten en escritura publica,psirjuicio de la responsabilidad patrimon
universal de Banco Sabadell y, si existen, pordoSvos de sustitucion aptos para servir

ma

mnos
ial
de

cobertura y por los flujos generados por los ims&ntos financieros derivados vinculados a cada

emision, en las condiciones que reglamentariamsntieterminen, de conformidad con lo previ

sto

en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciériviigtado Hipotecario y en el Real Decreto

716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrdéterminados aspectos de la Ley 2/1981.

Valores Estructuradod os inversores se situaran a efectos de la poeladebida en caso de

situaciones concursales del Emisor por detras sladeeedores con privilegio que a la fecha tgnga

Banco Sabadell, conforme con la catalogacién yrodke prelacién de créditos establecido po
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modifiones posteriores y resto de norma
aplicable.

rla
iva

C.9

Fecha de
Emision de los
valores, tipo de
interés,
amortizacién y
representante
de los tenedores
de los valores
emitidos.

La fecha de emisidn de los valores se especifimalas Condiciones Finales, y no podra exced
fecha de vigencia del presente Folleto de Base.

er la

El interés efectivo previsto para el suscriptorlge valores se especificara en las Condicignes

Finales y sera el que resulte de aplicar las cambs particulares de dicha emision.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieragfijpdos, es decir, todas aquellas con tipo
interés variable o indexado, en caso de que lasqwele emision fueran mayores que los pre
de amortizacién y si no se cumplen las hipotesgviptas en la estimacion de intereses futu
pueden dar lugar a rendimientos negativos.

Los valores emitidos bajo el presente programarsert&Zzan a vencimiento. Siempre que

de
cios
ros,

as

Condiciones Finales de la emision lo contemplenyldores podran ser amortizados a instancia del

Emisor y/o Inversor, En el caso de los valores mlihados, exclusivamente, en determina

dos

supuestos, a instancia del emisor previa autofpadel Banco de Espafia y nunca antes del quinto

afio, siempre que no afecte a la solvencia del Emiso

Asimismo se podran amortizar anticipadamente, exiqoaier momento, los valores por camb
normativos en la computabilidad y/o fiscalidad o Valores, producidos en un momento poste
de la emision de los mismos.

Valores Estructurados: Podran amortizarse antieipehte, cuando se cumplan las circunstan
para su amortizacion anticipada (barreras de carioel, esto es, que el subyacente super
determinado nivel, inferior, igual y/o superior glevalor inicial).

Las respectivas hipotesis de célculo de los remditos se detallardn en las Condiciones Finale
cada una de las referidas emisiones.

En las emisiones de Bonos, Obligaciones y BonosddnCO se constituira el Sindicato que ten
por objeto la defensa de los intereses y dereahdssditulares de los valores.

C.10

Instrumentos
derivados.

De forma paralela a la emision de los valores descipodran constituirse derivados de cober
de tipos de interés, asi como otros derivadosa@dfectas emisiones.

c1

Negociacion.

Se solicitara la admision a cotizacién en algUncamo secundario organizado de los valores qy
emitan al amparo del presente Folleto, de manezacqgticen en plazo maximo de 30 dias desd
Fecha de Desembolso fijada en las Condicionesdanal

Las emisiones dirigidas a inversores minoristasiame oferta publica admitidas a cotizacion
AIAF seran negociables a través de la plataform&idéema Electronico de Negociacion de De
(SEND) y tendran un contrato de liquidez cuyas @modes se especificaran en las Condicio
Finales correspondientes a cada emision.

Para las emisiones destinadas a inversores cadlifico inversores minoristas sin oferta publicg
contrato de liquidez sera optativo, asi como suslicines, que podran ser libremente fijadas.

En caso de solicitar la admisién a cotizacion eMefcado AIAF de Renta Fija, se solicitara
inclusién en el registro contable gestionado pd&REBLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de

10
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Lealtad, n°1,28014.

C.15 Descripcién de | La rentabilidad de los bonos y obligaciones emgtidonforme al presente Folleto, dependera
cémo el valor principalmente del vencimiento de los valores asha de la rentabilidad del tipo de referengia
de su inversiéon | utilizado para la emisién en concreta y de la erisia de ventanas de amortizacién anticipada.
resulta afectado En el caso de los Valores Estructurados, la reidaldi dependera de la evolucion del actjvo
por el valor del . . X . .
subyacente. subyacente del va}I’or estruc_turadc_),, asi como de@e_e_ma (o] no_dg barrerag dg capital (condigion

para la recuperacion de la inversion inicial o posibilidad de limitar las pérdidas sobre el vglor
inicial), barreras de cupén (determina el cobro @ de cupones) y barreras de cancelagion
anticipada y el vencimiento de los valores.

C.16 Fecha de Se determinara en las Condiciones Finales y erslifRen Especifico de cada Emisién la fecha de
vencimiento o vencimiento final de los valores derivados.
expiracion de
los valores
derivados

C.17 y | Descripcion de | La liquidaciéon de los valores emitidos bajo el prés Folleto se realizard dentro de los dos dias

Cc.18 la liquidacién y | habiles siguientes, a través de Iberclear, si pema determinadas emisiones podra efectuarse a
pago de los través de Euroclear/Clearstream.

\éalgres Los pagos se efectuaran a través del Agente desPage podra ser tanto el Emisor, como aqyella
erivados g ) L o
otra entidad que se designe para tal efecto. El dagcada emision se realizara en las fechas que se
determinen para cada emisién concreta.
C.19y | Precio de El precio de referencia final del subyacente serdehard en las Condiciones Finales de gada
C.20 referencia final | Emision.
Sec;essuct;iypiﬁggte La rentabilida_d de los valores emitidos bajo ekpree Folleto podra ser fija o variable, en fungion
del ti de un determinado subyacente.
el tipo de
Subyacente y Para aquellos valores cuya rentabilidad venga cemdida por la evolucion de otro actiyo
lugar en el que | subyacente (Valores Estructurados), podran utizaomo Subyacentes: acciones, valores de fenta
puede fija, indices de renta fija o variable de mercadaganizados, fondos de inversion, certificados,
encontrarse rendimiento de precios o indices de materias prim&sgo de crédito de un activo, divisas, futuros
informacion e indices de precios, o bien cestas compuestasgoms activos de los anteriores dentro de la
sobre el misma categoria.
subyacente. : - , . e
El precio y evolucion de estos Subyacentes poseérconsultados en las paginas de difusion de
informacion financiera, promotor del indice o dehigor del subyacente, los indices no seran
compuestos ni solicitados por el Emisor y en taakng deberan contar con una difusion puablica. Se
fijara en las Condiciones Finales de la Emisiéfughr en el que podra encontrarse informagion
sobre el/los Subyacentes.
Seccion D — Riesgos

D.1 Informacion A continuacién se resumen los factores de riesgereantes al Emisor que se desarrollan en la
fundamental seccion "Factores de Riesgo" del Documento de Regde Banco Sabadell, inscrito en los
sobre los registros oficiales de la CNMV el 11 de abril dd.20
principales . .
riesgos Riesgo de crédito
especificos del | El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de sg generen pérdidas por incumplimiento de las
Emisor o de su | obligaciones de pago por parte de los acreditadsiscomo pérdidas de valor por el simple
sector de deterioro de la calidad crediticia de los mismos.
actividad. En los apartados B.7 y B.17 de este Resumen semnan los principales datos de morosidad y

solvencia del Emisor, y las calificaciones crediicconcedidas a Banco Sabadell, respectivamente.
Con respecto a la Sentencia del Tribunal Suprem® de mayo de 2013 relativa a las clausulas
suelo, de los 37.447 millones de hipotecas a p#aties que tiene el Banco, 16.961 millones
(45,3%) tienen floors y de estos, 14.720 millorgtdre activados (un 86,8%). En el caso hipotético
de una eliminacién de la clausula suelo, el impawgativo en el margen de intereses sgria

11
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aproximadamente de 177,4 millones de euros al afio.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha procedidewsar la clasificacién contable de la carterd de
refinanciados siguiendo los criterios estableciEloa carta emitida por la Direccion de Reguladion
y Estabilidad Financiera de Banco de Espafa deaf86hde abril de 2013. Una vez realizada la
mencionada revisidn y considerando las adquisisioealizadas por el Grupo durante 2013, g 31
de diciembre de 2013 el saldo vivo de las refir@riones y reestruturaciones ascendié a 18,082
millones de euros con una cobertura especifica. @&74millones de euros, correspondiendo g un
total de 86.068 operaciones..

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadetllaamente el riesgo de crédito. A 31 |de
diciembre de 2013,no existian acreditados conasga concedido que individualmente superase el
10% de los recursos propios del grupo.

La cartera de créditos del grupo y su negocio @stéentrada en Espafia (96,3% de los intereses y
rendimientos asimilados del ejercicio cerrado al8diciembre de 2013 y un 95,9% del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2012).

Riesgo pais

Es el riesgo de incurrir en una pérdida en aquel@®siciones con soberanos o los residentgs de
un pais, como consecuencia de razones inherefdesoherania y a la situacion econémica de un
pais. Es decir, por razones distintas del riesgoecoial habitual. En este sentido el riesgo pais
comprende el riesgo soberano, el riesgo de travsfex y los restantes riesgos derivados de la
actividad financiera internacional (guerra, expagfn, nacionalizacion, etc.). A cierre del
ejercicio 2013, los saldos mantenidos por riesgs pa son significativos..

Riesgo inmobiliario, financiacién destinada a la@nstruccién y promocién inmobiliaria
Banco de Sabadell, dentro de la politica generaiedgos y en particular la relativa al sectorale |
construccion y la promocién inmobiliaria, tieneatdécidas una serie de politicas especificas en lo
gue a mitigacién de riesgos se refiere. La prifcipadida que se lleva a cabo es el contipuo
seguimiento del riesgo y la reevaluacién de lailiddd financiera del acreditado ante la nueva
situacion coyuntural. En el caso de que ésta eesdtisfactoria, la relacion prosigue en sus
términos previstos, adoptandose nuevos compron@gsosl caso que estos permitan una mayor
adaptacion a las nuevas circunstancias.

La politica a aplicar depende, en cada caso, gelde activo que se esta financiando. Parg las
promociones terminadas se llevan a cabo accionepayp a la comercializacion a través de |los

canales de distribucién del grupo, fijando un pmrecompetitivo que permita activar las
transacciones y posibilitando el acceso a finaitoapara los compradores finales, siempre gue
cumplan los requisitos de riesgo. En las promoa@recurso, el objetivo basico es la finalizacjon

de la misma, siempre y cuando las expectativasaeteato a corto o medio plazo, puedan absarber
la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplanngeate las posibilidades de comercializacién de
las futuras viviendas antes de financiar su coostban. En el caso de que del andlisis y seguimiento
realizado no se vislumbre una viabilidad razonafderecurre al mecanismo de la dacién en pago
y/o la compra de activos. Cuando no es posibleumagde estas soluciones se recurre a Ig via
judicial y a la posterior adjudicacion de los agsv

Todos los activos que a través de la dacion en,gagopra, o por la via judicial se adjudican al
Grupo Sabadell, son gestionados de forma activdgp@ireccion de Gestién de Activos con|el
principal objetivo de la desinversion.

A 31 de diciembre de 2013, la financiacion concadida construccidn y promocion inmobiliafia

registrada por las entidades de crédito del Grapgdcios en Espafia) ascendid a 16.180 millpnes
de euros, lo que supone una reduccién de 1.728nmeglrespecto a 2012 e implica un 13% respecto
al total de inversion crediticia bruta a dicha feclDe ellos, 7.138 millones de euros estan
garantizados por el Esquema de Proteccion de Actjue entré en vigor como consecuencia de la
adquisicién de Banco CAM.
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A cierre de 2013, el exceso sobre el valor de targéa ascendia a 4.498 millones de euros, cor una
cobertura especifica de 6.322 millones de euros.

La ratio de morosidad ex—EPA de la financiacién cealida a la construcciéon y promocion
inmobiliaria, una vez efectuadas las reclasificaggosegin comentado en el Riesgo de crédjto y
consideradas las adquisiciones realizadas duraejereicio 2013, se ha situado en el 62,98% a 31
de diciembre de 2013.

La cartera de inmuebles adjudicados del Grupo,rpwando los instrumentos de capital y las
participaciones y financiaciones a sociedades teasdde activos, asciende a 12.835 millones de
euros a 31 de diciembre de 2013, siendo la colzegspecifica de 5.727 millones de euros Y el
nivel de cobertura asociado del 45%. Del total alenencionada exposicion, 5.506 millones|de
euros estan garantizados por el Esquema de PratedeiActivos mencionado anteriormente.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidagudesl valor razonable o los flujos de efectivos
futuros de un instrumento financiero fluctien pariaciones en los factores de riesgo de mercado.
Entre los riesgos asociados con el riesgo de mersaddistinguen principalmente: el riesgo|de
interés, como consecuencia de la variacion dapos te interés del mercado; el riesgo de campbio,
como consecuencia de la variacién de tipos de agnabios riesgos de precios de renta fija y
valores de renta variable atribuibles al propiosemio bien a todo el mercado; y el riesgo|de
liquidez. Los niveles de riesgo incurridos en t@wside VaR a 1 dia con un 99% de confianzalhan
sido los siguientes:

Enmillores deeuros

2013 2012

Medio Méaximo Minimo Medio Méximo Minimo
Por tipo de interés 7,40 17,41 2,68 3,06 572 1,58
Por tipo de cambio posicion operativa 0,17 0,60 0,01 0,55 196 0,00
Renta variable 0,68 1,05 0,46 0,88 1,68 039
Spread Crediticio 0,05 0,12 0,02 0,08 0,15 0,01
VaR agregado 8,30 19,17 3,17 4,57 9,50 2,07
Por tipo de cambio posicion permanente 4,34 5,22 2,08 4,53 5,59 2,47

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Riesgo de tipo de interésurge como consecuencia de variaciones advensias ¢ipos de interés
de mercado que afectan a los diferentes activoasiwgs del balance. El Grupo Sabadell esta
expuesto a este riesgo ante movimientos inespedaltms tipos de interés, que pueden finalmente
traducirse en variaciones no esperadas del mangamcfero y del valor econémico si las

posiciones de activo, pasivo o fuera de balancgeptan, como es habitual en la actividad bandgaria,
desfases temporales por plazos de ajuste del ppe@acimientos diferentes. A 31 de diciembre de
2013, la sensibilidad del margen financiero y ddbw neto patrimonial, en términos relativos ésta
Gltima, ante una variacién positiva de 100 punt@sidns (1%) en los tipos de interés de la divisa
euro es de -19,7 millones de euros y de un -2,3@$pectivamente. La sensibilidad del margen
financiero y del valor neto patrimonial, en térnsncelativos ésta Ultima, ante una variagion

negativa de 100 puntos basicos (-1%) en los tigomtgrés de la divisa euro es de -0,44 millgnes
de euros y de un 5,39% respectivamente.

Riesgo de liguidezrecoge la incertidumbre de que una entidad enalguna dificultad sobre |a
disponibilidad de fondos a precios razonables ceepérmitan cumplir puntualmente con

obligaciones asociadas con pasivos financierossquiquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El Grupo Sabadell esta egbo a requerimientos diarios de sus recursos
liquidos disponibles por las propias obligacionestactuales de los instrumentos financieros|que
negocian, tales como vencimientos de depositoqosisiones de créditos, liquidaciones |de

instrumentos, derivados, etc..

13



®Sabadell

A continuacién se detalla la financiacion en meocdd capitales de la entidad a cierre de 2013 por
tipo de producto y vencimiento:

En millones de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 >2020 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 3.322 3.060 2.870 1.937 1.563 886 2.512 16.149
Emisiones avaladas 1.005 0 0 1.066 0 0 0 2.071
Deuda Senior (o} (o} 681 0 100 0 25 806
Deuda Subordinada y Preferentes 0 0 299 66 0 0 498 864
Otros instrumentos Financieros a My LP 70 0 0 0 18 0 18 105
Total 4.397 3.060 3.850 3.069 1.681 886 3.053 19.995

A 31 de diciembre de 2013, la matriz de vencimigntomando como referencia los periodos |que
restan entre la fecha a que se refieren los estadogieros y la fecha contractual de vencimientos
de los activos y pasivos, presenta el siguienti:per

Gap de liquidez (en miles de euros

Hasta Entre 1y Entre 3y Entrely Mas de Sin Vencimiento
31.12.2013 Ala vista 1mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido
Inversién crediticia 4.183.484 5.156.858 10.652.793 29.083.923 45.534.374 94.611.431 16.966.172 111.57|
de los que Administraciones Publicas 181.487 584.934 726.343 1.002.878 1.035.487 3.531.129 139.787 3.67|
Mercado monetario 1.126.400 204.066 617.166 22.099 26.216 1.995.947 0 1.99
de los que Administraciones Publicas 0 548 40.427 0 0 40.974 0 4
Mercado de capitales 844.266 24.223 993.754 5.815.670 12.492.536 20.170.450 28.098 20.19|
de los que Administraciones Publicas 18.546 1.807 442.824 3.599.884 10.785.648 14.848.709 92 14.84)
Otros activos 2.834.934 8.749 0 0 0 2.843.683 26.825.690 29.66|
Total activo 0 8.989.084 5.393.896 12.263.713 34.921.692 58.053.126 119.621.511 43.819.959 163.44.
Recursos de clientes 17.201.261 11.637.845 6.645.606 27.319.598 29.352.668 222.404 92.379.382 0 92.37|
Mercado monetario 0 5.362.142 1.109.533 540.230 9.348.098 276.165 16.636.169 0 16.63|
Mercado de capitales 0 1.998.927 1.189.494 7.740.797 19.631.950 5.657.375 36.218.544 0 36.21
Otros pasivos 0 12.016 1.002 4.327 26.892 7.128 51.365 18.156.012 18.20|
Total pasivo 17.201.261 19.010.930 8.945.635 35.604.953 58.359.608 6.163.072 145.285.458 18.156.012 163.44.
Gap de liquidez (17.201.261) (10.021.846) (3.551.739) (23.341.240) (23.437.915) 51.890.054 (25.663.947) 25.663.947
Gap Acumulado (17.201.261) (27.223.107)  (30.774.846)  (54.116.086)  (77.554.001)  (25.663.947)

A 31 de diciembre de 2013 Banco Sabadell mantanifeoa elegibles como colaterales por el BCE,
a valor de mercado e incluyendo los recortes eml@acion aplicados por el BCE, por un importe
de 26.474 millones de euros.

A cierre de 2013 el saldo dispuesto de la pélizalgentidad mantiene con Banco de Espafa|para
operaciones de politica monetaria con el Bancor@eRuropeo es de 8.800 millones de eurgs y
unos activos pignorados como colateral por impdeté7.476 millones de euros.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia dacianies en el tipo de cambio entre las divisas.
La posicién en divisas es poco significativa y galmente estd motivada por la facilitacion de la
operativa con clientes.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de b

Este riesgo se origina como consecuencia de geatidad pueda no tener suficientes recufsos
propios para absorber las pérdidas esperadas qglezigen de su exposicion en balance y fuera de
balance. La continua gestion de la base de cajgtabrupo Sabadell ha permitido poder finangiar
el crecimiento de la actividad del mismo, cumpl@rmmbn los requerimientos minimos segun|las
exigencias de capital regulatorio. En el apartadbd® este Resumen se encuentran los principales
datos de solvencia del Emisor.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventualeddesdjue puedan producirse como resultadp de
una falta de adecuacion o de un fallo en los poxed personal o los sistemas internos del Banco,
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o bien como consecuencia de acontecimientos extémmarevistos. El riesgo operacional inclu
el riesgo legal o juridico.

ye

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcién que tenglaBahco los distintos grupos de interés con
gue se relaciona el Banco en el desarrollo de suvided, tales como clientes, proveedore
administraciones publicas. Destacan, entre otspedos juridicos, econémico-financieros, étig
sociales y ambientales.

los
5 0
0s,

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco de Sabadell tiene incorporados, en su caderactivos financieros disponibles para
venta, valores representativos de deuda publicacancreto, de administraciones publig
espafiolas y no residentes.

Las principales agencias de rating han venido aglgigj en los Ultimos tiempos la calificacion de
deuda soberana. Eventuales nuevas rebajas defieacan crediticia podrian, a su vez, afecta
la valoracion de la exposicion del Banco a la desatserana del Reino de Espafia. Con respe
dichos valores, a 31 de diciembre de 2013, 15.9B4rbiles de euros, que supone el 86% d
cartera de valores representativos de deuda didpsnpara la venta, estan posicionados
Administraciones Publicas espafiolas, y 352.472snite euros se mantienen en Administracig
Publicas no residentes. En cuanto a estas Ultlamgrincipales posiciones que mantiene el gr|
son con Portugal, Paises Bajos, Austria y Estadhiddd por importes de 104.932, 68.860, 61.
y 32.373 miles de euros respectivamente.

a
as

a
ra
cto a
e la
en
nes
upo
114

Calificaciones de las agencias dating

Banco de Sabadell esta calificado por agenciasatiegrinternacionales, lo que constituye
condicién necesaria para conseguir captar recugsofos mercados de capitales nacionalg
internacionales.

Las calificaciones vigentes se han recogido epaitado B.17.

hna
S €

Riesgo regulatorio

Estamos sujetos a regulacién y supervision poepietdiferentes organismos reguladores, pqg
qgue practicamente todas nuestras operaciones tesmgiado riesgo regulatorio y legal. Co
empresas financieras, la mayoria de las entidaglesielstro grupo estan sujetas a investigaci
regulacion por parte de los gobiernos en los mecad los que operan, y esa regulacién pued
exhaustiva y puede cambiar rapidamente.

rlo
mo
bn y
e ser

D.3

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores.

Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos deésité.as emisiones de valores estan sometid
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadmincién principalmente de la evolucion
los tipos de interés y de la duracion de la indersios valores pueden llegar a cotizar por de
de su precio de suscripcion o compra.

as a
de
Dajo

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frentecatlvelso del nominal de los valores en la fe
de vencimiento o de que se produzca un retrasbraiso.

El criterio fundamental empleado para evaluar leeswia de un Emisor suele ser la capacidad
éste tiene para generar beneficios en el futurenyconsecuencia, la capacidad de afrontar,
compromisos de pago.

cha

que
sus

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia d&misor

Ver apartado B.17

Pérdidas de liquidez o representatividad de los Vares en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del FolletoeBsesan valores de nueva emisién ¢
distribucion podria no ser muy amplia y para loalesi no existe actualmente un mercadqg

Lya
de
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negociacién activo (salvo en el caso de algunaiémisn particular fungible con alguna emisidn
anterior). Para aquellas emisiones para las qwayse a solicitar la admisién a negociacién de|los
valores emitidos al amparo del Folleto Base en etdsido AIAF de Renta Fija, en las Bolsas|de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao gfomercados regulados de la Unién Europea,
no es posible asegurar que vaya a producirse ugaciaeion activa en el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquiie los mercados de negociacion para ¢ada
emisién en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristasiamée oferta publica admitidas a negociacion en
el Mercado AIAF de Renta Fija seran negociableswes de la plataforma del Sistema Electronico
de Negociacion de Deuda (SEND) y gozaran de unraontde liquidez cuyos términos |y
condiciones se especificaran en las "Condicioneal€s" de cada emision.

Posibilidad de amortizacion anticipada de los vales con anterioridad a su Fecha de
Vencimiento

En el supuesto de que las Condiciones Finales legtaim la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcion del Emisor, es posible que miskr proceda a amortizar los valones
anticipadamente. En dichas circunstancias, unrsovepodria no ser capaz de reinvertir| el
resultado de dicha amortizacion anticipada en ealoomparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacién de los inverses en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal ded®&abadell, el riesgo de los inversofes

dependera del tipo de valor. Los Bonos y Obligaeso®imples o Estructurados y los Bonos Lineas
ICO estaran situados al mismo nivel que el restoadeedores comunes, por detrds de|los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por tielde los acreedores subordinados y no gozaran
de preferencia entre ellos. Los Bonos y Obligacgo@ebordinados estaran situados por detrds de
los acreedores privilegiados y de los comunes ygoparan de preferencia entre ellos. Las

Obligaciones Subordinadas Especiales se sitUagctosfde prelacién tras todos los acreedores con
privilegio, ordinarios y detras del resto de dewslasordinadas con fecha de vencimiento de Banco
Sabadell, y no gozaran de preferencia en el serfia Beuda Subordinada especial que pueda ser
emitida por Banco Sabadell en el futuro.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores del& Hipotecarias tendran el caracter| de
acreedores con preferencia especial de acuerdelcarticulo 1923.3 del Cédigo Civil frente|a
cualesquiera otros acreedores y gozaran del migilespecial de cobro sobre los créditos
hipotecarios del Emisor, salvo los afectos a load3cHipotecarios o Participaciones Hipotecarjas,
de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Lef2@@3 de 9 de julio, Concursal (en adelante “Ley
Concursal”).

Los tenedores de las Cédulas Territoriales, deocomdlad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del SistEmanciero, tendran derecho preferente
sobre los derechos de crédito de Banco Sabadetefed Estado, las Comunidades Autbnomas| los
Entes Locales, los Organismos Auténomos Y las adéisl publicas empresariales dependientegs de
ellos y otras entidades de naturaleza analogaspeEldio Econdémico Europeo, para el cobro de los
derechos derivados del titulo que ostentan solofeodivalores, en los términos del articulo 1922
del Cdadigo Civil.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del mercado hipotecario,|los
Bonos Hipotecarios incorporan el derecho de crédi#su tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejada ejecucion para reclamar del emasqrago, después de su vencimiento. Los
tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran ettaréde acreedores singularmente privilegiagos,
con la preferencia que sefiala el nUmero 3 deludotto23 del Codigo Civil, frente a cualesqui¢ra

otros acreedores, con relacion a los préstamogditos hipotecarios afectados, a los activog de
sustitucion y a los flujos econémicos generadodgmintereses financieros derivados vinculadgs a
las emisiones, si estos existen. Los tenedoresgd8dnos Hipotecarios de una emisién tendran
prelacion sobre los tenedores de las Cédulas Higoées cuando concurran sobre un préstamo o
crédito afectado a dicha emision.

Riesgo de absorcion de pérdidas para los valorest®rdinados

Los valores subordinados emitidos bajo el preseolleto, son valores, que segun el articulo 39 de
la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestructnagiresolucién de entidades de crédito, pugden
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ser objeto de acciones de gestidn (absorcion dbdaé) dentro de los planes de reestructuraci

ON 'y

resolucién para asegurar un adecuado reparto d®$tes conforme a la normativa en materia de

ayudas de Estado de la Unién Europea y para miaimeizuso de los recursos publicos.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal ara las obligaciones subordinadas

especiales:

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| gra@o de los intereses y minoraciones e
principal de obligaciones subordinadas especialesso de ser utilizados por Banco Sabadell

n el
hara

la compensacion de pérdidas conforme con las digposs legales previstas al efecto. En este

caso el suscriptor podria perder el 100% del daipiartido, asi como los intereses devengad
no pagados hasta la fecha.

DS Y

Riesgo de pérdida de principal para los Bonos y Gigaciones Estructurados:

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valoo@sun riesgo elevado que pueden generar una
rentabilidad positiva pero también pérdidas enoehinal invertido. En caso de que en la Fecha de
Amortizacion el Precio de Amortizacion sea infer@ola par, los inversores perderan parcialmente
el importe invertido, pérdida que podria llegaeatstal si el Precio de Amortizacién fuese igual a

cero.

Seccién E — Oferta

E.2b Motivos y Las emisiones de valores a realizar al amparo olétb Base, obedece a la financiacion habitual
destino de la de Banco Sabadell. Los gastos fijos en relacionetaagistro del presente Folleto, incluyendo [las
oferta. tasas de CNMV, AIAF e IBERCLEAR, son de 98.104,080s.

E.3 Descripcién de | Al amparo del programa de oferta objeto del FolR&se se podran poner en circulacion distintas
las condiciones | emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Bonasedd ICO, Bonos y Obligaciones
de la oferta. Subordinadas, Obligaciones Subordinadas Especi@tgdlas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios,

Cédulas Territoriales y Bonos y Obligaciones Estmados, cuya emision, indistintamente pgara
cada tipo de valor, tendra lugar en los préximosedmeses a contar desde la fecha de aprobacion
del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado \dalores (www.cnmv.es). El Emisor se
compromete a elaborar al menos un suplemento ctimardte la publicacion de los nuevos estagos
financieros anuales auditados.

La suma del nominal de las distintas emisionessguefectien al amparo del Folleto Base no podra
superar los 10.000 millones de euros o cifra edgita en caso de emisiones en otras divisas.
Cada emision se formalizara mediante el envio pravsu Fecha de Desembolso (para emisiones
dirigidas a inversores cualificados o que de cuatqutra forma no constituyan una Oferta Publica,
de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercad¥aleres) o al inicio del Periodo de Suscripcion
(para emisiones dirigidas al publico en generalepoésito en la CNMV de las Condiciones Findles
de cada emision, que contendran las condiciond&yares y caracteristicas concretas de dada
emision.

Las emisiones de valores realizadas bajo estetéaliean objeto de colocacion en Espafia.

E.4 Descripcién de | En su caso, se indicaran en las Condiciones Fidalés Emision.
intereses
relevantes para
la emision.

E.7 Gastos Comisiones y gastos para el suscriptor
est!mados Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Basikaran libres de comisiones y gastos para los
aplicados al : : L . . .
inversor por el suscriptores por parte del Emisor. Asimismo Banaba8ell, como Entidad Emisora, no cargara
Emisor P gasto alguno en la amortizacién de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que artgan Entidades Colocadoras del Grupo B3
Sabadell, la suscripcidon y la amortizacion de lal®res estaran libres de comisiones y gastos
el inversor. Sélo se cobraran al inversor las cimmés en concepto de administracion y custodi
los valores.
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Comisiones y gastos por la representacion en ammas en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primecipcién en Iberclear seran por cuenta y cargo
del Banco. ElI mantenimiento de los valores a fasterlos suscriptores y de los tenedores
posteriores en los registros de detalle a cargibelelear y de las entidades participantes de |este
organismo estaran sujetos a las comisiones y gasfmycutibles que en su momento dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo conifdal@gn vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo sigmrwlichos gastos y comisiones correran
por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsultan por cualquier inversor en lps
correspondientes folletos de tarifas de gastos misiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a sispErvdel Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden ut@msen los organismos supervisores
mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por mddittulos fisicos

En el caso de valores representados mediantestifsioos, su expedicidn correra a cargo de Banco
Sabadell como Entidad Emisora, sin coste paravetsor."

Estos valores representados mediante titulos sigiodran estar depositados en la Entidad Emisora
0 en otra entidad habilitada para prestar dichader lo cual requerira la firma por el inversazld
correspondiente contrato de depésito de valoredacemtidad depositaria. La entidad depositaria
podra establecer de acuerdo con la legislaciomtegdas comisiones y gastos repercutibles [que
libremente determinen en concepto de depdsito yrastmacion de titulos fisicos.
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ANEXO II: MODELO RESUMEN ESPECIFICO EMISION

RESUMEN

Seccion A — Introduccién y advertencias

Al Advertencia:

— este resumen debe leerse como introduccion atdolipie se compone del Documento de Registro dedBde
Sabadell, S.A. Banco Sabadell, el "Bancd', la "Entidad Emisora" o el "Emisor"), la Nota de Valores y sus
Suplementos, inscritos en los registros oficiakesadComision Nacional del Mercado de Valores GAIMV ") el
11 de abril de 2013, el 23 de abril de 2013, ald8liciembre de 2013 y el 13 de marzo de 2014eotispmente);

— toda decision de invertir en los valores debe dstaada en la consideracion por parte del invesldiolleto en sy
conjunto;

- cuando se presente ante un tribunal una demanda $mhnformacion contenida en el folleto, el ira@r
demandante podria, en virtud del Derecho nacioaedbsl Estados miembros, tener que soportar losgast la
traduccion del folleto antes de que dé comienzatedimiento judicial;

- la responsabilidad civil solo se exigira a las pees que hayan presentado el resumen, incluidajuiasl
traduccion del mismo, y Unicamente cuando el resusea engafioso, inexacto o incoherente en relacidrias
demas partes del folleto, o no aporte, leida juato las otras partes del folleto, informacion fundatal para
ayudar a los inversores a la hora de determinavigirten o no en dichos valores.

A.2 Colocacion final de los valores por parte de inesiarios financieros: No procede.
Seccion B — Emisor
B.1 Nombre legal y | La denominacion legal del emisor es Banco de Sdb&la. (en adelanté'Banco Sabadell”, el
comercial del “Banco”, la“Entidad Emisora” o el“Emisor”; su denominacion comercial es Banco de Sabadell.

Emisor. NIF A08000143.

B.2 Domicilio y El Banco tiene su domicilio social en Sabadell,z®lale Sant Roc, n°20, siendo el pais| de
forma juridica constitucién, Espafia.

del Emisor, Figura inscrito en el Registro Mercantil de Barcalpen el tomo 20.093, folio 1, hoja B-1561.

legislacion Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedaihima. Su actividad esta sujeta a la legislacion

conforme a la especial para entidades de crédito y la supervigi@ontrol de sus actuaciones corresponde al
cual operay Banco de Espaiia.

pais de

constitucion.

B.3 Descripcién de | La actividad del grupo del cual el Banco es calze¢el 'Grupo” o el "Grupo Sabadell’) esta

las operaciones
en curso del
Emisor y sus
principales
actividades

estructurada en los siguientes negocios:

» Banca Comerciales la linea de negocio con mayor peso en el gyummntra su activida

qgue desarrollan esta actividad son SabadellAtlant®&abadellCAM, SabadellHerrer

margen de intereses atribuido a Banca Comercidlassituado en 1.321,7 millones

euros y el resultado antes de impuestos ha alcadaad®54,8 millones de euros. La ra
ROE se situaba en el 5,6% y la ratio de eficieraeel 67,4%. El volumen de negocio
alcanzado los 83.255 millones de euros de inverwiéditicia, y 89.657 millones de eur
de recursos gestionados.

» Banca Corporativa y Negocios Globalesfrece productos y servicios a grang
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comercios y autonomos, particulares, colectivosesionales y Bancaseguros. Las marcas

Ol
de
tio
ha
DS

les




®Sabadell

corporaciones e instituciones financieras nacignade internacionales. Agrupa las

actividades de banca corporativa, financiaciénuesirada,corporate finance capital
desarrollo, negocio internacionatgnsumer finance

En 2013, el margen de intereses atribuido a Barar@dtativa se ha situado en 175%,7
millones de euros y el resultado antes de impudstoalcanzado los 79,1 millones fde

euros. La ratio ROE se situaba en el 7,7% vy la @i eficiencia, en el 12,7%. El volum
de negocio ha alcanzado los 10.920 millones desedeoinversion crediticia, y 4.02
millones de euros de recursos gestionados.

Mercados y Banca Privadaste negocio ofrece la gestion del ahorro y devarsion de

A pesar

los clientes de Banco Sabadell e incluye desdendlists de alternativas hasta

N

5

la

intervencién en los mercados, la gestion activgodéimonio y su custodia. Este negocio

agrupa y gestiona de forma integrada a: Sabadellidr®Banca Privada; Inversiones
Productos y Andlisis; Tesoreria y Mercado de ChgsfaContratacion y Custodia de

valores.

En 2013, el margen de intereses atribuido a Sahkhdaljo Banca Privada y Gestién ¢

e

Inversiones se ha situado en 10,1 y 0,652 millgigesuros, respectivamente, y el resultado
antes de impuestos ha alcanzado los 9,1 y 25,dmadlde euros, respectivamente. La ratio
ROE se situaba en el 20,7% para SabadellUrquija®8&mivada y el 80,5% para Gestipn

de Inversiones, mientras que la ratio de eficien@kanz6 el 76,6% y 44,2%,

respectivamente. El volumen de negocio en Sabadglild Banca Privada ha alcanzagdo
los 1.047 millones de euros de inversion creditizia4.285 millones de euros de recursos
gestionados. Por su parte, el volumen de negoci@estion de Inversiones ha alcanzado

un Patrimonio total incluyendo instituciones deersién colectiva comercializadas
gestionadas de 11.019 millones de euros.

Gestion de ActivasEn 2012 se puso en marcha un nuevo marco dedgestina nueva
estructura para la gestion de activos relacionadosel sector inmobiliario y activos €
mora. Solvia empresa gestora de activos inmolmkaidiel grupo, tiene el experti
inmobiliario de todo el ciclo de promocion y comsion. En 2013 se ha creado U
unidad especializada en la resolucion hipotecaripadticulares, cuyo objetivo es anticig
la gestién de la morosidad.

En 2013, el margen de intereses atribuido a Gest@®mictivos se ha situado en 67
millones de euros y el resultado antes de impudstadcanzado los -1.016,9 millones
euros. La ratio ROE se situaba en el -44,7% vy tim e eficiencia, en el 329,9%.
volumen de negocio ha alcanzado los 18.623 millaleesuros de inversion crediticia,
359 millones de euros de recursos gestionados.

Otros Negocios

particulares de renta media y alta, y a las empnesss significativas del Principado
Andorra.

- BS América este negocio esta integrado por diversas unidatiesnegocio
participadas y oficinas de representacién que erpejunto gestionan las actividad

de negocio financiero de banca corporativa, bantaga y banca comercial. Esta

actividad es desarrollada a través de Banco Sdbddehi Branch, Sabadell Unite
Bank y Sabadell Securities.

de que Banco de Sabadell desarrolla tanshiéctividad en América y en el Principado

BancSabadell d’Andorra: es una entidad constiteidal Principado de Andorra, de
cuyo capital Banco de Sabadell es titular en u®®®, y que se dirige a clientes

e}

L

e

ar

7,8
de

y

de

es

d

de

Andorra, y a través de las distintas sucursalesl exxtranjero, el peso del negocio del Bancq se
encuentra en Espafa, siendo este por tanto sudogudacipal.
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B.4a

Tendencias mas
significativas
que afecten al
Emisor y a los
sectores en los
que ejerce su
actividad.

La principal tendencia destacable que afecta a ®Baec Sabadell y al sector donde ejerce

Su

actividad es la necesidad de mantener unos niaglesuados de recursos propios en compargcion

con su volumen de actividad y su situacién en etatdn. Las entidades financieras estan suje
las nuevas normas de capital de Basilea lll, quantseducirdn progresivamente desde el 1
enero de 2013 hasta el 1 de enero de 2019. A especto, el Banco de Espafa ha sefialad
conveniencia de que las entidades de crédito mgamemnos niveles de fondos propios (

as a

de
o la
ue

superen con cierta holgura los requerimientos nusifegales (calculados a partir de los activos

ponderados por riesgo).

Por ello, Banco de Sabadell ha llevado a cabo yattuaciones en los Ultimos ejercicios con

los

objetivos de, por una parte, reforzar su estruatigraapital y aumentar sus recursos propios de
mayor calidad (el Banco ha incrementado el capitainas de 5.000 millones de euros a través de
emisiones que se califican como core capital)casio, por otra, mantener los niveles actuales de
crecimiento organico y poder acometer proyectosgmnsion. En este contexto se enmarcan las

actuaciones llevadas a lo largo del ejercicio 2013:

- El canje ofrecido en enero 2013 a los tenedordssibonos subordinados necesariamente

convertibles de Banco Sabadell, por las que sebieeciefectivo y se utilizaba

simultaneamente para suscribir nuevos bonos suiaatds necesariamente convertibles gque

cumplieran con los criterios de computabilidad d®AEy con vencimiento en 2015. Kl

nominal de los nuevos bonos convertibles ascendit®z8 millones de euros.

- Las dos ampliaciones de capital llevadas a calseptiembre de 2013, la primera mediante

una colocacion acelerada de acciones y la segued@énte una ampliacion con derech

0s

preferentes de suscripcion. En la colocacién aaeéepor 650 millones de euros el banco

dio entrada a dos nuevos inversores estratégimsugcribieron la mayor parte de ésta.

la ampliacion derechos, el incremento de capitakrdié a un total de 733 millones de

euros.

- En octubre de 2013 se llevo a cabo un ejerciciged#ion de capital en el que se ofrecid

En

un

canje para los hibridos de Banco Gallego por bosokordinados necesariamente

convertibles en acciones de Banco Sabadell. El tigetenedores que acudieron al ca
representaban un 93,7% del total, incrementanduovel de capital en 121,7 millones
euros, computando como Additional Tier 1.

Todas estas actuaciones y acontecimientos han tpkymai Banco Sabadell incrementar su C
Capital hasta alcanzar un nivel a diciembre 201321@%.

Ademas, el entorno de negocio esta caracterizadorpdeterioro econdémico generalizado y glo

que genera incertidumbres, tensiones de liquidaiteyaciones del mercado de crédito. En ¢

entorno, el Banco mantiene una estrategia de gesiidiva del capital como plataforma
crecimiento y robustecimiento de la solvencia, @siho de diversificacion de las fuentes
financiacion y optimizacion de los niveles de ldgd.

Con todo el ratio de capital principal de Bancodg a 31 de diciembre de 2013 calculado sg

las especificaciones de la circular 7/2012 de Bate&spafia, que entré en vigor el 1 de ener,
2013, es del 11,7% (frente al 9% exigido por diciheular).

Por otro lado, Banco Sabadell ha realizado a golale 2013 varias adquisiones de otras entid
(ver apartado B7).

nje

le

ore

bal

bste
de
de
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B.5

Grupo del
Emisor.

Banco de Sabadell es la entidad dominante de yogia sociedades, que a 31 de diciembre de
2013 ascendia a 304, de las cuales 206 son cosdédegrupo y multigrupo, y 98 son asociadas.

Banco de Sabadell no se integra a su vez en nigigioo de sociedades.
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B.6 Nombre de Con base en la informaciébn mas actualizada dispongor la entidad, los titulares de
cualquier participaciones en el capital social de Banco dm&ell son:
persona que,
directa o
indirectamente, . . . . .
tenga un interés Accionistas miembros del Consejo de AdministradiéirBanco
declarable, barticioacis paricioacis paricioacis
, articipacion articipacion articipacion . ..
Segun el Nombre Directa Indirecta Representada Total Participacion
derecho
nacional del D. José Oliu Creus 0,092% 0,093% 0,000% 0,185%
Emisor. en el D. José Manuel Lara Bosch ? 0,003% 0,040% 0,000% 0,043%
Capital '0 en |OS D. Jo.sé Javier E.chenique.Lam?Si)ribar 0,002% 0,000% 0,000% 0,002%
d hOS de D. Jaime Guardiola Romojaro 0,005% 0,003% 0,000% 0,008%
erec D. Juan Manuel Martinez Martinez 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
VOK_) del . D. Héctor Maria Colonques Moreno ) 0,002% 0,052% 0,000% 0,054%
Emisor, asi Diia. Sol Daurella Comadran © 0,000% 0,263% 0,000% 0,264%
como la cuantia| bo. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,408% 0,000% 0,000% 0,408%
del interés de Dfia. Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras © 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
Cada una de D. Joan Llonch Andreu 0,035% 0,000% 0,000% 0,035%
esas personas D. José Ramon Martinez Sufrategui ” 0,021% 0,009% 0,000% 0,030%
) D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,000% 0,048%
D. José Permanyer Cunillera ® 0,030% 0,025% 0,000% 0,055%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro ) 0,000% 0,000% 2,489% 2,490%
A través de? Torrellimona, S.A.# Cencal, S.L. y Labogar, S.L& Indiriadin World, S.L.;) Mosel Internacional, S.L. y su hijo a su cargbsus dos hijos, und
menor de edad y el otro a su cargo, Surfup, SICB¥, y Begindau, S.L.U® Sus hijas, una menor de edad y otra a su cftgay conyuge!® Cisasent, S.Ly ©
Fue nombrado consejero a instancias de Banco C@h@wartugués, S.A. Banco Comercial Portugués,,Siéne asignada la titularidad indirecta del Fuaddo
Pensoes do Grupo BCP, que ostenta participaci@cteiren el capital del banco del 2,489% a cierr@Qde3, por ser esta una institucion de inversideativa
gestionada por Banco Comercial Portugués a tray€®dsoes Gere-Gestora de Fundos de Pensoes, S.A..
Accionistas no miembros del Consejo con participaes significativas
Denominacién Partl.clpaclén Pa.rtltflpaclén Nﬁm.em de Participaci6n indirecta a través de:
directa indirecta acciones
Gilinski Bacal, Jaime 0,00% 5,032% 167.682.297 Itos Holding SARL
Winthrop Securities Limited 0,00% 4,941% 164.634.146 Fintech Investment Ltd
Blackrock Inc. 0,00% 3,014% 100.432.800 Entidades grupo Blackrock Inc.
Los accionistas principales del Banco no tienereclers de voto distintos de los restantes
accionistas de Banco de Sabadell.
Banco de Sabadell no esta directa ni indirectameaj® el control de ninguna entidad ni existen
acciones concertadas entre sus accionistas.
B.7 Informacion A continuacién, se incluye resumidamente el balanogenta de pérdidas y ganancias consolidados

financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor.

auditados y las principales magnitudes del Grupoa&all a 31 de Diciembre de 2013, 2011
2011.

>y
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En miles de euros.

Activo 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Caja y depésitos en bancos centrales 3.201.898 2.483.590 1.290.678 28,9
Cartera de negociacién 1.889.624 2.042.177 1.682.120 (7,5
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 140.534 170.895 173.326 (17,8)
Actives financieros disponibles para la venta 19.277.672 16.412.630 13.268.170 17,5
Inversiones crediticias 118.989.126 114.978.239 76.282.944 35
Cartera de inversion a vencimiento (1] 7.647.834 (] (100,0;
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas o 36.917 o (100,0;
Derivados de cobertura 593.327 687.284 417.685 (13,7)
Activos no corrientes en venta 2.270.348 2.056.254 530.881 104
Participaciones 640.842 746.336 696.934 (14,1)
de seguros a 156.083 165.092 162.735 (5,5;
Actives por reaseguros o o o -
Activo material 3.935.322 2.635.038 1.106.881 49,3
Activo intangible 1.501.737 1.165.072 1.022.161 28,9
Activos fiscales 6.877.157 6.279.864 1.408.384 95
Resto de activos 3.967.800 4.039.863 2.394.481 (1,8)
Total activo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 1.2
(*) Incorpora datos de BMN-Penedés, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(+*) Se presenta, tnicay a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM
En miles de euros
Pasivo 2013 (*) 2012 (**) 2011 %2013-12
Cartera de negociacién 1.445.545 1.699.230 1.451.021 (14,9,
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias ] o ]
Pasivos financieros a coste amortizado 147.269.474 144.984.600 91.586.490 16
Ajustes a pasivos financieres por macro-coberturas 211.406 337.992 449.245 (37,5
Derivados de cobertura 315.239 436.225 111.145 (27,7
Pasivos i ‘con activos no corri en venta ] o ] E
Pasivos por contratos de seguros 2.134.139 2.038.815 173.348 47
Provisiones 664.246 1.329.565 350.203 (50,0)
Pasivos fiscales 612.413 911.306 202.133 (32,8)
Resto de pasivos 383.417 520.048 179.651 (26,3;
Total pasivo 153.035.879 152.257.781 94.503.236 0,5
(*) Incorpora datos de BMN-Penedss, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(+*) Se presenta, tinica y a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Patrimonio neto 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Fondos propios 10.226.534 9.148.074 6.276.160 11,8
Alustes por valoracién 120.814 (317.945) (389.228) -
Intereses minoritarios 58.243 459.175 47.212 (87,3
Total patrimonio neto 10.405.591 9.289.304 5.934.144 12,0
Total patrimonio neto y pasivo 163.441.470 161.547.085 100.437.380 12
Pro-memoria 2013 (*) 2012 (**) 2011 %
Riesgos contingentes 8.663.950 9.015.469 8.347.022 (39
Compromisos contingentes 12.026.000 13.523.884 11.657.865 (111)
(*) Incorpora datos de BMN-Penedss, Sabadell Solbank Lioyds Bank y Banco Gallego.
(+*) Se presenta, tinica y a efectos v hasido Incorpora datos de Banco CAM.
En miles de euros
Cuentas de pérdidas y gananclas consolidadas 2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Intereses y rendimientos asimilados 4.863.170 4.735.621 3.394.082 27
Intereses y cargas asimiladas (3.048.476) (2.867.633) (1.856.819) 63
Margen de intereses 1.814.694 1.867.988 1.537.263 (2,9)
Rendimientos de instrumentos de capital 7.329 9.865 8.752 (25,7
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 11.107 (11.735) 37.650 -
Comisiones percibidas 873.061 725.766 637.624 20,3
Comisiones pagadas (113.391) (97.077) (64.031) 16,8
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.479.185 546.236 271.246 170,8
Diferencias de cambio (neto) 67.871 59.881 69.999 133
Otros productos de explotacién 548.004 392.751 99.429 39,5
Otras cargas de explotacién (711.066) (535.229) (91.210) 329
Margen bruto 3.976.794 2.958.446 2.506.722 344
Gastos de administracién (1.723.061) (1.511.625) (1.145.091) 14,0
Amortizacién (228.447) (156.925) (130.921) 45,6
Dotaciones a provisiones (neto) (59.657) (62.561) (13.997) (4,6)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (1.080.233) (1.408.967) (634.524) 23.3)
Resultado de la actividad de explotacién 885.396 (181.632] 582.189 =

(¥) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank

Lioyds Bank

(+*) Se presenta, tnica y aefectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.
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En miles de euros

2013 (*) 2012 (**) 2011 % 2013-12
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (361.788) (896.538) (377.388) (59,6)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 43.893 15.407 5.672 184,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 30.295 933.306 o (96,8)
de activos no en venta
por operaciones interrumpidas (267.320) (172.563) (23.007) 54,9
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impuestos 330.476 (302.020) 187.466
Impuesto sobre beneficios (61.641) 398.055 48.406
Resultado del ejercicio antes de operaciones interrumpidas 268.835 96.035 235.872 1799
de i i idas (neto) o ] ] -
Resultado consolidado del ejercicio 268.835 96.035 235.872 1799
Resultado atribuido a la entidad dominante 247.832 81.891 231.902 202,6
Resultado atribuido a intereses minoritarios 21.003 14.144 3.970 485

(*) Incorpora datos de BMN-Penedés desde el 1 de junio, Sabadell Solbank Lloyds Bank desde el 1 de julio y Banco Gallego desde el 1 de noviembre.

(*+) Se presenta, tnicay a efectos y ha sido Incorpora datos de Banco CAM desde el 1 de junio.

A continuacion se detallan los cambios mas sigmiftos que se han producido en los Ultimos 3
afos:

Desde el 1 de septiembre de 2011 se incorporardsm @renta de resultados consolidada del giupo
Banco Sabadell las cifras de Lydian Private Bamkju&ida tras un proceso de adjudicacién ¢on
fecha 19 de agosto de 2011 a través de Banco Shbaided Bank N.A. (“SUB”), filial de Bancg
Sabadell en el Estado de Florida (EE. UU.).

Banco Sabadell resultd adjudicatario, el 7 de dibie de 2011, de Banco CAM, S.A. tras| la
subasta competitiva realizada por el Fondo de Rextstacién Ordenada Bancaria. El 31 de mayo
de 2012 la Comisién Europea autorizé la compra a@ecB CAM por lo que desde 1 de junio |de
2012 se incorporan las cifras del grupo Banco CAMoas estados financieros consolidados |del
grupo Banco Sabadell. En diciembre de 2012 se pdduusion por absorcion de Banco CAM,
S.A.U. por Banco de Sabadell.

Como consecuencia de esta adquisicion entré em eigisquema de Proteccion de Activos (en

adelante, EPA) contemplado en el protocolo de nasdild apoyo financiero para la restructuragion
de Banco CAM, con efectos retroactivos desde 3julite de 2011. Bajo este esquema para una
cartera de activos predeterminada cuyo valor bastdende a 24.660 millones de euros, el HGD
asumird el 80% de las perdidas derivadas de diattara durante un plazo de diez afios, una|vez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estoss.

BMN-Penedés

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN)Xxsibgeron, el 18 de diciembre de 2012, un
Contrato de Cesion de Activos y Pasivos con eltobjie transmitir a favor de Banco Sabadell
determinados activos y pasivos del negocio banadgida Direccion Territorial de Catalufia|y
Aragon de BMN (en adelante BMN - Penedés). El 3indgo de 2013 se formaliz6 la operacion,
realizandose la toma de control por parte de B&atmadell el 1 de junio de 2013 y por tantg la
primera consolidacion.

Lloyds Banking Group Espafia

El banco suscribi6 el contrato de compraventa dogds TSB BANK PLC con fecha 29 de abyil
de 2013 para la adquisicion de la totalidad deoaes de Lloyds Bank International, S.A.U.
(“LBI") y Lloyds Investment Espafia, S.G.l.I1.C., SWA (Lloyds Investment), filiales espafiolas de

Lloyds Bank. El 30 de junio de 2013 se realizéolaa de control de las citadas entidades objeto de
la transaccién y por tanto la primera consolidacion

Con posterioridad a la adquisicion se modificoé dadn social de LBI, que pasé a denomingrse
Sabadell Solbank, S.A.U. y también se redenomink®filiales vinculadas al grupo de LBI.

Adquisicion del negocio de banca privada de Lidgdak en Miami
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Con fecha del 29 de mayo de 2013, Banco Sabadwtribid un contrato de compraventa don
Lloyds TSB Bank Plc (“Lloyds Bank”) para la adqueisin de los activos y pasivos que componen
el negocio de banca privada de Lloyds Bank en Miami

La transaccion, que se cerro en fecha 1 de novieddi2013, se enmarca en las negociaciongs de
Banco Sabadell con Lloyds Bank que han dado lugas aacuerdos de adquisicion por Banco
Sabadell del negocio de Lloyds Bank en Espafisayeatrada de Lloyds Bank en el accionariado de
Banco Sabadell, permitiendo en este caso fortalasegocio de banca privada de Banco Sabadell
en Miami.

Banco Gallego

Banco Sabadell presentd el 17 de abril de 2013tetéa en el proceso de adjudicacion y venta de
Banco Gallego, S.A. y negocié con el Fondo de Reestracién Ordenada Bancaria (FROB) |os
términos del posible contrato de su compraventatefiormente, el 19 de abril de 2013 resulté
adjudicatario del proceso y procedio a la susabipciel contrato de compraventa de la totalidad de
las acciones de Banco Gallego, S.A., por el prdeian euro. Todo ello bajo la premisa de que el
cierre se llevaria a cabo una vez realizada unaspaenpliacion de capital de Banco Gallego, S|A.,
a cargo del FROB, de 245.000.000 euros adicionaeta ejecucion de las actuaciones de gestion
de los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego, 8i\ejecucién del Plan de Resolucién de la
entidad.

La operacion se cerrd el 28 de octubre de 2013ystula adquisicion del negocio con un total de
activos y pasivos de 3.228 millones de euros, z&atlose la primera consolidacion contable a
cierre de mes.

En miles de euros 2013 2012 2011
Ratios (en porcentaje)

ROA 0,16% 0,07% 0,24%
ROE 2,68% 1,01% 3,82%
ROTE 2,96% 1,12% 4,38%
Eficiencia (1) 48,68% 51,10% 47,32%
Eficiencia sin gastos no recurrentes (1) 47,23% 50,34% 45,75%
Core capital 12,0% 10,5% 9,0%
Tier | 12,0% 10,5% 9,9%
Ratio BIS 12,8% 11,4% 11,0%
Recursos Propios Computables 9.301.339 8.605.173 6.149.184
Recursos propios Core capital 8.716.004 7.879.037 5.061.309
Recursos Propios Basicos 8.713.475 7.873.624 5.582.020
Recursos Propios de 22 Categoria 587.864 731.549 567.164
Excedente de Recursos Propios 3.471.236 2.580.028 1.655.807
Activos Ponderados por Riesgo 72.876.287 75.314.313 56.167.208
Ratio de morosidad (porcentaje) 2) 13,63 9,33 5,95
Ratio de morosidad sin reclasificaciones (%) (2) 11,13 - -
Ratio de cobertura global (porcentaje) 3) 13,61 13,88 4,54
Riesgos Totales (2) 117.584.592 110.278.647 81.982.364
Saldo Deudores Morosos 2) 16.021.491 10.286.332 4.876.554
Fondos para insolvencias y cobertura de inmuebles 18.341.298 17.589.940 3.522.700
Capital Principal (Real-Decreto- Ley 2/2011) - 10,4 8,6
Capital Principal (Circular 7/2012) 11,7 9,4

Tierll (Basilea Il) 0,8 1,0 1,0

(1) El célculo de la ratio a 31 de diciembre de 2013 incluye un ajuste en el margen bruto de -437,3 millones de euros, relativo a las plusvalias no recurrentes obtenidas por venta de la
cartera de vencimiento durante el segundo trimestre del afo.

(2) Cifras y porcentajes sin considerar los activos afectos al Esquema de Proteccion de Activos (EPA), relativos a la adquisicion de Banco CAM.

(3) Corresponde a la cobertura sobre el total de la exposicion crediticia y de la cartera de inmuebles.

Desde el cierre del ejercicio no se han producidmhios relevantes que afecten de manera
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significativa a los estados financieros consolidaglindividuales de Banco Sabadell

B.8. Informacioén No procede.
financiera
seleccionada
pro forma.

B.9 Estimacion de | Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi una estimacion de beneficios.

Beneficios.

B.10 Salvedades del | La informacién financiera histérica de los ejero#i2013, 2012 y 2011 ha sido auditada por la
informe de firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopenditéres, S.L. y los informes de auditoria han
auditoria sobre | resultado favorables, no registrandose salvedathalgn ninguno de los ejercicios mencionados.
informacion
financiera
histérica.

B.17 Grados de
solvencia La emisi6 t i te de la F], otorgado con fechad de [¢] d

. o o
asignados a un [La emisién cuenta con rating] por parte de la ], otorgado con fecha< de [¢] de []
emisor o asus | Los valores que se emitan al amparo del Prograneneido objeto de calificacion.
obligaciones a . . . - e
peticion o con A la fecha de registro del Folleto Base, el Banene asignadas las siguientes calificaciones
la cooperacion (“ratings’), para sus emisiones a largo plazo y corto plapoJas agencias de calificacién de riesgo
del emisor en el crediticio (calificaciones asignadas a las obligaes simples no subordinadas y no garantizadas del
proceso de Emisor):
calificacion Fecha de
Agencia Largo plazo | Corto plazo Perspectiva altima
revision
DBRS Ratings Limited A (low) R 1 (low) Negativa 19/03/2013
Moody’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 NP Nega 14/01/2014
Standard & qur‘s Credit Market Ser\ilcels BB B Negativa 15/10/2013
Europe Limited, Sucursal en Espafia
Las agencias de calificacion mencionadas han sdjistradas en la European Securities and
Markets Authority de acuerdo con lo previsto efReyjlamento (CE) no 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 208 las agencias de calificacion crediticia.
El riesgo de variaciones en la calidad creditioth Hmisor por parte de las agencias de rating
proviene que la calificacion crediticia puede sercealquier momento revisada por la agencia de
calificacion al alza o a la baja, suspendida auslretirada.
Seccién C — Valores
[Mantener En el resumen de cada emision individaalsolo aquello que sea aplicable]

C.1 Tipo y Clases [Bonos simples] o [Bonos Subordinados]/[Obligacisrgimples] o [Obligaciones Subordinadog]/
de valores [Cédulas Hipotecarias] o [Cédulas Territoriales]Malores Estructurados] o [Bonos Lineas ICQ].
ofertados. . . . . o

Precio de emisién: [a la par]/ [por importe superjfpor importe inferior]

En caso de emisiones de valores estructuradosn\grsor, en caso de producirse determinagas
circunstancias, podria perder hasta el 100% dehgpipal invertido.

Los valores podran tener la consideracion de fulegilentre si, con otros de posterior emision, de
la misma naturaleza.

Colectivos de potenciales Suscriptores a los que digége la emision: [inversores
minoristas]/[inversores cualificados]/[publico eregeral].

Cc.2 Divisa de la| A determinar [podra ser cualquier moneda de cuegal de los paises de la OCDE]
emision.

C.5 Descripcién de | De acuerdo con la legislacion vigente, no exiséstricciones particulares, ni de caracter genargl,

cualquier
restriccion

la libre transmisibilidad de los valores que sev@remitir.
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sobre la libre
transmisibilida
d de los valores.

C.8

Descripcion de
los derechos
vinculados a los
valores, orden
de prelacion y
limitaciones.

Conforme a la legislacion vigente, los valores caré@n para el inversor que los adquiera
cualquier derecho politico presente y/o futuro eadrEmisor.

Los valores emitidos bajo este Folleto, no se amntcaie bajo la cobertura del Fondo de Garantis
Depositos.

Los derechos economicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y tenencia de
mismos, seran los derivados de las condicionesipde de interés, rendimientos y precios
amortizacién con que se emitan, que se concretdas Condiciones Finales que se publiq
con motivo de la emision de valores que se realieenparo del Folleto Base.

Los titulares de bonos y obligaciones tendran desea voto en la Asamblea de Bonistag
Obligacionistas, tanto simples, subordinados coadores estructurados.

Bonos, Obligaciones y Bonos Lineas tAMs inversores se situaran a efectos de la préfa
debida en caso de situaciones concursales del Emmodetras de los acreedores con privileg
que a la fecha tenga Banco Sabadell, conforme eonatalogacién y orden de prelacion
créditos establecido por la Ley 22/2003, de 9 die jiConcursal, y sus modificaciones posterio
y resto de normativa aplicable.

Bonos y Obligaciones Subordinadallo gozaran de preferencia en el seno de la de
subordinada de Banco Sabadell, cualquiera que aeastrumentacion y fecha de dicha deuda
situardn por delante, en su caso, de cualquier elae recursos asimilables al capital, |
accionistas, los tenedores de los bonos necesantEmeonvertibles y los tenedores de
participaciones preferentes emitidas por el Emisalguna de sus filiales y garantizadas por
todo ello de conformidad con lo establecido endg Concursal 22/2003.

Cédulas HipotecariasEl capital y los intereses de las emisiones ddul#s Hipotecarias esta
especialmente garantizados, sin necesidad de pwién registral, por hipoteca sobre todas |
que en cualquier tiempo consten inscritas a favet Bmisor y no estén afectas a bon
hipotecarios, participaciones hipotecarias y céctflos de transmision hipotecaria, sin perjuig
de la responsabilidad patrimonial universal de latilHad Emisora y, si existen, por los activos
sustitucion aptos para servir de cobertura y pos lflujos generados por los instrument
financieros derivados vinculados a cada emision¢al&@ormidad con lo previsto en la Ley 2/19
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecan el Real Decreto 716/2009 de 24
abril, por el que se desarrollan determinados aspeade la Ley 2/1981, sin perjuicio de
responsabilidad patrimonial del mismo.

Cédulas Territoriales El capital y los intereses de las emisiones déulas territoriales estar
especialmente garantizados, sin necesidad de psE6n registral, por los préstamos y crédit]
concedidos por Banco Sabadell al Estado, a las Qidawles Auténomas, a los Entes locales,
como a los organismos auténomos y a las entidadbfcps empresariales dependientes de
mismos o a otras entidades de naturaleza analogh Edpacio Econdmico Europeo, (¢
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, &ed2 noviembre, de Medidas de Reforma
Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsdbil patrimonial del mismo.

Bonos HipotecariasEl capital y los intereses de las emisiones deolohipotecarios estara
especialmente garantizados, sin necesidad de pwmén registral, por hipoteca sobre Id
préstamos y créditos que se afecten en escrituldiqa sin perjuicio de la responsabilidg
patrimonial universal de Banco Sabadell y, si exstpor los activos de sustitucion aptos p
servir de cobertura y por los flujos generados gdos instrumentos financieros derivad
vinculados a cada emision, en las condiciones qeglamentariamente se determinen,
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de d&marzo, de Regulacién del Merca
Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009 de 24, por el que se desarrollan determinad
aspectos de la Ley 2/1981.

Valores EstructuradoslLos inversores se situaran a efectos de la préladebida en caso d
situaciones concursales del Emisor por detras dealireedores con privilegio que a la fecha tef
Banco Sabadell, conforme con la catalogacion y nrde prelacion de créditos establecido por
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus moalifones posteriores y resto de normat
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aplicable.
C.9 Fecha de Fecha de emision de los valores} fle [] de []

Emision de los . . L . . , . . . . .

valores, tipo de [Tipo de interés fijo] o [Tipo de interés variable] [Tipo de interés referenciado a un subyacente]

interés, 0 [Cupodn Cero].

amortizacidn y | Fecha de amortizacién a vencimiento

representante . o - i

de los tenedoreg ©OpPciones de amortizacién anticipada:

de !QS valores [Los valores emitidos bajo el presente programaas®ortizan a vencimiento. Siempre que |las

emitidos. Condiciones Finales de la emision lo contemples, Malores podran ser amortizados a instangcia
del emisor y/o inversor.]
[Asimismo, se podran amortizar anticipadamentecealquier momento, los valores por cambjos
normativos en la computabilidad y/o fiscalidad de Valores, producidos en un momento postefrior
de la emision de los mismos.]
[Valores Estructurados: podran amortizarse antiglgamnente cuando se cumplan las
circunstancias para su amortizacién anticipada (leaas de cancelacion, esto es, que| el
subyacente supere un determinado nivel, infergaral y/o superior de su valor inicial).]
Para la presente emision se procede a la constitucdel Sindicato de Tenedores (de
Bonos/Obligaciones denominado “"SINDICATO DE OBLIGANISTAS (BONISTAS) DE LA

(n° de la Emision) __ EMISION DE OBLIGACIONBSNOS o0 BONOS LINEAS ICO) _|

(afio de la Emisiéon) _ DE BANCO DE SABADELL, $.éuya direccion se fija a estos efectos
en [¢] y se nombra Representante de los tenedores deegala D./D?[]

C.10 Instrumentos [De forma paralela a la emision de los valores déss, podran constituirse derivados de

derivados. cobertura de tipos de interés, asi como otros @elds afectos a las emisiones.]

c.11 Negociacion. [Se solicitara la admision a cotizacion en algunroaelo secundario organizado de los valores que
se emitan al amparo del presente Folleto, de magercoticen en plazo maximo de 30 dias desde
la Fecha de Desembolso fijada en las CondicioneslEs.]

[En el caso que hubiese, caracteristicas del cdotde liquidez para el inversor cualificado]
O bien,
[Las emisiones dirigidas a inversores minoristagiaete oferta publica admitidas a cotizacion gn
AIAF seran negociables a través de la plataformé Sistema Electronico de Negociacién [de
Deuda (SEND) y tendran un contrato de liquidez sugandiciones se especificaran en |as
Condiciones Finales correspondientes a cada emision
[Se solicitara la inclusién en el registro contabjestionado por IBERCLEAR, domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, n°1,28014, y/o [CLEAR&EAM]/[EUROCLEAR]].
C.15 Descripcion de | -Cupédn en funcién de la evolucion de el/los subytds:[]
cémo el valor o, L .
de su inversién | - Amortizacion en funcién de la evolucién de eldobyacente/s: |
resulta afectado| .precio de amortizacion a vencimiento en funciétedevolucion de el/los subyacentes:[
por el valor del
subyacente.
C.16 Fecha de La fecha de vencimiento final de los valores defbsesq].
vencimiento o
expiracion de
los valores
derivados
C.17 y | Descripcion de | La liquidacion de los valores emitidos bajo el mete Folleto se realizara dentro de los dos dias
Cc.18 la liquidacién y | habiles siguientes, a través de [Iberclear] o [Qigaeam/Euroclear].

pago de los
valores
derivados

Agente de Pagos:]
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C.19y
C.20

Precio de
referencia final
del subyacente
y descripcion
del tipo de
Subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente.

[Precio de referencia final del subyacente]

.SubyacentgApartado 4.7 del Anexo de Valores Estructurados]

Seccion D — Riesgos

D.1

Informacién
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
Emisor o de su
sector de
actividad.

A continuacion se resumen los factores de riesgerentes al Emisor que se desarrollan ep la
seccién "Factores de Riesgo" del Documento de Regde Banco Sabadell, inscrito en los

registros oficiales de la CNMV el 11 de abril d&.20
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de sg generen pérdidas por incumplimiento de

obligaciones de pago por parte de los acreditadsiscomo pérdidas de valor por el simp

deterioro de la calidad crediticia de los mismos.

En los apartados B.7 y B.17 de este Resumen semnan los principales datos de morosida

as
e

dy

solvencia del Emisor, y las calificaciones credicconcedidas a Banco Sabadell, respectivamente.

Con respecto a la Sentencia del Tribunal Suprem® de mayo de 2013 relativa a las clausulas
suelo, de los 37.447 millones de hipotecas a pdaties que tiene el Banco, 16.961 millones
(45,3%) tienen floors y de estos, 14.720 millonstérme activados (un 86,8%). En el caso hipotético
de una eliminacién de la clausula suelo, el impawgativo en el margen de intereses sgria

aproximadamente de 177,4 millones de euros al afio.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha procedidewésar la clasificacion contable de la carterg
refinanciados siguiendo los criterios establecilo$a carta emitida por la Direccion de Regulad
y Estabilidad Financiera de Banco de Espafia deaf86hde abril de 2013. Una vez realizadg
mencionada revision y considerando las adquisisioaalizadas por el Grupo durante 2013, &
de diciembre de 2013 el saldo vivo de las refirggiones y reestruturaciones ascendié a 18
millones de euros con una cobertura especifica. @&74millones de euros, correspondiendo 4
total de 86.068 operaciones..

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco de Sabadetllaaamente el riesgo de crédito. A 31
diciembre de 2013,n0 existian acreditados conasga concedido que individualmente superas
10% de los recursos propios del grupo.

La cartera de créditos del grupo y su negocio @stéentrada en Espafia (96,3% de los intereg
rendimientos asimilados del ejercicio cerrado al@ diciembre de 2013 y un 95,9% del ejerci
cerrado a 31 de diciembre de 2012).

Riesgo pais

Es el riesgo de incurrir en una pérdida en aqueli@®siciones con soberanos o los residents
un pais, como consecuencia de razones inherefdeso@erania y a la situacién econémica de
pais. Es decir, por razones distintas del riesgoecoial habitual. En este sentido el riesgo j
comprende el riesgo soberano, el riesgo de trasfiey y los restantes riesgos derivados d
actividad financiera internacional (guerra, expagpn, nacionalizacién, etc.). A cierre (@
ejercicio 2013, los saldos mantenidos por riesde pa son significativos..
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Riesgo inmobiliario, financiacién destinada a la@nstruccién y promocién inmobiliaria
Banco de Sabadell, dentro de la politica generaiedgos y en particular la relativa al sectorale |
construccion y la promocién inmobiliaria, tieneatdécidas una serie de politicas especificas en lo
gue a mitigacién de riesgos se refiere. La prifcipadida que se lleva a cabo es el contipuo
seguimiento del riesgo y la reevaluacion de lailiddd financiera del acreditado ante la nugva
situacion coyuntural. En el caso de que ésta eesdtisfactoria, la relacion prosigue en sus
términos previstos, adoptandose nuevos compron@gsosl caso que estos permitan una mayor
adaptacion a las nuevas circunstancias.

La politica a aplicar depende, en cada caso, gdelde activo que se esta financiando. Parg las
promociones terminadas se llevan a cabo accionepayp a la comercializacion a través de |los

canales de distribucion del grupo, fijando un precompetitivo que permita activar las
transacciones y posibilitando el acceso a finaitoapara los compradores finales, siempre gue
cumplan los requisitos de riesgo. En las promoa@recurso, el objetivo basico es la finalizacjon

de la misma, siempre y cuando las expectativasaeteato a corto o medio plazo, puedan absarber
la oferta de viviendas resultante.

En las financiaciones de suelo, se contemplanngeate las posibilidades de comercializacién de
las futuras viviendas antes de financiar su coosibn. En el caso de que del analisis y seguimiento
realizado no se vislumbre una viabilidad razonafderecurre al mecanismo de la dacién en pago
y/o la compra de activos. Cuando no es posibleumagde estas soluciones se recurre a Ig via
judicial y a la posterior adjudicacion de los agsv

Todos los activos que a través de la dacion en,pamgopra, o por la via judicial se adjudican al
Grupo Sabadell, son gestionados de forma activdgp@rireccion de Gestion de Activos con el
principal objetivo de la desinversion.

A 31 de diciembre de 2013, la financiacion concadida construccidn y promocion inmobiliafia

registrada por las entidades de crédito del Grapgdcios en Espafia) ascendié a 16.180 millpnes
de euros, lo que supone una reduccién de 1.728nmeglrespecto a 2012 e implica un 13% respecto
al total de inversion crediticia bruta a dicha feclDe ellos, 7.138 millones de euros estan
garantizados por el Esquema de Proteccion de Actjue entrd en vigor como consecuencia de la
adquisicién de Banco CAM.

A cierre de 2013, el exceso sobre el valor de targéa ascendia a 4.498 millones de euros, corj una
cobertura especifica de 6.322 millones de euros.

La ratio de morosidad ex—EPA de la financiacioncealida a la construccion y promocion
inmobiliaria, una vez efectuadas las reclasificaggsegin comentado en el Riesgo de crédjto y
consideradas las adquisiciones realizadas duranjereicio 2013, se ha situado en el 62,98% a 31
de diciembre de 2013.

La cartera de inmuebles adjudicados del Grupo,rjpmando los instrumentos de capital y las
participaciones y financiaciones a sociedades taasdde activos, asciende a 12.835 millones de
euros a 31 de diciembre de 2013, siendo la coledspecifica de 5.727 millones de euros Y el
nivel de cobertura asociado del 45%. Del total alenencionada exposicién, 5.506 millones|de
euros estan garantizados por el Esquema de PrrteseiActivos mencionado anteriormente.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidagudes| valor razonable o los flujos de efectiyos
futuros de un instrumento financiero fluctien pariaciones en los factores de riesgo de mercado.
Entre los riesgos asociados con el riesgo de mersaddistinguen principalmente: el riesgo|de
interés, como consecuencia de la variacion depos te interés del mercado; el riesgo de campbio,
como consecuencia de la variacion de tipos de agnabios riesgos de precios de renta fija y
valores de renta variable atribuibles al propiosemio bien a todo el mercado; y el riesgo|de
liquidez. Los niveles de riesgo incurridos en téwside VaR a 1 dia con un 99% de confianzalhan
sido los siguientes:
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Enmillores de euros

2013 2012

Medio Maximo Minimo Medio Maximo Minimo
Por tipo de interés 7,40 17,41 2,68 3,06 572 1,58
Por tipo de cambio posicion operativa 0,17 0,60 0,01 0,55 1,96 0,09
Renta variable 0,68 1,05 0,46 0,88 1,68 039
Spread Crediticio 0,05 0,12 0,02 0,08 0,15 0,01
VaR agregado 8,30 19,17 3,17 4,57 9,50 2,07
Por tipo de cambio posicién permanente 4,34 5,22 2,08 4,53 5,59 2,47

Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Riesgo de tipo de interésurge como consecuencia de variaciones advensias ¢éipos de interés
de mercado que afectan a los diferentes activoasiw@s del balance. El Grupo Sabadell esta
expuesto a este riesgo ante movimientos inespeddtis tipos de interés, que pueden finalmente
traducirse en variaciones no esperadas del mangamcfero y del valor econdémico si las

posiciones de activo, pasivo o fuera de balancgeptan, como es habitual en la actividad banqgaria,
desfases temporales por plazos de ajuste del ppa@acimientos diferentes. A 31 de diciembre de
2013, la sensibilidad del margen financiero y d#bwr neto patrimonial, en términos relativos ésta
Ultima, ante una variacion positiva de 100 punt@sidns (1%) en los tipos de interés de la divisa
euro es de -19,7 millones de euros y de un -2,3@%pectivamente. La sensibilidad del margen
financiero y del valor neto patrimonial, en términelativos ésta Ultima, ante una variagion

negativa de 100 puntos basicos (-1%) en los tigomtgrés de la divisa euro es de -0,44 millgnes
de euros y de un 5,39% respectivamente.

Riesgo de liguidezrecoge la incertidumbre de que una entidad enalguna dificultad sobre |a
disponibilidad de fondos a precios razonables ceepérmitan cumplir puntualmente con

obligaciones asociadas con pasivos financierossquigquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El Grupo Sabadell esta egbo a requerimientos diarios de sus recyrsos
liquidos disponibles por las propias obligacionestactuales de los instrumentos financieros|que
negocian, tales como vencimientos de depodsitoqosisiones de créditos, liquidaciones |de

instrumentos, derivados, etc..

A continuacion se detalla la financiacion en meocdd capitales de la entidad a cierre de 2013 por
tipo de producto y vencimiento:

En millones de euros

2014 2015 2016 2017 2018 2019 >2020 Saldo vivo

Bonos y Cédulas Hipotecarias 3.322 3.060 2.870 1.937 1.563 886 2,512 16.149
Emisiones avaladas 1.005 0 0 1.066 0 0 0 2.071
Deuda Senior 0 0 681 0 100 0 25 806
Deuda Subordinada y Preferentes 0 0 299 66 0 0 498 864
Otros instrumentos Financierosa My LP 70 0 0 0 18 ] 18 105
Total 4.397 3.060 3.850 3.069 1.681 886 3.053 19.995

A 31 de diciembre de 2013, la matriz de vencimigntomando como referencia los periodos|que
restan entre la fecha a que se refieren los estadogieros y la fecha contractual de vencimientos
de los activos y pasivos, presenta el siguienti:per
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Gap de liquidez (en miles de euros

Hasta Entrely Entre 3y Entrely Mas de Sin Vencimiento
31.12.2013 Ala vista 1mes 3 meses 12 meses 5 afios 5 afios Subtotal Definido
Inversién crediticia 4.183.484 5.156.858 10.652.793 29.083.923 45.534.374 94.611.431 16.966.172 111.57|
de los que Administraciones Publicas 181.487 584.934 726.343 1.002.878 1.035.487 3.531.129 139.787 3.67|
Mercado monetario 1.126.400 204.066 617.166 22.099 26.216 1.995.947 0 1.99
de los que Administraciones Publicas 0 548 40.427 0 0 40.974 0 4
Mercado de capitales 844.266 24.223 993.754 5.815.670 12.492.536 20.170.450 28.098 20.19|
de los que Administraciones Publicas 18.546 1.807 442.824 3.599.884 10.785.648 14.848.709 92 14.84)
Otros activos 2.834.934 8.749 0 0 0 2.843.683 26.825.690 29.66|
Total activo 0 8.989.084 5.393.896 12.263.713 34.921.692 58.053.126 119.621.511 43.819.959 163.44.
Recursos de clientes 17.201.261 11.637.845 6.645.606 27.319.598 29.352.668 222.404 92.379.382 0 92.37|
Mercado monetario 0 5.362.142 1.109.533 540.230 9.348.098 276.165 16.636.169 0 16.63|
Mercado de capitales 0 1.998.927 1.189.494 7.740.797 19.631.950 5.657.375 36.218.544 0 36.21
Otros pasivos 0 12.016 1.002 4.327 26.892 7.128 51.365 18.156.012 18.20|
Total pasivo 17.201.261 19.010.930 8.945.635 35.604.953 58.359.608 6.163.072 145.285.458 18.156.012 163.44.
Gap de liquidez (17.201.261) (10.021.846) (3.551.739) (23.341.240) (23.437.915) 51.890.054 (25.663.947) 25.663.947
Gap Acumulado (17.201.261) (27.223.107) (30.774.846) (54.116.086) (77.554.001) (25.663.947)

A 31 de diciembre de 2013 Banco Sabadell mantaniteoa elegibles como colaterales por el BCE,
a valor de mercado e incluyendo los recortes eml@acion aplicados por el BCE, por un importe
de 26.474 millones de euros.

A cierre de 2013 el saldo dispuesto de la pélizalgentidad mantiene con Banco de Espafia|para
operaciones de politica monetaria con el Bancor@eRuropeo es de 8.800 millones de eurgs y
unos activos pignorados como colateral por impdeté7.476 millones de euros.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia dacianies en el tipo de cambio entre las divisas.
La posicién en divisas es poco significativa y galmente esta motivada por la facilitacién de la
operativa con clientes.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de b

Este riesgo se origina como consecuencia de geatidad pueda no tener suficientes recufsos
propios para absorber las pérdidas esperadas qglezigen de su exposicion en balance y fuera de
balance. La continua gestion de la base de cajgtabrupo Sabadell ha permitido poder finangiar
el crecimiento de la actividad del mismo, cumpl@mbn los requerimientos minimos segun|las
exigencias de capital regulatorio. En el apartadbdg este Resumen se encuentran los principales
datos de solvencia del Emisor.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventualeddesdjue puedan producirse como resultadp de
una falta de adecuacién o de un fallo en los pox;ed personal o los sistemas internos del Banco,
o bien como consecuencia de acontecimientos exténmorevistos. El riesgo operacional incluye

el riesgo legal o juridico.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcién que tengiaBahco los distintos grupos de interés con|los
gue se relaciona el Banco en el desarrollo de suided, tales como clientes, proveedores o
administraciones publicas. Destacan, entre otspedos juridicos, econémico-financieros, éticos,
sociales y ambientales.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco de Sabadell tiene incorporados, en su caderactivos financieros disponibles para la
venta, valores representativos de deuda publicacacreto, de administraciones publicas
espafiolas y no residentes.

Las principales agencias de rating han venido aglolaj en los Gltimos tiempos la calificacion de la
deuda soberana. Eventuales nuevas rebajas defigacain crediticia podrian, a su vez, afectar a
la valoracion de la exposicion del Banco a la desatserana del Reino de Espafia. Con respecto a
dichos valores, a 31 de diciembre de 2013, 15.9B4tBiles de euros, que supone el 86% dg la
cartera de valores representativos de deuda dildpsnpara la venta, estan posicionados en
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Administraciones Publicas espafiolas, y 352.472snite euros se mantienen en Administracio

nes

Publicas no residentes. En cuanto a estas Ultlamgrincipales posiciones que mantiene el grupo
son con Portugal, Paises Bajos, Austria y Estadidddd por importes de 104.932, 68.860, 61.114

y 32.373 miles de euros respectivamente.

Calificaciones de las agencias dating

Banco de Sabadell esta calificado por agenciasatiegrinternacionales, lo que constituye una
condicién necesaria para conseguir captar reciesofos mercados de capitales nacionalgs e

internacionales.

Las calificaciones vigentes se han recogido epaitado B.17.

Riesgo regulatorio

Estamos sujetos a regulacién y supervision poepietdiferentes organismos reguladores, pqg

rlo

que practicamente todas nuestras operaciones tesmgiado riesgo regulatorio y legal. Como
empresas financieras, la mayoria de las entidaglesi€elstro grupo estan sujetas a investigacion y
regulacion por parte de los gobiernos en los mecad los que operan, y esa regulacion puedg ser

exhaustiva y puede cambiar rapidamente.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores.

[Mantener En el resumen de cada emision individaalsolo aquello que sea aplicable]
Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en los tipos deésité.as emisiones de valores estan sometid
posibles fluctuaciones de sus precios en el mereadmincién principalmente de la evolucion

as a
de

los tipos de interés y de la duracion de la indersios valores pueden llegar a cotizar por debajo

de su precio de suscripcion o compra.

Riesgo de crédito

Riesgo de que el Emisor no pueda hacer frenteeatlvelso del nominal de los valores en la fecha

de vencimiento o de que se produzca un retrasbraiso.

El criterio fundamental empleado para evaluar leeswia de un Emisor suele ser la capacidad
éste tiene para generar beneficios en el futurenyconsecuencia, la capacidad de afrontar
compromisos de pago.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia d&lmisor

Ver apartado B.17

Pérdidas de liquidez o representatividad de los lares en el mercado

que
sus

Los valores que se emitan al amparo del FolletoeBsan valores de nueva emision clya

distribucion podria no ser muy amplia y para loalesi no existe actualmente un mercadqg

de

negociacién activo (salvo en el caso de algunaiémisn particular fungible con alguna emisidn

anterior). Para aquellas emisiones para las qwayse a solicitar la admisién a negociacién de
valores emitidos al amparo del Folleto Base en etdsido AIAF de Renta Fija, en las Bolsas

los
de

Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao gfomercados regulados de la Unién Europea,
no es posible asegurar que vaya a producirse ugaciaeion activa en el mercado. Asimismo,

tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquile los mercados de negociacion para ¢
emisién en particular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristasiame oferta publica admitidas a negociacion
el Mercado AIAF de Renta Fija seran negociableswes de la plataforma del Sistema Electror
de Negociacion de Deuda (SEND) y gozaran de unraontde liquidez cuyos términos
condiciones se especificaran en las "Condicioneal&s" de cada emision.

Posibilidad de amortizacién anticipada de los vales con anterioridad a su Fecha de¢

Vencimiento

En el supuesto de que las Condiciones Finales legtaim la posibilidad de amortizacion

anticipada a opcion del Emisor, es posible que misBr proceda a amortizar los valor
anticipadamente. En dichas circunstancias, unrsvepodria no ser capaz de reinvertir
resultado de dicha amortizacion anticipada en ealoomparables y al mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacion y prelacién de los inverses en caso de situaciones concursales

En caso de producirse una situacién concursal ded®&abadell, el riesgo de los inversofes

dependera del tipo de valor. Los Bonos y Obligaeso®imples o Estructurados y los Bonos Lineas
ICO estaran situados al mismo nivel que el restoadeedores comunes, por detras de|los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por tielde los acreedores subordinados y no gozaran
de preferencia entre ellos. Los Bonos y Obligacgo@ebordinados estaran situados por detrds de
los acreedores privilegiados y de los comunes ygoparan de preferencia entre ellos. Las

Obligaciones Subordinadas Especiales se sitlagctosfde prelacion tras todos los acreedoreg con
privilegio, ordinarios y detras del resto de deuslasordinadas con fecha de vencimiento de Banco
Sabadell, y no gozaran de preferencia en el serla Beuda Subordinada especial que pueda ser
emitida por Banco Sabadell en el futuro.

En caso de concurso del Emisor, los tenedores del& Hipotecarias tendran el caracter| de
acreedores con preferencia especial de acuerdelcarticulo 1923.3 del Cédigo Civil frente|a
cualesquiera otros acreedores y gozaran del miwilespecial de cobro sobre los créditos
hipotecarios del Emisor, salvo los afectos a load3cHipotecarios o Participaciones Hipotecarjas,
de conformidad con el articulo 90.1.1° de la LeA2@@3 de 9 de julio, Concursal (en adelante “lLey
Concursal”).

Los tenedores de las Cédulas Territoriales, deocomdlad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de
22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del SistEmanciero, tendran derecho preferenpte
sobre los derechos de crédito de Banco Sabadeléfed Estado, las Comunidades Autonomas, los
Entes Locales, los Organismos Autdbnomos y las &dés publicas empresariales dependientgs de
ellos y otras entidades de naturaleza analogasfeldio Econdmico Europeo, para el cobro dg los
derechos derivados del titulo que ostentan solofeodivalores, en los términos del articulo 1922
del Codigo Civil.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1984 25 de marzo, del mercado hipotecario,|los
Bonos Hipotecarios incorporan el derecho de créditesu tenedor frente a la entidad emisora y
llevan aparejada ejecucion para reclamar del emasgrago, después de su vencimiento. Los
tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran etarde acreedores singularmente privilegiados,
con la preferencia que sefiala el nUmero 3 deludotto23 del Codigo Civil, frente a cualesquig¢ra

otros acreedores, con relacion a los préstamogditos hipotecarios afectados, a los activog de
sustitucion y a los flujos econémicos generadodgmintereses financieros derivados vinculados a
las emisiones, si estos existen. Los tenedoressi8dnos Hipotecarios de una emisién tendran
prelaciéon sobre los tenedores de las Cédulas Hipoées cuando concurran sobre un préstamo o
crédito afectado a dicha emision.

Riesgo de absorcion de pérdidas para los valorest®rdinados

Los valores subordinados emitidos bajo el preseolleto, son valores, que segun el articulo 39 de
la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de reestructnagiresolucién de entidades de crédito, pugden
ser objeto de acciones de gestién (absorcion didaé) dentro de los planes de reestructuracion y
resolucién para asegurar un adecuado reparto d@$tes conforme a la normativa en materia de
ayudas de Estado de la Unién Europea y para miaimeizuso de los recursos publicos.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal gra las obligaciones subordinadas
especiales:

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos| grago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiadesso de ser utilizados por Banco Sabadell para
la compensacion de pérdidas conforme con las digposs legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del daipiartido, asi como los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha.

Riesgo de pérdida de principal para los Bonos y Gigaciones Estructurados:

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valooesun riesgo elevado que pueden generar una
rentabilidad positiva pero también pérdidas enoehinal invertido. En caso de que en la Fecha de
Amortizacion el Precio de Amortizacion sea infer@ola par, los inversores perderan parcialmente
el importe invertido, pérdida que podria llegaeatstal si el Precio de Amortizacién fuese igual a

cero.
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[Mantener En el resumen de cada emision individaalsélo aquello que sea aplicable]

Seccion E — Oferta

E.2b Motivos y Las emisiones de valores a realizar al amparo dlé#tb Base, obedece a la financiacion habitual
destino de la de Banco Sabadell.
oferta.

E.3 Descripcién de | La suma del nominal de las distintas emisionessguefectien al amparo del Folleto Base no podra
las condiciones | superar los 10.000 millones de euros o cifra edgita en caso de emisiones en otras divisas. [Tras
de la oferta. la presente emision el importe disponible quedarale

E.4 Descripcién de | [Existe/No existe [ninguna] vinculacion o interésordmico de las personas fisicas y juridicas
intereses participantes en la oferta.]
relevantes para
la emision.

E.7 Gastos Comisiones y gastos para el suscriptor
estimados . . L -

. Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Basikaran libres de comisiones y gastos para los
aplicados al : : L : . .
inversor por el suscriptores por parte dgl E(rjlsor. AS|m|_smo Banaba8ell, como Entidad Emisora, no cargara
Emisor. gasto alguno en la amortizacién de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que artgan Entidades Colocadoras del Grupo B3
Sabadell, la suscripcion y la amortizacion de lalenes estaran libres de comisiones y gastos
el inversor. Solo se cobraran al inversor las cimmés en concepto de administracion y custodi
los valores.

Comisiones y gastos por la representacion en amutas en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primsripcion en Iberclear seran por cuenta y ca
del Banco. El mantenimiento de los valores a faster los suscriptores y de los tenedo
posteriores en los registros de detalle a cargibelelear y de las entidades participantes de
organismo estaran sujetos a las comisiones y gasfmescutibles que en su momento dic
entidades tengan establecidos de acuerdo conifdalbgn vigente y hayan sido comunicadas
Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo sigmrvdichos gastos y comisiones corre
por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsultan por cualquier inversor en |
correspondientes folletos de tarifas de gastos ngisiones repercutibles que legalmente es
obligadas a publicar las entidades sujetas a sigpgarvdel Banco de Espafia y de la CNM
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden ut@msen los organismos superviso
mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por medititulos fisicos

En el caso de valores representados mediantestifsioos, su expedicidn correra a cargo de B3
Sabadell como Entidad Emisora, sin coste paravetsor."

Estos valores representados mediante titulos sigiodran estar depositados en la Entidad Emi
0 en otra entidad habilitada para prestar dichaer lo cual requerira la firma por el inversagl g
correspondiente contrato de depdésito de valoredaentidad depositaria. La entidad deposit
podra establecer de acuerdo con la legislaciémtégdas comisiones y gastos repercutibles
libremente determinen en concepto de depdsito yrastmacion de titulos fisicos.
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