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Fn Madnd, a 14 de enero de 2004

Muy Sres. Mios,

Por medio de la presente ponemos en su conmocimiento que el Consejo de
Admmmistracién de PAPELERA NAVARRA S A ha aprobado por unanimidad en la
reunién celebrada en el dia de hoy, enire otros, los acuerdos gue se indican a
continuacion:

» Convocar una junta general extraordinaria de accionistas para el proximo dia 4
de febrero de 2004, con el texto que se adjunta a la presente como anexo.

» Someter a la aprobacion de la junta de accionistas que se celebrara el proxime
dia 4 febrero de 2004 la exclusién de la cotizacién de las aceiones de la
Sociedad en 1a Bolsa de Madrid a través de una Oferta Piiblica de Adquisicion
de conformidad con el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991 de 26 de julio.

Proponer a la junta de acciomistas que se celebrara el proximo dia 4 de febrero de
2004 que el precio ofrecido en la Oferta Piiblica de Adquisicidn por exclusidn
sea de 20,735 euros por accion, a abonar en efectivo.

Se hace constar que a fecha de hoy SMURFIT ESPANA, S.A. es titular de
2.466.847 acciones representativas del 94,15% del total capital social de
PAPELERA NAVARRA, S.A.
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La realizacion efectiva de la indicada Oferta de Exclusion esta sujeta 2 la
aprobacién de la junta general de PAPELERA NAVARRA, 5.A., asi como a la
autorizacion del mencionado precio y del correspondiente folleto por la
Comisidn nacional del Mercado de Valores.

« Proponer a la junta de accionistas que se celebrara el préximo dia 4 de febrero
de 2004 la modificacién de la actual denominacién social por la de “SMURFIT
NAVARRA 5.A%

» Proponer a la Junta que se celebrara el proximo dia 4 de febrero de 2004 el cese
y separacion de los consejeros D. Joaquin Canalgjo Lamamzar y D. Alberto
Echarri Ardanaz, lo que junto con la vacante actualmente existente ¢omo
consecuencia del fallecimiento del D). Valentin Erburu Echagiie implicard, de
aprobarse por la junta, la amortizacién de tres puestos en el Consejo.

Lo que ies comunicarnos & los efectos oportunos.

Atentamente,

D?Alberto Echarri Ardanaz
Secretario vy Letrado Asesor del
Consejc de Administracion de
Papelera Navarra, S.A.
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C'apvocatoria de Juntz General Extraordinaria de Acclonisias

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se convoca Junta General Extraordinaria de

Acclomistas que se celebrars en el domicilio social de la Sociedad, Camretera de
Zaragoza, Km. 3, Cordovilla (Navarra), €l dia 4 de febrero de 2004 a las 12:00 horas en

primera convocatoria, siendo los asuntos a tratar los comprendidos en el siguiente orden

del dia;

1°.-

2°.-

4°-

5%.-

6%~

70

Cambio de denominacidn social y modificacién del articulo 1 de los Estatutos

Sociales.
Cese y separacion de Administradores.

Determinacién del néimero de miembros del Consejo de Administracion.

Solicitud de exclusién de negociacién en la Bolsa de Valores de Madrd de la

totalidad de las acciones Tepresentativas del capital social de la Sociedad.

Formulacién de una Oferta Priblica de Adquisicidn de exclusién sobre la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio.

Autorizacién al Consejo de Adroinistracién para la adquisicién derivativa de
acciomes propias, conforme a lo establecido en el articulo 75 de la Ley de

Socledades Angnimas.

Adopeién de los acuerdos complementarios para la ejecucion y elevacion a

pliblicos de los acuerdos adoptados por la Junta General.
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8°.- Ruegos y preguntas.

9°. Lectura ¥, en su caso, aprobacidén del acta de la Junta de conformidad eon lo
establecido en el Art. 113 del Texto Refindido de la Ley de Sociedades

Andnimas.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 144 del Texto Refindido de la Ley de
Sociedades Anénimas, a partir de la convocatoria de la Junta General, cualquier
accionista podrd examinar en ¢l domicilio social el texto integro de la modificacién
propuesta en el punto 1° del Qrden del Dia y del informe escrito con justificacién de la
misma formulado por el Consejo de Administracién y de pedir la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos. Todo ello, sin perjuicio del derecho de informac¢idn que
todos los accionistas tienen de conformidad con el articulo 112 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas.

Los derechos de asistencia v voto en la Junta General ge regirén por lo dispuesto en el

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas y en los Estatutos Sociales.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Tunta
General por medio de oira persona de acuerdo con lo previsto en los articulos 106, 107
v 108 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anonuoas.

Conforme a lo establecido en la Ley 39/1975, de 31 de Octubre, y en el Real Decreto
2288/1977, de 5 de Agosto, €l Consgjo de Admimstracién ha sido asesorado por

Letrado-Asesor respecto de la presente convocatoria.

En Sangiiesa (Navarra) a 14 de emero de 2004, EI Secretario del Consgjo de
Administracion D, Alberto Echarri Ardanaz.
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