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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 19/07/2024

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invertird al menos el 60% de su patrimonio en instrumentos de renta fija principalmente
privada con calificacién crediticia de grado de inversién (rating minimo BBB- o equivalente en el momento de la compra).
El resto se invertira en instrumentos de deuda con calificacién crediticia inferior al grado de inversién o sin rating,
instrumentos del mercado monetario, depositos, hasta un 10% en otras IIC incluidas las gestionadas por esta Gestora 'y en
liquidez. Se invertird principalmente en instrumentos de deuda con un vencimiento igual o inferior a la duracion del periodo
de inversion. El Fondo invierte sin restricciones geogréficas y, por tanto, también en titulos de renta fija emitidos por
entidades radicadas en paises emergentes, pudiendo ser la exposicion maxima a dichos paises del 10%. El Fondo podra
invertir en instrumentos de deuda denominados en divisas distintas al euro. La exposicion a divisas no euro no excedera el
5% del patrimonio. La cartera se comprara al contado a partir del 07/10/2024 (final del periodo de comercializacion) y se
prevé mantener los activos hasta el horizonte temporal del Fondo, si bien puede haber cambios en las emisiones por
criterios de gestion. La duracién media estimada de la cartera inicial estard en torno a 2 afios y 8 meses e ira
disminuyendo al acercarse al horizonte temporal del Fondo.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,00 0,21 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,85 2,60 2,85 2,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

17.255.779,42

17.684.713,91

N° de Participes

1.799

1.835

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

Inversiéon minima (EUR)

1000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 178.582 10,3491
2024 178.872 10,1145
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,32 1,57 0,74 1,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,37 07-04-2025 -0,37 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,43 10-04-2025 0,43 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,59 1,97 1,08 1,37

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08

Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,41 0,43 0,61
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,28 0,14 0,14 0,13
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245.439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 478.488 14.480 1,12
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 14.942.117 472.210 1,31

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 177.842 99,59 178.124 99,58
* Cartera interior 1.615 0,90 1.361 0,76
* Cartera exterior 173.881 97,37 174.067 97,31
* Intereses de la cartera de inversion 2.346 1,31 2.696 1,51
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.683 0,94 942 0,53
(+/-) RESTO -943 -0,53 -194 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 178.582 100,00 % 178.872 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 178.872 0 178.872
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,45 183,81 -2,45 -102,47
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,29 1,94 2,29 118,21
(+) Rendimientos de gestion 2,59 2,21 2,59 117,17
+ Intereses 1,87 1,66 1,87 108,38
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,56 1,10 0,56 -4,85
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,14 -0,57 0,14 -144,11
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,02 0,02 0,02 64,09
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 93,05
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,27 -0,30 109,56
- Comision de gestion -0,25 -0,21 -0,25 113,96
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,03 113,96
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -50,57
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -0,16
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 118,21
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 178.582 178.872 178.582

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL RENTA FIJA 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 172.656 96,68 170.483 95,31
TOTAL RENTA FIJA 172.656 96,68 170.483 95,31
TOTAL IIC 1.225 0,69 3.584 2,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 173.881 97.37 174.067 97,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 175.290 98,16 175.472 98,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

®RF Exterior mRF Interior  IIC Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ CDS ITRAXX-
EUROPE41V13Y .
CDS ITRAXX-EUROPE41V13Y VT20/6/27(COBRO) 89.000 Inversion
VT20/6/27(COBR
0)
Total otros subyacentes 89000
TOTAL DERECHOS 89000
V/ CDS ITRAXX-
EUROPES41V13 .
CDS ITRAXX-EUROPES41V13Y VT20/6/27(PAGO) v 89.000 Inversion
VT20/6/27(PAGO)
Total otros subyacentes 89000
TOTAL OBLIGACIONES 89000

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A,,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las ultimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios telematicos en
www.sabadellassetmanagement.com.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Buy and Watch 06 2027, Fl invierte al menos el 60% de su patrimonio en instrumentos de renta fija
principalmente privada con calificacion crediticia de grado de inversion (rating minimo BBB- o equivalente en el momento
de la compra). El resto se puede invierte en instrumentos de deuda con calificacidn crediticia inferior al grado de inversién
0 sin rating. Este tipo de valores, por su naturaleza, pueden presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual
puede dificultar la realizacion de las posiciones a un precio cercano a su valor de cotizacién anterior.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoria de las clases de activos, con la excepcion de la bolsa de
los Estados Unidos, que registré su peor trimestre desde el afio 2022, con unos mercados que se vieron impactados por el
anuncio de aplicacién de aranceles por parte de la administracion Trump, la irrupcion en el mercado de DeepSeek y los
paquetes de estimulo fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto de la Unidn Europea. Ya en el segundo trimestre,
los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los datos econémicos
publicados en Estados Unidos y una inflacién mas persistente, provocé que las principales bolsas en general corrigieran
durante el pasado mes de abril. Desde entonces, las principales bolsas han recuperado con fuerza, principalmente la
estadounidense, apoyada también por la debilidad del délar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto a los tipos
de interés, mientras que en la euro zona el Banco Central Europeo realizé cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la
Reserva Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acerca del crecimiento econémico en los Estados Unidos
y el posible impacto que las politicas arancelarias puedan tener en términos de inflaciéon. En cuanto politicas monetarias, el
Banco Central Europeo bajé los tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%. En los Estados
Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% durante el primer semestre del afio. En
este sentido, en su reunién de junio indicd que que se encuentran en una posicion de espera para evaluar el impacto de los
aranceles en los precios. En el lado europeo, el banco central reconocié que su politica monetaria se esta volviendo menos
restrictiva, reduciendo los costes financieros para las empresas y los particulares, aunque se mantienen vigilantes respecto
a las tensiones comerciales, mencionando que los aranceles impuestos a las importaciones europeas por parte de los
Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento econémico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos
medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un movimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos
cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado de bonos corporativos, los diferenciales de
crédito han estrechado durante el periodo. En los mercados de divisas, el délar estadounidense registré un primer semestre
del afio negativo, cotizando la incertidumbre de las politicas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento
econdmico, asi como la preocupacioén por los posibles incrementos del déficit fiscal y el posterior incremento de deuda
como consecuancia de las politicas econémicas de la administracion Trump. Tras el movimiento de salida de los inversores
de los activos denominados en délares, el Dollar Index cayé un 10,7% en el primer semestre del afio, concentrando su
mayor caida en el mes de abril (-4,5%). Respecto al movimiento del euro durante el semestre respecto a las principales
divisas, se ha apreciado contra el dolar estadounidense (+13,7%), la libra britanica (+3,8%) y el yen japonés (+4,2%). En
los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el semestre y
tras un mes de abril con gran volatilidad tras el "Dia de la liberacién" en el que Donald Trump anuncié una serie de
politicas arancelarias a nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron en medio de mejores datos
econdmicos, una mejora de las esperanzas de acuerdos comerciales y una extension temporal de los aranceles por parte
de la administracion estadounidense. En cuanto a la evolucion del mercado, los mercados emergentes experimentaron un
semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de rentabilidad total en dodlares
estadounidenses, impulsado tanto por la regién latinoamericana como la asiatica. Los fundamentos econémicos siguen
siendo favorables para los paises emergentes en términos generales, ya que creemos que muchos paises mantienen la
flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible impactoarancelario mediante estimulos monetarios y/o fiscales. En
términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del afio, con las bolsas
europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa estadounidense. En este sentido, en el lado europeo, las
valoraciones relativamente reducidas, los anuncios de medidas de estimulo fiscal tanto por parte de Alemania como por el
conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la baja, ha provocado subidas por parte de los principales indices: el
indice MSCI Europe termin6 el semestre con una subida del +6,45%. Por paises, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el
Dax aleméan con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado del Atlatinco, los mercados de renta variable
de los Estados Unidos tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impulsado una vez mas por las
grandes compafiias tecnol6gicas, asi como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por la depreciacion del
dolar. A pesar de estas importantes subidas, esta tendencia podria continuar dependiendo de las guias que puedan dar las
compafiias en sus presentaciones de resultados, la evolucion de los datos econémicos y el flujo de noticias relacionado con
las politicas arancelarias por pate de la administracién Trump. Pensamos que las condiciones macroecondmicas de las
principales economias del mundo, la liquidez de los mercados y los crecimientos econémicos esperados son
razonablemente favorables para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales también son
relativamente buenas, aunque el segundo semestre del afio podria poner a prueba si las empresas son capaces de
trasladar los costes cada vez mas elevados a los consumidores. En renta fija, pensamos que el empinamiento de la curva



sigue ofreciendo oportunidades. Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y bajamos a neutral la
posicion de duracién en Europa. En el lado del crédito, pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas,
las valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nuevo niveles elevados, hecho que nos hace tener una
posicién de cierta cautela en la region. Pensamos que existen oportunidades en compafiias de pequefia y mediana
capitalizacion en Europa y Japdén, segmentos que se encuentran relativamente aislados de las tensiones comerciales
globales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, el Fondo ha realizado compras y ventas de bonos corporativos, asi como ventas de bono de gobierno
italiano y financieros, manteniendo el nivel de inversion de la cartera estable.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio baja desde 178.871.568,33 euros hasta 178.582.372,35 euros, es decir un 0,16%. El nimero de participes
baja desde 1.835 unidades hasta 1.799 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 2,32% acumulado. La
referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,28% sobre el patrimonio medio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 2,32%, superior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management y ha sido superior al 1,39% que se hubiera obtenido al invertir en
Letras del Tesoro a 1 afio.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Los activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: CDS ITRAXX-EUROPES41V13Y
VT20/6/27(PAGO) (0.28%); OB.ITALIA -BTPS- 2,2% VT.01/06/2027 (0.05%); OB.VOLKSWAGEN INT FTF %VAR PERP
(C06/27) (0.05%); OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C01/27) (0.05%); OB.LOGICOR FI 1,625% VT.15/07/27 (C4/27)
(0.04%). Los activos que menos han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: CDS ITRAXX-
EUROPE41V13Y VT20/6/27(COBRO) (-0.14%); OB.STYROLUTION 2,25% VT.16/01/27(C7/25) (0.00%);
BO.VOLKSWAGEN FINAN 3,25% VT.19/05/2027 (0.01%); BO.FNM SPA 0,75% VT.20/10/26 (C07/26) (0.01%); OB.EDP
FINANCE 0,375% VT.16/09/26(C6/26) (0.01%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del semestre el Fondo no ha operado con instrumentos derivados. El nivel de exposicién en derivados se ha
movido entre el 49,57% y el 50,49%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,831
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,20%. El Fondo podria invertir hasta el 40% en emisiones de renta fija con una calificacién crediticia inferior a "investment
grade". El nivel de inversidn en este tipo de activos es de un 32,88% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El Fondo ha experimentado durante el semestre una volatilidad del 1,59% frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra del
Tesoro a 1 afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se prevé mantener los activos en cartera hasta el horizonte temporal del Fondo para aconseguir el objectivo de rentabilidad
no garantizado, si bien puede haber cambios en las emisiones por criterios de gestion
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609012 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C03/26) EUR 1.409 0,79 1.404 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL RENTA FIJA 1.409 0,79 1.404 0,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.409 0,79 1.404 0,79
1T0005240830 - OB.ITALIA -BTPS- 2,2% VT.01/06/2027 EUR 3.207 1,80 5.473 3,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.207 1,80 5.473 3,06
XS2487054004 - BO.ABN AMRO BANK 2,375% VT.01/06/2027 EUR 1.498 0,84 0 0,00
XS2407019798 - BO.AXA LOGISTICS EU 0,375% VT.15/11/26 EUR 2.652 1,49 2.647 148
FR0014000457 - BO.AYVENS 3,875% VT.22/02/2027 EUR 2.568 1,44 2.545 1,42
BE6342263157 - BO.AZELIS FIN 5,75% VT.15/03/28(C8/25) EUR 2.698 1,51 2.690 1,50
XS2473715675 - BO.BK MONTREAL 2,75% VT.15/06/2027 EUR 1.808 1,01 1.800 1,01
FR0O01400N5B5 - BO.BK STELLANTIS 3,5% VT.19/7/27(C6/27) EUR 1.831 1,03 809 0,45
XS2623501181 - BO.CAIXAB FTF %VAR VT.16/05/2027 (C5/26) EUR 1.742 0,98 1.742 0,97
FR001400HQMS - BO.CARREFOUR 4,079% VT.05/05/2027(C2/27) EUR 922 0,52 917 0,51
XS2497520705 - BO.CELANESE US 4,777% VT.19/07/26 EUR 1.751 0,98 1.729 0,97
XS2300292617 - BO.CELLNEX FIN 0,75% VT.15/11/26 (C8/26) EUR 769 0,43 766 0,43
XS2676413235 - BO.CESKA SPOR FTF %VAR VT.18/3/28(C3/27) EUR 2.629 1,47 2.631 1,47
DE000CZ43ZB3 - BO.COMMERZBANK FTF%VAR VT.21/3/28(C3/27) EUR 1.351 0,76 829 0,46
CH1174335732 - BO.CREDIT S FTF %VAR VT.13/10/26(C10/25) EUR 2.588 1,45 2.579 1,44
FR001400M9L7 - BO.ELECTRIC FRANCE 3,75% VT.05/06/27 EUR 205 0,11 1.734 0,97
XS2353182020 - BO.ENEL FIN INT 0,25% VT.17/06/2027 EUR 1.907 1,07 0 0,00
XS2532681074 - BO.FERROVIE DELLO 3,75% VT.14/04/2027 EUR 1.746 0,98 1.738 0,97
XS2400296773 - BO.FNM SPA 0,75% VT.20/10/26 (C07/26) EUR 767 0,43 767 0,43
XS2307768734 - BO.GENERAL MOTORS 0,6% VT.20/5/27(C3/27) EUR 2.279 1,28 1.785 1,00
XS2337064856 - BO.GRUENENT 3,625% VT.15/11/2026(C5/25) EUR 0 0,00 2.589 1,45
DEOOOHCBOA86 - BO.HAMBURG CO FTF %VAR VT.22/9/26(C9/25) EUR 3.637 2,04 3.608 2,02
DEOOOHCBO0BZ1 - BO.HAMBURG COMM 4,875% VT.30/03/2027 EUR 3.445 1,93 3.428 1,92
F14000523550 - BO.HUHTAMAKI 4,25% VT.09/06/27 EUR 1.742 0,98 1.742 0,97
XS2577533875 - BO.ICCREA BAN FTF %VAR VT.20/1/28(C1/27) EUR 1.822 1,02 754 0,42
XS2606019383 - BO.IHO VERWAL 8,75% VT.15/05/28 (C7/25) EUR 1.687 0,94 1.691 0,95
FRO01400EJI5 - BO.ILIAD SA 5,375% VT.14/06/2027 (C3/27) EUR 2.199 1,23 2.201 1,23
XS2587558474 - BO.INEOS FIN 6,625% VT.15/05/2028 EUR 2.163 121 2178 122
XS2443920249 - BO.ING GROE FTF %VAR VT.16/2/27(C2/26) EUR 1.774 0,99 1.762 0,99
XS2656537664 - BO.LEASYS SPA 4,5% VT.26/07/26 (C6/26) EUR 1.748 0,98 1.741 0,97
XS2720896047 - BO.LEASYS SPA 4,625% VT.16/02/27 (C1/27) EUR 831 0,47 827 0,46
XS2624554320 - BO.OI EURO GR 6,25% VT.15/05/28 (C8/25) EUR 2.185 1,22 2.184 122
XS2838495542 - BO.OTP FTF %VAR VT.12/06/28(C6/27) EUR 1.743 0,98 1.738 0,97
XS2641928036 - BO.PLAYTECH 5,875% VT.28/06/28 (C7/25) EUR 1.754 0,98 1.764 0,99
FR001400B1L7 - BO.RCI BANQUE 4,75% VT.06/07/27(C4/27) EUR 1.983 1,11 1.758 0,98
XS2511906310 - BO.SELP FI SARL 3,75% VT.10/08/27 EUR 815 0,46 813 0,45
FR001400IDWO - BO.SOCIETE GENERALE 4,125% VT.2/6/27 EUR 2.601 1,46 2.574 1,44
XS2361254597 - BO.SOFTBANK GR 2,875% VT.6/1/27(C10/26) EUR 1.752 0,98 1.761 0,98
FRO01400AFL5 - BO.SUEZ 1,875% VT.24/05/27 (C02/27) EUR 1.758 0,98 1.747 0,98
DEOOOA3LWGE?2 - BO.TRATON FIN 3,75% VT.27/03/27(C02/27) EUR 1.735 0,97 1.722 0,96
CH1142231682 - BO.UBS GROUP FTF %VAR VT.3/11/26(C11/25) EUR 1.767 0,99 1.752 0,98
XS2541433590 - BO.UNICREDIT SPA 4,15% VT.26/04/2027 EUR 0 0,00 1.733 0,97
FRO01400EA16 - BO.VALEO 5,375% VT.28/05/2027 EUR 2.608 1,46 2.607 1,46
XS2941360963 - BO.VOLKSWAGEN FINAN 3,25% VT.19/05/2027 EUR 1.820 1,02 0 0,00
XS2282606578 - OB.ABERTIS FIN FTF %VAR PERP(C01/27) EUR 2.641 1,48 2.606 1,46
XS2468390930 - OB.ATHORA FTF %VAR VT.31/8/32 (C08/27) EUR 1.752 0,98 1.743 0,97
XS1528093799 - OB.AUTOSTRADE 1,75% VT.01/02/2027 EUR 1.762 0,99 1.754 0,98
XS2398286471 - OB.BANCO BPM FTF %VAR PERP(C04/27) EUR 1.668 0,93 1.666 0,93
XS2389116307 - OB.BANCO SABADELL FTF %VAR PERP (C05/27) EUR 1.599 0,90 1.568 0,88
FR00140087C4 - OB.BANQUE P FTF %VAR VT.09/02/28(C2/27) EUR 1.737 0,97 1.715 0,96
XS2199266003 - OB.BAYER AG 0,75% VT.06/01/2027(C10/26) EUR 765 0,43 761 0,43
XS2383811424 - OB.BCS FTF %VAR VT.09/03/2028(C3/27) EUR 1.755 0,98 1.744 0,97
XS2338167104 - OB.BIRKENSTOCK 5,25% VT.30/4/29 (C8/25) EUR 2.536 1,42 2.525 1,41
FR0013484458 - OB.BNP PARIB FTF %VAR VT.19/02/28(C2/27) EUR 765 0,43 753 0,42
FR0014006NI7 - OB.BNP PARIB FTF %VAR VT.30/05/28(C5/27) EUR 855 0,48 842 0,47
FR0014007LL3 - OB.BPCE FTF %VAR VT.14/01/2028 (C1/27) EUR 958 0,54 850 0,48
XS2433828071 - OB.BPER BAN FTF %VAR VT.25/07/32 (C1/27) EUR 1.804 1,01 1.806 1,01
XS2191509038 - OB.CARLSBERG 0,375% VT.30/6/27 EUR 850 0,48 1.784 1,00
XS2385393405 - OB.CELLNEX FIN 1% VT.15/09/27 (C6/27) EUR 762 0,43 758 0,42
XS2102934697 - OB.CELLNEX TE 1% VT.20/04/2027 EUR 864 0,48 859 0,48
XS2050933972 - OB.CO RABOBANK FTF %VAR PERP (C12/26) EUR 784 0,44 772 0,43
XS2202900424 - OB.CO RABOBANK FTF %VAR PERP (C6/27) EUR 796 0,45 789 0,44
XS2069407786 - OB.CPI PROPERTY % VAR VT.23/4/27 (C1/27) EUR 780 0,44 772 0,43
FR0013511227 - OB.CRED MUT ARKEA 0,875% VT.07/05/2027 EUR 767 0,43 759 0,42
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2303052695 - OB.CTP NV 0,75% VT.18/02/2027 EUR 3.508 1,96 3.499 1,96
XS2623489627 - OB.DANA FINANCING 8,5% VT15/7/31 (C7/26) EUR 1.746 0,98 1.751 0,98
DEO000DL19U23 - OB.DEUTSCHE BK 1,625% VT.20/01/27 EUR 1.760 0,99 1.743 0,97
DEO00ODL19V55 - OB.DEUTSCHE BK FTF %VAR PERP (C11/26) EUR 1.556 0,87 1.516 0,85
DEOOODL19WL7 - OB.DEUTSCHE BK FTF %VAR VT23/2/28(C2/27) EUR 1.766 0,99 1.747 0,98
DEO0ODL19WUS - OB.DEUTSCHE BK FTF %VAR VT24/5/28(C5/27) EUR 1.718 0,96 1.701 0,95
DEOOODL19WN3 - OB.DEUTSCHE BK FTF %VAR VT24/6/32(C3/27) EUR 1.821 1,02 1.801 1,01
XS2079388828 - OB.DUFRY ONE 2% VT15/02/27 (C7/25) EUR 1.747 0,98 1.744 0,97
XS2053052895 - OB.EDP FINANCE 0,375% VT.16/09/26(C6/26) EUR 767 0,43 765 0,43
XS2228373671 - OB.ENEL FTF %VAR PERP (C12/26) EUR 1.572 0,88 1.743 0,97
XS2334852253 - OB.ENI SPA FTF %VAR PERP (C02/27) EUR 1.075 0,60 1.246 0,70
XS2229434852 - OB.ERG SPA 0,5% VT.11/09/2027 EUR 845 0,47 839 0,47
XS2108494837 - OB.ERSTE GR BK FTF %VAR PERP (C04/27) EUR 1.549 0,87 1.508 0,84
FR0013281755 - OB.ICADE 1,5% VT.13/09/2027 (C6/27) EUR 774 0,43 764 0,43
XS1548475968 - OB.INTESA SANPAOLO FTF %VAR PERP (C1/27) EUR 1.473 0,82 1.479 0,83
DE000A28V301 - OB.JAB HOLDINGS 2,5% VT.17/04/2027 EUR 895 0,50 893 0,50
X$2364593579 - OB.JAGUAR LR 4,5% VT.15/07/28(C7/25) EUR 1.713 0,96 1.710 0,96
XS2179959817 - OB.KOJAMO OYJ 1,875% VT.27/5/2027 EUR 1.754 0,98 1.741 0,97
XS2489772991 - OB.LANDBK HES FTF %VAR VT.15/9/32(C6/27) EUR 1.823 1,02 1.811 1,01
XS2027364327 - OB.LOGICOR FI 1,625% VT.15/07/27 (C4/27) EUR 3.558 1,99 3.539 1,98
XS2201946634 - OB.MERLIN PROP 2,375 VT.13/07/27 (C4/27) EUR 792 0,44 789 0,44
XS1645722262 - OB.MUNDYS SPA 1,875% VT.13/07/27 EUR 2.329 1,30 1.732 0,97
XS2406737036 - OB.NATURGY FIN FTF %VAR PERP (C11/26) EUR 1.666 0,93 1.649 0,92
XS1223842847 - OB.REDEXIS GAS 1,875% VT.27/04/27(C1/27) EUR 1.757 0,98 1.742 0,97
XS2320533131 - OB.REPSOL INT FTF %VAR PERP (C12/26) EUR 1.676 0,94 1.659 0,93
XS2228245838 - OB.SABADELL FTF %VAR VT.11/03/27(C03/26) EUR 1.770 0,99 1.759 0,98
XS2015240083 - OB.SELP FI SARL 1,5% VT.20/12/26 EUR 1.747 0,98 1.752 0,98
XS1570260460 - OB.SMITHS GR PLC 2% VT.23/02/27 EUR 1.771 0,99 1.762 0,98
FR0013515871 - OB.SOCIETE FONCIERE L 1,5% VT.6/5/27 EUR 872 0,49 866 0,48
XS2195190520 - OB.SSE PLC FTF %VAR PERP (C4/27) EUR 1.691 0,95 1.672 0,93
X$2108560306 - OB.STYROLUTION 2,25% VT.16/01/27(C7/25) EUR 1.720 0,96 1.746 0,98
XS2056371334 - OB.TELEFONICA EURO FTF %VAR PERP(C6/27) EUR 2.634 1,48 2.634 1,47
CHO0336602930 - OB.UBS GROUP 1,25% VT.1/9/26 (C6/26) EUR 780 0,44 775 0,43
FR0014000UC8 - OB.UNIBAIL-ROD 0,625% VT.04/05/27(C2/27) EUR 3.517 1,97 3.495 1,95
XS2121441856 - OB.UNICREDIT FTF %VAR PERP (C6/27) EUR 1.566 0,88 1.545 0,86
1T0005598971 - OB.UNICREDIT FTF %VAR VT.11/06/28(C6/27) EUR 2.305 1,29 764 0,43
XS1629774230 - OB.VOLKSWAGEN INT FTF %VAR PERP (C06/27) EUR 2.482 1,39 2.436 1,36
DEOOOA3E5MGB8 - OB.VONOVIA SE 0,375% VT.16/06/27(C3/27) EUR 845 0,47 842 0,47
XS2262961076 - OB.ZF FINANCE 2,75% VT.25/05/27 EUR 2.628 1,47 2.650 148
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 169.449 94,91 165.010 92,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 172.656 96,68 170.483 95,31
TOTAL RENTA FIJA 172.656 96,68 170.483 95,31
FR0014005XN8 - PART.AMUNDI EURO LIQ RATED RESPONSIBLE-Z EUR 1.225 0,69 3.584 2,00
TOTAL IIC 1.225 0,69 3.584 2,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 173.881 97,37 174.067 97,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 175.290 98,16 175.472 98,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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