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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 24/11/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo constituido bajo convenios con el Estado y CCAA o cualquier otra instituciéon
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte principalmente en Deuda del Estado espafiol o en bonos emitidos por los FTPymes
gue cuenten con el aval del Estado denominados en euros. La duracion financiera de la cartera no supera en condiciones
normales los dos afios. El Fondo orienta la construccién de su cartera a la consecucion del rendimiento propio de los
bonos a corto plazo, manteniendo asi un marcado caracter defensivo. Este Fondo puede no ser adecuado para inversores
que prevean retirar su dinero en un plazo de menos de 2 afios.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,36 0,08 0,36 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,68 2,60 1,68 2,85

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

2.418.526,79

2.588.245,67

N° de Participes

2.074

2.193

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

Inversiéon minima (EUR)

300

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 20.536 8,4910
2024 21.712 8,3887
2023 22.617 8,1437
2022 25.444 7,9273
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 1,22 0,66 0,55 0,60 1,63 3,01 2,73 -3,49 -1,09

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,12 12-05-2025 -0,26 05-03-2025 -0,29 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,09 24-04-2025 0,11 15-01-2025 0,50 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,77 0,71 0,83 0,79 0,76 0,80 1,29 1,28 0,21
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 16,25
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,41 0,43 0,61 0,80 0,63 1,01 1,51 0,28
VaR histérico del
o 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 0,77 0,53
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,17 0,17 0,17 0,17 0,67 0,67 0,67 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245.439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 478.488 14.480 1,12
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 14.942.117 472.210 1,31

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

. . Importe
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.239 98,55 21.404 98,58
* Cartera interior 15.922 77,53 16.957 78,10
* Cartera exterior 3.947 19,22 4.039 18,60
* Intereses de la cartera de inversion 370 1,80 408 1,88
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 311 1,51 335 1,54
(+/-) RESTO -14 -0,07 -27 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 20.536 100,00 % 21.712 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

21.712
-6,68
0,00
1,21
1,54
1,34
0,00
0,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,30
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.536

21.560
-1,50
0,00
2,20
2,54
1,43
0,00
1,12
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
-0,34
-0,30
-0,03
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
21.712

21.712
-6,68
0,00
1,21
1,54
1,34
0,00
0,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,30
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.536

337,43
0,00
-45,88
-40,11
-8,24
0,00
-81,93
0,00
0,00
-101,75
0,00
-100,00
0,00
-2,64
-2,80
-2,80
-12,55
61,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.922 77,53 16.957 78,10
TOTAL RENTA FIJA 15.922 77,53 16.957 78,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.922 77,53 16.957 78,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL RENTA FIJA 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.869 96,75 20.996 96,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RF Interior = RF Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A., 0 en los que alguna entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A. ha actuado como
colocador, asegurador, director o asesor por importe de 486.475,00 euros, equivalentes a un 2,26% del patrimonio medio
del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las uUltimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios telematicos en
www.sabadellassetmanagement.com.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoria de las clases de activos, con la excepcion de la bolsa de
los Estados Unidos, que registré su peor trimestre desde el afio 2022, con unos mercados que se vieron impactados por el
anuncio de aplicacién de aranceles por parte de la administracion Trump, la irrupcion en el mercado de DeepSeek y los
paquetes de estimulo fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto de la Unidn Europea. Ya en el segundo trimestre,
los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los datos econémicos
publicados en Estados Unidos y una inflacién mas persistente, provocé que las principales bolsas en general corrigieran
durante el pasado mes de abril. Desde entonces, las principales bolsas han recuperado con fuerza, principalmente la



estadounidense, apoyada también por la debilidad del délar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto a los tipos
de interés, mientras que en la euro zona el Banco Central Europeo realizé cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la
Reserva Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acerca del crecimiento econdémico en los Estados Unidos
y el posible impacto que las politicas arancelarias puedan tener en términos de inflacion. En cuanto politicas monetarias, el
Banco Central Europeo bajé los tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%. En los Estados
Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% durante el primer semestre del afio. En
este sentido, en su reunién de junio indicd que que se encuentran en una posicién de espera para evaluar el impacto de los
aranceles en los precios. En el lado europeo, el banco central reconocié que su politica monetaria se esta volviendo menos
restrictiva, reduciendo los costes financieros para las empresas y los particulares, aunque se mantienen vigilantes respecto
a las tensiones comerciales, mencionando que los aranceles impuestos a las importaciones europeas por parte de los
Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento econémico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos
medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un movimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos
cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado de bonos corporativos, los diferenciales de
crédito han estrechado durante el periodo. En los mercados de divisas, el ddlar estadounidense registré un primer semestre
del afio negativo, cotizando la incertidumbre de las politicas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento
econdmico, asi como la preocupacion por los posibles incrementos del déficit fiscal y el posterior incremento de deuda
como consecuancia de las politicas econémicas de la administracion Trump. Tras el movimiento de salida de los inversores
de los activos denominados en délares, el Dollar Index cayé un 10,7% en el primer semestre del afio, concentrando su
mayor caida en el mes de abril (-4,5%). Respecto al movimiento del euro durante el semestre respecto a las principales
divisas, se ha apreciado contra el ddlar estadounidense (+13,7%), la libra britanica (+3,8%) y el yen japonés (+4,2%). En
los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el semestre y
tras un mes de abril con gran volatilidad tras el "Dia de la liberacién" en el que Donald Trump anuncié una serie de
politicas arancelarias a nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron en medio de mejores datos
econdmicos, una mejora de las esperanzas de acuerdos comerciales y una extension temporal de los aranceles por parte
de la administracion estadounidense. En cuanto a la evolucién del mercado, los mercados emergentes experimentaron un
semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de rentabilidad total en délares
estadounidenses, impulsado tanto por la regidn latinoamericana como la asiatica. Los fundamentos econémicos siguen
siendo favorables para los paises emergentes en términos generales, ya que creemos que muchos paises mantienen la
flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible impactoarancelario mediante estimulos monetarios y/o fiscales. En
términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del afio, con las bolsas
europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa estadounidense. En este sentido, en el lado europeo, las
valoraciones relativamente reducidas, los anuncios de medidas de estimulo fiscal tanto por parte de Alemania como por el
conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la baja, ha provocado subidas por parte de los principales indices: el
indice MSCI Europe terminé el semestre con una subida del +6,45%. Por paises, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el
Dax aleméan con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado del Atlatinco, los mercados de renta variable
de los Estados Unidos tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impulsado una vez més por las
grandes compafiias tecnol6gicas, asi como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por la depreciacion del
dolar. A pesar de estas importantes subidas, esta tendencia podria continuar dependiendo de las guias que puedan dar las
compafiias en sus presentaciones de resultados, la evolucién de los datos econémicos y el flujo de noticias relacionado con
las politicas arancelarias por pate de la administracién Trump. Pensamos que las condiciones macroecondmicas de las
principales economias del mundo, la liquidez de los mercados y los crecimientos econémicos esperados son
razonablemente favorables para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales también son
relativamente buenas, aunque el segundo semestre del afio podria poner a prueba si las empresas son capaces de
trasladar los costes cada vez mas elevados a los consumidores. En renta fija, pensamos que el empinamiento de la curva
sigue ofreciendo oportunidades. Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y bajamos a neutral la
posicion de duracién en Europa. En el lado del crédito, pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas,
las valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nuevo niveles elevados, hecho que nos hace tener una
posicién de cierta cautela en la region. Pensamos que existen oportunidades en compafias de pequefia y mediana
capitalizacion en Europa y Japdén, segmentos que se encuentran relativamente aislados de las tensiones comerciales
globales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre el Fondo ha gestionado activamente la duracion financiera con el objetivo de aprovechar los
movimientos de la curva de tipos de interés de la deuda publica y privada espafiola.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio baja desde 21.711.897,12 euros hasta 20.535.687,62 euros, es decir un 5,42%. El nimero de participes baja



desde 2.193 unidades hasta 2.074 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 1,22% acumulado. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,32% sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante este periodo la rentabilidad del Fondo ha sido de un 1,22%, inferior a la rentabilidad media ponderada del total de
Fondos gestionados por Sabadell Asset Management, e inferior al 1,39% que se hubiera obtenido al invertir en Letras del
Tesoro a 1 afio. La rentabilidad del Fondo ha estado en linea con la de los mercados hacia los que orienta sus inversiones.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre el Fondo ha mantenido la duracion financiera sobreponderada respecto a la de su nivel objetivo.Los
activos que mas han contribuido a la rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.ESPANA 0% VT.31/01/2028
(0.14%); OB.ESPANA 1,45% VT.31/10/2027 (0.11%); BO.ESPANA 2,5% VT.31/05/2027 (0.10%); OB.ESPANA 2,15%
VT.31/10/2025 (0.09%); OB.ESPANA 5,90% VT.30/07/2026 (0.09%). Los activos que menos han contribuido a la
rentabilidad del Fondo en el periodo han sido: OB.ESPANA 5,15% VT.31/10/2028 (0.00%); BO.CREDIT AGRICOLE 1%
VT.18/09/2025 (0.00%); BO.BPCE SA 0,625% VT.28/04/2025 (0.00%); OB.BPCE SFH COV 1% VT.24/02/2025 (0.01%);
BO.ABN AMRO BANK 3,625% VT.10/01/2026 (0.01%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A lo largo del semestre el Fondo no ha operado con instrumentos derivados. El nivel de exposicién en derivados ha sido del
0%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,508
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,0484%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El Fondo ha disminuido ligeramente los niveles de riesgo acumulados respecto al semestre anterior, tal y como reflejan los
datos de volatilidad detallados en el informe, debido principalmente a la disminucion de los niveles de riesgo de los
mercados hacia los que orienta sus inversiones. En este sentido, el Fondo ha experimentado durante el semestre una
volatilidad del 0,77% frente a la volatilidad del 0,42% de la Letra del Tesoro a 1 afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Fondo se gestionara de forma dinamica y proactiva para aprovechar los movimientos de mercado, con la finalidad de
alcanzar una revalorizacién a largo plazo representativa de la alcanzada por los fondos adscritos a la categoria de Renta
Fija Corto Plazo Euro segun establece el diario econdmico Expansion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G91 - BO.ESPARA 0% VT.31/01/2026 EUR 648 3,16 926 4,27
ES0000012J15 - BO.ESPANA 0% VT.31/01/2027 EUR 1.030 5,02 1.028 4,73
ES0000012K38 - BO.ESPANA 0% VT.31/05/2025 EUR 0 0,00 933 4,30
ES0000012M77 - BO.ESPANA 2,5% VT.31/05/2027 EUR 1.204 5,86 1.200 5,53
ES0000012L29 - BO.ESPANA 2,8% VT.31/05/2026 EUR 1.003 4,88 1.001 4,61
ES0000012108 - OB.ESPANA 0% VT.31/01/2028 EUR 1.637 7,97 1.112 5,12
ES0000012G26 - OB.ESPARA 0,8% VT.30/07/2027 EUR 953 4,64 949 4,37
ES00000128H5 - OB.ESPANA 1,3% VT.31/10/2026 EUR 723 3,52 1.061 4,89
ES0000012B39 - OB.ESPANA 1,4% VT.30/04/2028 EUR 782 3,81 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012A89 - OB.ESPARA 1,45% VT.31/10/2027 EUR 1.275 6,21 1.266 5,83
ES00000126Z1 - OB.ESPANA 1,60% VT.30/04/2025 EUR 0 0,00 1.403 6,46
ES00000127Z9 - OB.ESPANA 1,95% VT.30/04/2026 EUR 1.443 7,02 1.241 571
ES00000127G9 - OB.ESPANA 2,15% VT.31/10/2025 EUR 1.600 7,79 1.588 7,32
ES00000122E5 - OB.ESPARA 4,65% VT.30/07/2025 EUR 1.031 5,02 1.860 8,57
ES00000124C5 - OB.ESPANA 5,15% VT.31/10/2028 EUR 1.206 5,87 0 0,00
ES00000123C7 - OB.ESPANA 5,90% VT.30/07/2026 EUR 1.389 6,76 1.389 6,40
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 15.922 77,53 16.957 78,11
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.922 77,53 16.957 78,10
TOTAL RENTA FIJA 15.922 77,53 16.957 78,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.922 77,53 16.957 78,10
XS2573331324 - BO.ABN AMRO BANK 3,625% VT.10/01/2026 EUR 0 0,00 401 1,85
XS2743029253 - BO.BANCO SANT FTF %VAR VT.09/1/28(C1/27) EUR 508 2,48 0 0,00
FR0014002S57 - BO.BANQUE FED CRED MUT 0,01% VT.11/05/26 EUR 179 0,87 179 0,82
XS2485259241 - BO.BBVA 1,75% VT.26/11/2025 EUR 0 0,00 475 2,19
FR0013464930 - BO.BCPE SA 0,125% VT.04/12/2024 EUR 0 0,00 0 0,00
FR0013509726 - BO.BPCE SA 0,625% VT.28/04/2025 EUR 0 0,00 186 0,86
FR001400FB06 - BO.BPCE SA 3,5% VT.25/01/2028 EUR 514 2,50 0 0,00
FR00140098S7 - BO.CREDIT AGRICOLE 1% VT.18/09/2025 EUR 0 0,00 94 0,43
CH1174335732 - BO.CREDIT S FTF %VAR VT.13/10/26(C10/25) EUR 499 2,43 0 0,00
FR001400KZP3 - BO.SOCIETE GENE 4,25% VT.28/09/2026 EUR 515 2,51 513 2,36
XS1750122225 - OB.BANQUE FED CRED MUT 0,75% VT.17/07/25 EUR 0 0,00 186 0,86
XS2322289385 - OB.BBVA FTF %VAR VT.24/03/27 (C3/26) EUR 490 2,38 0 0,00
FR0012326841 - OB.BPCE SFH COV 1% VT.24/02/2025 EUR 0 0,00 299 1,38
XS1605365193 - OB.CREDIT AGRICOLE 1,375% VT.03/05/2027 EUR 489 2,38 0 0,00
FR0013444304 - OB.HSBC CONT EUROPE 0,1% VT.03/09/2027 EUR 367 1,79 367 1,69
XS2151069775 - OB.LLOYDS BK CRP MK 2,375% VT.09/04/2026 EUR 385 1,88 386 1,78
XS2020670779 - OB.MEDTRONIC 0,25% VT.02/07/25 EUR 0 0,00 462 2,13
CHO0537261858 - OB.UBS GROUP FTF %VAR VT.02/04/26(C4/25) EUR 0 0,00 491 2,26
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.947 19,22 4.039 18,61
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL RENTA FIJA 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.947 19,22 4.039 18,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.869 96,75 20.996 96,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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