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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: MUY ALTO

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertird directa o indirectamente a través de IIC, entre el 60% y el 90% de la exposicién total en
activos de renta variable y el resto en activos de renta fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no,que sean liquidos) y hasta un 25% en materias primas a través de la inversion en los activos aptos que
permita la normativa en cada momento y siempre de acuerdo a la Directiva 2009/65/CE. No existe predeterminacion
respecto a los emisores, paises o mercados (se podra invertir en mercados  emergentes), capitalizacion bursatil, divisa,
sectores econémicos ni sobre rating de las emisiones (o0 emisores) o duracién media de la cartera de renta fija pudiendo
tener un 40% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. Se podra invertir entre 0% y 100% del
patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.Se
podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y
Estados con calificacion de solvencia no inferior al reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,34 0,29 0,34 1,55
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,04 0,02 -0,04 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
PLATA 462.716,25 | 462.716,25 96,00 96,00 EUR 0,00 0,00 NO
1.510.234,4 | 1.714.068,5 100.000,00
ORO 10,00 10,00 EUR 0,00 0,00 NO
9 3 Euros
8.817.390,6 | 7.305.457,3 500.000,00
PLATINO 13,00 10,00 EUR 0,00 0,00 NO
6 4 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
PLATA EUR 517 516 43
ORO EUR 1.692 1.916 405
PLATINO EUR 9.924 8.193 6.060
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
PLATA EUR 1,1171 1,1153 1,0528
ORO EUR 1,1205 1,1178 1,0537
PLATINO EUR 1,1255 1,1215 1,0547

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

PLATA al fondo 0,68 0,68 0,68 0,68 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
ORO al fondo 0,61 0,61 0,61 0,61 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
PLATINO | al fondo 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual PLATA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,17 2,46 -2,23 1,41 2,13 5,93

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 25-06-2018 -2,53 08-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,23 05-04-2018 1,25 12-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,30 8,01 12,17 6,19 6,84 6,49

lbex-35 13,86 13,24 14,55 14,20 12,03 12,86

Letra Tesoro 1 afio 0,95 1,23 0,52 0,17 1,09 0,59
VaR histérico del

o 3,33 3,33 3,46 2,72 2,70 2,72

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,85 0,43 0,42 0,45 0,46 1,85 1,73

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual ORO .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,24 2,49 -2,20 1,45 2,17 6,09

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 25-06-2018 -2,53 08-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,23 05-04-2018 1,25 12-02-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py e . : . . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,31 8,01 12,18 6,18 6,85 6,49

lbex-35 13,86 13,24 14,55 14,20 12,03 12,86

Letra Tesoro 1 afio 0,95 1,23 0,52 0,17 1,09 0,59
VaR histérico del

o 3,33 3,33 3,46 2,72 2,70 2,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,40 0,38 0,42 0,42 1,70 1,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
12 -/__7_ ;
/
110 5
108 4
106 3 J
2 J
104
1
102
) T
100 —
© © = = @ o “ &
g g g g B & & § &
g s s s s & & & &
— LETRA TESORO CUP.CERO 1AM0 GENERICA — Valor Liquidativo |. LETRA TESORO CUP.CERO 1400 GENERICA M Rentabilidad HE‘




A) Individual PLATINO .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,35 2,55 -2,14 1,50 2,23 6,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 25-06-2018 -2,53 08-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,23 05-04-2018 1,25 12-02-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py e . : . . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,31 8,02 12,18 6,19 6,85 6,49

lbex-35 13,86 13,24 14,55 14,20 12,03 12,86

Letra Tesoro 1 afio 0,95 1,23 0,52 0,17 1,09 0,59
VaR histérico del

o 3,33 3,33 3,46 2,72 2,70 2,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,67 0,34 0,32 0,36 0,37 1,48 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 11.671 147 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 129.154 327 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 23.517 279 1
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 30.121 291 1
Total fondos 194.463 1.044 0,08

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.697 79,92 8.231 77,47
* Cartera interior 242 1,99 222 2,09
* Cartera exterior 9.454 77,92 8.008 75,37
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,02 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.191 18,06 2.223 20,92
(+/-) RESTO 244 2,01 171 1,61
TOTAL PATRIMONIO 12.133 100,00 % 10.625 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.625 7.941 10.625
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 12,98 26,66 12,98 -37,79
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,18 3,26 0,18 -93,07
(+) Rendimientos de gestion 0,80 3,93 0,80 -74,01
+ Intereses 0,03 0,03 0,03 28,51
+ Dividendos 0,62 0,59 0,62 32,50
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 0,00 0,05 999,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,41 1,43 1,41 25,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,58 0,88 -0,58 -184,84
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,68 1,07 -0,68 -181,58
+ Oftros resultados -0,03 -0,07 -0,03 -51,04
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,62 -0,68 -0,62 18,03
- Comision de gestion -0,52 -0,53 -0,562 24,76
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 25,82
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,05 -0,04 -6,21
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 199,01
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 -93,07
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -78,70
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,00 -78,70
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.133 10.625 12.133

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 189 155 185 1,74
TOTAL RENTA FIJA 189 1,55 185 1,74
TOTAL RV COTIZADA 53 0,44 38 0,35
TOTAL RENTA VARIABLE 53 0,44 38 0,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 1,99 223 2,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 346 2,85 574 5,40
TOTAL RENTA FIJA 346 2,85 574 5,40
TOTAL RV COTIZADA 3.831 31,58 2.820 26,54
TOTAL RENTA VARIABLE 3.831 31,58 2.820 26,54
TOTAL IIC 5.296 43,65 4.614 43,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.474 78,08 8.008 75,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.715 80,07 8.230 77,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 18.40 % LIQUIDEZ
® 249 % 0TROS
2,59 % RENTA Flua EsPATOLA

30,75 % RENTA VARIABLE EURO (EX.E
45,08 % RENTA VARIABLE NO EURO

©3653 % DOLAR USA
©5190 % EURO
4,20 % LIBRA ESTERLINA
428 % 0TROS
3,11 % YEN JAPONES

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta
Futuro|BONOS L
BONOS EEUU 2,5% 15/05/2024 86 Inversion
EEUU 2,5%
15/05/2024|1000|
Venta
Futuro|OB.BUND
OB.BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 02/2026 ESREPUB 100 Inversion
DEUTSCHLAND
02/2026|10
Total subyacente renta fija 186
Compra
FTSEMIB INDEX Futuro|FTSEMIB 221 Inversion
INDEX|5|
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Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra .
IBEX35 98 Inversion
Futuro|IBEX35|10]
Emision
Opcion|INDICE L,
INDICE EUROSTOXX 50 1.446 Inversion
EUROSTOXX
50]10|
Compra
Futuro|INDICE o,
INDICE EUROSTOXX 600 BANK 248 Inversion
EUROSTOXX 600
BANK]|50|
Compra
INDICE S&P Futuro|INDICE 236 Inversion
S&P|50|
Compra
Futuro|[MXEF
MXEF MSCI EMERGING MARKETS INDEX MSCI EMERGING 622 Inversion
MARKETS
INDEX|50]|
Compra
NIKKEI 225 Futuro|NIKKEI 481 Inversion
225|5|
Total subyacente renta variable 3353
Compra
Futuro|SUBYACE o,
SUBYACENTE EURO DOLAR 376 Inversion
NTE EURO
DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 376
TOTAL OBLIGACIONES 3915

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X[X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

correspondiente a los gastos derivados del servicio de andlisis financiero de inversiones.

h.) Se ha incluido una frase en el folleto explicativo referente al nuevo gasto a soportar por parte del Fondo de Inversion,

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
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SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.863.348,02 euros que supone el 23,60% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 2.156.748,49 euros,
suponiendo un 18,83% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 501.663,94 euros,
suponiendo un 4,38% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre de 2018 ha sido en general negativo para los mercados de renta variable, con la excepcion de EE.UU.
Los principales indices europeos, salvo el CAC-40 francés, han cerrado con pérdidas. El Stoxx 600 cierra el semestre con
una caida del -2,38% y el Eurostoxx 50 un -3,09% abajo. El Ibex 35 por su parte cae un -4,19%. El SP500 sube en el
primer semestre del afio un +4,68% una vez considerado la revalorizacion del ddlar. Por su parte el Nikkei gana un
+2,51% en euros.

En las primeras semanas del afio se daba un buen comportamiento de los indices bursétiles ya que se abogaba por la
continuidad del crecimiento econémico a nivel mundial y por una paulatina subida de los tipos de interés por parte de los
bancos centrales, pero el miedo a la inflacion hizo que dicho arranque fulgurante se detuviera y desde entonces una serie
de eventos de cariz politico que posteriormente enumeramos han producido un incremento de la volatilidad. Se han
experimentado varias jornadas de caidas pronunciadas en los mercados bursatiles y el optimismo por el crecimiento
econdmico se ha ido desvaneciendo, principalmente en Europa. Sin embargo, pese a la sensacién que puedan transmitir
ciertas noticias, la economia mundial sigue creciendo de forma sana, impulsada por una mayor inversion, con los
indicadores de confianza manteniéndose en niveles elevados y con una notable evolucion del mercado laboral. Esta
situacion ha llevado a la Reserva Federal a incrementar los tipos de interés 25 bps por segunda vez en lo que va de afio
hasta el 2%. El BCE por su parte, ha mantenido inalterados los tipos de interés (actualmente a 0%) al menos hasta
mediados de 2019, y ha anunciado el final del programa de compra de activos (QE) para diciembre 2018.

Si bien es cierto que este crecimiento se ha visto empafiado por los siguientes eventos durante gran parte del semestre:

- La guerra comercial entre EEUU y sus socios comerciales (China, Unién Europea, México y Canadd) tras aprobar la
imposicién de aranceles.

- La incertidumbre politica en Italia (Guissepe Conte era investido primer ministro tras el acuerdo de gobierno entre La Liga
Norte y el Movimiento 5 estrellas). La rentabilidad ofrecida por del bono italiano a 10 afios ascendi6 hasta el +3,15%.

- La inestabilidad politica en Espafia (Pedro Sanchez se convertia en el presidente del gobierno tras la mocion de censura
contra el PP).
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- La no ratificacion de EE.UU. al acuerdo nuclear con Iran (el precio del petréleo superaba niveles maximos desde 2014 al
sobrepasar los 79 $/).

Aunque, como indicado, la situacion macroeconémica es favorable pese al ruido de las noticias politicas, debemos estar
atentos a los siguientes indicadores que nos pueden alertar sobre un debilitamiento de las buenas perspectivas de
crecimiento:

- El aplanamiento de la pendiente de la curva de tipos en EE.UU., que representa el diferencial entre la rentabilidad del
bono del Tesoro estadounidense a 10 afios y el interés de titulos a corto plazo (2 afios), podria pronosticar una recesion
de la economia estadounidense.

- La evolucién de la inflacion influenciada al alza por el alto precio del petréleo.

CLASE PLATA: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 516.916,59 euros, siendo el nimero de participes al
final del periodo de 96, sin cambios respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 0,17% en
el semestre (y una rentabilidad bruta del 1,02% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER) frente al
1,02% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. Dicha rentabilidad se ha obtenido con una volatilidad del 10,3%, frente
a una volatilidad del 0,95% en la letra del tesoro a 12 meses. El impacto total de gastos soportados por el Fondo se
describe detalladamente en el apartado de Gastos del presente informe.

CLASE ORO: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 1.692.252,20 euros, siendo el nimero de participes al
final del periodo de 10, sin cambios respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del 0,24% en
el semestre (y una rentabilidad bruta del 1,02% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER) frente al
1,02% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. Dicha rentabilidad se ha obtenido con una volatilidad del 10,31%, frente
a una volatilidad del 0,95% en la letra del tesoro a 12 meses. El impacto total de gastos soportados por el Fondo se
describe detalladamente en el apartado de Gastos del presente informe.

CLASE PLATINO: El patrimonio del periodo actual ha aumentado hasta 9.923.661,80 euros, siendo el numero de
participes al final del periodo de 13, tres mas respecto al periodo anterior. El fondo ha obtenido una rentabilidad neta del
0,35% en el semestre (y una rentabilidad bruta del 1,02% antes de los gastos totales soportados reflejados en el TER)
frente al 1,02% obtenido por la letra del tesoro a 12 meses. Dicha rentabilidad se ha obtenido con una volatilidad del
10,31%, frente a una volatilidad del 0,95% en la letra del tesoro a 12 meses. El impacto total de gastos soportados por el
Fondo se describe detalladamente en el apartado de Gastos del presente informe.

No existen dentro del grupo de la gestora otros fondos con la misma vocacion inversora con los que realizar un analisis
comparativo de rentabilidad-riesgo. El VaR histérico que indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza
del 99%, en el plazo de un mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios, ha sido a finales del
periodo del 3,33%.

En cuanto a la estrategia de inversién seguida, mantenemos la cartera de contado, diversificada por diferentes factores de
inversion: valor, crecimiento, calidad, situaciones especiales, baja volatilidad, pequefias compafiias, dividendos, revision
de resultados y momentum. En este primer trimestre se han rebalanceado: momentum, baja volatilidad, valor,
crecimiento, calidad, dividendos, pequefias compafiias, situaciones especiales y revision de resultados. Se ha aumentado
la posicién en oro ante la incertidumbre del mercado. Se ha subido el nivel de inversion mediante futuros del Eurostoxx 50
y futuros de dividendo con vencimiento 2022. Se ha aumentado la inversién alternativa a través de YieldCo y MLPs. Se ha
vendido volatilidad mediante opciones del Eurostoxx 50. Por sectores, se ha incrementado posicion en banca europea y se
ha tomado posicidon en materiales y energia. En la parte geogréfica se ha diversificado la inversion entrando en Japon.

La inversion en renta variable se mantiene al 86% (nivel agresivo) tras las subidas a lo largo de la caida del trimestre. En
renta variable seguiremos manteniendo el enfoque Sistematico Fundamental Multifactor y con la intencion de reducir
exposicién y tomar beneficio. En renta fija, se mantendréa la apuesta por bonos con duracion corta y alta calidad crediticia.
De momento se mantiene la duracion a 0. Pero se considerara ir aumentandola si se ven repuntes de los tipos cercanos al
0,75% en el Bund. . Ademas, mantendremos la diversificacion hacia activos con yield mas atractivo: emergentes, EE.UU...
El fondo tiene un 43,65% de su patrimonio invertido en otras IICs:

GROUPAMA 4,06; LA FRANCAISE 0,61; NEUBERGER 0,68; DWS 3,65; BLACKROCK 3,44; ISHARES 10,26; ALPS
1,41; LYXOR 3,94; AMUNDI 0,95; DIMENSIONAL 0,93; POWERSHARES 2,51; GAM 1,92; HENDERSON 1,28; INVESCO
1,77; EDR 0,25; OAKTREE 1,73; PETERCAM 1,23; PICTET 0,66; ROBECO 0,53; STATE STREET 0,54; VONTOBEL
0,65; GLOBAL X 1,21

El fondo no tiene en cartera fondos de inversion libre o fondos de fondos de inversion libre. El fondo no tiene en cartera
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productos estructurados. Las operaciones realizadas sobre instrumentos derivados negociados en mercados organizados
han sido realizadas con el objetivo de gestionar la cartera de forma mas eficiente. El apalancamiento medio de la cartera
durante del periodo ha sido del 32,91%. Existe una total independencia entre Gestora y Depositario. En las inversiones de
la sociedad se tienen en cuenta los limites generales que establece el Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.
La valoracion de los activos de la cartera se realiza de acuerdo con los criterios establecidos por la normativa vigente de la

CNMV.No-se ha utilizado ninglmn fuente de financiacidn s\,iﬂns\
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000126A4 - Bonos|TESORO PUBLICO|1,800/2024-11-30 EUR 189 1,55 185 1,74
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 189 1,55 185 1,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 189 1855} 185 1,74
TOTAL RENTA FIJA 189 1,55 185 174
ES0105046009 - Acciones|AENA SM EUR 0 0,00 18 0,17
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 53 0,44 0 0,00
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN ENVOLTURAS EUR 0 0,00 20 0,19
TOTAL RV COTIZADA 53 0,44 38 0,35
TOTAL RENTA VARIABLE 53 0,44 38 0,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 1,99 223 2,10
US912828WU04 - Bonos|EEUU|0,062|2024-07-15 USD 90 0,74 87 0,82
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 90 0,74 87 0,82
GB00B8KP6M44 - Bonos|EEUU|0,625|2018-07-22 GBP 41 0,34 41 0,38
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 41 0,34 41 0,38
FR0013221652 - Obligaciones|RENAULT|0,059|2019-12-05 EUR 216 1,78 216 2,03
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 216 1,78 216 2,03
XS0767815599 - Bonos|GLENCORE INTERNATION|4,625|2018-04-03 EUR 0 0,00 230 2,16
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 230 2,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 346 2,85 574 5,40
TOTAL RENTA FIJA 346 2,85 574 5,40
US00751Y1064 - Acciones|]ADVANCE AUTO PARTS INC UsD 33 0,27 0 0,00
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 28 0,23 0 0,00
US00287Y1091 - Acciones|ABBVIE INC UsD 22 0,18 0 0,00
US03073E1055 - Acciones|]AMERISOURCEBERGEN CORP UsD 24 0,20 0 0,00
DE0005008007 - Acciones|ADLER REAL ESTATE AG EUR 0 0,00 16 0,15
US0185811082 - Acciones|ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP UsD 39 0,32 14 0,13
US0527691069 - Acciones|APPLE INC UsD 0 0,00 17 0,16
US00817Y1082 - Acciones|AETNA INC UsD 28 0,23 0 0,00
FR0000031122 - Acciones|AIR FRANCE KLM EUR 15 0,12 0 0,00
IEO0BY9D5467 - Acciones|ALLERGAN PLC UsD 0 0,00 12 0,11
GB0OB15KY989 - Acciones|ETFS ALL COMMODITIES UsD 63 0,52 61 0,57
US04621X1081 - Acciones|]ASSURANT INC UsD 30 0,24 0 0,00
FR0010313833 - Acciones|ARKEMA EUR 24 0,20 0 0,00
US0097281069 - Acciones|AKORN INC UsD 13 0,11 0 0,00
NL0000009132 - Acciones|AKZO NOBEL EUR 25 0,21 0 0,00
US0162551016 - Acciones|ALIGN TECHNOLOGY UsD 0 0,00 26 0,24
PTALTOAEO0002 - Acciones|ALTRI SGPS SA EUR 39 0,32 0 0,00
NL0000888691 - Acciones|AMG ADVANCED METALLURGICAL EUR 28 0,23 0 0,00
US0367521038 - Acciones|ANTHEM INC UsD 28 0,23 20 0,19
US0374111054 - Acciones| APACHE CORPORATION UsD 0 0,00 16 0,15
BMG0451H1170 - Acciones|MARVELL TECHNOLOGY NOK 22 0,18 0 0,00
NL0000334118 - Acciones|ASM INTERNATIONAL EUR 17 0,14 20 0,19
1T0003506190 - Acciones|ATLANTIA SPA EUR 0 0,00 22 0,21
US00206R1023 - Acciones|ATT INC UsD 13 0,11 0 0,00
US0536111091 - Acciones|AVERY DENNISON CORP UsD 0 0,00 23 0,21
US00508Y1029 - Acciones|ACUITY BRANDS INC UsD 23 0,19 0 0,00
US0533321024 - Acciones|]AUTOZONE INC UsD 52 0,43 0 0,00
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER EUR 25 0,20 0 0,00
US0673831097 - Acciones|BCR US EQUITY UsD 0 0,00 18 0,17
DE0005200000 - Accior IERSDORF AG EUR 0 0,00 19 0,18
NO0003094104 - Acciones|[NORSK HYDRO ASA NOK 11 0,09 0 0,00
US3546131018 - Acciones|FRANKLIS RESOURCES INC UsD 0 0,00 17 0,16
NL0012866412 - Acciones|BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES EUR 15 0,12 0 0,00
US0865161014 - Acciones|BEST BUY CO INC UsD 0 0,00 21 0,20
US10922N1037 - Acciones|BRIGHTHOUSE FINA EQUITY UsD 1 0,01 2 0,02
FR0013280286 - Acciones|BIOMERIEUX FP EUR 0 0,00 21 0,20
SE0000454746 - Acciones|BIOTAGE AB SEK 33 0,27 0 0,00
IEOOBD1RP616 - Acciones|BANK OF IRELAND EUR 22 0,18 0 0,00
GB00B02L3W35 - Acciones|REXAM PLC GBP 25 0,20 22 0,21
US09247X1019 - Acciones|BLACKROCK ASSET MANAGEMENT UsD 25 0,20 0 0,00
US0970231058 - Acciones|BOEING UsD 27 0,22 0 0,00
SE0000869646 - Acciones|NORDEA SEK 0 0,00 22 0,21
SE0011088665 - Acciones|BOLIDEN AB SEK 22 0,18 0 0,00
DEOO0OA1PHFF7 - Acciones|HUGO BOSS EUR 0 0,00 21 0,20
GB0000904986 - Acciones|BELLWAY PLC GBP 0 0,00 23 0,22
US12673P1057 - Acciones|CA INC UsD 27 0,22 0 0,00
US14575E1055 - Acciones|CARS UsD 0 0,00 6 0,05
FR0000130403 - Acciones|CHRISTIAN DIOR EUR 27 0,22 0 0,00
US1258961002 - Acciones|CMS ENERGY CORP UsD 28 0,23 0 0,00
US15135B1017 - Acciones| WHIRPOOL CORP UsD 0 0,00 21 0,20
US1912161007 - Acciones| COCA COLA USD 17 0,14 17 0,16
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
BE0003593044 - Acciones|GIMV NV EUR 24 0,20 31 0,29
US1270971039 - Acciones|CABOT OIL & GAS CORP UsD 18 0,15 21 0,20
DK0010268366 - Acciones|COLUMBUS A/S DKK 0 0,00 12 0,11
US2166484020 - Acciones| COOPER COS INC/THE UsD 26 0,21 0 0,00
US20825C1045 - Acciones| CONOCOPHILIPS UsD 33 0,27 0 0,00
US2220702037 - Acciones|COTY INC UsD 14 0,11 19 0,17
GB00BYZWX769 - Acciones|CRODA INTERNATINAL PLC GBP 0 0,00 23 0,21
MT0001000109 - Acciones|CATENA MEDIA PLC SEK 27 0,22 0 0,00
SE0000418923 - Acciones|CTT SYSTEMS AB SEK 0 0,00 23 0,21
US1266501006 - Acciones|CVS HEALTH CORP UsD 21 0,18 0 0,00
GB00B4Y7R145 - Acciones|DIXONS CARPHONE PLC GBP 24 0,20 0 0,00
US2441991054 - Acciones|DEERE & CO UsD 26 0,21 26 0,24
US25470F1049 - Acciones|DISCOVERY COMMUNICATIONS- A UsD 32 0,26 0 0,00
US25470F3029 - Acciones|DISCOVERY COMMUNICATIONS- A UsD 39 0,32 0 0,00
US26138E1091 - Acciones|DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC UsD 27 0,22 0 0,00
DE0005565204 - Acciones|DUERR AG EUR 18 0,15 19 0,18
US26441C2044 - Acciones|DUKE ENERGY CORP UsD 27 0,22 0 0,00
US23918K1088 - Acciones|DAVITA INC UsD 25 0,21 19 0,18
US2855121099 - Acciones|ELECTRONIC ARTS INC UsD 0 0,00 16 0,15
US2091151041 - Acciones| CONSOLIDATED EDISON INC UsD 26 0,22 0 0,00
FR0010242511 - Acciones|ELECTRICITE DE FRANCE EUR 0 0,00 19 0,18
NL0006294274 - Acciones|DSM EUR 25 0,21 0 0,00
FR0000121147 - Acciones|FAURECIA EUR 23 0,19 25 0,23
US26875P1012 - Acciones|EOG RESOURCES INC UsD 0 0,00 21 0,19
DEOOOENAG999 - Acciones|EON EUR 0 0,00 20 0,19
US29444U7000 - Acciones|EQUINIX INC UsD 0 0,00 18 0,17
SE0000108656 - Acciones|ERICSSON SEK 23 0,19 19 0,18
US30040W1080 - Acciones|EVERSOURCE ENERGY UsD 25 0,21 0 0,00
US30219G1085 - Acciones|EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO UsD 21 0,17 20 0,19
US2971781057 - Acciones|ESSEX PROPERTY UsD 0 0,00 17 0,16
US29414D1000 - Acciones|ENVISION HEALTHCARE CORP UsD 34 0,28 0 0,00
F14000170915 - Acciones|EVLI BANK PLC EUR 25 0,21 0 0,00
US30212P3038 - Acciones|EXPEDIA INC UsD 0 0,00 14 0,13
GBO00OB7KR2P84 - Acciones|EASYJET GBP 23 0,19 20 0,19
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK INC UsD 28 0,23 0 0,00
1T0000072170 - Acciones|FINECOBANK SPA EUR 25 0,21 0 0,00
NL0010877643 - Acciones|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV EUR 23 0,19 25 0,23
JEOOBFNWV485 - Acciones|FERGUSON PLC GBP 0 0,00 23 0,22
US3156161024 - Acciones|F5 NETWORKS INC UsD 33 0,27 0 0,00
FR0000130452 - Acciones|EIFFAGE EUR 0 0,00 20 0,19
F10009003230 - Acciones|FINNAIR OYJ EUR 19 0,16 0 0,00
US3448491049 - Acciones|FOOT LOCKER INC UsD 30 0,25 0 0,00
US3024913036 - Acciones|FMC CORP UsD 0 0,00 21 0,20
US90130A2006 - Acciones|21ST CENTURY FOX UsD 0 0,00 25 0,24
US90130A1016 - Acciones|21ST CENTURY FOX UsD 0 0,00 25 0,23
F10009000400 - Acciones|FISKARS OYJ ABP EUR 21 0,17 0 0,00
DK0060124691 - Acciones|GABRIEL HOLDING DKK 0 0,00 15 0,14
DK0060093524 - Acciones| GERMAN HIGH STREET PROPERTIE DKK 0 0,00 18 0,17
SE0000202624 - Acciones|INVESTOR AB-B SHS SEK 17 0,14 0 0,00
FR0010040865 - Acciones|GECINA SA EUR 25 0,21 0 0,00
GBO00B0O1FLG62 - Acciones|G4S PLC GBP 27 0,22 0 0,00
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 19 0,16 36 0,34
BE0003818359 - Acciones|GALAPAGOS NV EUR 0 0,00 21 0,20
US3647601083 - Acciones| CORNING INC UsD 0 0,00 26 0,24
SE0006288015 - Acciones| GRANGES AB SEK 28 0,23 0 0,00
NL0000400653 - Acciones|GEMALTO EUR 25 0,21 0 0,00
US3848021040 - Acciones|WW GRAINGER INC UsD 63 0,52 0 0,00
DE000A12DM80 - Acciones|SCOUT24 AG EUR 0 0,00 19 0,18
SE0001824004 - Acciones|ATLAS COPCO SEK 34 0,28 31 0,29
NL0000009165 - Acciones|HEINEKEN NV EUR 0 0,00 19 0,18
DE0006048432 - Acciones|HENKEL KGAA-VORZUG EUR 0 0,00 15 0,14
DK0015202451 - Acciones|H+H INTERNATIONAL A/S-B DKK 0 0,00 28 0,26
US4464131063 - Acciones|HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES UsD 24 0,19 0 0,00
US40434L1052 - Acciones|[HEWLETT PACKARD CO UsD 26 0,21 39 0,36
US0936711052 - Acciones|H&R BLOCK INC UsD 0 0,00 15 0,14
BMG4593F1389 - Acciones|SIGNET JEWELERS LTD GBP 0 0,00 21 0,20
GB0005576813 - Acciones| HOWDEN JOINERY GROUP PLC GBP 28 0,23 0 0,00
ES0177542018 - Acciones|INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI GBP 26 0,22 0 0,00
SE0000652216 - Acciones|ICA GRUPPEN AB SEK 0 0,00 17 0,16
FR0000035081 - Acciones|ICADE EUR 23 0,19 0 0,00
NL0010801007 - Acciones|IMCD GROUP NV EUR 0 0,00 39 0,37
GB00B61TVQO2 - Acciones|CENTRICA GBP 28 0,23 0 0,00
SE0000190126 - Acciones|INDUSTRIVARDEN AB A SHS SEK 20 0,17 0 0,00
GB00BMJEDWS54 - Acciones|INFORMA PLC GBP 26 0,21 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US4581401001 - Acciones|INTEL CORPORATION UsD 0 0,00 23 0,22
SE0000107419 - Acciones|INVESTOR AB-B SHS SEK 0 0,00 17 0,16
FR0010259150 - Acciones|IPSEN EUR 0 0,00 15 0,14
US3666511072 - Acciones| GARTNER INC UsD 29 0,24 0 0,00
SE0000806994 - Acciones|JM AB SEK 0 0,00 12 0,11
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 0 0,00 16 0,15
F10009000202 - Acciones|KESKO OYJ-B SHS EUR 28 0,23 0 0,00
SE0008373906 - Acciones|KINNEVIK AB B SEK 21 0,18 20 0,19
FR0004007813 - Acciones|KAUFMAN & BROAD SA EUR 24 0,20 0 0,00
US5002551043 - Acciones|KOHLS CORP UsD 66 0,54 25 0,23
US4851703029 - Acciones|KANSAS CITY SOUTHERN UsD 0 0,00 18 0,17
ATO000KTMIO2 - Acciones|KTM INDUSTRIES AG EUR 24 0,20 0 0,00
NL0011821392 - Acciones|PHILIPS LIGHTING NV EUR 0 0,00 16 0,16
FR0000120321 - Acciones|L"OREAL EUR 0 0,00 17 0,16
DE0008232125 - Acciones|LUFTHANSA EUR 18 0,15 31 0,29
NL0009434992 - Acciones|LYONDELLBASELL INDU-CL A UsD 27 0,22 0 0,00
DK0010244508 - Acciones|AP MOLLER MAERKS A/S-B DKK 19 0,16 15 0,14
DE0005937007 - Acciones|MAN AG EUR 16 0,13 16 0,15
US5801351017 - Acciones|MCDONALD'S CORPORATION UsD 0 0,00 19 0,18
US58155Q1031 - Acciones|]MCKESSON CORP UsD 14 0,12 16 0,16
US59156R1086 - Acciones|METLIFE INC UsD 15 0,12 17 0,16
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN EUR 0 0,00 18 0,17
US5797802064 - Acciones|ALLTEL CORP UsD 28 0,23 0 0,00
GBOOB1CRLCA47 - Acciones|MONDI PLC GBP 26 0,22 0 0,00
IEO0BBGT3753 - Acciones|MALLINCKRODT PLC UsD 0 0,00 9 0,08
US61166W1018 - Acciones|MONSANTO CO UsD 0 0,00 35 0,33
GB00BZ1G4322 - Acciones|TEXAS INSTRUMENTS GBP 27 0,22 0 0,00
US5658491064 - Acciones|TEXAS INSTRUMENTS UsD 0 0,00 25 0,24
US5926881054 - Acciones|METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL UsD 23 0,19 37 0,35
US5951121038 - Acciones|MICRON TECHNOLOGY US UsD 26 0,21 20 0,19
US63938C1080 - Acciones|NAVIENT CORP UsD 0 0,00 11 0,10
US6550441058 - Acciones|INOBLE ENERGY INC UsD 0 0,00 18 0,17
SE0000117970 - Acciones|NORDEA SEK 0 0,00 12 0,11
DE0006766504 - Acciones|AURUBIS AG EUR 59 0,48 0 0,00
US6512901082 - Acciones|NEWFIELD EXPLORATION CO UsD 31 0,25 0 0,00
GB0032089863 - Acciones|NEXT PLC GBP 0 0,00 20 0,19
US6668071029 - Acciones|AMERICA ONLINE UsD 25 0,21 0 0,00
SE0000109811 - Acciones|NOLATO AB B SHS SEK 28 0,23 0 0,00
US6370711011 - Acciones|NATIONAL OILWELL VARCO INC UsD 34 0,28 0 0,00
US6293775085 - Acciones|INRG ENERGY INC UsD 33 0,27 0 0,00
SE0000567752 - Acciones|NOVOTEK AB B SHS SEK 22 0,18 0 0,00
GB00B3MBS747 - Acciones| OCADO GROUP PLC GBP 56 0,46 0 0,00
AT0000743059 - Acciones|OMV AG EUR 0 0,00 21 0,20
US68389X1054 - Acciones|ORACLE CORP UsD 0 0,00 17 0,16
DEO00A1J5RX9 - Acciones|TELEFONICA EUR 21 0,17 0 0,00
US6937181088 - Acciones|PACCAR IN UsD 0 0,00 42 0,40
US7415034039 - Acciones|PRICELINE GROUP INC/THE UsD 0 0,00 16 0,15
US7134481081 - Acciones|PEPSICO UsD 0 0,00 15 0,14
CH0024608827 - Acciones|PARTNERS GROUP J CHF 0 0,00 19 0,18
FR0000124570 - Acciones|PLASTIC OMNIUM EUR 25 0,20 25 0,23
US69351T1060 - Acciones|PPL CORP UsD 0 0,00 14 0,13
SE0001823303 - Acciones|ATLAS COPCO SEK 0 0,00 6 0,05
US7427181091 - Acciones|PROCTER&GAMBLE CO/THE UsD 0 0,00 15 0,14
GB0006825383 - Acciones|EUROCASTLE INVESTMENT GBP 25 0,20 21 0,20
CHO0018294154 - Acciones|ZURICH ALLIED CHF 26 0,21 0 0,00
US74005P1049 - Acciones|PRAXAIR INC UsD 0 0,00 22 0,21
PTFRVOAEQ004 - Acciones|F.RAMADA INVESTIMENTOS SGPS EUR 2 0,02 0 0,00
LR0008862868 - Acciones|ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD UsD 21 0,17 0 0,00
BMG3223R1088 - Acciones|EVEREST RE GROUP LTD UsD 0 0,00 15 0,14
NL0006144495 - Acciones|REED ELSEVIER NV EUR 0 0,00 19 0,18
FR0000131906 - Acciones|RENAULT EUR 16 0,13 19 0,17
DE0007030009 - Acciones|BAYER EUR 0 0,00 24 0,23
US7565771026 - Acciones|RED HAT INC UsD 0 0,00 22 0,20
GB0007188757 - Acciones|RIO TINTO PLC GBP 29 0,24 0 0,00
US7512121010 - Acciones|RALPH LAUREN CORP UsD 0 0,00 25 0,24
GB00BDVZYZ77 - Acciones|ROYAL DUTCH PETROLEUM GBP 25 0,21 0 0,00
FR0000052292 - Acciones|HERMES INTERNATIONAL EUR 30 0,25 0 0,00
US7551115071 - Acciones|RAYTHEON UsD 25 0,21 0 0,00
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 0 0,00 34 0,32
SE0000112724 - Acciones|NORDEA SEK 26 0,21 24 0,22
GB00B8C3BL03 - Acciones|SAGE GROUP PLC GBP 0 0,00 22 0,21
GB0007990962 - Acciones|SHAFTESBURY PLC GBP 17 0,14 19 0,18
BMG812761002 - Acciones|SIGNET JEWELERS LTD UsD 27 0,22 9 0,08
GB0001411924 - Acciones|SKY PLC GBP 36 0,30 0 0,00
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ANB068571086 - Acciones|SCHLUMBERGER UsD 19 0,15 18 0,17
GB00B2PDGW16 - Acciones|WH SMITH PLC GBP 0 0,00 26 0,24
US8110651010 - Acciones|SCRIPPS NETWORKS INTER-CL UsD 0 0,00 24 0,22
BE0003470755 - Acciones|SOLVAY SA EUR 16 0,13 17 0,16
AT0000652250 - Acciones|S IMMO AG EUR 0 0,00 23 0,22
1T0005252140 - Acciones|STET (TELECOM ITALIA) EUR 0 0,00 21 0,20
CHO0008038389 - Acciones|ZURICH ALLIED CHF 26 0,21 0 0,00
CH0267291224 - Acciones|SUNRISE COMMUNICATIONS GROUP CHF 40 0,33 18 0,17
DE0007165631 - Acciones|SARTORIUS AG- VORZUG EUR 34 0,28 0 0,00
NO0010098247 - Acciones|STRONGPOINT ASA NOK 0 0,00 10 0,09
US85571B1052 - Acciones|STARWOOD PROPERT UsD 0 0,00 16 0,15
IEO0B58JVZ52 - Acciones|SEAGATE TECHNOLOGY UsD 30 0,25 0 0,00
US21036P1084 - Acciones| CONSTELLATION BRANDS INC UsD 0 0,00 21 0,19
LU0075646355 - Acciones|SUBSEA 7 SA NOK 28 0,23 0 0,00
US8715031089 - Acciones|SYMANTEC CORP UsD 20 0,17 0 0,00
US8936411003 - Acciones|TRANSDIGM GROUP IN UsD 0 0,00 35 0,33
SE0005190238 - Acciones|TELE2 AB SEK 0 0,00 19 0,18
US87901J1051 - Acciones|TEGNA INC UsD 0 0,00 9 0,08
US87612E1064 - Acciones|TARGET CORPORATION UsD 0 0,00 22 0,20
SE0000114837 - Acciones|NORDEA SEK 0 0,00 17 0,16
FR0000054470 - Acciones|UBISOFT ENTERTAINMENT EUR 0 0,00 24 0,22
BE0003739530 - Acciones|UCB SA EUR 28 0,23 0 0,00
IE0033024807 - Acciones|SEAGATE TECHNOLOGY GBP 0 0,00 18 0,17
FR0000121501 - Acciones|PSA EUR 0 0,00 34 0,32
US9139031002 - Acciones|UNIVERSAL HEALTH SERVICES-B UsD 0 0,00 17 0,16
US91324P1021 - Acciones|UNITEDHEALTH GROUP INC UsD 30 0,24 18 0,17
US9078181081 - Acciones|UNION PACIFIC CORP UsD 27 0,22 0 0,00
F10009002158 - Acciones|UPONOR OYJ EUR 20 0,17 0 0,00
F10009900682 - Acciones|VASALA OYJ-A SHS EUR 24 0,20 0 0,00
US91913Y1001 - Acciones|VALERO ENERGY CORP UsD 29 0,24 23 0,22
US92532F1003 - Acciones|VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 0 0,00 20 0,19
US92343V1044 - Acciones|VERIZON COMMUNICATIONS UsD 27 0,23 0 0,00
DEOOOWAF3001 - Acciones|SILTRONIC AG EUR 22 0,18 0 0,00
US2546871060 - Acciones|THE WALT DISNEY CO. UsD 28 0,23 0 0,00
US9581021055 - Acciones| WESTERN DIGITAL CORP UsD 24 0,20 0 0,00
US92939U1060 - Acciones| WEC ENERGY GROUP INC UsD 27 0,22 0 0,00
US9633201069 - Acciones|WHIRPOOL CORP. UsD 44 0,37 0 0,00
US94106L1098 - Acciones|WELLS FARGO UsD 0 0,00 16 0,15
US95709T1007 - Acciones| WESTAR ENERGY INC UsD 0 0,00 17 0,16
BMG9618E1075 - Acciones|WHITE MOUNTAIN INSURANCE GP UsD 29 0,24 0 0,00
US98389B1008 - Acciones|XCEL ENERGY INC UsD 27 0,22 0 0,00
BMG982941046 - Acciones|XL GROUP LTD UsD 39 0,32 0 0,00
US9884981013 - Acciones|ALLTEL CORP USD 25 0,21 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.831 31,58 2.820 26,54
TOTAL RENTA VARIABLE 3.831 31,58 2.820 26,54
US00162Q8666 - Participaciones|ALPS ETF TRUST UsD 171 1,41 0 0,00
FR0011645647 - Participaciones|LYXOR INTERNACIONAL EUR 135 1,11 155 1,46
FR0010204073 - Participaciones|LYXOR INTERNACIONAL EUR 79 0,65 90 0,85
LU1681046006 - Participaciones| AMUNDI LUXSEMBOURG EUR 47 0,39 0 0,00
IEOOBOHCGS8O0 - Participaciones|DIMENSIONAL UsD 113 0,93 0 0,00
DE0005933956 - Acciones|BARCLAYS GLOBAL INVESTORS EUR 240 1,98 349 3,29
US4642872349 - Acciones|ISHARES MSCI UsD 356 2,93 298 2,81
US73935X4354 - Participaciones|GT INVESCO PRC UsD 0 0,00 159 1,50
US46137V5140 - Participaciones|GT INVESCO PRC UsD 174 1,44 0 0,00
US46434G8226 - Participaciones|ISHARES MSCI UsD 198 1,63 344 3,24
US4642868222 - Participaciones|ISHARES MSCI UsD 42 0,35 43 0,41
US4642864007 - Participaciones|BARCLAYS GLOBAL FUND ADV UsD 37 0,30 45 0,43
US4642861458 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA UsD 23 0,19 25 0,24
US33739E1082 - Participaciones|ISHARES MSCI UsD 0 0,00 46 0,44
LU0675296932 - Participaciones| ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 407 3,36 376 3,54
FR0013259132 - Participaciones| GROUPAMA ENTREPRISES-N EUR 85 0,70 88 0,82
IEOOB5BN4668 - Participaciones| GAM FUND MANAGEMENT EUR 117 0,96 121 1,14
LU1368736440 - Participaciones HENDERSON FUND MANAGER JPY 155 1,28 159 1,50
LU0607515953 - Participaciones|GT INVESCO PRC JPY 215 1,77 0 0,00
IEQ0B1FZS467 - Participaciones|ISHARES MSCI EUR 55 0,46 54 0,51
IEOOB1TXHL60 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA EUR 28 0,23 32 0,30
US4642871846 - Acciones|ISHARES MSCI UsD 45 0,37 48 0,45
US4642876308 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA UsD 318 2,62 295 2,78
US4642873339 - Participaciones|BLACKROCK LUXEMBURGO SA UsD 142 117 150 142
LU0107852435 - Participaciones|JULIUS BAER UsD 117 0,96 121 1,14
LU1160352354 - Participaciones| EDMOND DE ROTHCHILD EUR 30 0,25 31 0,29
FR0010674978 - Participaciones|LA FRANCAISE ASSET MANAGEMENT EUR 74 0,61 77 0,73
FR0010251744 - Participaciones|LYXOR INTERNACIONAL EUR 221 1,82 226 2,13
LU0533033824 - Participaciones|LYXOR INTERNACIONAL EUR 43 0,35 0 0,00
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IE00BZ090894 - ParticipacionesINEUBERGER EUR 82 0,68 85 0,80
LU0931237787 - Participaciones|MULTICONCEPT FUND MANAGEMENT EUR 210 1,73 0 0,00
BE0948506408 - Participaciones|PETERCAM ASSET MANAGEMENT EUR 149 1,23 145 137
LU0386875149 - Participaciones|PICTET FUNDS EUR 80 0,66 77 0,73
LU0582530498 - Participaciones| ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 64 0,53 65 0,62
IEO0B520F527 - Participaciones|SALAR FUND PLC-E1E EUR 0 0,00 144 1,35
US18383Q7960 - Participaciones| GUGGENHEIM FUNDS INV ADV UsD 0 0,00 145 1,36
US46138G6070 - Participaciones| GUGGENHEIM FUNDS INV ADV UsD 130 1,07 0 0,00
US78464A8137 - Participaciones|SPDR TRUST SERIES 1 UsD 25 0,21 23 0,21
US78462F1030 - Participaciones|SPDR TRUST SERIES 1 UsD 40 0,33 39 0,36
DE0002635307 - Acciones|ISHARES MSCI EUR 177 1,46 179 1,69
LU0278093082 - Participaciones| VONTOBEL ASSET MANAGEMENT UsD 79 0,65 82 0,77
DEOOOALEKOGS - Participaciones|ETFS COMMODITY SECUR.LMTD EUR 443 3,65 294 2,77
US37954Y7076 - Participaciones|GLOBAL X MANAGEMENT CO LLC USD 147 1,21 0 0,00
TOTAL IIC 5.296 43,65 4.614 43,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.474 78,08 8.008 75,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.715 80,07 8.230 77,46

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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