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CAPITULO|

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL MISMO

l.1.

Per sonas que asumen la responsabilidad por €l contenido del folleto

[.1.1. D. Francisco Joan Vendrell con D.N.l.: 38.011.375 en cdidad de
Consgjero-Director General del Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, asume la responsabilidad del contenido del presente folleto.

Actuara como persona de contacto D. Juan Cavallé Miranda, en calidad
de Director General de Riesgosy Mérgenes, telf. (93) 316.33.33.

[.1.2. D. Francisco Joan Vendrell declara que los datos e informaciones
contenidos en el folleto son veridicos y no existen omisiones susceptibles
de alterar la apreciacion publica de la sociedad.

Or ganismos super visor es

1.2.1. El presente folleto reducido ha sido inscrito en los registros oficiales de la
Comisién Naciona del Mercado de Valores con fecha 2 de marzo de
1999.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores
no implicara recomendacién de suscripcion de los vaores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad de la emision.

Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que han verificado las
cuentas anuales de |la sociedad emisora durante los tres Gltimos g ercicios

Los estados econémico-financieros correspondientes a los gercicios 1995, 1996
y 1997 referidos a 31 de diciembre, han sido verificados de acuerdo con lo
especificado en la ley de Sociedades Andnimas, habiendo sido aprobadas por las
correspondientes Juntas Generales. Dichos estados fueron verificados por la
firma de auditoria KPMG Peat Marwick Auditores, S.L. con domicilio en
Barcelona, Edificio Masters, Pedro i Pons, 9-11.

Los datos referidos al Balance, cuenta de Pérdidas y Ganancias, relativos a 31 de
diciembre de 1998, de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A., y de
Grupo Consolidado se incluyen en el Anexo | de ese folleto.

El informe de las cuentas consolidadas e individuales de los afios 1995, 1996 y
1997 han mostrado salvedades. Las diferencias entre e Banco y € Grupo
corresponden a la salvedad que aparece en € tercer parrafo del informe de
auditoria del Banco, que no lo es para € Grupo en 1995. En 1997 no existen
diferencias entre los informes de auditoria.



Los informes de los auditores correspondientes a los gercicios 1995, 1996 y
1997 se reproducen a final de este capitulo.

En el momento de registrar este folleto no se dispone de las cuentas auditadas del
gercicio 1998. Una vez sean verificadas por los auditores se adjuntaran,
informando de los posibles cambios que puedan aparecer, en una comunicacion a
la Comision Nacional de Mercado de Vaores como hecho relevante.

El presente folleto reducido se ampara en el folleto incompleto que con fecha de
3 de septiembre de 1998 se inscribid en los Registros Oficiales de la CNMV 'y
gue pretendia servir de marco para las posibles emisiones de renta fija
autorizadas por la Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 1998,
hasta un limite de 25.000 millones de pesetas, que Banco de la Pequefia y
Mediana Empresa pudiera realizar, previo registro del correspondiente folleto
reducido que las documentase, siempre que éste Ultimo se inscribiera en la
Comision Nacional del Mercado de Valores antes del 31 de marzo de 1999.



MPeat Marwick

KPMG Peat Marwick Auditores, S. L.

Edificio Masters
Pedro i Pons, 9 - 11
08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A.
(el Banco) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio
1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 19 de marzo de 1997
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996
en el que expresamos una opinién con salvedades.

Tal como se describe en la nota 25 de la memoria adjunta, el Banco tiene pasivos
contingentes de naturaleza fiscal pendientes de resolucién, cuyo desenlace no es
actualmente susceptible de cuantificacién objetiva.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de la
Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrita

on ol Reg Oficial de de C con ol n.* 80702, y en of
stro de 8 del de Jurados de Cuentas
con ol n.* 10.
Firma Miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 1.*
Klynveld Peat Marwick Goerdeler N.F. B-78510183




El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Banco de la Pequefia y
Mediana Empresa, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

N KPMG Poat Marwick "

COLLEGH

Frederic Borrds Pamies - DECENSORS *
- JURATS DE COMPTES

| de abril de 1998 : DECATALUNYA

99 €C-01546

ANY N
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MPeat Marwick

KPMG Peat Marwick Auditores, S. L.

Edificio Masters
Pedro i Pons, 9 - 11
08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (el
Banco) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaci6n, de la cuenta de pérdidas

ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1996. Con fecha 20 de marzo de 1996 emitimos nuestro informe de

auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinion
con salvedades.

Tal como se describe en las notas 24 y 31(a) de la memoria adjunta, el Banco tiene pendientes
de resolucién diversos procedimientos de indole judicial y fiscal cuyos desenlaces no son
actualmente susceptibles de cuantificacién objetiva.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en el
parrafo anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de
la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrits en ol Regl Oficisl de de con ol n.* $0702, y en ol
gistro de S del de Jursdos de Cu
con el n.* 10.
Firma Miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 1.
Kiynveld Peat Marwick Goerdeler N.LF. B-78510153



El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sitnacién de Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenidgq partir de los registros contables del Banco.

Zai (M/ (oo

Frederic Borras Pafie

19 de marzo de 1997



MPeat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.

Edificio Masters
Pedro i Pons, 9 - 11
08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. (el
Banco) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1995. Con fecha 31 de marzo de 1995 emitimos nuestro informe de

auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién
con salvedades.

Segtin se indica en las notas 4(b) y 11 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el
epigrafe de participaciones en empresas del Grupo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995 y los resultados del ejercicio terminado en dicha fecha deberian
disminuirse en un importe aproximado de 155 millones de pesetas correspondiente a
provisiones, que se estd contabilizando en el transcurso del ejercicio siguiente. No obstante, la
situacién financiera y patrimonial del Banco asi como los resultados de sus operaciones y la
generacion y aplicacién de recursos deberian contemplarse a nivel consolidado, el cual
incorpora totalmente estas correcciones valorativas.

Tal como se explica en la nota 31 de la memoria adjunta, a finales del ejercicio 1993 se
iniciaron actuaciones por parte de distintos organismos administrativos y judiciales en
relacion con la operativa y tratamiento de los titulos representativos de las participaciones de
dos de los fondos de inversién gestionados por el Grupo. Aunque buena parte de dichas
actuaciones se han resuelto favorablemente para el Banco durante los ejercicios 1994 y 1995,
restan algunas pendientes de resolucién a la fecha de este informe.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de lo expresado en el pérrafo tercero de este
informe y de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si se conociera el
desenlage final de la incertidumbre descrita en el parrafo cuarto, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

¥ it on of Regh Oficiel de de con el n.* 80702, yen ol
dol Jurados de

P de Audito
conelne 10. )
Firma Miembro de Reg. Mer. Madrid. T. 7926, Gral. 29, F. 1, H. 450. Inscrip. 1
Kiynveld Peat Marwick Goerdeler N.I.F. C-785101563




El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Banco de la pequefia y Mediana
Empresa, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el

alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

, .- COLLEGI

4 DECENSORS
~ D) JURATS DE COMPTES
Frederic Borrds Pamies DECKW”NYA

S

20 de marzo de 1996 1 CC:Q233—4‘—

ANY

cOPIA GRATUITA
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CAPITULO 11

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

I1.1.Acuerdos Sociales

1.2.

1.3.

1.4

[1.1.1. Esta emisién ha sido aprobada en los acuerdos de la Entidad que figuran
en el Anexo |l de este folleto, los cuales se detallan a continuacion:

-Acuerdo de la Junta General de fecha 22 de junio de 1998.

-Acuerdo de la Comision Ejecutiva de fecha 22 de diciembre de 1998 en
virtud de la autorizacion concedida el dia 21 de junio de 1993.

[1.1.2. No procede.

11.1.3. Se procedera a solicitar la negociacion de dichos pagarés en AIAF
Mercado de Renta Fija.

Autorizaciones administrativas previas

El presente folleto de emision ha sido registrado en la CNMV con fecha 2 de
marzo de 1999.

Se ha solicitado autorizacion a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera para la presente emision.

Evaluacién del riesgo inherente alos valores que se emiten

No han sido evaluados por ninguna entidad calificadora ni el emisor ni la presente
emision.

Naturalezay denominacién de los valores

El presente folleto corresponde a “Programa de Pagarés Febrero 1999”. El saldo
vivo del presente programa podré alcanzar la cifra maxima de 10.000 millones de
pesetas (60.101.210,44 euros) en funcién de las necesidades de financiacion de la
compania.

Los presentes pagarés estaran representados en 10.000 anotaciones en cuenta con
un valor unitario de 1.000.000 de pesetas (6.010,12 euros).

I1.4.1. Los pagarés estén sujetos a régimen legal tipico.

11



1.5

I1.6.

1.7.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los
siguientes vendra determinada por el apunte realizado en € SCLV, asi
como por la expedicion de un certificado de adquisicion a nombre de los
tenedores que sera expedido por el intermediario financiero que medie en
la operacion.

No existen restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los
valores.

11.4.2. La emision de valores proyectada en el presente folleto, asi como su
régimen juridico, no se opone a lalegisacion vigente, gustandose ala Ley
37/1998 de 16 de noviembre de reforma de la Ley del Mercado de
Valores, Ley 24/1988 de 28 de Julio del Mercado de Valores, Rea
Decreto 2590/1998 sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores, Rea Decreto 291/1992 y Orden de 12 de Julio de
1993.

Forma de r epresentacion

Esta emisién de pagarés vendra representada por medio de anotaciones en cuenta
cuyo valor nominal sera de 1.000.000 de pesetas.

La entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta sera €
Servicio de Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A. con domicilio en C/
Orense, 34- 28020 Madrid.

Importe del Programa

El limite méximo de los pagarés vivos de este programa seré en cada momento de
diez mil millones de pesetas (60.101.210,44 euros) nominales de saldo vivo.

Importe nominal y efectivo de cada valor

El importe nominal de cada pagaré seré de 1.000.000 de pesetas (6.010,12 euros).
A partir del 1 de enero de 1999 e emisor podra emitir en euros hecho que
comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores antes de redizar la
primera emision en dicha moneda. En ninguin caso existirA més de un nominal en
euros. Una vez redlizada la primera emisién en euros no se volvera a emitir en
pesetas.

El importe nominal y efectivo de cada valor ser4 calculado de acuerdo con las
siguientes formulas:

a) Paraplazos de vencimiento de hasta 365 dias inclusive:

N = E§1+(nx)]

12



b) Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias.

N=E x§+ W
100H
donde;
N=Importe nominal
E=Importe efectivo
i=Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno
n=NuUmero de dias entre lafecha de emisién y la de vencimiento
11.8. Gastos para €l suscriptor
La suscripcion de estos pagarés sera libre de gastos para el suscriptor por parte del
Emisor, sin perjuicio de los gastos que puedan cobrar las Entidades Adheridas al
SCLV por el depodsito de los mismos u otras comisiones legalmente aplicables por

éstas. El Emisor no cargara gasto alguno en la amortizacion de los pagarés.

I1.9. Estos valores estén representados por anotaciones en cuenta, en los términos
indicados en el apartado 11.5.

[1.10. Clausula deinterés

[1.10.1.Tipo de interés nominal

El interés nominal de cada pagaré sera fijado por la entidad emisora en
funcién de las condiciones de mercado.

El tipo de interés nomina anual de los pagarés sera calculado de acuerdo
con las siguientes formulas:

a) Paraplazos de vencimiento de hasta 365 dias inclusive:

&N - E ¢ 286500

g E ﬂen%

b) Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias.

13



donde:

N=Importe nominal
E=Importe efectivo
i=Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno

n=NuUmero de dias entre lafecha de emisién y la de vencimiento
11.10.2. No procede.

[1.11.Amortizacién delos valores

11.11.1.El precio de reembolso se realizara por su valor nominal, a que se
deducira la retencién sobre rendimientos obtenidos, de acuerdo con lo que
se expone en el punto 11.28, libre de gastos para el tenedor.

11.11.2 El vencimiento de los pagarés estara comprendido entre 7 dias y 760 dias.
Los Pagarés emitidos a descuento se amortizaran (en el domicilio de pago
que figura en el propio Pagaré€) por su valor nominal en su vencimiento. El
rendimiento implicito de los Pagarés sera la diferencia entre el importe
desembolsado en el momento de la suscripcion y/o compra y e valor
nominal de los mismos.

No esta prevista la posibilidad de amortizacién anticipada de los valores.

El servicio financiero de esta Emisién de Pagarés se atendera a través de
las oficinas de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. donde
existira un folleto de la presente Emision que se facilitaré al suscriptor de
forma gratuita.

Dado que Espafia participa finalmente en la tercera fase de la Union
Econdmica y Monetaria europea en la fecha de 01.01.1999 (conforme
gueda definido en el tratado de la Unién Europea), durante € periodo de
transicion de la misma, €l emisor podra sustituir las cantidades en pesetas
a abonar a inversor en concepto de amortizacion, por los importes que
correspondan en euros, s bien, en dicho supuesto (y no existiendo todavia
monedas y hilletes), la entidad adherida en donde se encuentren
depositados los valores efectuara la correspondiente transformacion de
euros en pesetas, s fuese necesario. Una vez finalizado el citado periodo
de transicion, e emisor efectuard todos sus pagos exclusivamente en
euros.

[1.12. all.16. No procede.

14



11.17.Servicio Financiero del Empréstito
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. atenderd a reembolso de los
Pagarés. El reembolso de los diferentes Pagarés se hara efectivo por € valor
nominal, deduciendo la retencion legal sobre los intereses correspondientes de
acuerdo con lo que se expone en € punto 11.28 a término del periodo de
amortizacion que seré el acordado directamente entre el tomador y el emisor.
I1.18.1nter és efectivo previsto para el tomador

Los Pagarés se emitirén al descuento dependiendo del precio de Emision, del tipo
deinterésy del plazo emitido. Asimismo estara libre de gastos para el suscriptor.

El importe efectivo de cada pagaré sera € que resulte de aplicar las siguientes
férmulas:

a) Paraplazos de vencimiento de hasta 365 dias inclusive:

_ N >365
365+ (n>)

b) Paraplazos de vencimiento superiores a 365 dias:

donde;

E=Importe efectivo

N=Importe nominal

n=NuUmero de dias entre la fecha de emision del pagaré y su fecha de vencimiento.
i=Tipo de interés nominal, expresado en tanto por ciento. Para los pagarés
emitidos entre 365 dias y 760 dias el tipo de interés nomina sera igua al
TIR/TAE que figura en la correspondiente columna del cuadro explicativo que se

encuentra a final de este punto.

La rentabilidad para €l tomador sera el tipo de interés efectivo anual que permite
igualar los flujos de la siguiente férmula:

15



E= .
o
& 100g
luego:
é ECY
_aeNon a
i=%—= -1Yx100
@Eg u
e 1]
siendo:

E=Importe efectivo

N=Importe nominal

n=NUmero de dias entre la fecha de emision del pagaré y su fecha de vencimiento.
i=Tipo de interés efectivo anual, expresado en tanto por ciento.

Adjuntamos al final de este punto cuadro explicativo donde se indica el precio
efectivo que deberd abonar € suscriptor para los distintos tipos de rentabilidad y
diferentes plazos.

Como gjemplo explicativo del citado cuadro, vamos a suponer un Pagaré de
vencimiento a 90 dias (base 365 dias), negociado a un tipo nominal del 3,50%.

Para localizarlo nos situamos en la columna de "Para 90 Dias' y en la fila de
"Tipo nomina" 3,50%.

Observamos (en la intersecciéon entre la fila y la columna descritas), que €l
inversor deberd abonar 991.444 Ptas. (5.958,70 euros) en € momento de la
adquisicion del Pagaré, para que, en el plazo de 90 dias obtenga 1.000.000 de
Ptas. (6.010,12 euros).

En este caso, se puede obtener el T.1.R o T.A.E., observando la columna siguiente
(en e punto aladerecha de 991.444 Ptas. (5.958,70 euros)). Vemos que el T.A.E.,
en este supuesto es del 3,55%.

En el cuadro, ademas, se indican las cantidades a abonar para complementarios de
10 dias.

Es decir, para una rentabilidad del 3,50%, a un plazo de 100 dias, en vez de 90
dias, el efectivo que habria que desembolsar no seria de 991.444 Ptas. (5.958,70
euros), sino de 991.444 Ptas. (5.958,70 euros) menos 942 Ptas. (5,66 euros); es
decir 990.502 Ptas. (5.953,04 euros).
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VALOR EFECTIVO DE UNA PAGARE DE UN MILLON DE PESETAS NOMINALES

PLAZO INFERIOR O IGUAL A 760 DIAS

TIPO |PARA 7 DIAS [PARA 30 DIAS [PARA 90 DIAS |PARA 180 DIAS |PARA 270 DIAS |PARA 365 DIAS |PARA 540 DIAS |PARA 760 DIAS
NOMINAL Suscriptor TIRITAE _+10 | Suscriptor TIR'TAE Suscriptor TIRTAE _+10 | Suscriptor TIRITAE  +10 | Suscriptor TIRTAE  +10 | Suscriptor TIR'TAE _+10 | Suscriptor TIRTAE  +10 | Suscriptor TIRTAE _+10
1,00 999.808 1,00 -274 999179 1,00 997540 1,00 -274 995093 1,00 -271 992657 1,00 -270  990.099 1,00 -269 985387 1,00 -269 979495 0,99 -267]
125 999.760 1,26 998974 1,26 996927 1,26 -340 993873 125 990838 1,25 -33q 987654 125 -334 981789 125 -334 974466 124
150 999712 151 998769 151 996315 151 -409 992657 151 989.026 1,50 985222 1,50 -399 978214 149 -399 969475 149
175 999664 1,77 998564 1,76 995703 1,76 -479 991444 1,76 987220 1,75 982801 1,75 -463 974660 1,74 463 964521 1,73
2,00 999617 202 998359 2,02 995093 2,02 -544 990233 2,01 985421 201 980392 2,00 -52¢ 971128 1,99 -527] 959606 1,98
2,25 999569 2,28 998.154 2,27 994483 227 -609 989.026 226 983629 2,26 977995 225 -589 967617 224 5901 954727 222
2,50 999521 253 997.949 2,53 993873 2,52 -67q 987821 252 981843 251 975610 250 -65) 964.128 249 -652] 949885 247
2,75 999473 2,79 997.745 2,78 993265 2,78 -744 986620 2,77 980.063 2,76 973236 2,75 -713 960659 2,73 -714 945079 271
3,00 999425 304 997540 3,04 992657 3,03 -804 985421 3,02 978290 3,01 970874 3,00 -774 957212 2,98 =779 940309 295
325 999377 330 997336 3,30 992050 3,29 -87¢ 984225 328 976523 3,26 968523 3,25 -83y§ 953785 3,23 -839 935574 3,19
3,50 999329 356 997132 3,56 991444 3,55 -9424 983033 353 974763 352 966.184 3,50 -894 950378 347 -89 930875 344
3,75 999281 382 996.927 3,82 990838 380 -1.009 981.843 3,79 973009 3,77 963855 3,75 -954 946992 3,72 -959 926210 3,68
4,00 999233 4,08 996.723 4,07 990233 4,06 -1.073 980656 4,04 971261 4,02 961538 4,00 -1012 943626 396 -1013 921581 392
4,25 999186 4,34 996519 4,33 989629 4,32 -1139 979471 430 969520 4,27 959233 425 -1070) 940280 421 -10724 916985 4,16
4,50 999138 4,60 996315 4,59 989.026 4,58 -1.204 978290 455 967.785 4,53 956938 450 -112§ 936954 445 -1.129 912423 440
4,75 999.090 4,86 996.111 485 988423 484 -127q 977111 481 966.056 4,78 954654 4,75 -118Y§ 933648 4,70 -1.189 907.895 4,63
5,00 999.042 512 995907 5,12 987.821 509 -1339 975936 5,06 964333 5,03 952381 500 -1241 930361 494 -1243 903399 487
525 998994 539 995703 5,38 987220 535 -1400 974763 532 962616 5,29 950119 525 -1297] 927.093 519 -1.299 898937 511
5,50 998946 5,65 995500 5,64 986620 562 -1469 973593 558 960906 5,54 947867 550 -1.352 923845 543 -1.354 894507 535
575 998.898 592 995296 5,90 986.020 588 -1529 972426 583 959201 5,79 945626 575 -1407] 920616 567 -1409 890110 558
6,00 998851 6,18 995093 6,17 985421 6,14 -1594 971261 6,09 957503 6,05 943396 6,00 -146] 917405 592 -1463 885744 582
6,25 998803 6,45 994889 643 984823 640 -1659 970100 6,35 955810 6,30 941176 625 -1514 914213 6,16 -1517] 881410 6,05
6,50 998.755 6,71 994686 6,70 984225 6,66 -1.727 968941 661 954124 6,55 938967 650 -1567 911040 640 -157Q 877.108 629
6,75 998.707 6,98 994483 6,96 983629 692 -1.789 967.785 6,87 952443 6,81 936.768 6,75 -1.6200 907.885 6,65 -1.623 872836 652
7,00 998659 7,25 994279 7,23 983033 7,19 -1850 966631 7,12 950.768 7,06 934579 7,00 -1672 904749 689 -1676 868595 6,75
725 998612 7,51 994076 7,50 982437 745 -1913 965481 738 949100 7,32 932401 725 -1.724 901631 7,13 -1.727] 864.385 699
750 998564 7,78 993873 7,76 981843 7,71 -1977 964333 764 947437 7,57 930233 7,50 -1779 898530 7,37 -1.779 860204 722
7,75 998516 805 993670 8,03 981249 798 -2040 963188 7,90 945780 7,83 928074 7,75 -1.82Y 895448 7,61 -1.829 856054 745
8,00 998468 832 993468 8,30 980656 824 -2103 962045 8,16 944128 8,08 925926 800 -187Y§ 892383 7,85 -1.880) 851933 7,68
825 998420 859 993265 857 980.063 851 -216¢ 960906 842 942483 834 923788 825 -192§ 889335 810 -1.929 847841 791
8,50 998373 886 993062 884 979471 878 -2229 959.769 8,68 940843 859 921659 850 -1974 886305 834 -1979 843779 814
8,75 998325 9,14 992860 9,11 978880 9,04 -2297 958634 894 939209 885 919540 875 -2023 883293 858 -202§ 839.745 837
9,00 998277 941 992657 9,38 978290 931 -2354 957503 921 937580 9,10 917431 9,00 -207Y 880297 882 -207q 835739 860
9,25 998229 9,68 992455 9,65 977700 958 -241¢q 956374 947 935957 9,36 915332 925 -211§ 877319 906 -2124 831762 883
9,50 998.181 9,96 992252 9,93 977111 985 -2479 955247 973 934340 9,62 913242 950 -216¢ 874357 930 -2171 827813 9,06
9,75 998.134 10,23 992,050 10,20 976523 10,11 -2541 954124 9,99 932729 9,87 911162 9,75 -2212 871412 954 -221§ 823891 928
10,00 | 998086 10,51 991.848 1047 975936 1038 -2.607 953003 10,25 931122 1013 909.091 1000 -2259 868483 9,77 -2265 819997 951
10,25 998.038 10,78 991646 10,75 975349 1065 -2664 951.884 10,52 929522 10,38 907.029 1025 -2304 865571 1001 -2311 816131 9,74
1050 | 997.990 11,06 991444 11,02 974763 1092 -2.72q 950.768 10,78 927927 1064 904977 1050 -2350) 862676 1025 -2.357] 812291 996
10,75 997.943 11,34 991.242 11,30 974178 11,19 -2.787] 949655 11,04 926337 10,90 902935 10,75 -2395§ 859.796 1049 -2402 808477 10,19
11,00 | 997.895 11,61 991.040 1157 973593 1146 -2849 948545 1131 924753 11,15 900901 11,00 -2439 856933 10,73 -2447] 804690 1041
11,25 997.847 11,89 990.838 11,85 973009 11,74 -2909 947437 1157 923174 1141 898876 1125 -2483 854085 1097 -2491] 800930 10,64
11,50 | 997.799 12,17 990636 12,13 972426 1201 -2970 946331 1184 921601 1167 896861 1150 -2527] 851254 11,20 -253§ 797.195 10,86
11,75 997.752 1245 990435 1240 971843 1228 -303Y 945229 12,10 920033 1193 894855 11,75 -2570) 848438 1144 -257§ 793486 11,08
12,00 | 997.704 12,73 990.233 12,68 971261 1255 -3.097 944128 1237 918470 1218 892857 1200 -2613 845638 11,68 -2622 789.803 1131

Las columnas en las que aparece un +10 representan la disminucién en pesetas del valor efectivo del pagaré al aumentar el piazo en 10 dias.
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[1.19.1nter és efectivo previsto para el emisor

Se corresponde con €l 11.10.1, no existiendo ningln gasto significativo previsto
por el emisor, exceptuados los siguientes:

Verificacion del programa por parte de AIAF Mercado de Renta Fija: 0,05 por mil
de diez mil millones de pesetas (60.101.210,44 euros): 500.000 pts. (3.005,06
euros). Inscripcion en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores por un importe del 0,04 por mil de diez mil millones (60.101.210,44
euros): 400.000 Ptas. (2.404,05 euros), los gastos de publicidad, por un total
estimado de 1.500.000 pesetas (9.015,18 euros).

[1.20.Garantias dela emision u oferta

Los pagarés objeto de la presente emision estén garantizados por la solvencia 'y
garantia patrimonial del propio emisor.

I1.21.No existen restricciones particulares a la libre circulacion de estos valores.
11.22.M er cados Secundarios Or ganizados

Se solicitara la negociacion de los pagarés objeto del presente Programa en €l
mercado secundario organizado oficial de AIAF Mercado de Renta Fija, €l cua
fue autorizado por Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991 y que cuenta con la
caracteristica de mercado secundario oficial desde la entrada en vigor de la Ley
37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 de 28 de julio. Se
realizarén todos los tramites que sean necesarios en el plazo méximo de 7 dias, a
contar desde la fecha de Registro del Programa en la Comision Naciona del
Mercado de Valores. Asimismo, desde la fecha de emisién de cada pagaré no
transcurrira un plazo superior a 7 dias para que se solicite la admision a
negociacion del mismo y en cualquier caso siempre se solicitara antes de que se
produzca el vencimiento del pagaré.

No obstante, en el caso de superarse €l citado plazo se hara publico ala C.N.M.V.
e inversores particulares por medio de insercion en prensa, los motivos que lo han
originado y la fecha prevista de cotizacion.

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa manifiesta que conoce |os requisitos,
condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en AIAF Mercado de Renta Fija segun la legislacién vigente asi como los
requerimientos de su Organismo Rector, aceptando e emisor, € fiel
cumplimiento de los mismos.
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I1.23.Solicitudes de suscripcién o adquisiciéon de los valores

[l 23.1.Colectivo de potenciales suscriptores

Los valores ofrecidos van dirigidos a publico en general.

[1.23.2.Exigencias legales

Los valores ofrecidos cumplen las exigencias legales de inversion a las
que estan sometidas las Instituciones de Inversion Colectiva, Compafias
de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones y cualesquiera otras
Instituciones y Empresas Mercantiles que deban cumplir con obligaciones
administrativas de inversion en valores de renta fija con cotizacion en
Mercado Secundario Organizado.

11.23.3. all.235

Los Pagarés se podrén solicitar en toda la red de distribucién de Banco de
la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. La solicitud se realizara de forma
personal, iniciandose € periodo de suscripcion después de producirse la
inscripcion en e B.O.R.M.E., previa verificacion por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, finalizando dicho periodo al cabo de un
afio desde esta Ultima fecha

El emisor comunicard un calendario de vencimientos que cubrira todo el
periodo que abarca el presente programa. Asimismo, semanalmente fijara
las condiciones de emision (tipos de interés y plazo de vencimiento en
dias) que podran ser revisadas en funcién de las condiciones de mercado.
Todas las oficinas de Banco de la Pequefiay Mediana Empresa dispondran
simultaneamente de esta informacion asi como de los limites diarios de
venta no pudiendo sobrepasar €l importe maximo aprobado en este
programa. Para asegurar que no se sobrepasa el limite maximo las oficinas
comunicaran las suscripciones a los servicios centrales siguiendo los
procedimientos habituales de contratacion de operaciones que se soportan
con sistemas informaticos que permitan el control de saldos disponibles en
tiempo real.

En e punto 11.24 del presente capitulo se relacionan las Oficinas del
Banco en las que se pueden adquirir dichos Pagarés. Esta Emision tiene las
garantias del patrimonio de la Sociedad.

Como queda indicado, la suscripcion de los Pagarés serd4 personal,
mediante orden escrita firmada por el suscriptor, o bien orden telefonica
grabada por la entidad siendo necesario fax de confirmacion de la
operacion y sblo para aquellos suscriptores que hubieran firmado el
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"Contrato de compra-venta de valores mobiliarios mediante 6érdenes
telefénicas’ con el Banco de la Pequefia y Mediana Empresa. Dicho
contrato telefonico regula los términos en que pueden ser efectuadas las
ordenes telefénicas, de conformidad a Rea Decreto 629/1993 sobre
normas de actuacion en los mercados de valores y registros obligatorios, la
Circular 3/1993 de 29 de diciembre de la Comision Naciona del Mercado
de Vaores sobre registro de operaciones y archivo de justificantes de
Ordenes, asi como a la Orden de 25 de octubre de 1995 de desarrollo
parcial del Real Decreto 629/1993. En la medida que no se sobrepase el
saldo vivo autorizado en € presente programa se atenderan todas las
suscripciones que se soliciten por ventanilla abierta.

Hasta la entrega de la documentacion, certificado de adquisicion, €l cliente
dispondra como justificante de su adquisicion del impreso de suscripcién
cuando la orden sea por escrito, y fax de confirmacion de la operacién
cuando la orden sea telefonica. El importe efectivamente desembolsado
guedara reflejado en dicho certificado de suscripcion que se emitird € dia
valor de la operacion, coincidiendo la fecha valor con la de la adquisicion
del Pagaré. La entidad emisora se compromete a poner en disposicion del
tomador, en el plazo de siete dias € certificado de adquisicion.

La fecha de vencimiento del presente Programa de Pagarés sera de un afio
a contar desde la fecha de inscripcion en los registros de la C.N.M.V.
sefidlada en el punto 11.2 del presente folleto.

[1.23.6.Formay plazo de entrega a los suscriptores de los valores

Estos pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta, por tanto se
seguirén los mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento
del Mercado AIAF en cuanto a su inscripcién en € Registro de
Anotaciones en Cuenta. Asmismo la documentacion acreditativa de
haberse realizado esta inscripcion a favor de los titulares de los valores se
regird en cada momento por las normas establecidas al respecto por €
SCLV. En este sentido se hace constar que la entidad encargada del
registro contable de estos pagarés serd e Servicio de Liquidacion y
Compensacion de Vaores, con domicilio en Madrid, calle Orense, 34.

Los documentos acreditativos de la suscripcion no son susceptibles de
negociacion. Su validez expira en el momento de la entrega de los valores.

I1.24.Colocacion y adjudicacién de los valores

11.24.1.Los pagarés se podran solicitar en toda lared de distribucion del Banco de
la Pequefiay Mediana Empresa, S.A.
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Relacion de Oficinas del Banco de la Pequefia y Mediana Empresa

Denominacién Direccion C.P Telf. Fax

O.P. Barcelona-Travessera de Gracia Travesserade Gracia, 11 08021 93.316.33.33 93.316.31.80
Of. Barcelona-Bonanova Muntaner, 562 08022 93.254.10.50 93.211.98.79
Of. Barcelona-Gran Via Gran Via Corts Catal,652 08010 93.481.78.60 93.317.02.26
Of. Barcelona-Lesseps Avda. Republ. Argent. 6 08023 93.238.72.10  93.415.20.29
Of. Barcelona-Maragall Manigua, 2 08027 93.243.19.20  93.408.37.86
Of. Terrassa Placa Progrés, 18 08224 93.733.98.11  93.788.40.88
Of. Castellon Moyano, 2 12002 964.72.31.20 964.23.84.98
Of. Alicante Avda. Eusebio Sempere,3 03003 96.512.69.66 96.512.58.30
Of. Girona Migdia, 14 17002  972.221.717 972.223.796
Of. Lleida Avda. Francesc Macia, 27 25007 973.727.662 973.236.376
Of. Logrofio Victor Pradera, 8 26001  941.287.605 941.201.376
O.P. Madrid-Fleming Prof. Waksman, 11-13 28036  91.458.42.40 91.345.89.16
Of. Madrid-Arguelles Guzmén € Bueno, 3 28015 91.455.01.36 91.549.30.65
Of. Madrid-MariaMolina Maria de Molina, 33 28006 91.745.41.90 91.562.14.89
Of. Madrid-Ponzano Ponzano, 53 28003 91.451.68.90 91.441.35.56
Of. Mallorca Pg. Mallorca, 32 07012 971.717.175 971.717.154
Of. Santander Cadtilla, 31 39009  942.363.837 942.365.214
Of. La Corufna Plaza de Pontevedra, 13 15004  981.145.953 981.145.088
Of. Tarragona Reding, 37 43001  977.215.200 977.240.266
O.P. Vaencia-Fdo. Catdlico Fernando €l Catdlico, 31 46008 96.382.41.14 96.384.66.36
Of. Vaencia-| sabel Isabel la Catdlica, 22 46004 96.353.18.20 96.352.79.17
Of. Zaragoza Gran Via, 22 50005  976.468.630 976.238.355
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La Entidad Agente de Pagos es Banco de la Pequefia y Mediana Empresa.
[1.24.2.No procede

11.24.3.Laemision no estd asegurada

11.25.Plazo y forma de entrega de los valor es

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las
normas de funcionamiento establecidas por e Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Vaores, ta como ha sido indicado con anterioridad. A los
suscriptores les serén entregados en e mismo momento de su desembolso los
justificantes de la suscripcién y posteriormente, se les enviardn los
correspondientes justificantes de depésito.

I1.26.No procede

[1.27.Sometimiento a Fuero

Los valores que se emitan por medio del presente Programa estan sujetos respecto
a su régimen juridico a Ordenamiento Legal Espafiol, sometiéndose cualquier
litigio o controversia que pudiera producirse al respecto, a los Juzgados y
Tribunales esparioles.

11.28.1mposicion personal sobrelarenta

A estos pagarés les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada
momento para las emisiones de valores. En particular, por lo que respecta a
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y a Impuesto sobre Sociedades,
la diferencia entre €l valor de suscripciéon o adquisicion del pagaré y su valor de
transmision o reembolso tendra la consideracion de rendimiento del capita
mobiliario de carécter implicito.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en € art. 2y ss. del R.D. 2.717/1998 de
18 de Diciembre por €l que se regulan los pagos a cuenta en el Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y €l articulo 56 y ss. del Real Decreto 537/1997 de
14 de abril por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
segin redaccion dada a mismo por e R.D. 2.717/1998 antes citado, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de los pagarés quedaran sujetos a
retencion.

Por consiguiente la diferencia entre € valor de suscripcion o adquisicion del

pagaré y su valor de transmision o reembolso deberd ser sometida a retencion al
tipo vigente en cada momento, actualmente un 18 %, por parte de la entidad
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emisora o la entidad financiera encargada de la operacion o, en su caso, por €
fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, € articulo 57
del R.D. 537/1997, en redaccion dada a mismo por €l R.D. 2.717/1998 antes
citado, establece la exencion de retencidn para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de valores representados en
forma de anotaciones en cuenta y admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial de valores espariol.

| nversores no residentes en Esparia.

En e supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes
en Espafia, la tributacion por los intereses producidos vendra determinada por la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, sobre la Renta de no residentes y Normas
Tributarias, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicion en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme €l articulo 13 de la Ley 41/1998, los rendimientos derivados de los
pagarés estardn exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por
personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea, que no operen en Espaiia mediante establecimiento permanente, estando
sometidos a tributacion en cualquier otro supuesto.

En & caso de que los intereses sean obtenidos por residentes en un pais con €l que
Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposiciéon, serén
aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En los supuestos en los que exista tributacién en Espafia, se practicara un
retencion a tipo vigente, actuamente el 25%, salvo que por aplicacién de un
Convenio para evitar la Doble Imposicidn dicho tipo resulte inferior.

I1.29.Finalidad de la operacién

Lafinalidad del presente programa de emision de pagarés es la de atender parte de
las necesidades financieras de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa,S.A. a
corto plazo, sin aplicar los fondos obtenidos a través del mismo, en principio, a
destino determinado.

11.30.No procede.

I1.31.Datos relativos a la negociacién de los valores de renta fija del emisor
admitidos a negociacién

11.31.1.Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. no tiene admitida a
negociacion bursétil ninguna emision.
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Se solicitara la negociacion de estos valores en AIAF Mercado de Renta
Fija, realizdndose todos los tramites necesarios en €l plazo maximo de 7
dias, a contar desde la fecha de Registro del Programa en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

[1.31.2.No procede
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ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 1998.
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I nfor maciones contables individuales

Banco dela Pequefiay M ediana Empresa, S.A.
ACTIVO

(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Cajay depdsitos en bancos centrales 1.149 996 1.330
Caja 303 257 279
Banco de Espafia 846 739 1.051
Otros bancos centrales 0 0 0
Deudas del Estado 27.236 30.810 33.801
Entidades de crédito 62.151 58.107 48.940
A lavista 6.463 1.874 812
Otros créditos 55.688 56.233 48.128
Créditos sobreclientes 32.644 29.659 27.590
Obligacionesy otrosvalores de renta fija 3.563 7.266 3.903
De Emision Publica 1.448 915 852
Otros Emisores 2115 6.351 3.051
Pro memoria: titulos propios 0 0 0
Accionesy otrostitulosderenta variable 3.292 1.590 476
Participaciones 429 238 0
En entidades de crédito 0 0 0
Otras participaciones 429 238 0
Participaciones en empresas del grupo 1.270 1.092 2.888
En entidades de crédito 681 681 681
Otras participaciones 589 411 2.207
Activosinmateriales 376 40 4
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 6 0 0
Otros gastos amortizables 370 40 4
Activos materiales 2821 2.697 2.849
Terrenosy edificios de uso propio 709 720 752
Otros inmuebles 449 543 626
Mohbiliario, instalacionesy otros 1.663 1434 1471
Capital suscrito no desembolsado 0 0 0
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0 0
Resto 0 0 0
Acciones propias a4 0 603
Pro memoria: nominal 27 0 394
Otros activos 1.749 1.989 1.603
Cuentas de periodificacion 1.129 1.132 1.002
Pérdidas del gercicio 0 0 0
TOTAL ACTIVO 137.853 135.616 124.989
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Banco dela Pequefiay M ediana Empresa, S.A.
PASIVO
(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Entidades de Crédito 3.821 7.316 8.895
A lavista 821 656 139
Otros déhitos 3.000 6.660 8.576
Débitos a clientes 119.188 115.638 105.458
Depositos de ahorro 46.335 44.133 51.791
A lavista 33.429 29.683 30.114
A plazo 12.906 14.450 21.677
Otros déhitos 72.853 71.505 53.667
A lavista 0 0 0
A plazo 72.853 71.505 53.667
Débitos representados por los valor es negociables 0 0 0
Bonosy obligaciones en circulacion 0 0 0
Pagarésy otros valores 0 0 0
Otros pasivos 331 332 477
Cuentas de periodificacion 338 992 1.665
Provisiones parariesgosy cargas 924 1.024 886
Fondo de pensionistas 343 326 273
Provision paraimpuestos 0 0 0
Otras provisiones 581 698 613
Fondo parariesgos generales 0 0 0
Beneficios del gercicio 395 444 164
Pasivos subordinados 0 0 0
Capital suscrito 9.268 6.951 5.000
Prima de emisién 992 459 10
Reservas 2575 2439 2413
Reservas derevalorizacion 21 21 21
Resultados de g ercicios anteriores 0 0 0
TOTAL PASIVO 137.853 135.616 124.989
Banco dela Pequefiay M ediana Empresa, S.A.
CUENTASDE ORDEN
(Millones de pesetas) 31/12/98 30/12/97 30/12/96
Pasivos contingentes 6.219 3.825 4.829
Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0 0
Activos afectos a diversas obligaciones 0 0 0
Fianzas, avalesy cauciones 6.170 3.581 4.594
Otros pasivos contingentes 49 244 235
Compromisos 8.235 6.483 7.256
Cesiones temporales con opcion de recompra 0 0 0
Disponible por terceros 7.744 5.931 6.857
Otros compromisos 491 552 399
TOTAL CUENTASDE ORDEN 14.454 10.308 12.085
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Banco dela Pequefiay Mediana Empresa, SA.
CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Interesesy rendimientos asimilados 5.335 6.284 8.237
Delos que: Dela carterade rentafija 2.084 2474 3.102
Interesesy cargas asimiladas 4.023 5.123 6.931
Rendimiento dela cartera derentavariable 504 464 318
De acciones y otros titulos de renta variable 24 10 7
De participaciones 29 0 0
De participaciones en € grupo 451 454 311
M argen de inter mediacion 1.816 1.625 1.624
Comisiones percibidas 2.618 1.949 1.489
Comisiones pagadas 577 368 231
Resultado de operaciones financieras 1.115 612 1.246
Margen ordinario 4,972 3.818 4,128
Otros productos de explotacion 4 5 4
Gastos generales de administracion 4.136 3471 3.251
De personal 1.824 1.653 1.641
Delosque:
Sueldos y salarios 1421 1.227 1.305
Cargas sociales 345 304 282
Delas que: pensiones 6 9 1
Otros gastos administrativos 2.312 1.818 1.610
Amortizacion y saneamiento de activos
materialeseinmateriales 425 296 306
Otras cargas de explotacion 48 48 118
M argen de explotacién 367 8 457
Amortizacionesy provisiones para insolvencias (neto) 126 121 2
Saneamiento de inmovilizaciones financier as (neto) 195 157 150
Dotacion al fondo para riesgos bancarios gener ales 0 0 0
Beneficios extraordinarios 506 1.166 124
Quebrantos extraordinarios 42 287 245
Resultado antes de impuestos 510 609 184
Impuestos sobr e beneficios 115 165 20
Otrosimpuestos 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 395 444 164
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Banco dela Pequefiay M ediana Empresa, S.A.
ORIGENES DE FONDOS

(Millones de pesetas) 31/12/97 31/12/96 31/12/95
Recur sos gener ados de las oper aciones 206 872 657
Beneficiod/(pérdidas) del gercicio, netos del Impuesto sobre Sociedades 444 164 160
(-)Amortizaciones de Activos materiales e inmateriales 269 280 307
(-)Dotaciones netas a
Fondo de provision de insolvencias 114 12 (207)
Fondo de fluctuacion de valores 150 156 12
Fondo de pensiones interno 59 24 20
Otros fondos especificos 95 160 126
Provision por riesgo de cambio 2 3 6
Provisién por depreciacion de inmovilizado 81 69 125
(-)Pérdidas/(Beneficios) en engjenacion de inmovilizado 2 4 8
(-)Pérdidas/(Beneficios) en engjenacion de
participaciones en el Grupo (1.010) 0 0
Ampliacién de capital 2.400 0 0
Titulosderentafija 0 0 9.343
Titulos derenta variable no per manente 0 0 333
Acreedores 10.180 13.236 15.143
Acciones propias 603 64 0
Otros conceptos activos menos pasivos 0 430 661
Venta de | nver siones per manentes 2.799 131 193
Participaciones en empresas del Grupo 2.649 0 0
Elementos de inmovilizado material 150 131 193
TOTAL ORIGENES DE FONDOS 16.188 14.733 26.330
Banco dela Pequefiay M ediana Empresa, S.A.
APLICACIONES DE FONDOS
(Millones de pesetas) 31/12/97 31/12/96 31/12/95
I nver sién menos financiacion en Banco de Espafiay E.C.A. 10.412 10.079 21.548
Inversién crediticia 2.189 293 3.469
Titulosderentafija 376 2.954 0
Titulos derenta variable no per manente 1.109 54 0
Adquisicién de inver siones per manentes 624 1.101 1.206
Participaciones en empresas del Grupo 0 750 270
Participaciones 238 0 0
Elementos del inmovilizado material e inmaterial 386 351 936
Utilizacion dela provision parariesgosy gastos 6 115 6
Otros conceptos activos menos pasivos 1.234 0 0
Acciones propias 0 0 101
Dividendos 238 137 0
TOTAL APLICACIONES DE FONDOS 16.188 14.733 26.330
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I nfor maciones contables consolidadas

Grupo Bankpyme
ACTIVO
(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Cajay depdsitos en bancos centrales 1.276 1.102 1.380
Caja 303 257 279
Banco de Espafia 973 845 1.101
Otros bancos centrales 0 0 0
Deudas del Estado 28.196 31.382 34.375
Entidades de crédito 57.066 52.558 37.872
A lavista 6.445 1.899 812
Otros créditos 50.621 50.659 37.060
Créditos sobreclientes 40.287 38.976 39.914
Obligacionesy otrosvalores derentafija 3.357 7.249 3.901
De emision publica 1.448 915 852
Otros emisores 1.909 6.334 3.049
Pro memoria: titulos propios 0 0 0
Accionesy otrostitulos derenta variable 3.292 1.613 477
Participaciones 608 36 0
En entidades de crédito 0 0 0
Otras participaciones 608 36 0
Participaciones en empresas del Grupo 1 212 1.528
En entidades de crédito 0 0 0
Otras participaciones 1 212 1.528
Activosinmateriales 381 44 7
Gastos de congtitucion y de primer establecimiento 6 0 0
Otros gastos amortizables 375 44 7
Fondo de comer cio de consolidacién 0 0 0
Por integracién global y proporcional 0 0 0
Por puesta en equivalencia 0 0 0
Activos materiales 4.004 4,182 4.690
Terrenosy edificios de uso propio 709 720 752
Otros inmuebles 1.544 1.934 2.357
Mohiliario, instalaciones y otros 1.751 1.528 1.581
Capital suscrito no desembolsado 0 0 0
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0 0
Resto 0 0 0
Acciones propias a4 0 603
Pro memoria: nominal 27 0 394
Otros activos 1.896 2.204 1.753
Cuentas de periodificacion 723 809 942
Pérdidas en sociedades consolidadas 10 9 8
Por integracién global y proporcional 10 9 8
Por puesta en equivalencia 0 0 0
Por diferencias de conversion 0 0 0
Pérdidas consolidadas del gercicio 0 0 0
Del gupo 0 0 0
De minoritarios 0 0 0
TOTAL ACTIVO 141.141 140.376 127.450




Grupo Bankpyme
PASIVO
(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Entidades de Crédito 3.135 6.770 8.690
A lavista 131 110 115
Otros déhitos 3.004 6.660 8.575
Débitos a clientes 118.832 115.195 105.026
Depésitos de ahorro 45,778 43.458 51.274
A lavista 32.872 29.008 29.596
A plazo 12.906 14.450 21.678
Otros déhitos 73.054 71.737 53.752
A lavista 0 0 0
A plazo 73.054 71.737 53.752
Débitos representados por valores negociables 3.718 5.554 2911
Bonosy obligaciones en circulacion 0 0 0
Pagarésy otros valores 3.718 5.554 2911
Otros pasivos 437 431 633
Cuentas de periodificacion 417 1.118 1.815
Provisiones parariesgosy cargas 1.003 826 595
Fondo de pensionistas 343 326 273
Provision paraimpuestos 0 0 0
Otras provisiones 660 500 322
Fondos para riesgos generales 0 0 0
Diferencias negativas de consolidacion 48 24 0
Por integracién global y proporcional 0 0 0
Por puesta en equivalencia 48 24 0
Beneficios consolidados del gercicio 548 425 345
Del grupo 548 425 345
De minoritarios 0 0 0
Pasivos subor dinados 0 0 0
Intereses minoritarios 0 0 0
Capital suscrito 9.268 6.951 5.000
Primas de emisién 992 459 10
Reservas 2.588 2.460 2.264
Reservas derevalorizacion 21 21 21
Reservas en sociedades consolidadas 134 142 140
Por integracion global y proporciona 127 139 127
Por puesta en equivalencia 6 2 13
Por diferencias de conversion 1 1 0
Resultados de g ercicios anteriores 0 0 0
TOTAL PASIVO 141.141 140.376 127.450
Grupo Bankpyme
CUENTASDE ORDEN
(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Pasivos contingentes 6.099 3.508 4,548
Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0 0
Activos afectos a diversas obligaciones 0 0 0
Fianzas, avalesy cauciones 6.049 3.360 4.336
Otros pasivos contingentes 50 148 212
Compromisos 8.247 12.555 7.270
Cesiones temporales con opcion de recompra 0 0 0
Disponible por terceros 7.756 5.944 6.871
Otros compromisos 491 6.611 399
TOTAL CUENTASDE ORDEN 14.346 16.063 11.818
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Grupo Bankpyme
CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS CONSOLIDADAS

(Millones de pesetas) 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Interesesy rendimientos asimilados 5.802 6.931 8.933
Delos que: De lacartera de rentafija 2.102 2516 3.146
Interesesy cargas asimiladas 4.216 5414 7.337
Rendimiento dela cartera derentavariable 53 13 105
De acciones y otros titulos de renta variable 24 10 7
De participaciones 29 0 0
De participaciones en € grupo 0 3 98
M argen de inter mediacion 1.639 1.530 1.701
Comisiones percibidas 3.788 2784 2.087
Comisiones pagadas 520 354 246
Resultado de oper aciones financier as 1.136 691 1.254
Margen ordinario 6.043 4.651 4.796
Otros productos de explotacion 11 24 27
Gastos generales de administracion 4934 4.046 3.855
De personal 2.115 1.977 1.990
Delosque:
Sueldos y salarios 1.643 1473 1.562
Cargas sociales 410 376 360
De las que: pensiones 6 9 1
Otros gastos administrativos 2.819 2.069 1.865
Amortizacién y saneamiento de activos materiales einmateriales 443 321 359
Otras cargas de explotacion 48 49 109
M argen de explotacion 629 259 500
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia 125 2 11
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equiv. 154 5 109
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equiv. 0 0 0
Correcciones de valor por cobro de dividendos 29 3 98
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 0 0 0
Beneficios por operacionesdel grupo 390 1131 117
Beneficios por enajenacién de participaciones
en entidades consolidadas por integracion global y proporc. 0 98 0
Beneficios por enajenacidn de participaciones puestas en equivalencia 58 979 0
Beneficios por operaciones con acciones
de la Sociedad dominante y con pasivos financieros
emitidos por € grupo 332 54 117
Reversion de diferencias negativas de consolidacion 0 0 0
Quebrantos por operaciones grupo 0 0 0
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional 0 0 0
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia 0 0 0
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante
y con pasivos financieros emitidos por e grupo 0 0 0
Amortizacionesy provisiones para insolvencias ( neto) 99 190 (70)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ( neto) 1 0 0
Dotacion al fondo para riesgos bancarios gener ales 0 0 0
Beneficios extraordinarios 30 50 86
Quebrantos extraordinarios 260 536 335
Resultado antes de impuestos 814 716 449
Impuesto sobr e beneficios 266 291 104
Otrosimpuestos 0 0 0
RESULTADO CONSOLIDADO 548 425 345
Resultado atribuido a la minoria 0 0 0
Resultado atribuido a grupo 548 425 345




Grupo Bankpyme
ORIGENES DE FONDOS

(Millones de pesetas) 31/12/97 31/12/96 31/12/95
Recur sos gener ados de las oper aciones 318 985 548
Beneficiod/(pérdidas) del gercicio, netos del Impuesto sobre sociedades 425 345 344
(-)Amortizaciones de Activos
Materiales e Inmateriales 294 334 411
(-)Dotaciones netas a
Fondo de provision de insolvencias 154 (32 (248)
Fondo de fluctuacion de valores 9 2 (164)
Fondo de pensiones interno 59 24 20
Otros fondos especificos 188 26 (22
Provision por riesgo de cambio 2 3 6
Provisién por depreciacion de inmovilizado 224 242 227
(-)Pérdidas/(Beneficios) en ventas de inmovilizado material (28) 56 3
(-)Pérdidas/(Beneficios) en engjenacion de empresas del Grupo (989) 0 0
(-)Participacion en resultados de sociedades puestas
en equivalencia 2 (11) (29)
Ampliacién de capital 2.400 0 0
Acciones propias 603 64 0
Inversién crediticia 783 2.485 0
Titulosderentafija 0 0 9.179
Titulos derenta variable no per manente 0 0 333
Acreedores 10.169 10.242 9.692
Empréstitos 2.643 531 661
Otros conceptos activos menos pasivos 0 0 229
Venta de | nver siones per manentes 3.009 315 785
Participaciones en empresas del grupo 2.500 0 0
Elementos de inmovilizado material 509 315 785
TOTAL ORIGENES DE FONDOS 19.925 14.622 21.427
Grupo Bankyme
APLICACIONES DE FONDOS
(Millones de pesetas) 31/12/97 31/12/96 31/12/95
Inversién menos financiacion en
Banco de Espafiay E.C.A. 16.328 9.994 19.041
Inversién crediticia 0 0 762
Titulosderentafija 359 3.012 0
Titulos derenta variable no per manente 1.165 55 0
Adquisicién de inver siones per manentes 712 1.236 1517
Participaciones en empresas del grupo 179 750 0
Elementos del inmovilizado material e inmaterial 533 486 1517
Utilizacion dela provision parariesgosy gastos 6 115 6
Otros conceptos activos menos pasivos 1117 73 0
Acciones propias 0 0 101
Dividendos 238 137 0
TOTAL APLICACIONES DE FONDOS 19.925 14.622 21.427
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Banco de la Pequefiay Mediana Empresa

Travessera de Gracia, 11,/Tel. 83 202.00.00,/Télex 97691 Telefax 53 209.97 65,/ Barcelana 08021

JORGE RODON ESTEVE, Secretario del Consejo de Administracién del BANCO DE
LA PEQUENA ¥ MEDIANA EMPRESA, 3.4,

CERTIFICA:

Que en el acta de la sesion de la Comision Ejecutiva del Banco de la Pequeha ¥
Mediana Empresa, S A, celebrado ol dia 22 de diciembre de 1995 =& adoptc': ertre otros
v por unanimidad el siguiente acuerdo:

Aprobar un Programa de emision de Pagarés con las siguientes caracteristicas:

- Emisor: Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.

- Tipo y categoria de los valores: Pagarés al portador, emitidos al descuento.

- Importe total de la emision: Indeterminado, cn funcion de las necesidades de
financiacién de la sociedad, pero en ningtin caso con un saldo superior a diez mil
millones de pesetas, en titulos de un millén de pesetas de valor nominal o mdltiples
de dicha cantidad. A partir del 1 de enerc de 1999 el emisor podrd emitir con un
nominal en enros que determinard ¥ comunicard 4 la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

- TForma de representacion: Titulos Fisicos, que podrén ser tansformados a un
sistema de anotaciones en cuenta en cuyo caso la entidad encargada de la llevanza
serd el 5.C.L.V.

- Tipo de interés: El tipo de interés sera fijado en cada momento por cl emisor en
funcidn de la evolucion del Mercado de Pagarés de Empresa.

- Precio de emisidr: Serd el resultade de calcular al descuento el tipo de interés
establecido para cada Pagaré v del plazo de emision.

- Amortizacior: Los Pagarés se amortizardn por su valor nominal a su vencimiento.
Fl plazo de emisian sera inferior a 25 meses.

- Negociadén: Se solicitard la negociacion de estos valores en AIAF, Mercado de
Renta Fija.

- Liquidez: El emisor formalizard con una o varias entidades financieras, un contrato
de compromiso de clevada liquidez, para los pagarés amparacos por el presente
folleto.

Y para que conste, libro la presente Certificacién en Barcelona, a veinticuatro de
diciembre de mil novecientos noventa y oche.

El Presidente kil ‘-u.f'n_ Tio
José Jand Sol4 Jorge Radgh Csteve
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JORGE RODON ESTEVE, Secretario del Consejo de Administracién del
BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

N

CERTIFICA:

Que la Junta General Ordinaria de Accionistas del BANCO DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A. fue convocada por el Consejo de
Administracién de la Entidad, previo el preceptivo asesoramiento
legal, mediante convocatoria publicada en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil del dia 20 de mayo de 1998 y en el periddico
"La Vanguardia" el dia 21 de mayo de 1998, haciéndose constar en
el Orden del Dia, y entre otros, los siguientes puntos:

62. Autorizacién al Consejo de Administracidn
para la emisién de bonos, obligaciones o
valores similares, simples o garantizados,
no convertibles en acciones, en la

modalidad y cuantia que decida la Junta, de
conformidad con la Ley.

Que la Junta General Ordinaria de la Sociedad se celebrdé en
segunda convocatoria, en Barcelona, en el Hotel Princesa Sofia,
Plaza Pio XII, numero 4, a las dieciocho horas del dia veintidds
de junio de mil novecientos noventa y ocho, bajo la Presidencia
de Don José Jané Sold y actuando de Secretario Don Jorge Roddén

Esteve, respectivamente Presidente y Secretario del Consejo de
Administracién.

Que sobre un total de 9.267.724 acciones emitidas, asistieron a
la Junta, presentes o representados, accionistas poseedores de
6.527.920 acciones inscritas en el Libro Registro, que
representan el 71,59% del total numero de acciones nominativas
emitidas por la Sociedad con derecho a voto, que se elevan a
9.118.067, por cuanto la Sociedad posee 149.657 acciones propias
que carecen de dicho derecho, todo ello segin lista de

accionistas que se firma y tarjetas de asistencia y delegaciones
que se archivan.

Que en la Junta fue aprobado, con los votos que a continuacién
se indican, el siguiente acuerdo:

52 - Con el voto unédnime de 6.527.920, sin votos en contra y
sin abstenciones, se aprueba:

¢)- Autorizar al Consejo de Administracidn para que, dentro del

_plazo de cinco aflos, a contar a partir del dia de hoy,
emita, con libertad de pactos, condiciones y plazos, Bonos de
Cajas, obligaciones o valores similares, simples no
convertibles, en una o varias series, hasta un méximo de 25 mil
millones de pesetas, solicite la admisién y la exclusién a
cotizacidén de los Bonos en mercados secundarios organizados y
adopte aquellos acuerdos que sean necesarios para su admisién y
permanencia en cotizacién.”
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Que el acta de la Junta fue debidamente aprobada por el
Presidente y los dos Interventores del Acta, nombrados al efecto
por la Junta General, y consta transcrita en el Libro de Actas,
debidamente firmada por el Presidente, los Interventores del
Acta y el Secretario del Consejo de Administracidén el dia
veintidds de junio de mil novecientos noventa y ocho.

Y para que conste, libro la presente Certificacién en Barcelona,
a veintitrés de diciembre de mil novecientos noventa y ocho.

Ve B®
El Presidente
José Jané Soléd

Jorge RogHn Esteve
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JORGE RODON ESTEVE, Secretario del Consejo de Administracién del
BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

CERTIFICA:

Que en la sesién celebrada en Barcelona, en el Hotel Princesa
Sofia, Plaza Pio XII, s/n®, el dia veintiuno de junio de mil
novecientos noventa y tres por el Consejo de Administracién del
BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A., con la presencia de

la totalidad de 1los componentes de dicho Consejo, Sres.:
Francisco Busquets Farrds, Jaime Casademont Perafita, Juan
Carlos Casas Salvd, José Maria Durdn Bellido, José Espona

Bafiarés, José Maria Fabregat Piferrer, José Jané Sold, Ramén
Solanellas Solanellas, Manuel Vallet Gémez, Pedro Vidal Sanahuja
v José Maria Viladot Serra, el Consejo adoptd, por unanimidad y
entre otros, el acuerdo de ratificar y en lo necesario confirmar
la delegacién por parte del Consejo a favor de la Comisién
Ejecutiva de todas las facultades delegables del Consejo de
Administracién. El acta de la sesién fue aprobada por
unanimidad, previa lectura, al término de la sesién y asi consta
en el Libro de Actas y en la escritura otorgada el dia 6 de
julio de 1993 ante el Notario Don Josep Maria Puig Salellas,
nimero 1.184 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
en la hoja nimero B-35.014, inscripcién 284.

Y, para que conste, libro la presente Certificacién en

Barcelona, a veintitrés de diciembre de mil novecientos noventa
y ocho.

ve BRe
El Presidente
José Jané Soléd
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