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ESPANA

Luxemburgo, a 15 de julio de 2008

JULIUS BAER MULTICOOPERATION (Niumero de registro 298):
Hechos relevantes / preavisc de publicacion

Muy Sefiores nuestros:

Por la presente les informamos del hecho que las politicas de inversidn de los Subfondos
COMMODITY FUND (EUR) y COMMODITY FUND (USD) de la SICAV luxemburguesa JULIUS BAER
MULTICOOPERATION se modificaran. Dichas modificaciones entraran en vigor el 22 de agosto de
2008.

Les enviamos en anexo a la presente el texto que se publicara en el diario Expansién el préximo
viernes, 18 de julio de 2008, cumpliendo asl con las obligaciones de informacién a los accionistas y
los pertinentes plazos establecidos por la leglslacién del Gran Ducado del Luxemburgo, Estado en el
que JULIUS BAER MULTICOOPERATION tiene su sede.

El cambio mencionado formard parte de un nuevo expediente relativo al Folleto Informativo de
JULIUS BAER MULTICOOPERATION que les remitiremos tan pronto como dispongamos de toda la
documentacion pertinente.

Les rogamos atentamenle notifiquen cualquier comunicacién relativa a la presente a nuestro
Distribuidor Designado: Atlas Capital Inversiones, A.V., S.A., D. Rafael Guerrero, C./ Montalban, 9,
28014 Madrid (teléfono: (91) 260 5800), o bien directamente a su contacto en Julius Baer, D. Patrick
Moser (teléfono: +41-58-888 7277 / correo electrénico: patrick. moser@juliusbaer.com).

Sin otro particular, les agradecemos mucho su colaboracién y les saludamos muy atentamente,

JULIUS BAER MULTICOOPERATION .

D. Patrick Moser D. Florian Heeren

6%, route d'Esch, L-1470 Luxembourg
Regrstre de Commerce Section B44.963



JULIUS BAER MULTICOOPERATION
Sociedad de Inversion de Capital Variable
domicilio: 69, route d'Esch, L — 1470 Luxemburgo
R.C.S. Luxemburgo B-44.963
(la «Sociedad»)

Aviso a los accionistas de
Julius Baer Multicooperation —- COMMODITY FUND (EUR}

y
Julius Baer Multicooperation —- COMMODITY FUND (USD)

Estimados Accionistas,

nos complace comunicarles que la politica de inversién de los subfondos arriba indicados sufrira las
siguientes modificaciones:

“El objetive de inversién de la Sociedad en lo que respecta a Julivs Baer Multicooperation — [NOMBRE DEL
SUBFONDQ] ("[NOMBRE DEL SUBFONDO]") es participar de forma indirecta en el potencial de crecimiento
de los mercados a término internacionales tanto de materias primas como de mercancias y, de este modo,
conseguir un crecimiento a largo plazo del capilal,

Para ello, el Subfondo participara principalmente en la evolucién a medio y largo plazo de uno o varios Indices
y/o subindices sobre materias primas que estén diversificados, sean representativos y se publiquen de manera
adecuada, asi como en la de cerificados sobre indices y/o subindices de materias primas o bien sobre valores
en materias primas aislados. En todo momente, al menos dos tercios de su patiimonio se basard
indirectamente en &l comportamiento de los mercados internacionales de materias primas.

Mediante la combinacidn de distintas inversiones admisibles y de los instrumentos empleados para la
diversificacién, podréa variarse activamente, de liempo en tiempo y una vez que se haya valorado la situacion
de mercado, la exposicidn al riesgo (“Exposure’) de [NOMBRE DEL SUBFONDO] en lo que respecta a las
distintas materias primas y/o categorias de materias primas, asl come a los indices y/o subindices de materias
primas.

Siempre que se respeten todas las disposiciones legales y en materia de supervisién pertinentes, la Sociedad
podrd, en considerables proporciones, ulilizar para llevar a efecto la politica de inversién de [NOMBRE DEL
SUBFONDQ] instrumentos financieros derivados sobre indices y/o subindices de materias primas (‘derivados™)
yfo cerificados y productos estructurados sobre indices y/o subindices de materias primas o sobre valores en
materias primas aislados que cumplan los requisitos previstos en la Directiva 2007/16/CE. En todos estos
casos se excluye la entrega flsica. El comportamiento de los indices y/o subindices de materias primas en los
que se basan los derivados se reproducira mediante la celebracién de uno o varios acuerdos de swap en los
que la conltraparte pagara a [NOMBRE DEL SUBFONDQ) una cantidad por importe del volumen nominal y del
rendimientc en caso de producirse una evolucién positiva y, por el contrario, en caso de producirse una
evolucién negativa, [NOMBRE DEL SUBFONDQ] pagard a la contraparte la compensacion pactada
contractualmente. La contraparte en eslos casos serd exclusivamente una entidad financiera de primera linea
especializada en este tipo de operaciones.

Las obligaciones contraidas a través del empleo de derivados estaran totalmente cubiertas en todo momento
con inversiones liquidas como valores a interés fijo o variable, obligaciones y derechos de crédito (inclusive
bonos cupén cero) con buena calificacién de solvencia y con instrumentos del mercado monetario de forma
gue, en general, no se produzca ningun apalancamiento.

Ademas de las inversiones anies citadas relacionadas indirectamente con las materias primas, la Sociedad
podré invertir a favor de [NOMBRE DEL SUBFONDO)] hasta como maximo un tercio de su patrimonio en otros
valores como obligaciones convertibles y emisiones de opciones (hasta un méximo del 25% del patrimanio de
[NOMBRE DEL SUBFONDOQ])), en acciones u otros valores de participacién en capital y derechos sobre estos
(hasta un maximo del 10% del patrimonio de [NOMBRE DEL SUBFONDOQ]), asi como en derivados de
acciones u otros valores de participacion en capilal y derechos sobre estos (hasta un maximo del 10% del
patrimonio de [NOMBRE DEL SUBFONDOY)

Asimismo, para una gestion eficiente de la cartera, la Scciedad también podré ulilizar instrumentos financieros
derivados y técnicas especiales de inversion.

Ademas, [NOMBRE DEL SUBFONDO] podra poseer recursos liquidos.



[NOMBRE DEL SUBFONDO] ira expresado en [MONEDA DEL SUBFONDO]. La moneda de referencia
(IMONEDA DEL SUBFONDO]) no sera siempre idéntica a la moneda de inversién. El riesgo de divisa podra
asegurarse lotal o parcialmente frente al [MONEDA DEL SUBFONDO]. No puede excluirse una pérdida de
valor originada por las fluctuaciones en los tipos de cambio.

[NOMBRE DEL $UBFONDO] podra hacer un amplic uso de derivados y otras técnicas de inversién e
instrumentos financieros especiales y, en particular, swaps, certificados y productos estructurados.
Por lo tanto, ademas de los riesgos tipicos de los valores deberin tenerse en cuenta tamblén los
riesgos tlpicos de los derlvados y otras técnlcas de inversién e instrumentos. En general, dichas
inversiones estaran expuestas a los riesgos de los mercados y/o instrumentos subyacentes y con
frecuencia entrafian mayores riesgos que las Inversiones directas en valores. Los riesgos potenclales
de tales instrumentos pueden, p. ej., derivarse de la complejidad, no linealidad, alta volatilidad, baja
liquidez, limitada posibilidad de valoracién, riesgo de impago de rendimientos o incluso pérdida total
del capital invertido o riesgo de contraparte. Ademas de los riesgos generales, los derivados,
certificados y productos estructurados sobre fndices y/o subindices de materias primas y/o sobre
materlas primas aisladas presentan un potencial de riesgo adicional. Estos riesgos consisten, en
particular, en acontecimientos politicos, militares, econémicos (p. ej. oferta y demanda) y naturales (p.
¢j. climatologlia y catastrofes naturales), asi como actividades terroristas y criminales que, entre otras
cosas, pueden perjudicar a la produccién y al comercio de materias primas y/o influir negativamente
sobre la disponibilidad o el precio de la materla prima afectada.”

Estas modificaciones entrardn en vigor el 22 de agosto de 2008. Aquellos accionistas de los
subfondos mencionados que no estén de acuerdo con las modificaciones de la politica de inversion
pueden, hasta el 21 de agosto de 2008, reembolsar sus acciones en la sede de la Sociedad sin
cargos de comisién de reembolso.

Los accionistas podran solicitar en la sede de la Sociedad la entrega gratuita de un ejemplar del
Folleto Infermativo de Julius Baer Multicooperation.

Luxemburgo, el 18 de julio de 2008
JULIUS BAER MULTICOOPERATION



